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Conturile internationale ale Republicii Moldova pentru trimestrul I
2019 (date provizorii)

Conturile internationale pentru trimestrul I 2019 (date provizorii) — materialul analitic integral m

Panelul cu principalii indicatori ai conturilor internationale

In trimestrul 12019, Republica Moldova a inregistrat in continuare crestere economica, PIB-ul majorandu-se cu 4,4 la suta
in termeni reali fata de trimestrul I 2018. Pe partea resurselor, la majorarea PIB-ului au contribuit in special comertul,
constructiile, informatiile si comunicatiile. Pe partea utilizarilor, cresterea economica a continuat sa fie alimentata de
majorarea formarii brute de capital fix (+11,3 1a suta fatd de trimestrul I 2018 in termeni reali), in timp ce cresterea
consumului final al gospodariilor populatiei a decelerat comparativ cu perioadele precedente si a constituit 1,7 la suta in

preturi comparabile.

Balanta de plati a Republicii Moldova, in trimestrul I 2019, s-a caracterizat prin continuarea tendintei de deteriorare a
contului curent, insa tempoul de aprofundare a deficitului a fost mai moderat comparativ cu perioadele precedente. Contul
curent s-a deteriorat ca urmare a contributiei negative din partea balantei bunurilor; suplimentar, au scazut excedentele

veniturilor primare si secundare.

Exportul de bunuri (fard bunurile dupa/pentru prelucrare) si-a restabilit cresterea, dupa scaderea inregistrata in a doua
jumatate a anului 2018. De mentionat ca exporturile de bunuri catre pietele traditionale (UE si CSI) s-au diminuat, iar
majorarea inregistrata la exporturi s-a datorat categoriei ,alte tari”, in special Turcia. Atat exporturile, cat si importurile de
bunuri s-au majorat ca volum fizic (+13,8 la suta si +5,1 la sutd comparativ cu ianuarie-martie 2018), preturile bunurilor
exportate si importate fiind in scadere (-5,1 1a suta si -2,1 1a sutd). Din cauza ca preturile bunurilor importate au scazut intr-
o masura mai mica decat preturile bunurilor exportate, raportul de schimb in comertul exterior cu bunuri si-a continuat

tendinta de inrautatire.

Din punctul de vedere al surselor de finantare a deficitului de cont curent, de mentionat c, in contextul incertitudinii
legate de alegerile parlamentare din Republica Moldova, creditorii si partenerii de dezvoltare au adoptat o pozitie
expectativa, ceea ce a determinat suspendarea partiala a creditarii externe, atat publice, cat si private. Concomitent,
volumul investitiilor straine directe, desi a aratat o dinamica pozitiva, nu a fost suficient pentru a acoperi necesarul de
finantare externa. Astfel, in trimestrul I 2019, principala sursa de finantare a deficitului de cont curent au fost activele

oficiale de rezerva ale BNM.

In trimestrul 12019, soldul contului curent al balantei de plati a Republicii Moldova a Inregistrat un deficit de 242,01 mil.
USD, ce s-a aprofundat cu 13,2 la sutd comparativ cu cel consemnat in ianuarie-martie 2018. Raportat la PIB, deficitul

contului curent a constituit 10,1 la suta (fatd de 9,5 la suta in trimestrul I 2018).

Deficitul comertului cu bunuri a constituit 702,83 mil. USD, aprofundandu-se cu 2,8 la suta fata de trimestrul I 2018,

deoarece importurile au crescut mai mult (+46,47 mil. USD) decat exporturile (+27,27 mil. USD).

In exporturile de bunuri au predominat, ca de obicei, produsele agroalimentare (in crestere cu 7,3 la sutd comparativ cu
ianuarie-martie 2018) cu o pondere de 61,9 la suta din total. In structura importurilor de bunuri au predominat produsele

minerale (in crestere cu 8,3 la sutd comparativ cu trimestrul I 2018), cu o pondere de 19,8 la suté din total.
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Majorarea soldului pozitiv al balantei serviciilor cu 28,2 la suta pana la 95,30 mil. USD s-a datorat cresterii exporturilor cu
10,3 1a suta, in raport cu perioada similara a anului precedent. in cadrul acestora, s-au majorat semnificativ exporturile de
servicii de prelucrare a materiei prime (cu 60,1 la suta) si de informatica (+43,0 la sutd). Concomitent, importurile de
servicii au crescut cu 4,7 la suta. Sporirea importurilor de servicii a rezultat, preponderent, din cresterea importurilor de

servicii de calatorii (+7,7 la sutd) si de transport (+4,4 la suta).

Excedentul veniturilor primare a scazut in trimestrul I 2019 cu 11,2 la suta fata de ianuarie-martie 2018, pana la 98,58 mil.
USD. Remunerarea salariatilor rezidenti pentru munca prestata patronilor nerezidenti s-a majorat cu 4,5 la sutd, pana la
nivelul de 217,34 mil. USD. Concomitent, iesirile de venituri primare au crescut cu 24,3 la suta, in principal ca rezultat al

sporirii cu 31,6 la sutd a veniturilor din investitii spre plata in favoarea nerezidentilor.

Soldul pozitiv al veniturilor secundare a constituit 266,94 mil. USD, scazand cu 6,1 la suta comparativ cu trimestrul I 2018.
Cu toate ca transferurile personale primite din exterior de rezidentii moldoveni s-au majorat cu 3,3 la suta si au constituit
213,97 mil. USD, la diminuarea excedentului veniturilor secundare a contribuit scaderea volumului asistentei tehnice si al
granturilor primite de toate sectoarele in cadrul cooperarii internationale cu 23,6 la suta comparativ cu ianuarie-martie

2018, pana la nivelul de 27,33 mil. USD. De asemenea, la diminuarea excedentului a contribuit si cresterea cu 26,9 la suta a

transferurilor personale de la rezidenti la nerezidenti (debit), care in trimestrul I 2019 au constituit 22,15 mil. USD.

Remiterile personale totale (suma remunerarii nete a salariatilor, a transferurilor personale si a celor de capital intre
gospodariile casnice) primite de rezidentii Republicii Moldova in trimestrul I 2019 au constituit 408,55 mil. USD (+3,5 fata
de ianuarie-martie 2018), ceea ce reprezinta 17,0 la suté relativ la PIB (-0,4 p.p. fata de trimestrul I 2018). Majorarea
remiterilor personale a fost determinata, preponderent, de cresterea fluxurilor din tarile UE (+23,4 1a suta fata de perioada
similara a anului precedent). Concomitent, fluxurile din CSI au scazut cu 15,3 la sutd, in principal din cauza deprecierii

rublei rusesti. Remiterile personale din alte tari s-au redus cu 0,8 la suta.

Contul de capital a consemnat un sold negativ de 13,66 mil. USD, care s-a deteriorat de 2,1 ori fata de trimestrul I 2018.
Soldul contului de capital a fost determinat de iesirile nete de capital inregistrate de sectorul privat (18,23 mil. USD), in
timp ce intrarile de asistenta din exterior primita de administratia publica pentru finantarea proiectelor investitionale au
constituit 4,57 mil. USD.

Suma soldurilor contului curent si contului de capital denota ca, drept rezultat al tranzactiilor curente si de capital ale
rezidentilor Republicii Moldova cu nerezidentii, necesarul net de finantare externa a constituit 255,67 mil. USD (10,6 la suta

in raport cu PIB).

Contul financiar pe parcursul trimestrului I 2019 s-a soldat cu intrari nete de capital in valoare de 312,27 mil. USD ca
rezultat al scaderii nete a activelor financiare externe ale rezidentilor cu 187,30 mil. USD, concomitent cu majorarea neta a

pasivelor rezidentilor fata de nerezidenti cu 124,97 mil. USD ca urmare a tranzactiilor efective.

Pasivele s-au majorat, in special, datorita cresterii nete a angajamentelor sub forma de investitii directe cu 120,17 mil. USD.
Valoarea participatiilor la capital (altele decat reinvestirea profiturilor) in posesia nerezidentilor a crescut, pe parcursul
trimestrului I 2019, ca urmare a tranzactiilor efective, cu 57,13 mil. USD; reinvestirea profiturilor a fost evaluata la 53,62 mil.

USD, iar acumularile nete de datorii fata de investitorii straini directi — la 9,42 mil. USD.

De asemenea, pasivele au crescut ca urmare a primirii de catre rezidenti a creditelor comerciale si a avansurilor de la

partenerii nerezidenti, in suma neté de 59,88 mil. USD.

Concomitent, la pasivele sub forma de imprumuturi au fost inregistrate rambursari nete in suma de 47,02 mil. USD (trageri
— 70,91 mil. USD, rambursari — 117,93 mil. USD). Administratia publica a contractat in trimestrul I 2019 imprumuturi
externe noi in valoare de 4,08 mil. USD, creditorii fiind: Asociatia Internationala de Dezvoltare — 1,51 mil. USD, Banca
Internationala pentru Reconstructie si Dezvoltare — 1,29 mil. USD, Fondul International pentru Dezvoltarea Agricola — 0,73
mil. USD, Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare — 0,55 mil. USD. Rambursarile efectuate de administratia
publica in aceeasi perioada au constituit 46,92 mil. USD. Banca Nationald a Moldovei a rambursat 17,15 mil. USD din

imprumuturile contractate anterior de la FMI. Bancile licentiate au efectuat rambursari nete in suma de 6,75 mil. USD, iar



celelalte sectoare — trageri nete de 19,72 mil. USD.

Pasivele sub forma de numerar si depozite au inregistrat o diminuare neta cu 8,56 mil. USD (determinatj, in principal, de

retragerile de mijloace banesti de pe conturile loro ale béncilor nerezidente deschise in bancile rezidente).

Diminuarea activelor financiare externe a fost determinata de scaderea neta a activelor oficiale de rezerva ale BNM cu

176,48 mil. USD, care a constituit principala sursa de finantare a deficitului contului curent in trimestrul I 2019.

De asemenea, la diminuarea activelor financiare totale a contribuit scaderea cu 10,46 mil. USD in valoare neta a activelor
sub forma de numerar si depozite (din care activele populatiei s-au redus cu 45,47 mil. USD, iar activele bancilor licentiate

s-au majorat cu 35,01 mil. USD).
La celelalte articole ale contului financiar activele au inregistrat fluxuri nesemnificative.

Pozitia investitionala internationala a Republicii Moldova, la 31.03.2019, a constituit -4 348,96 mil. USD, soldul negativ

aprofundandu-se fata de sfarsitul anului 2018 cu 4,4 la suta.

Activele financiare externe au insumat 5 242,94 mil. USD, in scadere cu 2,3 la suta de la inceputul anului, iar pasivele — 9
591,90 mil. USD, in crestere cu 0,6 la sutd. Raportul dintre stocul activelor si pasivelor externe a constituit 54,7 la sutj, fiind

in descrestere cu 1,6 p.p. fatd de situatia de la finele anului 2018.

Pe parcursul trimestrului I 2019, stocul activelor oficiale de rezerva s-a diminuat cu 5,7 la suta comparativ cu stocul de la
inceputul anului, constituind 2 824,29 mil. USD la 31.03.2019. Volumul activelor oficiale de rezerva corespunde tuturor
criteriilor de suficienta: acoperirea a cel putin 3 luni de importuri de bunuri si servicii (au acoperit 5,3 luni de import

efectiv); acoperirea integrala prin rezerve a datoriei externe pe termen scurt (au acoperit 138,7 la sutad) etc.

Stocul angajamentelor sub forma de investitii directe a totalizat 4 219,90 mil. USD (in crestere cu 3,2 la suta de la inceputul
anului), reprezentand 44,0 la sutd din totalul pasivelor externe. Stocul pasivelor sub forméa de imprumuturi (cu exceptia
celor intragrup) s-a diminuat cu 2,1 la suta fata de 31.12.2018 si a constituit 3 331,36 mil. USD, ceea ce reprezinta 34,7 din

totalul angajamentelor externe.

Datoria externa bruta a Republicii Moldova a scazut fata de inceputul anului cu 0,9 la suta in valoare nominala. La
31.03.2019 aceasta a inregistrat 7 234,15 mil. USD, ceea ce constituie 62,5 la suta raportat la PIB (-1,3 p.p. fata de 31.12.2018).

Datoria externa publica si public garantata a reprezentat 25,9 la suta din totalul datoriei externe, insumand 1 873,25 mil.
USD (-3,4 la suta de la inceputul anului). Datoria externa privata negarantata s-a cifrat la 5 360,90 mil. USD, ramanand
practic neschimbata fata de 31.12.2018.

Cea mai mare parte a stocului datoriei externe brute ii revine datoriei pe termen lung (71,8 la suta), care a constituit 5
197,54 mil. USD la sfarsitul trimestrului I 2019. S-a oprit cresterea accentuata a datoriei externe pe termen scurt,

inregistrata in perioadele precedente, aceasta stabilizandu-se la nivelul de 2 036,61 mil. USD.

Mai multe detalii privind evolutia conturilor internationale pot fi gasite in materialele analitice publicate pe pagina web
oficialda a BNM:

— Balanta de plati pentru trimestrul I 2019 (date provizorii)

— Pozitia investitionala internationala la sfarsitul trimestrului I 2019 (date provizorii) i

— Datoria externd bruta la sfarsitul trimestrului I 2019 (date provizorii) s
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