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Anul 2020 a fost un an fara precedent la nivel global, marcat de criza pandemica generata de COVID-19 cu repercusiuni
severe asupra vietii social-economice. Gestionarea acestei crize a devenit preocuparea majora a tarilor lumii, impunand un

sir de provocari in perimetrul de actiune al autoritdtilor guvernamentale si monetare.

Pe fondul consecintelor provocate de pandemie asociate deteriorarii puternice a conditiilor economice si financiare, anul
2020 s-a soldat cu un declin economic mondial, cele mai afectate sectoare fiind turismul, transporturile si segmentul
HoReCa. Cotatiile petroliere au atins valori minime sub impactul litigiilor survenite intre marii producdtori de petrol si cel
al diminuarii cererii. Inflatia pe plan extern s-a mentinut la nivelurile joase in pofida masurilor stimulative de politica

monetard adoptate de majoritatea bancilor centrale.

Activitatea economicd autohtona in anul 2020 a fost afectata nu doar de implicatiile defavorabile ale pandemiei, dar si de
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conditiile meteo adverse care au lovit in unul dintre principalele sectoare ale economiei - agricultura. Produsul intern brut
s-a contractat cu 7,0 la suta in anul 2020 comparativ cu anul 2019. Reducerea venitului disponibil al populatiei si amanarea

cheltuielilor populatiei in contextul incertitudinilor provocate de pandemie au determinat diminuarea consumului final al
gospodadriilor populatiei. Contractarea activitdtii economice s-a inregistrat in majoritatea sectoarelor economiei nationale,

cu exceptia sectorului financiar si cel al constructiilor, care au consemnat o dinamica pozitiva.

Pe parcursul anului 2020, rata anuala a inflatiei a conturat o traiectorie descendenta pronuntata, sustinuta preponderent de
cererea agregatd dezinflationista asociata impactului pandemiei, de diminuarea preturilor la resursele energetice pe
planuri international si regional cu implicatii asupra preturilor interne la combustibili, precum si de ajustarea unor tarife
incluse in preturile reglementate. Rata medie anuala a inflatiei a constituit 3,8 la sutd, pozitionandu-se in proximitatea

limitei inferioare a intervalului de variatie al tintei.

In anul 2020, eforturile BNM au fost orientate in directia atenudrii si contracararii impactului pandemiei in conditiile unui
impuls fiscal negativ. In acest context, BNM a intervenit cu promptitudine si a aprobat masuri in sprijinul persoanelor fizice

si juridice prin facilitarea restructurdrii creditelor de catre bancile licentiate.

Din perspectiva conduitei politicii monetare, in primdvara anului 2020, Banca Nationala a inceput adoptarea unui sir de
masuri stimulative de natura sd impulsioneze cererea agregatd si sa sustind economia Republicii Moldova in ansamblu.
Astfel, in perioada martie - noiembrie 2020, Comitetul executiv al BNM a diminuat succesiv rata de baza pana la nivelul de
2,65 la suta anual. Reducerea cumulata a ratei de bazd a constituit 2,85 puncte procentuale (in luna martie - cu 2,25 puncte
procentuale in total, in lunile august si septembrie - cu cate 0,25 puncte procentuale, in luna noiembrie - cu 0,1 puncte

procentuale).

In acelasi timp, in vederea calibrarii instrumentelor de politici monetard cu scopul eficientizarii mecanismului de
transmisie a deciziilor de politica monetarad a fost ingustat coridorul ratelor dobanzilor la facilitdtile permanente cu 1,0

puncte procentuale cu mentinerea simetriei coridorului de £2,5 puncte procentuale.

Urmarind cu precautie prevenirea riscului de lichiditate si consolidarea stabilitatii sectorului bancar din Republica Moldova
pe fondul perturbarilor provocate de pandemie, precum si in vederea sporirii eficientei transmiterii impulsurilor monetare
in sectorul real al economiei, BNM a diminuat norma rezervelor obligatorii in moneda nationala pand la nivelul de 32,0 la
sutd. Suplimentar, BNM a urmarit echilibrarea normelor rezervelor obligatorii din perspectiva imbunadtatirii intermedierii
financiare din sectorul bancar, temperdrii fenomenului de dolarizare si intdrirea atractivitatii monedei nationale,

justificand astfel majorarea normei rezervelor obligatorii in valutd liber convertibila pana la nivelul de 30,0 la suta.

In anul 2020 a fost finalizat un program important cu Fondul Monetar International, care a fost axat pe transparentizarea
actionarilor in bancile licentiate, dar si implementarea unor standarde mai inalte de guvernantd in banci si in Banca
Nationala a Moldovei. Gratie reformelor din anii precedenti, sectorul bancar si-a mentinut rezilienta, a ramas suficient de
capitalizat, cu o guvernanta bund, ceea ce nemijlocit a asigurat si stabilitatea financiara a acestuia. Guvernanta interna,
managementul riscului si procesul intern de evaluare a adecvdrii capitalului la riscuri, riscul de credit si cel operational,
combaterea spaldrii banilor si finantarii terorismului au fost principalele domenii pe care s-a axat procesul de
supraveghere bancara pe parcursul anului 2020. Bancile au mentinut un nivel inalt de lichiditate si profitabilitate, fiind
respectate si cerintele specifice de capital. De asemenea, a continuat cresterea activelor si a depozitelor, a portofoliului de

credite pe sectorul bancar in conditiile reducerii ponderii creditelor neperformante.

Astfel, Banca Nationala este dedicatd scopului de a mentine un mediu monetar si un sistem financiar sigure, stabile si
previzibile. In acest sens, reformele din sectorul bancar au continuat, dar implementarea acestora nu este suficienta.
Suntem la etapa in care trebuie sd aparam ceea ce a fost realizat - sa aparam reformele - si aceasta este in prezent cea mai
mare provocare a Bancii Nationale. Reformele sunt atacate de fostii actionari prin instante de judecatad, dar si prin
intermediul organelor de urmarire penala. Aceste actiuni continua sa reprezinte un risc major pentru stabilitatea

financiara si ar putea aduce prejudicii substantiale statului Republica Moldova.

Pe parcursul anului 2020, BNM a asigurat gestionarea rezervelor valutare ale statului printr-o politica investitionala

prudentd, urmarind optimizarea profitabilitatii cu conditia asigurdrii lichiditdtii si a sigurantei investitiilor, ceea ce a



contribuit la sporirea activelor oficiale de rezerva pana la circa 3,8 miliarde USD, acoperindu-se 7,7 luni de import efectiv.

Tinand cont de rolul independentei bancii centrale in consolidarea credibilitdtii institutionale, BNM si in anul 2020 a
mentinut un grad sporit de independenta din perspectiva factorilor de decizie si a politicilor promovate. In acelasi timp,

BNM a colaborat cu institutiile statului in domeniile activitatii sale, conform atributiilor legale.

Prejudiciile economice aduse de pandemie sunt colosale. Cu toate acestea noi am reusit sa facem fata provocarilor, fara a
leza obiectivul fundamental - asigurare si mentinerea stabilitatii preturilor, asigurand un sistem bancar viabil si stabil. In
anul 2021 BNM a continuat promovarea unui caracter stimulativ al politicii monetare prin utilizarea normei rezervelor
obligatorii in moneda nationala. Deciziile de diminuare a acesteia au avut drept scop asigurarea adecvata cu lichiditati
asociatd unei bune functiondri a sistemului financiar-bancar, sporirii intermedierii financiare in monedd nationala,

precum si crearii unor conditii favorabile de creditare a economiei reale in sustinerea redresarii activitatii economice.

Astfel, toate masurile Bancii Nationale se aliniaza la abordarea atributiilor sale de banca centrala in beneficiul cetatenilor.

Octavian Armagsu

Guvernator
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