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Motivele pentru care economisim bani sunt diverse: cream rezerve pentru situatii neprevazute, pentru achizitia unor
bunuri scumpe, realizarea unor evenimente importante din viata, pregatim un sprijin financiar pentru perioada de
pensionare etc. Indiferent care este scopul acestor economii, este important sa le gestionam corect — sa alegem un mod
sigur si avantajos pentru a le pastra sau investi. Pastrarea banilor ,la saltea” nu este o solutie buna, pentru ca nu aduce
niciun castig, mai mult decat atat - poate aduce pierderi din cauza inflatiei 2. De asemenea, exista riscul ca se vor deteriora

sau ca vor fi furati. Astfel, daca ati reusit sa puneti bani deoparte, e bine sa cunoasteti ca sunt mai multe produse de
economisire sau investitii pentru care puteti opta.

Ce optiuni de economisire ofera sistemul bancar


http://bnm.md/
http://bnm.md/files/4_394.png
http://bnm.md/ro/content/inflatia-de-ce-apare-si-ce-instrumente-are-statul-pentru-mentine-stabilitatea-preturilor

Depozitele bancare sunt o metoda de economisire foarte populara si reprezinta depunerea la banca a unei sume de bani in
moneda nationala sau valuta (euro si dolari SUA). In linii generale, acestea se impart in cateva categorii mari:

— Depozitele la vedere sau conturile curente - reprezinta depunerea mijloacelor banesti la un cont bancar fara a fi
stabilit un termen de péstrare. Prin intermediul acestui tip de cont aveti posibilitatea sa primiti incasari (din salarii,
transferuri) ori sa faceti plati (achitarea facturilor, cumparaturi etc). De reguld, acestor conturi li se pot atasa si carduri
de dobanda. Chiar si atunci cand o banca achita o dobanda pentru depozitele la vedere, aceasta va fi mai mica decat in
cazul depozitelor la termen.

— Depozitele la termen — sunt constituite pe o perioada determinata/fixa de timp, care poate varia de la cateva luni pana
la cativa ani. Dobanda aplicata poate fi fixa sau variabild pe durata contractului de depozit 1z1. Depozitele la termen pot

fi retrase numai la atingerea scadentei stabilite in contract. Desigur, exista si optiunea de retragere a sumei depuse
inainte de scadenta depozitului, dar aceasta se face, de reguld, cu anumite costuri (comision de retragere inainte de
termen sau pierderea dobanzii pentru o anumita perioadd, conform conditiilor contractuale).

— O forma de depozit ce imbina particularitati ale depozitelor la vedere si ale celor la termen sunt conturile de economii.
Acestea reprezinta un produs de economisire cu scadenta fixa sau pe o perioada nedeterminata si ofera conditii mai
flexibile de accesare a resurselor decat in cazul depozitelor la termen clasice. Astfel, daca aveti un cont de economii,
puteti utiliza oricand banii disponibili, fara a fi nevoiti sa asteptati pana la expirarea termenului si fara a pierde
dobanda acumulata. Este necesar doar sa mentineti un sold minim. La fel, conturile de economii permit si suplinirea
mijloacelor existente. Totodata, rata dobanzii pe care o oferd banca pentru acest produs este, de reguld, mai mica decat
pentru depozitele la termen, tocmai pentru ca primiti in schimb avantajul de a avea intotdeauna acces la resursele
dumneavoastra.

Bancile ofera produse de depozit cu denumiri comerciale atractive si cu conditii diverse. Astfel, in alegerea produsului de
depozit potrivit pentru dumneavoastra, va puteti ghida de urmatoarele elemente:

— Rata dobanzii - randamentul exprimat ca procent, prin care se calculeaza castigul pe care il obtineti.

— Tipul ratei dobanzii:

Rata fixa a dobanzii — rata dobanzii ramane neschimbata pana la scadenta si, astfel, pot fi calculate viitoarele
castiguri din depozit.

Rata flotanta a dobanzii — rata dobanzii poate sa se modifice, adica sa creasca ori sa scada pe parcursul termenului
contractului de depozit. In caz de modificare, banca ii va notifica pe clienti, plasand informatia respectivé in oficiile
sale si publicand-o pe pagina sa web. Astfel, in calitate de deponent, aveti obligatia de a monitoriza de sine statator
informatia despre modificarea ratei dobanzii.

Rata dobanzii mixta — rata dobanzii fixa pentru o perioada initiala, care se transforma mai tarziu in una variabila.

— Capitalizarea dobanzii. Sunt depozite care permit capitalizarea, adica dobanda calculata pentru fiecare perioada este
adiugata automat in contul depozitului. In acest caz, soldul depozitului creste si, respectiv, creste si baza de calcul a
dobanzii pentru perioadele urmatoare. La fel, sunt produse de depozit care nu permit capitalizarea — dobanda calculata
este transferata la un cont curent si poate fi utilizata imediat.

— Scadenta si optiunea de reinnoire a depozitului — scadenta reprezinta termenul pentru care alegeti sa constituiti
depozitul la termen. Puteti alege un depozit cu optiunea de prelungire automata, fara a mai avea grija de a reinnoi
depozitul la scadenta. In acest caz, contractul de depozit se prelungeste, prin aplicarea ratei dobanzii in vigoare la acel
moment pentru acelasi tip de depozit.

— Conditiile de reziliere anticipata — trebuie sa cunoasteti ca aveti dreptul sa reziliati contractul de depozit la termen si
sa retrageti banii inainte ca acesta sa ajunga la scadenta. In acest caz, banca va restitui suma depozitului, cu conditia
respectarii unui termen de preaviz. De exempluy, in cazul in care aveti o suma mare a depozitului, este posibil ca
sucursala bancii sa nu dispuna de lichiditatile necesare pentru a va elibera imediat banii, prin urmare, se va stabili o zi
cand veti putea primi banii in numerar. in cazul in care retrageti suma depusa inainte de scadenta depozitului,
dobanda aplicata se va recalcula conform conditiilor de reziliere prevazute in contract. Conditiile difera in functie de
tipul depozitului, de aceea trebuie sa fiti atent la acest aspect, cand alegeti deschiderea depozitului. De exemplu, puteti
sa pierdeti dobanda calculata pentru ultima luna sau puteti pierde dobanda pentru intreaga perioada.

Depozitele sunt considerate forme sigure de plasare a economiilor! Pentru sumele economisite pe care le incredintati
bancilor se aplica un mecanism de garantare. Astfel, indiferent de ce se poate intampla, veti recupera banii in limita
plafonului de 100 mii lei, iar incepand cu anul 2025, acest plafon va fi de 200 mii lei. Nivelul de acoperire este calculat per
deponent si per bancj, indiferent de numarul de depozite pe care le detineti, de marimea sau valuta acestora si indiferent
la care banca ati plasat banii. Banca va avea obligatia de a plati si dobanda cuvenita pentru depozit, calculata conform
contractului.

De exemplu, daca detineti doua depozite deschise la Banca X care cumulativ insumeaza 150 mii lei si mai detineti un
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depozit la Banca Y in suma de 90 mii lei, aplicand plafonul valabil pand in 2024, veti fi compensat cu 190 mii lei (100 mii
lei pentru depozitele plasate la Banca X si, respectiv, 90 mii la Banca Y). Detalii despre schema de garantare a depozitelor
gasiti in Legea 160/2023 cu privire la garantarea depozitelor in banci .

Ce optiuni de economisire ofera sistemul financiar nebancar

Piata financiara nebancara ofera un alt produs de economisire, si anume depunerile de economii la Asociatiile de
Economii si Imprumut (AEI). Acest produs presupune depunerea unei sume de bani in asociatie in baza unui contract, la
termenul si dobanda stabilite, care, ca si in cazul depozitelor bancare, urmeaza sa fie restituita la scadenta sau la cerere.
Totodata, inainte de a putea face depuneri, trebuie sa deveniti membru al asociatiei si sa achitati cota de membru.

Nu toate AEI sunt in drept sa accepte depuneri de economii. Pentru a verifica lista celor eligibile (AEI ce detin licenta de
categoria B si a Asociatiei Nationale Centrale a AEI) consultati pagina BNM .

La fel, fiecare AE] este autorizata sa isi desfasoare activitatea doar in limitele unei/unor unitati administrativ-teritoriale,
specificate clar in licenta. Prin urmare, puteti deveni membru al AEI si sa plasati depunerile de economii doar la
asociatiile din aceeasi raza administrativ-teritoriala, in care aveti resedinta.

Un aspect de luat in consideratie este faptul ca, spre deosebire de depozitele bancare, depunerile de economii nu sunt
garantate. Detalii despre activitatea AEI si depunerile de economii gasiti in Legea 139/2007 privind asociatiile de economii

si imprumut ).

Ce optiuni de investire ofera piata de capital, parte a pietei financiare din Moldova

Piata de capital este piata care asigura schimbul de capital dintre investitori (care detin banii) si emitenti (care au nevoie
de bani). Produsele oferite pe piata de capital se numesc instrumente financiare. Desi gama de instrumente financiare din
Republica Moldova nu este inca la nivelul celor ca in alte state mai dezvoltate, totusi aceasta ofera anumite optiuni de
investitii.

Investitii in valorile mobiliare: actiuni si obligatiuni

Investitii in actiuni - numite titluri de capital — investitorii pot cumpara actiuni nou-emise de o companie, ca sa obtina
capitalul necesar pentru investitii si dezvoltare sau pot cumpara actiuni deja existente si disponibile la tranzactionare.
Cumparand actiuni, deveniti actionar si primiti o cota-parte din capitalul companiei. O actiune reprezinta o parte din
capitalul unei societti, de aici vine si denumirea de titluri de capital. In calitate de actionar si coproprietar al companiei
obtineti dreptul sa primiti o parte din profitul net al companiei. Castigul pe care il primiti se numeste dividend. Este
important de subliniat ca actiunile sunt instrumente cu venit variabil, deoarece dividendele pe care le primiti depind de
profitabilitatea companiei. Astfel, daca investiti in actiuni, nu este garantat un castig exact si stabil.

Tranzactionarea actiunilor poate avea loc la bursa sau pe piata extrabursiera, in functie de tipul societatii pe actiuni si
cerintele legale stabilite in Legea 171/2012 privind piata de capital i si Legea 1134/1997 privind societatile pe actiuni .

Pentru a investi in actiunile societatilor pe actiuni admise la bursa, pe platforma Bursei de Valori a Moldovei, este necesar
sa apelati la serviciile unei societati de investitii licentiate de Comisia Nationala a Pietei Financiare (CNPF). Lista
societatilor de investitii poate fi gasitd pe pagina CNPF .

Investitii in obligatiuni - numite titluri de creanta — sunt investitii de tip credit, prin care investitorul acorda imprumut
unui emitent de obligatiuni (entitate care ia banii cu imprumut). Obligatiunile se emit pe un anumit termen si la o anumita
ratd a cuponului (ratd a dobanzii). Astfel, investitorul devine detinator al obligatiunilor. Dacd ar fi sa facem o analogie, in
calitate de investitor in obligatiuni, v asumati practic rolul unei banci care crediteaza un client. In functie de cine este
emitentul obligatiunilor, sunt mai multe tipuri de obligatiuni:

Obligatiuni corporative — emitentul este o companie privata, care poate fi inregistrata ca societate pe actiuni sau ca
societate cu raspundere limitata. Investind in obligatiuni corporative, contribuiti la finantarea activitatilor curente sau la
modernizarea companiei. Emisiunea de obligatiuni corporative se poate realiza prin oferta inchisa atunci cand emisiunea
este efectuata in cadrul unui grup limitat si definit de investitori sau oferta publica — destinata publicului larg. Mai multe
detalii despre acest instrument financiar gasiti in Ghidul practic privind emisiunea si tranzactionarea obligatiunilor
corporative.

Obligatiuni municipale — emitentul este o autoritate publica locald (APL), care imprumuta bani pentru a finanta anumite
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proiecte de dezvoltare locala. Acest produs de investitie a devenit relativ recent disponibil pe piata de capital. Obligatiunile
municipale sunt garantate cu veniturile viitoare ale APL. Emisiunea de obligatiuni municipale se realizeaza doar prin
intermediul unei societati de investitii care va va presta toate serviciile de intermediere in legatura cu procesul
investitional. Accesati Ghidul investitorului in obligatiuni municipale pentru mai multe informatii.

Investitorii in obligatiuni pot decide sa pastreze obligatiunile pana la scadenta sau sa le vanda la bursa (pe piata
secundara) inainte de termen.

Pentru a investi in obligatiuni corporative si municipale, trebuie sa monitorizati anunturile de pe pagina web a Comisiei
Nationala a Pietei Financiare, a Bursei de Valori a Moldovei sau mass-media economica pentru a fi la curent cu emisiunile
care au loc.

Investitii in valorile mobiliare de stat

Valorile mobiliare de stat (VMS) — sunt instrumente financiare emise de Ministerul Finantelor prin care statul se
imprumuta in scopul finantarii cheltuielilor publice. Astfel, investind in valori mobiliare de stat, oferiti bani cu imprumut
statutului pentru o anumita perioada de timp, iar statul va va achita o dobanda si va va restitui suma investita la scadenta.
Existd mai multe tipuri de valori mobiliare de stat, care difera prin scadenta si modul de achitare a dobanzii:

— Bonuri de trezorerie — valori mobiliare pe termen scurt — au termenul de circulatie de pana la un an, si anume 91, 182
si 364 zile, se rascumpara la scadenta si tot la scadenta se plateste dobanda.

— Obligatiunile de stat — valori mobiliare pe termen lung - au termenul de circulatie de un an si mai mare si sunt emise
cu o rata flotanta sau fixa a dobanzii. Dobanda (cuponul) la obligatiunile de stat se achita periodic.

Finantarea participativa (eng: crowdfunding)

La inceputul anului 2024 a intrat in vigoare cadrul legal pentru finantarea participativa (Legea 181/202.3) o, care vine sa

ofere o noua oportunitate de atragere a finantarii si, respectiv, de a investi. Finantarea participativa reprezinta un
mecanism de finantare a ideilor de afacere cu ajutorul publicului larg, prin intermediul unei platforme (de reguld, online) -
sistem informational. In cadrul acestui mecanism pe de o parte exista dezvoltatorul proiectului care urméareste sa obtina
finantare, iar pe de alta parte, sunt potentialii investitori dispusi sa-si plaseze banii pentru finantarea acestui proiect.
Procesul este intermediat de catre un furnizor autorizat s presteze serviciile de finantare participativa, care asigura
inclusiv sa fie pusa la dispozitia potentialilor investitori fisa cu informatii esentiale despre investitie. Finantarea
participativa se poate realiza in doua moduri:

— finantare participativa bazata pe investitii — cand investitorii achizitioneaza partile sociale/ actiunile dezvoltatorului;
— finantare participativa bazata pe imprumut — cand investitorii acorda imprumuturi pentru un anumit proiect de
finantare in schimbul unei dobanzi.

Impozitarea venitului obtinut din economisire si investitii

Veniturile din dobanzile pe care le obtineti din depozitele bancare, depunerile de economii la AE], obligatiunile corporative
sau municipale, valorile mobiliare de stat, finantarea participativa, dar si dividendele primite sunt supuse impozitarii.
Astfel, Codul Fiscal prevede achitarea unui impozit in marime de 6% din venitul obtinut, care se retine la sursa.
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