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I. Valoarea financiara neta

Valoarea financiara netd (VFN) a economiei nationale la 31.03.2024 a constituit -103,5 mid. lei, fiind in crestere
comparativ cu valoarea de -107,5 mld. lei inregistrata la 31.12.2023. Astfel, economia nationald ramane in
continuare net debitoare fata de ,Restul lumii”. Evolutia din trimestrul | 2024 s-a datorat cresterii mai accentuate

a stocului activelor (+2,3 la suta fata de finele trimestrului IV 2023) comparativ cu cel al pasivelor (+1,6 la suta).

Sectorul gospodariilor populatiei continua sa fie creditorul net al economiei nationale, iar sectorul societatilor
comerciale nefinanciare, sectorul societatilor financiare si sectorul administratiei publice se afla, la fel, ca in

perioadele precedente, pe pozitia de debitor net (tabelul 1).

Tabelul 1. Valoarea financiara neta pe sectoare? in trimestrul 1 2024, miliarde lei

Trimestrul IV 2023 Trimestrul | 2024
Valoarea Valoarea
Active Active
Pasive financiara Pasive financiara
financiare financiare
neta neta
Economia nationala 770,4 877,9 -107,5 788,5 892,0 -103,5
Societati comerciale
107,3 388,6 -281,3 108,3 397,2 -288,9
nefinanciare
Societati financiare 304,6 324,8 -20,2 308,8 328,5 -19,7
Administratia publica 86,8 121,8 -35,0 91,3 122,5 -31,2
Gospodariile
271,8 42,8 229,0 280,1 43,8 236,3
populatiei®
Restul lumii 259,2 151,6 107,6 256,3 152,7 103,6

Sectorul gospodariilor populatiei a inregistrat o valoare financiara neta de 236,3 mild. lei, fiind Tn crestere cu 3,2 la
suta comparativ cu valoarea de 229,0 mld. lei inregistrata la finele anului 2023.

Sectorul societatilor comerciale nefinanciare este sectorul in care se inregistreaza in continuare cea mai mare
valoare financiara neta debitoare (negativa), la 31.03.2024 aceasta a constituit -288,9 mld. lei, in crestere cu 2,7
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la suta. Acest sector a avut cel mai semnificativ impact asupra modificarii valorii financiare nete a economiei
nationale prin contributia sa negativa de -7,1 puncte procentuale (diagrama 1).

Valoarea financiara neta negativa a administratiei publice s-a diminuat cu 10,8 la suta si a constituit -31,2 mld.
lei.

De asemenea, valoarea financiara neta negativa a societatilor financiare s-a diminuat cu 2,5 la suta pana la
nivelul de -19,7 mid. lei.

Diagrama 1. Contributia sectoarelor institutionale la modificarea valorii financiare nete a economiei
nationale, miliarde lei

1000
Active financiare Pasive @ Valoarea financiara neta
500
L]
0 ° ° 2363
o -19,7 -31,2
00 -288,9
-1000
Economia Societati Societati Administratia Gospodariile Economia
Nationala  comerciale financiare publica populatiei Nationala
nefinanciare
S IV 2023 12024
s
L
9>
S my 4 6,8 p.p. A37%
o w
@ =
52 7,1
g = v .p.
e aBp
B39
T E 2 A 3,5p.p.
€ m4
S s 4 0,5p.p.
T
-8

[1]

Raportul dintre valoarea financiara neta a economiei nationale inregistrata la finele trimestrului | 2024 si produsul

intern brut (PIB) s-a diminuat comparativ cu 31.12.2023 cu 1,7 puncte procentuale si a constituit - 34,1 la suta
(diagrama 2).

Diagrama 2. Raportul dintre valoarea financiara neta si PIB, pe sectoare (%)
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Il. Structura instrumentelor financiare

Structura activelor si angajamentelor sectoarelor economiei nationale difera n functie de tipul activitatilor
principale specifice sectorului si de resursele disponibile ale acestuia (diagrama 3).

Diagrama 3. Structura si dinamica activelor si pasivelor financiare ale sectoarelor institutionale,
miliarde lei
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Sectorul societatilor financiare a detinut active financiare in valoare totala de 308,8 mid. lei (+1,4 la suta
comparativ cu situatia la 31.12.2023), fiind formate, preponderent, din titlurile de natura datoriei procurate (42,1
la suta), imprumuturile acordate (26,9 la suta) si numerar si depozite (23,8 la suta). Pasivele au totalizat 328,5
mld. lei, majorandu-se cu 1,1 la suta. In structura lor partea majora a fost detinutad de numerar si depozitele

atrase care au constituit 64,7 la suta.

Activele sectorului gospodariilor populatiei au constituit 280,1 mld. lei (+3,1 la suta comparativ cu situatia la
31.12.2023), fiind formate, Tn mare parte, din participatiile in capital si din numerar si depozite: 57,3 la suta si
38,3 la suta respectiv din totalul activelor sectorului dat. Totodata, angajamentele sectorului gospodariilor
populatiei au Tnsumat 43,8 mld. lei (+2,4 la suta), fiind constituite, Tn principal, din imprumuturi contractate (92,7

la suta din totalul pasivelor sectorului).

Activele financiare ale sectorului societatilor comerciale nefinanciare au totalizat 108,3 mld. lei (+0,9 la suta).
Ponderea majora in structura lor a fost detinuta de numerar si depozite (44,1 la suta in totalul activelor). Acest
sectorul este cel mai mare fn economia nationalad din perspectiva obligatiunilor sale care, in trimestrul | 2024, au
constituit 397,2 mid. lei (+2,2 la suta comparativ cu situatia la 31.12.2023) si au fost formate, in mare parte, din

capitalul propriu (56,8 la suta din totalul pasivelor sectorului dat).

Activele financiare ale sectorului guvernamental la finele trimestrului | 2024 au insumat 91,3 mld. lei (+5,2 la
sutd) si sunt reprezentate, preponderent, de participatiile in capitalul entitatilor din alte sectoare (46,7 la sutd) si
de Tmprumuturile acordate economiei nationale (32,5 la sutd). Pasivele sectorului s-au majorat cu 0,6 la suta si au
constituit 122,5 mld. lei. Acestea au fost formate in proportie de 48,0 la suta din imprumuturile contractate si 33,2

la suta din titluri de natura datoriei emise.
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I1l. Datoria sectoarelor institutionale

Datoria totald% pe economia nationald a thsumat 599,0 mld. lei (+1,2 la sutd comparativ cu situatia la
31.12.2023). Sectorul financiar, drept urmare a functiilor sale de intermediar financiar, reprezinta sectorul cu cea
mai mare datorie totala (261,1 mld. lei sau 43,6 la suta din totalul datoriei pe economia nationala). Sectorului
societatilor comerciale nefinanciare ii revine 171,6 mid. lei sau 28,6 la suta din totalul datoriei, iar sectoarelor
administratiei publice si gospodariilor populatiei 122,5 mld. lei si 43,8 mld. lei, ceea ce constituie 20,5 la suta si
7,3 la suta respectiv din totalul datoriei pe economia nationala.

Raportul dintre datoria totala a sectoarelor economiei nationale si PIB, la 31 martie 2024, a constituit 197,6 la
suta, fiind cu 0,6 puncte procentuale superior indicatorului respectiv de la finele anului 2023. Cea mai
semnificativa crestere, de 0,5 puncte procentuale, a fost consemnata in sectorul societatilor comerciale
nefinanciare, indicatorul respectiv a atins nivelul de 56,6 la suta (diagrama 4).

Diagrama 4. Raportul dintre datoria totala a sectoarelor institutionale si PIB, %
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Din perspectiva instrumentelor financiare incluse in datoria totald, partea majora a revenit Tmprumuturilor
contractate (37,5 la suta). Ponderea instrumentelor financiare in datoria totala a fiecarui sector al economiei
nationale este corelata si cu specificul sectoarelor (diagrama 5). Numerarul si depozitele, care reprezinta 35,5 la
suta din datoria totala a economiei nationale, sunt specifice doar societatilor financiare si reprezinta 81,4 la suta

din datoria totala a sectorului dat.

Diagrama 5. Structura datoriei totale in trimestrul | 2024, %
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Creditarea de catre sectorul financiar a sectorului societatilor
comerciale nefinanciare a crescut cu 1,3%, in timp ce
creditarea gospodariilor populatiei a crescut cu 2,3%.
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1. Valoarea financiara neta reprezinta diferenta dintre totalul activelor financiare si totalul pasivelor financiare,
inregistrate de un anumit sector al economiei nationale.

2. Conform metodologiei, exista o diferenta intre valoarea financiara neta a economiei nationale totale si restul
lumii, deoarece nu exista sector - contrapartea pentru aurul monetar.

3. Sectorul gospodariilor populatiei include si institutiile fard scop lucrativ in serviciul acestora.

4. Datoria totala a unui sector este definita ca suma tuturor pasivelor unui sector datorate altor sectoare ale
economiei nationale si sectorului ,Restul lumii”, cu exceptia actiunilor si participatiilor la fondurile de investitii si a

instrumentelor financiare derivate.
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