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1. Situatia economica a Republicii Moldova

Economia mondiala in anul 2002

Estimarile initiale pentru anul 2002 au prevazut o revigorare temeinica
a economiei mondiale dupd incetinirea pronuntatd a ritmului de
crestere in anul precedent. Insa redresarea economiei globale a avut un
caracter instabil, ca urmare a persistentei unei volatilitati sporite a
pietelor de capital. Totusi, in pofida socurilor si incertitudinii,
dinamica cresterii economiei mondiale a fost favorabild pe ansamblu,
evolutiile variind in functie de regiunile globului.

Cresterea volumului PIB real pe plan mondial se estimeaza la un nivel
de 3.1 la sutd in anul 2002, fatd de 2.2 la sutd in anul 2001 si 4.7 la
sutd in 2000.

Conform datelor provizorii, cresterea economica in Statele Unite ale
Americii a fost de 2.4 la sutd, fiind rezultatul actiunilor stimulative ale
politicilor monetare si fiscale. La 6 noiembrie 2002, dupa o pauza de
11 luni, Federal Reserve Bank a micsorat rata de baza pana la 1.25 la
sutd anual, cel mai jos nivel Inregistrat In ultimii 50 de ani. Rata
inflatiei medii anuale a constituit 1.6 la sutd in 2002 fata de 2.8 la suta
in anul trecut, in conditiile unei majorari a ratei somajului pana la
nivelul de 5.8 la suta.

In zona Euro se estimeaza o crestere economici modesta de 0.8 la suti
(comparativ cu 1.4 la sutd in 2001) in contextul mentinerii somajului
la un nivel ridicat de 8.3 la sutd. Pericolul intensificarii tendintelor
inflationiste a afectat decizia Bancii Centrale Europene de a micsora
rata de baza in prima jumatate a anului. Doar la 5 decembrie 2002 rata
de baza a fost redusa cu 0.5 puncte procentuale, atingand nivelul de
2.75 la suta anual. Nivelul ratei inflatiei medii anuale s-a redus de la
2.4 la suta in 2001 pana la 2.2 la sutd in anul 2002, reflectand partial
efectul aprecierii monedei euro din trimestrul IV, 2002. De remarcat
ponderea considerabild de 24.6 la sutd, ce revine tarilor Uniunii
Europene, din volumul total al comertului extern cu bunuri al
Republicii Moldova in anul 2002.

Conform prognozelor, cresterea economica in tarile Europei Centrale
a ramas la nivelul anului precedent de 2.2 la sutd, pe fondalul reducerii
ratei inflatiei medii anuale de la 6.2 la suta in 2001 pana la 3.2 la suta
in 2002. In regiunea Europei Centrale si de Est au fost indreptate 19.9
la sutd din fluxurile comerciale cu bunuri ale Republicii Moldova,
inclusiv in Romania - 10.6 la suta.
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Tabelul nr.1. Dinamica cursului de schimb al unor valute
fata de dolarul SUA in anul 2002

Situatia economica a Republicii Moldova

Cresterea economica in Romania s-a estimat In marime de 4.7 la suta
in anul 2002, inflatia la sfarsit de an — de 17.8 la suta, fiind in reducere
cu 12.5 puncte procentuale fata de nivelul anului precedent.

Comunitatea Statelor Independente a Inregistrat estimativ o crestere
economica de 4.6 la suta, fiind inferioara celei de 6.3 la sutd din anul
2001. Concomitent, in tarile CSI se remarca o diminuare a raportului
contului curent catre PIB pand la nivelul de 4.9 la sutd in anul 2002
fata de 7.5 la sutd in 2001. Traditional, tarile CSI detin ponderea
majord (de 45.3 la sutd in anul 2002) din volumul operatiunilor
comerciale externe cu bunuri ale Moldovei, inclusiv Rusia — 23.4 la
sutd si Ucraina — 16.8 la suta.

Cererea agregatad interna in Rusia s-a mentinut la un nivel ridicat pe
parcursul anului 2002, ceea ce a determinat o majorare a PIB real cu
4.3 la suta in conditiile unei inflatii la sfarsit de perioada de 15.1 la
suta.

In Ucraina in 2002 se estimeazi o cresterea economici de 4.6 la sutd
comparativ cu 9.1 la sutd in anul trecut, pe fondalul unei deflatii
anuale de 0.6 la suta.

Piata valutara, in mare masura, a
fost afectatd de evolutiile care au

31.12.2001 | 31.12.2002 | Modificarea ..

%) avut loc pe plan geopolitic, ca

Leul moldovenesc 13.0909 13.8220 -5.59 rezultat euro a crescut in termeni

Rupla rusea‘scé ) 30.1634 31.9289 -5.85 nominali cu 18.22 la sutd fati de
Hrivna ucraineana 5.3391 5.3340 0.1 R ’

Leul roménesc 31468.51 | 33467.31 6.35 dolarul SUA in anul 2002 (tabelul

Euro* 0.8811 1.0416 18.22 nr. 1). Acest fapt a determinat o

* Cotare indirecta (dolari SUA pentru 1 euro)

Graficul nr.1. Dinamica cursului nominal de schimb al unor valute
fata de leul moldovenesc in anul 2002 (31 dec.2001=100)
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apreciere semnificativa cu 24.8 la
suta a monedei euro fatda de
MDL (graficul nr. 1), euro
devenind o moneda atractiva atat
pentru tezaurizare cat si pentru
creditare. Din valutele tarilor din
regiune numai hrivna ucraineana
s-a apreciat fata de leul
moldovenesc cu 5.7 la suta, in
timp ce rubla ruseasca si leul
romanesc, dupa fluctuatii
nesemnificative  in  decursul
anului 2002, si-au pastrat practic
valoarea de la inceputul anului
fatd de moneda nationala.
Deprecierea monedei nationale
fatd de euro si hrivna ucraineana
a favorizat orientarea
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Graficul nr. 2. Clasamentul tarilor in conformitate cu ratingul creditor

exporturilor Moldovei in Ucraina si tarile zonei Euro.

Un eveniment important a avut loc In Copenhaga (Danemarca) la 13
decembrie 2002 — summit-ul Uniunii Europene privind aprobarea
aderarii membrilor noi. A fost luata decizia istoricad de a completa,
incepand cu 1 mai 2004, componenta Uniunii Europene cu zece tari
noi: Polonia, Republica Ceha, Ungaria, Slovacia, Slovenia, Lituania,
Letonia, Estonia, Cipru si Malta. Totodata, s-a mentionat ca in anul
2007 se asteapta aderarea Bulgariei si Romaniei. Extinderea Uniunii
Europene este un proces foarte semnificativ, care va contribui la
sporirea potentialului economic comunitar, desi mai raman unele
probleme legate de dezvoltarea socialda si echilibrarea politicilor
bugetare ale noilor membri.

Companiile de rating

la sfarsitul anului 2002 au reactionat imediat

la acest eveniment,

Ungaria %M v = Moody's ridicand fgtingul
Estonia [t AL A 0] Standard & Poors celor zece tari care
Polonia e B O Fitch Ibca vor adera la Uniunea
Letonia === A2 BBB__ Europeana. Ratingul
Croatia | i %:];3-; Romér1.1e.1 si
Bulgria | o Bl Bulgariei de
Rusia | B asemenea a fost
Rorgnia | 2 o ridicat ( graﬁcul
Ueraing | BB P nr.2). .Referltor la
Moldova | B e . Republica Moldova,
: ‘ este  necesar de

mentionat ca,
compania Fitch IBCA la 28 iunie 2002 a redus ratingul tarii. Ulterior,
dupd ce a fost finalizat procesul de restructurare a euroobligatiunilor
emise de catre Republica Moldova, aceastd agentie a schimbat
pronosticul ratingului Moldovei in pozitiv pe data de 18 noiembrie
2002. In luna februarie 2003 compania Fitch IBCA a ridicat ratingul
valutar pe termen lung si scurt pana la B- si B, respectiv.
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Graficul nr. 3. Indicatorii macroeconomici, %
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Graficul nr. 4. Dinamica contributiei componentelor la
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Sectorul real*

in anul 2002 s-au consolidat
tendintele pozitive de dezvoltare in
majoritatea ramurilor economiei
nationale. Conform datelor
preliminare, produsul intern brut
(PIB) nominal a constituit 22040.4
mil. lei, inregistrdnd o crestere in
termeni reali de 7.2 la sutd (graficul
nr. 3).

Rezultatele activitatilor de baza s-au
reflectat prin cresterea volumului de
productie in industrie cu 10.6 la

suta fatd de anul trecut, 1n
agricultura — cu 3.0 la sutd, in
activitatea investitionala in capital
fix — cu 4.0 la sutd in conditiile
stabilizarii inflatiei la sfarsit de perioada la un nivel de 4.4 la suta.

Cresterea reald a PIB s-a datorat mentinerii ritmului de sporire a
valorii addugate brute (cu 5.7 la sutd), inclusiv a celei formate in
industrie — cu 8.3 la sutd, servicii — cu 5.2 la sutd si agricultura — cu
4.0 la sutd. Structura PIB pe
formarea PIB categorii de resurse nu s-a
modificat comparativ. cu anul
precedent, serviciile detindnd o
pondere majora de 49.5 la suta,
55 agricultura — 21.0 la suta, industria

%

- 7.0

0.0

-0.7 -
-1.7 -
2.7 -

37 -

2000
[Industria

[ Impozite nete

— 18.6 la suta, impozitele nete pe
produs si import — 12.9 la suta si
_,s  serviciile intermediarilor financiari

indirect masurate (SIFIM) — minus
020 la sutd.  Corespunzitor,

- 4.0

2001 2002 . .. )
1 Agricultura = Servicii contributiile componentelor ofertei

C—ISIFIM —o—PIB au avut o dinamicd favorabild in

anul 2002, inclusiv serviciile
contribuind cu 2.6 puncte procentuale, industria — cu 1.6 puncte
procentuale, agricultura — cu 0.9 puncte procentuale si impozitele nete
— cu 2.1 puncte procentuale la cresterea de 7.2 la sutd a PIB real
(graficul nr. 4).

Pe parcursul anului 2002 s-a intensificat cererea agregatd interna prin
sporirea consumului final cu 9.5 la suta (fatad de 4.4 la sutd in 2001) si
prin majorarea formarii brute de capital cu 1.1 la sutd, inclusiv a

* in baza informatiei Departamentului Statistica si Sociologie al Republicii Moldova
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capitalului fix cu 4.1 la sutd (graficul nr. 5). Aceastd evolutie a
antrenat majorarea soldului negativ al exportului net, determinatd de o

Graficul nr. 5. Ritmul cresterii reale a componentelor
PIB dupa utilizari
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O Consum final £ Formare bruta de capital B Export [IImport
constituit 102.7 la suta

accelerare fatd de anul 2001 a ritmului
de crestere a importului (cu 5.4 puncte
procentuale) in raport cu cel al
exportului (cu 1.2 puncte procentuale).

La mentinerea unei cereri interne
ridicate au contribuit atat cresterea reala
a salariului mediu pe economie cu 26.7
la sutd, cat si afluxul de mijloace
valutare, generate de majorarea cu cca.
19.7 la suta a veniturilor rezidentilor din
munca peste hotare. In consecinti,
ponderea consumului final in PIB a

(in crestere cu 1.6 puncte procentuale

comparativ cu anul trecut), a formarii brute de capital — 22.7 la suta si
exportului net — minus 25.4 la sutd. Rata de investire (raportul
formarii brute de capital fix / valoarea adaugata bruta) in anul 2002

Graficul nr. 6. Dinamica indicatorilor (pondere in PIB)
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Graficul nr. 7. Indicele productiei industriale
(in preturile medii din anul trecut)
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s-a mentinut la nivelul anului precedent
de 19.0 la sutd, comparativ cu 17.6 la
suta 1n anul 2000.

De mentionat cd, majorarea ponderii
soldului negativ al exportului net in PIB
dupa anul 1999 nu a determinat o
crestere corespunzatoare a ponderii
formarii brute de capital, dar s-a reflectat
in dinamica ascendentd a consumului
final. Totodata, sporul moderat al
economiilor brute nu s-a transformat in
cel al investitiilor (graficul nr. 6).

in anul 2002 productia industriali a
intreprinderilor de toate formele de
proprietate a constituit in preturi
curente 11870.8 mil. lei, fiind 1in
crestere cu 10.6 la sutd in preturile
medii ale anului precedent (graficul
nr. 7).

In anul 2002 volumul productiei
industriale comercializate in preturi
curente s-a majorat cu 16.3 la suta.
Peste hotarele tarii a fost exportata 35.7
la= sutd din totalul productiei
comercializate, cu 2.5  puncte
procentuale mai mult fatd de anul

7
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Graficul nr. 8 . Volumul si ritmul de crestere a productiei
industriale pe forme de proprietate

7mil. lei

precedent.

Volumul productiei industriale la intreprinderile mari si mijlocii,
cuprinse in cercetare statisticd lunara, a insumat 9737.6 mil. lei,
majorandu-se in termeni reali cu 10.6 la sutad. Cresterea s-a datorat
preponderent industriei prelucratoare (84.0 la sutd in totalul productiei
industriale), volumul careia a sporit cu 12.4 la suti. In activitatea
exploatarea carierelor cresterea a fost de 24.4 la sutd si in
aprovizionare cu energie electrica, gaze si apa — de 0.3 la suta.

Activitdtile reprezentative din cadrul industriei prelucrdtoare
(fabricarea produselor textile, industria alimentarda si a bauturilor,
productia produselor din minerale nemetalice), ce detin o pondere
cumulatd de 68.1 la sutd din totalul productiei industriale, au realizat
sporuri cuprinse intre 8.8 si 34.2 la suta.

Industria alimentara (58.8 la suta din volumul productiei industriale) a
inregistrat o crestere de 9.7 la sutd, inclusiv volumul productiei in
vinificatie si in industria zaharului s-a majorat cu 21.4 la suta.
Concomitent, n-au atins nivelurile consemnate in anul trecut industria
tutunului (minus 34.1 la sutd) si industria pomilegumicola (minus 24.9
la suta).

Pe toate formele de proprietate s-a
inregistrat o crestere in termeni reali
a volumului de productie (graficul
nr. 8), cu exceptia proprietdtii
publice (minus 10.0 la suta).

19.1% A el .. .
28 5% In conditiille cresterii  volumului
: 31.4% s e . -
i 10.3% productiei industriale cu 10.6 la suta
0, 0, 9.7% . - .o - . . .
9.6% s IR PRV si scaderii numarului scriptic al
L% 42% salariatilor in industrie cu 2.5 la suta
19.2% 14.:8% (676 de intreprinderi),
-17.7% 23.7% .. ..
productivitatea muncii a crescut cu
-6.5% -17.8% 8.2% -10.0% o A o
‘ 13.4 la sutda in 2002 fata de anul
1999 2000 2001 2002

O Capital public

O Capital privat anterior.

O Capital mixt (public+privat) O Capital strain

O Intreprinderile mixte

Din numarul intreprinderilor, supuse

evidentei lunare, 45.0 la sutd au
micsorat volumul productiei industriale si Tn 36.4 la sutd s-a redus
productivitatea muncii.

Productia agricolid (conform estimarilor preliminare pentru anul
2002) in toate categoriile de gospodarii a constituit 9408.0 mil. lei in
preturi curente, depasind in termeni reali cu 3.0 la sutd nivelul anului
precedent. Productia vegetala s-a majorat cu 2.3 la suta, atunci cand
productia sectorului zootehnic — cu 4.8 la sutda (graficul nr. 9).
Ponderea productiei vegetale in total productie agricola a fost de 70.0
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la sutd, din care cereale si leguminoase boabe au constituit 31.0 la
suta, struguri — 10.0 la suta, cartofi — 7.0 la suta, floarea soarelui si
legume — cate 5.0 la sutd. Astfel, sporirea volumului productiei
agricole s-a realizat, in mare masura, pe contul majorarii productiei de
struguri (cu 31.0 la sutd), florii soarelui (cu 25.0 la sutd) si

Graficul nr. 9. Evolutia productiei agricole (fata de anul precedent)

%

1999 2000 2001 2002
I Productia vegetala [ Productia sectorului zootehnic
==O==Productia agricola, total

porumbului pentru boabe (cu 7.0 la
sutd) fata de anul 2001. In acelasi timp,
volumul productiei de cartofi, grau si
legume a fost inferior anului precedent.

Ponderea productiei agricole realizatd
in anul 2002 in gospodariile taranesti
(de fermier) si ale populatier a
constituit 71.0 la suta din total, cea a
intreprinderilor agricole - 29.0 la suta.
De la inceputul procesului de
privatizare au primit sectoare de
pamant in proprietate privatd pentru
organizarea gospodariilor tardnesti (de

fermier) peste 617.0 mii de persoane. Pe parcursul anului 2002
numadrul gospodariilor taranesti (de fermier) formate si inregistrate a
crescut cu 9.0 mii, sau 3.4 la suta.

Investitiile in capital fix realizate in economie pe parcursul anului
2002 au insumat 2074.7 mil. lei, fiind in crestere in termeni reali cu
4.0 la sutd fata de anul anterior. Totodatd, investitiile in lucrari de
constructii — montaj (41.6 la sutd din total) s-au situat la un nivel de
93.0 la suta fatd de anul 2001. Investitiile in utilaje, unelte si inventar
in suma de 1143.8 mil. lei (55.1 la sutd din total) au fost in crestere cu
17.0 la suta fata de anul precedent.

Graficul nr.10. Volumul si structura investitiilor in capital fix Din totalul investitiilor 67.1
pe forme de proprietate ’ .

mil. lei
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la sutd au fost alocate in
sectorul public si privat
12500 (graficul nr. 10), Tnsa cel mai
mare spor la cresterea
investitiilor in capital fix i-a

4 2300
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o | 24.0 la suta.

1900
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I
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2002

17.0 la sutd fatda de anul
precedent, insumand 1572.6
mil. lei, din care 31.5 la suta

au fost realizate in proprietatea Intreprinderilor mixte cu un spor de

23.0 la suta.



Raport anual 2002 Situatia economica a Republicii Moldova
Investitiile in sfera neproductiva, in volum de 502.1 mil. lei, s-au

redus cu 23.0 la suta fatd anul 2001.

Graficul nr. 11. Structura surselor de investitii in capital fix

2001 2002
4.1% 4.4%

3.0% 2.7%
N ) 7W 13.1% 053/ /61%

Bugetul republican
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B 651.0% Credlt}l}_banﬁar
Investitii strdine
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19. 4%

69.9%

In structura surselor de provenienti a investitiilor alocate in anul 2002,
cota maxima le-a revenit mijloacelor proprii (inclusiv mijloacele
populatie1) in suma de 1451.2 mil. lei — 69.9 la sutda din total, in
crestere cu 8.9 puncte procentuale fatd de anul 2001. A doua sursa
importanta au fost investitiile straine — 13.1 la sutd din total, a caror
pondere pe parcursul anului 2002 a fost in scadere cu 6.3 puncte
procentuale fata de anul precedent. Bugetele republican si local au
contribuit cu o pondere de 8.8 la sutd in investitiile in capital fix
(graficul nr. 11).

Creantele pe termen scurt la situatia din 30 septembrie 2002 au
alcatuit 16941.0 mil. lei, in reducere cu 33.6 la sutd fatd de sfarsitul
anului 2001, din care 62.6 la suta au constituit cele aferente facturilor
comerciale.

Datoriile pe termen scurt ale intreprinderilor la aceeasi datd s-au
diminuat cu 19.5 la suta fatd de finele anului 2001, totalizand 32646.0
mil. lei. Datoriile comerciale, ce detin o pondere de 57.9 la sutd din
total, de asemenea s-au redus cu 19.5 la suta.

Graficul nr. 12 . Structura creantelor si datoriilor intreprinderilor pe activitati

Creante la 30.09.02 Datorii 1a 30.09.02
Alte activitati Agricultura Agrlcultura
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18.6% \ / 4.7% Tndustria Alte] 3c;1;1tat1 6.2%
. 0
prelucratoare Industria
17.9% \ prelucritoare
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ridicata si cu . Comert cu '
amanuntul En?rgla ridicata si cu Enérgla
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Graficul nr. 13. Evolutia comertului interior
(indici fata de perioada similara din anul anterior)

In ansamblu pe republici datoriile pe termen scurt au depisit creantele
pe termen scurt de circa 2 ori. Partea majora, atat la creante, cat si la
datorii pe termen scurt, a revenit complexului electroenergetic,
comertului cu amanuntul si cu ridicata (graficul nr. 12).

Comertul cu amanuntul in sectorul
organizat a nsumat 4778.1 mil. lei,
superior in termeni reali cu 17.7 la suta
nivelului anului anterior (graficul nr.
13). In perioada de raportare, prin
pietele republicii (conform estimarilor)
au fost vandute marfuri cu amanuntul in
valoare de 5328.7 mil. lei (52.7 la suta
din total vanzari), volum superior celui
inregistrat in anul 2001 cu 26.9 la suta.

2000

2001 2002 . o
Cresterea comertului cu amanuntul s-a

== Serviciile cu plati prestate populatiei —#— Comertul cu amanuntul realizat pe toate formele de proprietate,

60
50
40
30
20
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-10
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cea mai semnificativd  majorare
consemnandu-se in unitdtile comerciale
cu proprietate privata (spor cu 20.1 la sutd).

Volumul serviciilor prestate populatiei prin sectorul organizat a
crescut in termeni reali cu 12.0 la sutd fatda de anul 2001, constituind
3355.7 mil. lei. Cea mai Insemnata crestere cu 18.0 la sutd a revenit
consumului de servicii prestate de intreprinderile cu proprietate
publica (45.7 la suta din total servicii). Volumul serviciilor prestate in
unitatile mixte cu participare straina s-a redus in temeni reali cu 2.0 la
suta fatd de anul 2001.

Salariul mediu” al unui angajat in economia nationald in 2002 s-a
majorat in termeni reali cu 26.7 la

Graficul nr. 14 . Evolutia indicatorilor fata de perioada suta comparativ cu anul anterior

similara a anului trecut

(graficul nr. 14). Pe parcursul anului
cele mai semnificative majorari ale
salariilor au avut loc la angajatii din

333 sectoarele comertului, industriei,
26.7 . . .
transportului, depozitare si

216 telecomunicatii, dar totusi salariul
s 20 mediu in aceste activitdti a ramas sub

nivelul salariului mediu inregistrat in
economia nationala.

1995

—&— Variatia nominala a salariului mediu fata de perioada similara
Variatia reald a salariului mediu fatd de perioada similara

1996

1997

19981999 2000 2001 2002 De mentionat ci suma restantelor

pentru retribuirea muncii a constituit

—4— Variatia nominali a bugetul minim de consum fata de perioada similara 137.8 mil. lei la 31 decembrie 2002’

micsorandu-se cu 84.9 mil. lei fata

* la intreprinderile cu numérul de salariati 20 si mai mare
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de perioada respectiva a anului trecut.

Bugetul minim de consum pentru anul 2002 a fost calculat in marime
de 1137.4 lei, fiind in crestere in termeni nominali cu 8.0 la suta fata
de anul precedent. Produsele alimentare au fost dominante cu o
pondere de 42.3 la sutd, marfurilor nealimentare si serviciilor le-a
revenit 29.2 si1 28.5 la sutd, respectiv. Ca urmare a majorarii salariilor
pe toate tipurile de activitdti in anul 2002, gradul de acoperire a
bugetului minim de consum prin salariul mediu nominal s-a majorat
pand la 62.1 la suta fata de 51.6 la suta in 2001.

Evolutia preturilor si a nivelului de trai al populatiei

Preturile de consum 1n anul 2002 au inregistrat cel mai scazut ritm de
crestere de 4.4 la sutd de la introducerea monedei nationale. De

Graficul nr. 15. Dinamica nivelului inflatiei in structura

25 %

20 -
23.1

12.5

6.1 79

4.5

[2s]

8.2

4.4

[ Produse alimentare
[ Servicii prestate populatiei ==#ll==1PC

2000

2001
I Marfuri nealimentare

2002

remarcat cd, inflatia s-a manifestat cu o
intensitate mai mica, avand un caracter
sezonier pronuntat. Diminuarea cu 1.9
puncte procentuale a ratei anuale a inflatiei
a fost influentatd de mentinerea unui nivel
redus de 2.8 la suta al preturilor la produsele
alimentare (graficul nr. 15).

Cresterea preturilor la marfurile
nealimentare (cu 8.2 la suta) a fost generata,
in special, de scumpirea articolelor de
confectii, Incaltaminte si medicamente — cu
circa 11.0 la suta.

La serviciile cu plata prestate populatiei s-au consemnat majorari de
tarife la serviciile comunale — cu 5.5 la sutd, inclusiv la apa si
canalizare — cu 39.6 la suta, incalzire centralizata — cu 7.5 la suta.

Pe parcursul anului 2002 preturile marfurilor nealimentare au
influentat considerabil nivelul IPC (48.0 la suta din total), reflectand o
crestere a cererii solvabile a populatiei (tabelul nr. 2).

Tabelul nr.2. Contributia elementelor la cresterea IPC

Cresterea Contributia Contributia | Cresterea Contributia Contributia
preturilor (puncte din IPC preturilor (puncte din IPC
in 2001 procentuale) (%) in 2002 procentuale) (%)
IPC 6.3 100 4.4 100
Produse 6.1 3.5 55.5 2.8 1.6 36.0
alimentare
Marfuri 7.9 2.1 32.6 8.2 2.1 48.0
nealimentare
Servicii cu plati 4.5 0.7 11.9 4.4 0.7 16.0

12
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Graficul nr. 16. Dinamica lunari a indicelui preturilor de Pre/’[urﬂe produc‘giei industriale au crescut
consum (IPC) si preturilor producatorilor industriali (IPPI) < < .
cu 6.7 la sutd fatd de decembrie 2002,
ritm superior celui al preturilor de
consum (graficul nr. 16). Presiuni
inflationiste au fost generate de
majorarea preturilor cu 8.0 la sutd in
industria  prelucratoare, inclusiv la
fabricarea produselor textile — cu 18.2 la
sutd si articolelor de imbracaminte — cu
27.6 la suta. Preturile sectorului extractiv
au consemnat majorari mai moderate (cu
1.9 la suta).

Valoarea minimului de existenta pentru anul 2002 a constituit 538.4
lei, sporind 1n termeni reali cu 9.2 la suta fatad de 2001. Variatia lui pe
parcursul anului curent a fost conditionata preponderent de fluctuatiile
sezoniere ale preturilor produselor incluse in cosul alimentar, precum
si de schimbarile intervenite in marimea cheltuielilor de consum ale
populatiei.
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96

Salariul mediu nominal al unui angajat in economia nationald (691.9
lei) a depasit cu 21.4 la sutd valoarea anuald a minimului de existenta
pentru populatia aptd de munca (569.7 lei). Ponderea populatiei
defavorizate (cu venituri inferioare valorii minimului de existentd) a
constituit 80.9 la sutd, fiind in descrestere cu 4.4 puncte procentuale
fatd de perioada similard a anului precedent.

Venitul disponibil mediu lunar pe o persoana in anul 2002, in suma
de 321.6 lei, s-a majorat in termeni reali cu 26.8 la suta fatd de anul
trecut. Veniturile Tn naturd in mediul urban (echivalent in lei)
constituie doar 3.7 la sutd din veniturile disponibile, atunci cind in
mediul rural — 51.2 la sutd, comparativ cu nivelul mediu de 32.4 la
sutd pe republica.

Cheltuielile medii lunare ale unei persoane au insumat 325.8 lei, fiind
in crestere reala cu 24.5 la sutd fatd de anul precedent. Produsele
alimentare constituie 58.4 la suta din totalul cheltuielilor (fata de 63.9
la sutda in 2000), a caror pondere pe parcursul ultimilor 3 ani a avut o
tendintd de scadere in favoarea altor cheltuieli.

° . ° - 1
Situatia financiara

Pentru anul 2002 bugetul consolidat a fost prevazut la venituri in
suma de 5128.6 mil. lei si la cheltuieli - in suma de 5365.8 mil. lei.

! in baza informatiei preliminare a Ministerului Finantelor al RM
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Conform datelor preliminare, partea de venituri a bugetului
consolidat a fost realizata in suma de 5084.4 mil. lei, la nivel de 99.1
la sutd fata de prevederile aprobate, fiind in crestere cu 759.5 mil. lei,
sau cu 17.6 la suta comparativ cu anul 2001. Cheltuielile bugetului
consolidat au constituit 5194.1 mil. lei, sau 96.8 la sutd in raport cu
prevederile anuale. Deficitul bugetului consolidat a fost de 109.7 mil.
lei, fiind la nivel de 0.5 la suta in raport cu PIB.

Incasarile veniturilor fiscale au constituit 4284.0 mil. lei, fiind
executate in proportie de 100.2 la sutd. Ponderea acestora in veniturile
totale constituie 84.3 la sutd fata de 79.5 la sutd in anul 2001.

Impozitelor directe le-a revenit 26.0 la sutd din suma incasdrilor
fiscale, celor indirecte — 70.6 la suta si altor taxe — 3.4 la suta.

Acumularile veniturilor nefiscale au constituit 609.5 mil. lei, sau 92.1
la suta din prevederi. Ponderea acestor venituri in suma totala a
veniturilor colectate la bugetul consolidat este de 12.0 la suta.

Venitul net al Bancii Nationale a Moldovei in suma de 138.5 mil. lei
a reprezentat 22.7 la sutd din suma veniturilor nefiscale.

Veniturile din privatizarea §i vanzarea patrimoniului de stat au
totalizat 117.5 mil. lei, depasind prevederile cu 1.6 la suta.

Din volumul total al cheltuielilor bugetului consolidat, in sfera sociald
au fost alocate 2816.5 mil. lei (54.2 la sutd din total cheltuieli), pentru
serviciul datoriei de stat — 486.3 mil. lei (9.4 la sutd), in economia
nationald — 416.6 mil. le1 (8.0 la sutd), pentru realizarea programului
investitional — 257.7 mil. lei (5.0 la suta).

In anul 2002 in bugetul de stat au fost acumulate venituri in suma
totalda de 3371.2 mil. lei (la nivel de 96.2 la sutd fata de prevederile

Legii bugetului de stat nr. 681-XV din 27.11.2001), depasind cu 589.5
mil. lei volumul celor colectate in anul 2001.

Bugetul de stat a beneficiat in anul 2002 de un grant acordat de
Uniunea Europeana in cadrul Programului de Securitate Alimentara in
suma de 69.2 mil. lei.

Cheltuielile bugetului de stat in anul 2002 au constituit 3555.6 mil. lei
(ceea ce reprezintd 96.3 la sutd in raport cu prevederile anuale), fiind
neasigurata finantarea cheltuielilor in suma de 138.3 mil. lei.

Bugetul de stat in anul 2002 s-a soldat cu un deficit in suma de 184.4
mil. lei fatd de nivelul de 190.0 mil. lei conform Legii bugetului de
stat pe anul 2002.

Deficitul bugetului de stat a fost finantat din contul imprumuturilor de
la Banca Nationala a Moldovei in suma de 237.0 mil. lei, veniturilor
din comercializarea hartiilor de valoare de stat — 184.0 mil. lei,
imprumutului extern al Bancii Mondiale — 144.9 mil. lei si din alte
surse interne.
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Pe parcursul anului au fost achitate imprumuturi externe in suma de
460.0 mil. lei.

In anul 2002 in bugetele unititilor administrativ-teritoriale au fost
acumulate venituri in suma de 2437.0 mil. lei (inclusiv transferuri de
la bugetul de stat in suma de 723.8 mil. lei), in proportie de 103.9 la
sutd fatd de prevederile anuale. Cheltuielile au fost executate la nivel
de 98.7 la suti. In ansamblu, bugetele unititilor administrativ-
teritoriale au avut un excedent in suma de 77.3 mil. lei, considerand
acordarea imprumuturilor de la bugetul de stat in suma de 2.6 mil. lei.

La situatia din 31 decembrie 2002, datoria de stat internd s-a cifrat la
2821.4 mil. lei si s-a incadrat in limita stipulata in Legea bugetului de
stat pe anul 2002 (in suma de 2837.5 mil. lei).

Din suma totald a datoriei de stat interne, imprumuturile acordate de
Banca Nationald a Moldovei constituie 1744.1 mil. lei si hartiile de

valoare de stat in circulatie — 1077.3 mil. lei (inclusiv in portofoliul
BNM — 400.0 mil. lei).

Comparativ cu situatia din 31 decembrie 2001, datoria de stat interna
in anul 2002 a inregistrat o crestere cu 421.0 mil. lei din contul
majorarii volumului hartiilor de valoare de stat emise in circulatie
(184.0 mil. lei) si din contul imprumuturilor contractate de la Banca
Nationalda a Moldovei (237.0 mil. lei).
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Balanta de plati

Tabelul nr. 3. Balanta de pliti a Moldovei — agregate principale —

Balanta de plati reflecta

prezentare standard (mil. USD) structurat toate
2000 2001 . 2002 tranzactiile economice
ate provizorii . . .
CONTUL CURENT -104.93]  -89.75 ‘10493 realizate de Aremden‘,u cu
Balanta bunurilor si serviciilor -330.56| -358.78 -426.65 nerezidentii. In anul 2002
Balanta comerciala -293.64( -311.30 -378.25 ’ ..
export (FOB) 476.82|  567.26 65980  volumul tranzactiilor
inclusiv: ’ .
import resurse energetice (fard energie electrica) -192.37]  -201.07 -194.24 (féra transferurl) S-a
Balanta serviciilor -36.92 -47.48 -48.40 : 3
export 165.36 171.62 210.76 maj orat (_:u 17.4 la suta,
import -202.28| -219.10 -259.16 comparatlv cu anul
Venituri (nete) 67.13 111.23 141.08 A A
nclusive precedent, Tnsumand cca.
veniturile rezidentilor din munca peste hotare 157.97 223.00 267.00 2.5 mlrd. USD. In
dobanzi catre plata la imprumuturi -46.96 -54.57 -66.8 ditiil . . turi
dobanzi catre platd la titluri de angajamente de -14.18 -14.16 -9.69 conditule unci conjuncturi
stat dure, agentii economici
Transferuri curente (nete) 158.50 157.80 180.59 1d . . <
CONTUL DE CAPITAL S$I FINANCIAR 123.06] 7628 7863 ~moldoveni au reusit sa
Transferuri de capital (nete) 4.27 -1.99 -0.81 maj oreze Intrucatva
Investitii directe (nete) 142.90 159.74 107.67 . o -
din care: in economia nationald 142.98 159.82 108.08 eXPOI'tUI‘lle Spre tarlle
capital subscris si venit reinvestit 95.32 129.30 71.08 r n 1 A r
credite de la firme-mami 47.66 30.52 37.00 e,u opene § SU ? da
Investitii de portofoliu (nete) 92.46| -25.39 2126 ritmul de crestere al
din care: active — titluri de creanta 0.00 -3.17] -1.01 : : = ol
Dasive o246l 2220 25|  Importurilor a depasit cel
capital subscris 2.58 3.56 172 al exporturilor. Astfel,
titluri de angajamente 89.88 -25.78 -21.97 . . .
Alte investitii (nete) 6915 -46.61 1oge| €Xporturile de bunuri si
Active -35.43 -26.15 -71.86 servici s-au maj orat cu
Pasive -33.72 -20.46 91.85 17.8 1 t3 .
imprumuturi pe termen lung * 153.03 -5.88 -5.64 . a suta, l1ar
utilizare 285.54 93.51 133.53 importurile —cu 182 1la
rambursare -132.51 -99.39 -139.17 o .
arierate la deservirea datoriei externe ** -99.93 21.92 70.89 sutd. Gradul de acoperire
datoria pentru resurse energetice ** -97.85 -30.91 14.40 al importurilor prin
altele 11.03 -5.59 12.20 B ..
Active de rezervi ale statului *** 4742|947 -2696|  exporturi a constituit 67.1
Erori si omisiuni -18.13 13.47 26.35 la suta (anul precedent

* - inclusiv creditele reesalonate. ** (+) - majorare. (-) - micsorare. *** (-) - majorare. (+) — micgorare.

Graficul nr. 17. Contul curent in dinamica anuala (mil. USD)

00T 180.59
200 L 158.50 157.80 141.08
67.13 111.23
100 .
0 -36.92 -47.4 -48.4
-100 + NE
200 |- -104.93 -89.75 -104.98
-300 —
g | 2534 31130 ]
-378.25
-500 -
2000 2001 2002
[ Balanta comerciala [ Balanta serviciilor
T Venituri [ Transferuri curente

—X¥— CONTUL CURENT

acesti indici au Inregistrat
15.1, 12.8 s1 67.3 la suta, respectiv).

Agregatele principale ale balantei de
plati a Moldovei pentru anul 2002
sunt prezentate in tabelul nr.3 (datele
sunt provizorii).

Contul curent al balantei de plati a
inregistrat in perioada de raportare un
deficit de 104.98 mil. USD, fiind
superior cu 17.0 la suta celui din anul
precedent. Majorarea acestuia s-a
produs pe seama cresterii
importurilor de bunuri si servicii,
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Graficul nr. 18. Exportul si importul de bunuri in dinamica anuala

Export Import
700 + 659.8 1200 — 1038.1
600 567.3 1000 4
476.8
o 365.8 800
g : 632.6
400 3452 i 600 1204 553.1
300 2792 S
200 .y 294.0 400 *;//*/40; .
. 4 .
HOLT - T 200 +
100 250 1 3255
0 1 | 0 | |
2000 2001 2002 2000 2001 2002
—&— Export CSI —@— Export restul lumii —#— Export total —&—Import CSI —@—Import restul lumii —#—Import total

care au dus la cresterea deficitului comercial. Astfel, soldul negativ
din comertul cu bunuri a crescut cu 21.5 la suta, iar cu servicii — cu 1.9
la sutd. Deficitul sporit din comertul cu bunuri si servicii, in valoare de
426.7 mil. USD, a fost acoperit in proportie de 75.4 la suta de venituri

Tabelul nr. 4. Geografia exportului si transferuri, acest

2000 2001 2002 2002 fata indice  continuand

mil. USD |pondere, |mil. USD|pondere, |mil. USD|pondere, | de 2001, sa creasca
o .

% % % % (comparativ cu 75.0

la suta in 2001 si

UNIUNEA
EUROPEANA 102.20 21.7|  120.95 21.4| 143.80| 2233 1189 83 la suti 1in
din care: 2()()())_
Austria 5.64 1.2 8.50 1.5 7.22 1.1 84.9
Franta 7.92 1.7 8.38 1.5 11.36 1.8 135.6 Comer;u] cu bunuri
Germania 36.2 77| 40.01 71| 46.14 72| 1153
Grecia 237 05 272 05 311 05 1143 S soldat cu un
Ttalia 36.32 77| 4545 8.1  56.82 88| 1250 deficit de 378.25
Marea Britanie 5.40 1.1 5.62 1.0 5.31 0.8 94.5 mil. USD,
Olanda 3.22 0.7 3.99 0.7 3.04 0.5 76.2 D
Spania 1.95 0.4 1.27 0.2 3.18 0.5 2504 majorandq-se cu
TARILE EUROPEI
CENTRALE gi de EST 63.28 134  61.90 1.0 8890 1381 1436 0095 mil USI_)-
din care: Soldul negativ
Tarile Baltice 9.79 2.1 6.85 1.2 9.36 15| 1366 reaparut in
Bulgaria 3.63 0.8 3.67 0.7 3.39 0.5 92.4
Polonia 2.00 04 167 03 267 04| 1399| comertul cu CSI
Romania 37.82 8.0| 37.94 67  56.71 88 1495 (-39.68 mil. USD)
Ungaria 4.61 1.0 7.23 13 9.17 14 1268 g datoreazi
CsI 276.09 58.6| 342.15 60.7| 350.50| 54.43| 1024 .
din care: Cresterll
Belarus 21.82 4.6/  30.16 53| 39.02 61| 1294/ substantiale a
Rusia 209.95 44.5| 24426 433 238.94 37.1 97.8 Lo -
Ucraina 35.47 75 57.17] 10| 61.37 o5 1075 deficitului din
ALTE TARI 29.9 6.3|  38.96 6.9  60.69 9.43 1558/ comertul cu
din care: Ucraina.
Canada 2.12 0.4 2.33 0.4 6.34 1.0 2721
SUA 15.57 33| 25.65 45| 3493 54/ 1362
Turcia 2.02 0.4 2.26 0.4 4.12 06| 1823
TOTAL 471.47)  100.0[ 563.96| 100.0| 643.89| 100.0| 114.2

In baza datelor DSS (fara export privat, cu unele ajustari privind exportul de masini si aparate)
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Exportul total de bunuri s-a majorat fata de anul precedent cu 16.3 la
sutd (spre CSI — cu

Tabelul nr. 5. Exportul de bunuri (pe principalele sectiuni)

Pondere 6.0 la suta, iar spre
2000 | 2001 | 2002 ina:::ltﬁ:;ﬂ I ftho(i restul lumii — cu 32.4
ati ata de <
2002 de 2000 2001 la suta). Importul
mil. USD % acestora a crescut cu
Produse ale regnului animal 22.79 18.27 15.29 2.4 67.1 83.7 5 :
Produse ale regnului vegetal 65.86|  79.1 | 106.07 16.5 161.1 134.1 18.2 la suta (din CSI
Grasimi si uleiuri ' 3.87 8.59 | 16.82 2.6 | de4.3ori 195.8 — cu 24.6 la suta,
fj&i“se alimentare, - bauturi, | g¢ 431 55168 | 26736 415 134.7 106.2 restul lumii — cu 14.4
Produse minerale 2.93 6.41 11.39 1.8 | de3.9ori 177.7 la suté).
Produse chimice 8.21 8.15 7.17 1.1 87.3 88.0 .
Materiale plastice 1.98 3.1 2.55 0.4 128.8 82.3 In structura
Piei brute, tabacite, blanuri 13.06 11.46 23.35 3.6 178.8 de 2.0 ori . K
Lemn, carbune de lemn 0.81 1.51 0.98 0.1 121.0 64.9 COIIlCI';U.lIll exterior
Pasta de lemn, hartie, carton 2.01 3.67 5.33 0.8 | de2.7ori 145.2 A _
Materiale textile 83.39| 104.13 | 107.54 16.7 129.0 103.3 in anul 2002 1’1}1 S ?,U.
incaltaminte, palarii 390 574|955 1.5 | de2.4ori 166.4 produs schimbari
Articole din piatra, ipsos, sticld 14.65 13.7 14.08 2.2 96.1 102.8 . =
Metale si petre pretioase, perle 0.16] 012] 0.15 0.0 93.8 125.0 esen‘glale, 82.9 la suta}
Metale comune 11.66 3.05 7.01 1.1 60.1 de 2.3 ori din exporturl
Masini si aparate 23.90 27.52 24.83 39 103.9 90.2 ind incipalil
Vehicule, aeronave, transport 5.35 7.54 13.38 2.1 | de2.5o0ri 177.5 revenina principalilor
Instmmeqte si aparate optice 3.24 6.19 6.72 1.0 | de2.1ori 108.6 parteneri comerciali
Marfuri si produse diverse 5.27 4.03 4.32 0.7 82.0 107.2 ai Moldovei: Rusia
VeI u
TOTAL 47147 563.96| 643.89 100.0 136.6 114.2 (3 7.1 la suté),

In baza datelor DSS (fira export privat, cu unele ajustari privind exportul de masini si aparate)

Ucraina (9.5 la sutd),

Tabelul nr. 6. Geografia importului (preturi CIF) Italia (88 la Suta):
2000 2001 2002 2002 fati Romania (8.8 la
mil. USD | ponderea | mil. USD | ponderea | mil. USD | ponderea | de 2001 5. G . )
% % % % sutd), Germania (7.
UNIUNEA 220.77 28.4| 243.11 27.4|  260.04 25.1 107.0 la suta), Belarus (6.1
EUROPEANA -
din care: la suta), SUA (5.4 la
Austria 7.89 1.0 14.00 1.6 13.47 1.3 962 sutd).
Belgia 6.52 0.8 13.12 1.5 14.75 1.4 112.4
Franta 20.84 2.7 20.66 2.3 18.47 1.8 89.4
Germania 95.60 12.3 92.22 10.4 90.14 8.7 97.7 Oferta qe export a
Grecia 12.18 1.6 576 0.6 12.42 12| 2156] Moldovei a  fost
Ttalia 44.10 5.7 56.38 6.3 74.88 72 132.8 LS,
Marea Britanie 6.42 0.8 6.21 0.7 5.80 0.6 93.4 Susﬁ?n“Fa de Vpatr}l
Olanda 10.08 1.3 18.25 2.1 13.96 1.3 76.5]  sectiuni de marfuri,
Spania 4.67 0.6 4.63 0.5 3.47 0.3 74.9 A
_Suedia 6.77 0.9 1.36 0.2 1.48 0.1 108.8 repfezeptand 78.6 'la
TARILE EUROPEI 210.20 27.1| 22526 253 24734 28 100s| sutd din total. Din
CENTRALE si de EST ¢ i
din care: acestea, comparativ
Tarile Baltice 13.57 1.7 14.24 1.6 17.6 1.7 123.6 cu anul 2001, si-au
Bulgaria 14.83 1.9 22.19 2.5 26.46 2.5 119.2 . butia 1
Polonia 10.98 1.4 18.53 2.1 24.43 2.4 131.8) ~Majorat contributia la
Romania 134.51 17.3 116.93 13.2 122.67 11.8 104.9 export "produsele
Ungaria 16.84 22 22.76 2.6 21.82 2.1 95.9 I ¢ bauturil
CSI 257.26 33.1 337.9 38.0| 417.52 40.2 123.6 a.lmen ar?, auturiie
din care: s1 tutunul" — cu 6.2 la
Belarus 32.69 42 39.09 4.4 38.83 3.7 99.3 suta, "materialele
Rusia 110.20 142  134.56 15.1]  159.31 15.3 118.4 e 33 1
Ucraina 111.43 144|  160.38 18.1]  217.43 20.9 1356 textile” — cu 3. a
A;TE TARI 88.19 11.4 82.24 93|  113.66 10.9 1382 guta, "produsele
1n care: . "
SUA 42.59 5.5 21.24 2.4 44.16 43 207.9 regnulul Vegetal —Ccu
Turcia 18.86 2.4 18.80 2.1 27.66 2.7 147.1 34.1 la suti. iar la
TOTAL 776.42 100.0|  888.51 100.0] 1038.56 100.0 116.9 i

In baza datelor DSS (selectiile dupa principiul tirii exportatoare; fird import privat, cu unele ajustari
privind importul de masini si aparate) 18
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sectiunea "masini §i

Tabelul nr. 7. Importul de bunuri (pe principalele sectiuni) aparate" s-a
Pondere in 2002 2002 A .
2000 | 2001 | 2002 totalul fagide | faade | lOregistrat Y
anului 2002 2000 2001 diminuare cu 9.8 la
mil. USD % <

Produse ale regnului animal 10.74 23.88 23.86 2.3 de 2.2 ori 99.9 suta.
Produse ale regnului vegetal 25.35 37.64 43.47 4.2 171.5 115.5 . . .
Grasimi si uleiuri 2.41 3.01 7.07 07| de29ori| de23ori| Din total importuri
Prod. alimentare, bauturi si tutun 71.23 78.87 72.63 7.0 102.0 92.1 1 1 ta nt
Produse minerale 256.05 | 242.58 237.07 22.8 92.6 97.7 7 9 . a suta SL}
Produse chimice 74.89 80.40 115.86 11.2 154.7 144.1 aChIZIQI din:
Materiale plastice 23.77 34.22 49.35 4.7 | de2.1ori 144.2 :
Piei brute, tabacite, blanuri 2.46 3.82 16.23 1.6 de 6.6 ori de 4.2 ori UC{ama (209 la
Lemn, carbune de lemn 9.94 | 1346 | 16.14 1.6 162.4 1199 | sutd), Rusia (15.3 la
Pasta de lemn, hartie, carton 27.78 34.46 44.64 4.3 160.7 129.5 - .
Materiale textile 7747 | 92.06 | 100.59 9.7 129.8 1093 | sutd), Ttalia (7.2 la
Incaltaminte, palarii 241 445 4.53 0.4 188.0 101.8 suté)’ Romania
Articole din piatra, ipsos 16.66 32.01 30.71 3.0 184.3 95.9 11.8 ] <
Metale si petre pretioase, perle 1.45 1.35 2.28 0.2 157.2 168.9 ( . a SU'ta)a
Metale comune 31.59 37.67 48.97 4.7 155.0 130.0 Germania (87 la
Magini si aparate 98.58 | 119.77 146.38 14.0 148.5 122.2 o
Vehicule, aeronave, transport 15.47 21.83 50.72 49 | de33ori| de23ori SUta), SUA (43 la
Instrumente si aparate optice 19.17 15.52 14.87 1.4 77.6 95.8 3 1
Marfuri si produse diverse 9.00 11.51 13.19 1.3 146.6 114.6 suta) ?1 Belarus (37
TOTAL 776.42 | 888.51 | 1038.56 100.0 133.8 116.9 la SU—ta)-

In baza datelor DSS - preturi CIF (fard import privat, cu unele ajustari privind importul de masini si aparate)

Importul de bunuri
in Moldova a fost asigurat in proportie de 40.2 la suta din tarile CSI.

Pe parcursul anului 2002 s-au majorat importurile de "masini si
aparate" cu 22.2 la sutd, "produse ale industriei chimice" cu 44.1 la
sutd, "materiale textile" cu 9.3 la sutd. Importul de "produse minerale"
s-a diminuat cu 2.3 la sutd. De remarcat mentinerea unei cote
semnificative in total importuri a bunurilor agroalimentare, in 2002
fiind de 14.2 la sutd (pentru comparatie in 1999 a fost 6.5 la suta, 2000
—14.1 la suta, 2001 — 16.1 la sutd).

Importul de resurse energetice in perioada raportatd a constituit 194.24
mil. USD, in scadere cu 3.4 la sutd. Majoritatea resurselor energetice
au fost importate din tarile CSI, ponderea acestora crescand cu 6.9
puncte procentuale fatd de anul precedent. Volumul fizic al gazelor
naturale si carbunilor, care se importa doar din tarile CSI, s-a diminuat
usor fatd de anul precedent: cu 0.3 si 1.5 la suta, respectiv.

Importul net de energie electrica a alcatuit 23.6 mil. USD (987.2 mil.

Kw/h), cresterea
Tabelul nr. 8. Serviciile in dinamici (mil. USD) g~
ntitati
2000 2001 2002 _ Ccantitativa
export |import| sold |export|import| sold | export | import | sold comparativ cu anul
Transporturi 81.87| 60.05| 21.82| 8348 6737 1611 10596 7571| 3025  precedent fiind de
din care: 27.41 2741 2332 2332 2826 28.26 44.1 la suta.
tranzit de gaz
Turism 46.06| 79.30| -33.24| 45.86| 88.25| -42.39| 54.88| 102.26| -47.38 2
Servicii de comunicatii | 16.54| 761 893 1674 858 s16| 1653 sss| 795 1N anul 2092 Volumul
Servicii de constructii 0.94] 11.25| -10.31 0.54 2431 -1.89 0.89 244 -1.55 comertului exterior
Alte servicii 19.95| 44.07| -24.12] 25.00] 52.47| -2747| 325 70.17| -37.67 Y
cu servicil a crescut
Balanta serviciilor 165.36| 202.28| -36.92| 171.62| 219.10| -47.48| 210.76| 259.16| -48.40

cu 20.3 la suta fata
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Tabelul nr. 9. Veniturile in dinamica (mil. USD)

de anul precedent, majorandu-se atat incasarile din export (cu 22.8 la
sutd), cat si platile pentru import (cu 18.3 la sutd). Deficitul balantei
serviciilor a constituit 48.4 mil. USD, sporind cu cca. 1 mil. USD fata
de anul 2001.

Veniturile realizate in perioada de raportare s-au cifrat la 141.1 mil.
USD. Cresterea excedentului fatd de anul precedent a fost de 26.8 la
sutd, sau cu 29.9 mil. USD.

O sursa importantd de intrari de valutd strdind in tard rdman a fi
veniturile din munca

2000 2001 2002 rezidentilor angajati
incasari | plati | sold |incasari| plati sold incasari | plati sold n strainatate.
Estimativ, veniturile
Compensarea pentru 157.97 27.04| 130.93 223.000 36.50  186.50] 267.00, 37.83 229.17 . ’
munci din munca peste
Venituri din investitii 14.12) 77.92| -63.80| 12.18 87.45 -7527 848 96.57 -88.09 hotare au sporit fata
o de anul 2001 cu 19.7
Venituri din investitii 5600 31.05 -25.45 320 33.89| -30.69 229 4957 -47.28 .. N
directe si de portofoliu la sutd, insumand
- dividende 0.06f 4.10 -4.04 5.76 576 008 693 685 267 () mil. USD
- dobanzi citre plata| 554 1523 -9.69 320 1862  -1542 220 31.92 -29.71 : : )
- venit reinvestit 11.72] -11.72 9.51 -9.51 10720 -1072  Veniturile din
Venituri din alte . Coee
vostiti 8.5 4687 -3835 898 S3s6 4458 619 47.00 -40.81 jnvestitii au
Venituri total 172.09104.96  67.13 235.18 123.95 11123 27548 1344 14108 1DTEgistrat un sold

Tabelul nr. 10. Transferurile curente in dinamica (mil. USD)

negativ in valoare de
88.1 mil. USD, care reflectd predominarea platilor preconizate
conform orarului (la serviciul obligatiunilor de stat - 9.7 mil. USD, al
imprumuturilor: de la FMI - 3.7 mil. USD, guvernamentale - 23.3 mil.
USD, bancare - 1.2 mil. USD si ale altor sectoare - 38.7 mil. USD,
inclusiv cele primite de la firmele-mama - 22.2 mil. USD).

Balanta transferurilor

2000 2001 2002 curente a inregistrat

intrari | iesiri sold | intrdri | iesiri sold | intrari | iesiri sold 1 i inal ivel
Total transferuri curente |173.55 | 15.05 |158.50 |175.97 | 18.17 |157.80 |199.75 | 19.16 18050 | €€l mal 1nalt nive
din care: din ultimii ani -
- granturi §1 asistenta .
tehnica 92.07 0.37 | 91.70 |111.89 0.59 |111.30 |115.33 0.23 [115.10 180.6 mll. USD
- transferuri in domeniul Intrarile au crescut
invatamantului si 19.40 7.00 | 12.40 | 23.28 7.48 | 15.80 | 22.31 5.89 | 16.42 B
perfectionarii cadrelor fa‘ga de anul
- ajutoare umanitare 49.73 0.08 | 49.65 | 2941 0.03 | 29.38 | 41.19 0.15 | 41.04 precedent cu 13.5 la
- cotizatii in organizatii o AR
internationale 0.02 1.01 | -0.99 1.63 | -1.63 0.02 2.72 | -2.70 suta, iar 1e$1rlle —cu
- transferuri ale 139 | 021 ] 18| 214| 039 1.75| 1.15| 065 050 5.4 la suta.
angajatilor
- alte transferuri curente 10.94 6.38 4.56 9.25 8.05 1.20 | 19.75 9.52 | 10.23

Contul de capital si
financiar al balantei de plati s-a incheiat in perioada de raportare cu un
excedent de 78.6 mil. USD. Principalii factori care au determinat
situatia la contul financiar au fost:

e deblocarea 1n vara anului 2002 a finantarii Republicii Moldova de
catre organismele financiare internationale, stopata in martie 2001;
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e reesalonarea euroobligatiunilor;

e privatizarea unor importante intreprinderi de stat cu participarea

nerezidentilor.
Graficul nr. 19. Contul de capital si financiar al balantei de plati EVOIu:[l? compo.nentelo%r
in dinamici anuali (mil. USD) contului de capital i
200 ¢ financiar al balantei de plati a
142.90(123 06 159.74 Moldovei  pe  parcursul

150 +

ultimilor ani este prezentata

\ 76.28 107.67
100 + 22.46 \;I s in graficul nr. 19.
50 + 19.99 Volumul de investitii strdine
199 ol directe alocate in economia
0 427 ‘ —1 | . - .
' e nationala pe parcursul anului
S04l . el 2126 2696 . ’ . o
4742 4661 2002 se estimeaza la 142.79
_69 1 5 . . . .
-100 - mil. USD, fiind directionate
2000 2001 2002 T
I Transferuri de capital [ Investitii directe p{‘eponderent n Co_mplexele
lnvestitii de portofoliu [ Allte investitii V11’11C01, energetlc, de
[ Active de rezerva —&— Contul de capital si financiar

telecomunicatii, hotelier s. a.

Tabelul nr. 11. Investitiile striine directe in dinamica anuala (mil. USD)

2000 2001 2002 date provizorii
intrari iesiri net intrari iesiri net intrari iesiri net
Investitii directe 159.26 16.36 | 142.90 167.86 8.12 159.74 | 142.79 35.12 107.67
peste hotare 0.08 -0.08 0.08 -0.08 0.41 -0.41
in economia 15926 | 1628 | 142.98 | 167.86| 8.04 | 159.82 | 142.79 34.71 108.08
nationald,
inclusiv:
capital subscris 85.47 1.87 83.6 120.06 0.27 119.79 63.3 2.94 60.36
sector bancar 16.07 1.80 14.27 8.14 0.25 7.89 4.23 423
alte sectoare 69.40 0.07 69.33 111.92 0.02 111.9 59.07 2.94 56.13
venit reinvestit 11.72 11.72 9.51 9.51 10.72 10.72
alt capital 62.07 14.41 47.66 38.29 7.77 30.52 68.77 31.77 37.00

Capitalul subscris de nerezidenti in anul 2002 se estimeaza la 60.4
mil. USD 1in valoare netd, majoritatea investitiilor, 56.1 mil. USD,
fiind directionate in intreprinderile din alte sectoare. De mentionat ca,
in anul 2002 a fost relansat procesul de privatizare a patrimoniului de
stat cu participarea nerezidentilor, care au procurat pachetele de
control in S.A. “Moldcarton”, S.A. ,,Topaz”, S.A. ,,Vismos”, S.A.
,,Calaras - Divin”.

De mentionat si alt capital - 37.0 mil. USD in valoare netd —
valorificat de firmele-fiice din Moldova sub forma de imprumuturi de
la actionarii nerezidenti.

Investitiile de portofoliu au inregistrat un sold negativ in valoare de
21.3 mil. USD. Situatia la acest cont a fost determinata de
reesalonarea euroobligatiunilor si de serviciul titlurilor de valoare
detinute de S.A. ,,Gazprom” din Rusia (conform orarului).
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Alte investitii au finregistrat un excedent net de 20.0 mil. USD:
activele nete majorandu-se cu 71.9 mil. USD, iar pasivele nete — cu
91.9 mil. USD.

La alte investitii — active, de mentionat cresterea activelor valutare cu
34.1 mil. USD 1in valoare neta, din care cele ale bancilor comerciale —
cu 15.7 mil. USD.

Majorarea pasivelor financiare a fost determinatd in cea mai mare
parte de acumularea de noi arierate, reflectate in balanta de plati la alte
pasive.

Rambursérile de imprumuturi conform orarului au depasit tragerile
efective, astfel fiind Tnregistrat un sold negativ in valoare de 13.0 mil.
USD. Printre principalele fluxuri financiare intrate in economia
nationald sub formd de Tmprumuturi au fost creditele de la
organismele financiare internationale (FMI, BM, BERD).

O alta operatiune importanta a anului 2002 a constituit-o reesalonarea
imprumutului in valoare de 20.0 mlrd. lei romaénesti, acordat
Republicii Moldova de catre Guvernul Romaniei in anul 1993.

De asemenea, situatia contului de capital si financiar al balantei de
plati a fost influentatd de alte pasive (arierate), care s-au majorat in
perioada de raportare estimativ cu 84.6 mil. USD in valoare neta.
Doar 26.8 la sutd din arieratele noi acumulate le-au constituit
arieratele guvernamentale la serviciul datoriei externe. Neachitarile de
importuri curente de resurse energetice au crescut in valoare netd,
estimativ, cu 14.4 mil. USD.

Activele de rezervad ale statului” s-au majorat cu 27.0 mil. USD,
atingand la sfarsitul anului gestionar 268.9 mil. USD, nivel suficient
pentru acoperirea a 2.5 luni de import curent de bunuri §i servicii
(graficul nr. 20).

Graficul nr. 20. Activele de rezerva ale Moldovei in dinamica anuala
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[ Stocul activelor de rezerva

—— Luni de import de bunuri si servicii

* conform metodologiei balantei de plati a FMI, editia a V-ea
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Indicii principali, ce reflecta

Tabelul nr. 12. Indicii principali ai seﬁ%l:}:::e:“em rezultatele activité;ii
i
de 2000 | 2001 | 2002 economice internationale a
masura Moldovei in perioada anilor
Contul curent / PIB % -8.1 -6.1 -6.5 B .
Contul curent fara transferuri / PIB % -20.5 -16.7 -17.6 2000-2002, denota majorarca
Transferuri (nete) / PIB % 12.3 10.7 11.1 gradului de deschidere a
Balanta bunurilor si serviciilor / PIB % -25.7 -24.2 -26.3 .. o - .
Export de bunuri si servicii / Import de cconomiei ‘garn, sporirca
bunuri si servicii % 66.0 67.3 67.1 deficitului ba]an!:ei comerciale
Export de bunuri si servicii / PIB % 49.8 49.9 53.6 . .. A
Import de bunuri si servicii / PIB % 75.5 74.1 79.9 §1 4 pOIldGI'll lui in PIB’
Fluxul (net) investitiilor directe in totodata remarcandu-se un
economia pe cap de locuitor usSD 39.0 44.0 30.0 . . . . ‘e
Active de fezer\r/)é / Import de bunuri si nivel insuficient de IHVCStlgll
servicii luni 275 2.50 249 strdine Tn economia nationald

Surse: DSS, BNM

(tabelul nr. 12).

Datoria externa

Datoria externd a Republicii Moldova la data de 31 decembrie 2002 a
inregistrat 1330.1 mil. USD, majorandu-se cu 8.6 la suta (105.5 mil.
USD) comparativ cu sfarsitul anului precedent. Raportul datoriei
externe la PIB a rdmas aproximativ la nivelul anului 2001 (81.9 la
sutd).

Evolutia datoriei externe pe parcursul anului 2002 a fost determinata
de urmatoarele:

1. Reluarea finantarii de catre organismele financiare internationale in

scopul sustinerii balantei de plati si a ajustdrilor structurale:
tragerile in sectorul public (inclusiv imprumuturile contractate sub
garantia Guvernului) au insumat 50.0 mil. USD;

Platile in sectorul public au depasit valorificarile de noi trange,
astfel in anul 2002 fluxul net a Inregistrat o valoare de minus 11.6
mil. USD;

in sectorul public s-a obtinut reesalonarea euroobligatiunilor in
suma de 39.7 mil. USD si a creditului acordat de Guvernul
Romaniei in valoare de 12.4 mil. USD. In sectorul privat au fost
reesalonate Tmprumuturi in suma de 7.3 mil. USD;

Inrdutatirea situatiei privind serviciul datoriei externe in contextul
incapacitatii de rascumpdrare a euroobligatiunilor a conditionat
reducerea ratingului, determinat de agentia de rating Fitch IBCA,
in iulie 2002 pana la nivelul de default cu o usoara imbunatatire a
acestuia dupa reesalonarea euroobligatiunilor.
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Datoria publica a constituit 968.3 mil. USD, majorandu-se cu 4.2 la
suta fatd de perioada precedentd si continuand sda detind ponderea
dominanta in total datorie.

Tabelul nr. 13. Datoria externi la sfarsit de perioada (mil. USD)

2002
2000 % din total 2001 % din total date % din total
provizorii
Datoria publica 997.6 81.1 929.5 75.9 968.3 72.8
din care:
fmprumuturi de la FMI 154.1 12.5 145.9 11.9 151.4 11.4
Datoria guvernamentala directa 761.5 61.9 705.0 57.6 737.4 55.4
imprumuturi 593.1 48.2 568.6] 46.5 598.7 45.
titluri de valoare 168.4 13.7 136.4 11.1 138.7) 10. 4|
Datoria garantata de guvern 82.0 6.7 78.6 6.4 79.5 6.0
Datoria privati 232.5 18.9 295.1 24.1 361.8 27.2
imprumuturi 232.5 18.9 295.1 24.1 361.8 27.2
Total datorie externi 1230.1 100.0 1224.6 100.0 1330.1 100.0
oot e 316.4 287.2 298.9

Tabelul nr. 14. Datoria externa pe tipuri de creditori (mil. USD)

Datoria privata, care include imprumuturile fard garantia Guvernului
contractate de banci comerciale si de agenti economici, a nsumat
361.8 mil. USD, majorandu-se pe parcursul anului cu 22.6 la suta.
Ponderea acesteia in total datorie si-a pastrat tendinta de crestere,
detindnd 27.2 la sutd comparativ cu 24.1 la sutd in 2001. Acest fapt
denota reorientarea fluxurilor creditoare externe din sectorul public
spre cel privat.

Majoritatea angajamentelor externe ale Republicii Moldova sunt
multilaterale si bilaterale. Imprumuturile contractate de la
organismele financiare internationale acumulate la sfarsitul anului

2002 au alcatuit 665.9

mil. USD, sau 50.1 Ia

% din % din 2002 % din . .
2000 |0l 2001 | PR date | 0O sutda din total datorie.
provizorii . .
tmprumuturi de Ia FMI 1541 123 1459 19 1514 14 Creditele de la FMI si
Datoria guvernamentala directi |  761.5 619 7050/ 57.6) 7374 554 Banca Mond1a1g au
Organisme internationale 3558 289 3444 281 3772 284  reprezentat 22.7 si 49.7
Relaii bilaterale 2008 17.1 2000 163 1942 146 la sutd, respectiv, din
Alti creditori 275 22 242 21 273 200  total imprumuturi
oo giun de sat pe ermen 1684 137 1364 111l 1387 104  multilaterale,  celelalte
Datoria garantata de guvern 82.0 6.7 78.6 6.4 79.5 6.0 fiind ac_ordate de UE,
Organisme internationale 625 51 611l 50 595 451  BERD si FIDA.
Alti creditori 195  Le 175 L4 200 L3 Creditele bilaterale au
Datoria negarantati de guvern | 2325 189 2951 241] 3618 272 e 146 la suth
Organisme internationale 42.4 3.4 46.0 3.8 77.8 5.8 din total datorie,
Al ereditori 1900 155 249) 203 280l a4 oo 0 104 il
Datoria externi a tirii 1230.1] 10000 1224.6 100.0] 1330.1 100.00

USD (tabelul nr.14). Cei
mai importanti creditori
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bilaterali au fost guvernele Rusiei si SUA, cu o pondere de 47.2 si
29.0 la suta, respectiv, in total credite bilaterale, celelalte fiind primite
din Japonia, Turcia, Romania.

Tabelul nr. 15. Datoria externa pe sectoare economice si termene de scadenti (mil. USD) In structura datoriei
. Total datorie| Datoria externi pe . < . externe pe scaden‘ge
Perioada < Datoria externa pe sectoare economice .o
externd scadente ponderea maxima le-a
tem.len. termen guverna- | autorititi alte revenit angajamentelor pe
mediu si scurt mental monetare bancar sectoare : :
lung termen mediu si lung —
2000 1230.1  1218.4 11.7 761.5  154.1 157 2988 947 la suti din total
2001 1224.6]  1209.0 15.6 705.00  145.9 163 3574 datorie preponderente
2002, date . ’
provizorii 1330.1] 1259.1 71.0 737.4 151.4 22.0 419.3 fimd cele cu termenul
scadentei de 10-20 ani
(tabelul nr.15).
In structura valutara a portofoliului datoriei externe cota majora a fost
detinutd de angajamentele in dolari SUA, céarora la sfarsitul anului
2002 le-a revenit 47.5 la sutd In angajamentele publice s1 95.7 la suta
in cele private (graficul nr. 21). Fluctuatiile ratei de schimb a valutelor
contractate fatd de dolarul SUA au majorat vulnerabilitatea
portofoliului datoriei. In consecinta, stocul datoriei externe publice s-a
majorat pe parcursul anului 2002 aproximativ cu 40.6 mil. USD.
Graficul nr. 21. Structura datoriei externe dupa valuta acordului
Publica Privata
10.8% 2.5%
8.4%
30.8%
47.5%
OJpy ODST OuUSD OEURO  OMultivalutare

OEURO OusD M Alte

Evolutia indicatorilor macroeconomici privind gradul de indatorare a
economiei denota ca:

a) raportul datoriei externe la PIB a rdmas aproximativ la nivelul
anului 2001, 1n timp ce datoria pe cap de locuitor s-a majorat cu 8.5 la
suta fatd de anul precedent, constituind 369.0 USD;

b) platile efective la serviciul datoriei externe publice au constituit
78.6 la suta din platile conform orarului;
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c) serviciul real al datoriei externe publice raportat la exportul de
bunuri si servicii s-a micsorat de la 17.0 la sutd in anul 2001 la 10.8 la
suta Tn 2002, fapt conditionat de majorarea exportului si de micsorarea
volumului platilor efective comparativ cu anul precedent.

Tabelul nr. 16. Indicatorii ce vizeazi datoria externia a Moldovei

Unitatea 2002
PR 2000 2001 date
de masura I
provizorii
Datoria externd mil. USD 1230.1 1224.6 1330.1
Export de bunuri si servicii mil. USD 642.2 738.9 870.56
Datoria externd / PIB % 95.5 82.7 81.9
Datoria externd pe cap de locuitor USD 342 340 369
Trageri noi in sectorul public mil. USD 63.1 434 50.0
Serviciul datoriei externe publice (conform orarului) mil. USD 107.9 101.1 119.8
Serviciul datoriei externe publice (plati efective) mil. USD 102.9 125.9 94.1
Trageri noi in sectorul public / serviciul datoriei externe
pub%ice (plati efective)p % 61.3 34.5 >3.1
Serviciul real al datoriei externe publice / export de bunuri
i servicii P P % 16.0 17.0 10.8
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2. Activitatea Bancii Nationale a Moldovei

Realizarea politicii monetare in anul 2002

Obiectivele si rezultatele politicii monetare

In cadrul politicii economice a statului, Banca Nationald a Moldovei
elaboreaza si implementeaza politica monetara si valutard orientata
spre mentinerea stabilitdtii monedei nationale prin crearea conditiilor
pietei monetare, de credit i valutare, bazate pe principiile functionarii
economiei de piata.

Politica monetara si valutara pentru anul 2002 a fost coordonatd cu
organele economice si financiare respective ale Guvernului si aprobata
de catre Consiliul de Administratie al BNM la 25 decembrie 2001.

Drept baza de elaborare a Politicii monetare si valutare pentru anul
2002 au servit Pronosticul dezvoltarii social-economice a Republicii
Moldova pe anii 2002-2004, Legea bugetului de stat pe anul 2002 si
acordurile de politici economice si financiare intre Guvernul
Republicii Moldova, Banca Nationalda a Moldovei si organismele
financiare internationale, ale caror obiective majore prevedeau:

¢ nivelul inflatiei anuale de 10.0 la suta;

e cresterea reald a produsului intern brut cu 6.0 la suta si volumul
lui nominal de 22400.0 mil. lei;

e incadrarea deficitului bugetului de stat in limita de 1.4 la suta
din PIB, sau 320.0 mil. lei (finantarea caruia a fost prevazuta
din surse interne — venituri de la vanzarea hartiilor de valoare de
stat, surse externe, precum si venituri din privatizare);

e cursul de schimb mediu la nivel de 13.5 MDL pentru 1 dolar
SUA;

e consolidarea rezervelor internationale ale statului pand la un
nivel acceptabil pentru acoperirea a cca. 3 luni de importuri.

In temeiul acestor parametri macroeconomici, nivelurile programate
ale agregatelor monetare in Politica monetard si valutard a Bancii
Nationale a Moldovei pentru anul 2002 (aprobatd initial) au fost
dimensionate in corelatie cu evolutia prognozati a cererii de bani. In
scopul asigurdrii premiselor unei cresteri sustinute volumul de
creditare a economiei nationale a fost preconizat sa creasca cu 33.0 la
suta fata de sfarsitul anului 2001.

Luand in considerare lipsa resurselor creditoare externe pe parcursul
anului in volumul deplin prevazut in Politica monetara si valutara
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aprobata initial, cumpardrile de valuta straind de cdtre BNM in volum
superior celui preconizat initial, insuficienta veniturilor obtinute din
privatizare, precum si rectificarea Legii bugetului de stat pe anul 2002,
Consiliul de Administratie al Bancii Nationale a Moldovei a rectificat
la 12 decembrie Politica monetara si valutara pentru anul 2002 care
prevede:

e crestereca masei monetare cu 34.0 la suta;
e majorarea bazei monetare cu 32.2 la suta;

e asigurarea gradului de monetizare a economiei nationale la
nivel de aproximativ 28.9 la suta la finele anului 2002;

e mentinerea rezervelor obligatorii la nivel de 10.0 la suta.

Politica monetara si valutara a BNM pentru anul 2002 a prevazut
mentinerea datoriei Guvernului la nivelul anului 2001. Insa, in scopul
onorarii la termen a datoriei de stat externe, Banca Nationald a
Moldovei a acordat credite statului in conformitate cu Legea bugetului
de stat pe anul 2002 modificatd si completatda (in baza retinerii
finantarii externe §i nereceptionarii veniturilor din privatizare in suma
prevazuta initial).

Realizarea Politicii monetare si valutare a BNM pentru anul 2002 a
fost influentata atat de dinamica PIB-lui, situatia balantei de plati a
statului, evolutia preturilor, precum si de retinerea finantdrii externe si
nereceptionarea veniturilor din privatizare in volumul prevazut initial.

Pe fondul reducerii ritmurilor cresterii preturilor, majorarea PIB-lui
real a fost superioara celei prevazute in Politica monetara si valutara,
constituind 7.2 la sutd in anul 2002. Pe parcursul anului volumul
comertului exterior s-a majorat cu 18.0 la sutd in comparatie cu
perioada analogica a anului precedent. Cursul mediu de schimb pentru
anul 2002 a constituit 13.57 MDL pentru 1 dolar SUA, iar deficitul
bugetului de stat n-a depasit nivelul de 1.4 la suta din PIB, ceea ce
corespunde prevederilor Politicii monetare si valutare a BNM pentru
anul 2002.

La finele anului 2002 inflatia a constituit 4.4 la sutd. Situarea ratei
inflatiei cu 5.6 puncte procentuale sub nivelul prevazut initial s-a
datorat unei influente cumulative mai reduse, in comparatie cu anii
precedenti, atdt a factorilor monetari, cat si a celor nemonetari -
cresterea preturilor la importuri (in special la produsele petroliere) si
majorarea administrativa a preturilor la servicii.

Cresterea cererii de bani In economie a determinat ajustarea
corespunzdtoare a ofertei de monedad din partea sistemului bancar la
indicatorul stabilit in Politica monetara si valutard aprobata initial. La
finele anului 2002 masa monetara a inregistrat o crestere de 36.0 la
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%

sutad in comparatie cu sfarsitul anului 2001, cea mai esentiald majorare
(25.5 la suta) fiind inregistrata in semestrul II, fapt ce se explica prin
procurarile de valutd strdind. Consolidarea tendintei de reducere a
ratelor dobanzilor bancare a contribuit la majorarea volumelor
creditdrii economiei nationale si, respectiv, la cresterea masei
monetare M3. Totodata, intensificarea fluxului valutei straine
provenite din munca peste hotare a condus la cresterea semnificativa a
mijloacelor banesti detinute de populatie, o parte a acestora fiind
transformata in depozite, iar cealaltd parte ramasa in numerar in afara
sistemului bancar. In aceastd situatic Banca Nationald in calitate de
cumpadrator al excedentului de valutd a achizitionat 68.9 mil. USD,
ceea ce a permis, concomitent cu onorarea integrald a obligatiunilor
externe curente ale Guvernului si Bancii Nationale a Moldovei, de a
mentine volumul rezervelor valutare internationale necesare acoperirii
a 2.5 luni de importuri.

Efectuarea de catre BNM a unei emisiuni de lei moldovenesti ca
urmare a cumpadrarilor de valuta strdina a conditionat majorarea bazei
monetare, care prin intermediul multiplicatorului monetar a contribuit
la o crestere corespunzatoare a masei monetare.

Principalul instrument de influentd asupra agregatelor monetare in
anul 2002 au continuat sd fie operatiunile de sterilizare a excesului de
lichiditate in sistemul bancar, creat de cumpararile de valuta straina de
catre BNM. Pentru absorbtia surplusului de lichiditate, Banca
Nationala a Moldovei a efectuat in aceasta perioada operatiuni de

sterilizare, suma medie a

Graficul nr.22. Volumul lunar si rata medie a dobanzii lichiditatii supuse permanent

la operatiunile de sterilizare in 2002

sterilizarii fiind de 67.0 mil. lei.
Rata medie ponderatda a
400 dobanzii la operatiunile
320 efectuate a constituit 2.09 la
suta, iar media lunara ponderata

mil. lei

240

a variat pe parcursul anului de
9 1a 1.09 la sutd pani la 9.85 la
80 suta (graficul nr.22).
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Rata dobanzii medie ponderata
Volumul operatiunilor de sterilizare, scala din dreapta

Ponderea banilor in circulatie
in masa monetard Tn moneda
nationald M2 s-a diminuat pana
la 0.51 Ila sfarsitul anului 2002
comparativ cu 0.53 la finele
anului precedent. Acest indicator caracterizeaza cererea de bani in
numerar din partea economiei. Cea mai esentiala crestere a banilor in
circulatie a avut loc In semestrul II al anului, fiind conditionatd de
majorarea salariilor si de cresterea sezoniera a cererii de numerar.
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Graficul nr.23. Dinamica ratei de baza si ratei dobanzii la credite in MDL
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Politica ratelor dobanzilor,
promovatd de catre BNM pe
parcursul anului 2002, a fost in
continuare orientatd spre reducerea
treptata a ratelor dobanzilor bancare
in corespundere cu nivelul inflatiei
s1 mentinerea lor la un nivel pozitiv
jos in termeni reali. In pofida
faptului ca rata de baza stabilita de
caitre BNM nu are influenta
scontatd asupra dobanzilor la
creditele acordate de catre bancile
comerciale, nivelul semnificativ de
94.0 la sutd al corelatiei indicd o

legatura stransa dintre acesti indicatori (graficul nr.23). Fiind unul din
instrumentele politicii monetare, rata de baza este si indicatorul ce
reflectd opinia BNM privind evolutia economiei nationale: cresterea
sau micsorarea nivelului inflatiei, comportamentul cursului de schimb

al monedei nationale etc.

Indicatorul monetizarii (raportul masei monetare M3 catre PIB), ce
caracterizeaza cererea de bani si gradul de dezvoltare a intermedierii
financiare Tn economie, si-a continuat tendinta de crestere pe parcursul

Graficul nr.24. Evolutia trimestriald a indicatorilor monetari
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Nota. Monetizarea este calculata ca raportul dintre volumul ofertei
monetare M3 la sfarsitul trimestrului si PIB anual. Indicatorul inflatiei
reprezintd IPC cumulativ pentru ultimele 12 luni. Corelatia acestor
indicatori constituie 79 la sutd, la un lag temporar al inflatiei de 1
luna.

anului 2002. Acest fapt denotd, pe
de o parte, cresterea increderii
populatiei in moneda nationald si
sistemul bancar, iar pe de alta parte,
dinamica pozitivda a volumului
creditarii  economiei  nationale.
Totodata, cresterea monetizarii a
fost conditionatd si de micsorarea
nivelului inflatiei, corelatia inversa
dintre acesti indicatori fiind 79 la
sutd. Gradul de monetizare a
economiei a constituit 29.5 la suta la
finele anului 2002, fatd de 25.1 la
sutd la 31 decembrie 2001 (graficul
nr.24).

Un alt indicator ce caracterizeaza
gradul intermedierii financiare 1in

economie este multiplicatorul masei monetare (M3), care a inregistrat
nivelul de 2.0 la 31 decembrie 2002, fiind in crestere cu 4.2 la suta
fatd de finele anului 2001. Cu toate ca, la situatia din 31 decembrie
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2002 a fost inregistrata micsorarea coeficientului lichiditatii ca factor

decisiv al cresterii

Graficul nr.25. Dinamica mul.tiplicatovrul}li monetar §i coeficientului multiplicatorului, tOtU.Si pe
rezervelor excesive ale bancilor comerciale n .

parcursul intregului an
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Graficul nr. 26. Componentele sporului bazei monetare
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fost inferioare celor inregistrate
in anii precedenti, acesta isi
continua trendul ascendent,
dinamica caruia va fi si pe
viitor conditionatd de procurarea valutei strdine de catre BNM, de
operatiunile de sterilizare si acordare a lichiditatii, de dinamica ratelor
dobanzii etc.

ian. 2002

Pe parcursul anului 2002 rezervele excesive ale bancilor comerciale au
avut un nivel permanent suficient, al carui volum mediu sd@ptamanal a
constituit 324.7 mil. lei. In aceste conditii Banca Nationald a
Moldovei a considerat inoportund micsorarea normei rezervelor
obligatorii, in pofida faptului cd in Politica monetara si valutara pentru
anul 2002 a fost prevazutd modificarea ei de la 10.0 pana la 7.0 la
suta.

Dinamica indicatorilor monetari

iun.

Baza monetara

Baza monetard, care include banii in circulatie (in afara sistemului
bancar) si rezervele bancilor comerciale mentinute in conturi
corespondente la Banca Nationala a Moldovei, s-a majorat cu 773.8
mil. lei (31.1 la sutd) si a constituit 3262.7 mil. lei la situatia din 31
decembrie 2002.

Factorul principal care a conditionat
cresterea bazei monetare, indeosebi in
trimestrul III, a fost majorarea activelor
externe nete ca urmare a cumpararilor de
valuta straind in suma de 68.9 mil. USD
(inclusiv in trimestrul III — 52.3 mil.
USD) de catre Banca Nationalda a
Moldovei pe piata valutard interna in
anul 2002 (graficul nr. 26).

iul.
aug.
sept.
oct.
n
dec.

[ Active interne nete

31



Raport anual 2002

Activitatea Bancii Nationale a Moldovei

25

Graficul nr.27. Ritmul anualizat de crestere al indicatorilor

In structura bazei monetare ponderea banilor in circulatie s-a redus de
la 73.7 la sutd pana la 70.1 la sutd la finele anului 2002, iar cea a
rezervelor bancare s-a majorat de la 26.3 la suta pana la 29.9 la suta.
De mentionat ca, rezervele obligatorii ale bancilor comerciale au
crescut cu ritmuri mai inalte decat cele excesive, in conditiile
mentinerii normei rezervelor obligatorii la nivel de 10.0 la suta din
suma mijloacelor atrase. Rezervele bancare excesive s-au majorat cu
47.4 la suta pe parcursul anului din contul cumpararilor de valuta
strdind si acumularii mijloacelor banesti ale statului (BASS, depozitele
unitdtilor administrativ - teritoriale, mijloacele extrabugetare si altele).
Cota rezervelor excesive in conturile corespondente la Banca
Nationala a Moldovei a variat intre 5.2—13.7 la sutd din volumul bazei
monetare, in special, ca urmare a sterilizarii excesului de lichiditate
din sistemul bancar.

Evolutia masei monetare

In perioada de referinti masa monetara (M3) a crescut cu 1724.2 mil.
lei (36.0 la sutd) si a constituit 6511.5 mil. lei la situatia din 31
decembrie 2002.

Pe parcursul anului 2002 a
continuat  procesul  de
monetizare a economiel,
ritmul de crestere a masei
14 monetare devansand nivelul
anual al inflatiei (graficul
nr.27). In aceste conditii
6 masa monetard in termeni

reali s-a majorat cu 30.3 la

18

10

ian. 2001

febr
mart
apr.
mai
un
iul
aug

===Masa monetard M3 medie, lag temporar 5 luni
—o—1IPC (pe 12 luni), scala din dreapta

suta fatd de 28.2 la sutd in

2 B &4 0o A 2 £ 238 & = ¥ e &8 0

o, 9 3 2 8 5 & EE ¥ a9 ot

o O c S 0 m5~~m00 kel

2 8% &8 2 anul 2001.
s
S

Dinamica ofertei de bani a
fost neuniforma, ritmul de
crestere accelerandu-se in
semestrul II, 2002 pana la 25.5 la suta (inclusiv in trimestrul III - 18.1
la sutd) comparativ cu semestrul I - 8.3 la suta.

In anul 2002 s-a mentinut tendinta pozitivi de reducere a vitezei de
circulatie a banilor. Conform datelor, viteza medie anuald de circulatie
a masei monetare (M3) s-a redus cu 25.5 la sutd, de la 4.7 pana la 3.5,
ceea ce denotd o indestulare a cererii sporite de bani din partea
sectorului real.

Pe parcursul anului 2002 imbunatatirea structurii masei monetare s-a
produs pe contul reducerii ponderii banilor in circulatie §i sporirii celei
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a depozitelor bancare pand la 64.9 la suta (tabelul nr.17). Masa
monetara M2, ce include banii in circulatie si depozitele in moneda
nationald, a crescut cu 1053.1 mil. lei (30.4 la sutd) fata de anul 2001.
In acelasi timp, ritmul de crestere a banilor in circulatie s-a mentinut
la nivelul anului precedent de 24.8 la suta.

Tabelul nr.17. Componentele masei monetare (mil. lei)

2001 2002 Cresterea, % Cresterea absoluta

Masa monetara (M3) 4787.3 6511.5 36.0 1724.2
Masa monetara (M2) 3464.8 4517.9 30.4 1053.1
Banii 1n circulatie * 1834.2 2288.5 24.8 4543
Depozitele 2952.8 42227 43.0 1269.9

in lei 1630.3 2229.1 36.7 598.8

in valuta straina 1322.5 1993.6 50.7 671.1
Instrumentele pietei monetare 0.29 0.28 -4.4 0.01

* indicatorul nu include numerarul din casa BNM si din casele bancilor comerciale

Piata depozitelor si a creditelor

Soldul total al depozitelor la sfarsitul anului 2002 s-a majorat cu 43.0
la sutd si a alcatuit 4222.7 mil. lei. Depozitele in moneda nationala au
avut o evolutie ascendentd, sporind cu 36.7 la suta pe parcursul anului
2002. Totodata, o contributie mai insemnata la cresterea soldului total
le-a revenit depozitelor in valuta straina (graficul nr.28). Exprimate in
lei, sporul lor a constituit 50.7 la sutd, datoritd atat cresterii volumului
efectiv al depozitelor in valuta straind, cat si deprecierii monedei
nationale in raport cu dolarul SUA. Fiind exprimate in USD, acestea
s-au majorat cu 43.2 mil. USD (42.8 la suta).

Graficul nr. 28. Evolutia depozitelor in anul 2002 Depozitele persoanelor fizice au
inregistrat cresteri mai insemnate

2500 T *1ss  pe parcursul anului 2002. Cu o
BT pondere de 64.1 la suta in totalul
depozitelor in valutd straind,

1125 aceasta componenta a crescut cu
10 5.9 puncte procentuale fatd de
finele anului precedent. Unul din
factorii de crestere al depozitelor

persoanelor fizice 1in valuta
E==in MDL C—in valuta strdina strdind a fost sporirea fluxului de
—#— [n MDL (dec.2001=100) —&— In valuti strdina (dec.2001=100)

mijloace banesti transferate de

" indicatori conform metodologiei FMI cu privire la statistica monetara
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Graficul nr.30. Dinamica agregatelor monetare in anul 2002

Graficul nr. 29. Structura depozitelor la termen atrase in MDL
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peste hotare de citre cetitenii Republicii Moldova. In acelasi timp,
profitabilitatea in termeni reali a depozitelor in lei moldovenesti a
continuat sa depdseasca cea a depozitelor in valuta straina.

Dinamica superioara a depozitelor in valutd straind fatd de cea a
depozitelor In moneda nationald a conditionat majorarea nivelului
dolarizarii depozitelor de la 44.8 la sutd in decembrie 2001 péana la
47.2 la suta in decembrie 2002.

Volumul depozitelor atrase la

termen Tn MDL in anul 2002 a

sporit cu 380.8 mil. lei fata de

34 anul precedent. De remarcat ca,

>0 31 587 34.7 la sutd din structura lor au

reprezentat depozitele pe termen

de la 6 pana la 12 luni (graficul

103 nr.29). Cresterea  volumului

6.9 acestor depozite comparativ cu

anul precedent a constituit 55.1 la

sutd, rata medie ponderatd a

Tuni 12 luni dobanzii aferente lor a fost de

16.2 la suta anual, fiind in

reducere cu 6.4 puncte procentuale fatd de anul precedent. De

asemenea, un segment esential n structura depozitelor la termen in

MDL revine depozitelor pe termen de la 3 pand la 6 luni. Cu o

pondere de 31.2 la sutd in volumul total, aceastd componenta a crescut

cu 94.8 mil. lei, rata medie anuald a dobanzii constituind 14.2 la suta
fata de 20.5 la suta in anul 2001.

Volumul depozitelor la termen 1n valuta straina au crescut cu 40.5 mil.
lei (2.0 la sutd) comparativ cu anul precedent, fiind atrase cu o rata
medie anuald de 3.2 la sutd, in scadere cu 0.8 puncte procentuale fata
de anul 2001. Pe categorii de

depunatori in anul 2002, resursele

atrase la termen in valutd strdina

mil.lei  _ apartin in proportie de 63.3 la suta
populatiei, fiind in crestere cu 18.6
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Graficul nr. 31. Evolutia creditelor in economie
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Soldul total al creditelor acordate in economie s-a majorat cu 1064.4
mil. lei (34.3 la sutd) pana Ia
nivelul de 4165.7 mil. lei la
sfarsitul lunii decembrie al anului
2002 (graficul nr. 31). Soldul
creditelor In moneda nationald a
inregistrat o crestere cu 31.8 Ia
sutd, constituind 58.1 la sutd din
volumul total al creditelor. In
acelasi timp, volumul creditelor in
valutd strdind (exprimate in lei) a
sporit cu 38.0 la sutd; fiind
recalculat in USD, majorarea a
constituit 30.7 la sutd (29.7 mil.
USD).

In structura creditelor pe sectoarele
economiei, ponderea cea mai mare din totalul creditelor in anul 2002
au detinut-o creditele acordate industriei si comertului - 48.0 la suta,
urmate de creditele acordate agriculturii si industriei alimentare - 29.0
la sutd. De mentionat cd, ponderea creditelor pentru consum in anul
2002 s-a mentinut la nivelul anului precedent de 2.7 la sutd din totalul
creditelor in economie (tabelul nr.18).

O in valuti striini (2001)
Oin valuti striini (2002)

Tabelul nr.18. Structura creditelor pe ramuri (mil. lei)

La data de [Pondereain| La data de | Pondereain| Cresterea | Cresterea,
31.12.2001 | 2001 (%) |31.12.2002 | 2002 (%) | absoluta %
Credite agriculturii si
industriei alimentare 850.6 27.5 1207.7 29.0 357.1 42.0
Credite pentru imobil,
constructie si dezvoltare 234.8 7.5 305.7 7.3 70.9 30.2
Credite de consum 88.3 2.7 110.5 2.7 222 25.1
Credite industriei energetice si
la combustibilului 191.4 6.1 230.3 5.5 39.0 20.3
Credite industriei /comertului 1489.6 48.4 1999.9 48.0 510.3 34.3
Credite pentru constructia
drumurilor i transportare 102.6 3.2 107.3 2.6 4.7 4.6
Alte credite 144.1 4.6 204.3 4.9 60.2 41.8
Total 3101.3 100.0 4165.7 100.0 1064.4 343

Temperarea asteptarilor inflationiste si cresterea cererii agregate au
determinat sectorul bancar de a acorda agentilor economici credite pe
o perioadd mai indelungatd, remarcandu-se o majorare moderatd a
ponderii creditelor noi acordate pe termen de la 6 pana la 12 luni,
precum si 0 majorare accentuatd a celor de peste 12 luni. Astfel,
ponderea creditelor acordate pe termen de la 6 pana la 12 luni a
crescut de la 36.3 la suta in anul 2001 la 38.1 la suta in anul 2002, iar
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cele pe termen de peste 12 luni de la 24.0 la suta in anul 2001 pana la
33.6 la sutd in anul 2002 (graficul nr.32).

Graficul nr.32. Structura creditelor acordate dupa termene
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Unul din factorii ce au contribuit
la cresterea economica realizata in
anul 2002 a fost majorarea cu
371.5 mil. lei (66.3 la sutd) a
volumului creditelor noi acordate
in moneda nationald pe termen de
peste 12 luni. Nivelul finalt al
corelatiei inverse (91.0 la sutd)
dintre volumul creditelor noi
acordate in lei moldovenesti si
rata dobanzii indica faptul ca
ratele dobanzii sunt cele care au o
influentd  determinantd asupra

luarii deciziilor privind investirea pe termen lung.

Cresterea activitatii creditoare in anul 2002 a inregistrat un ritm
superior dinamicii PIB-lui. Astfel, in anul 2002 raportul dintre soldul
creditelor in economie si PIB a constituit 18.9 la sutd fatd de 16.3 la
suta in anul 2001 si 14.3 la suta 1n anul 2000.

Ratele medii ponderate ale dobanzilor la depozite si la credite

Ratele nominale medii lunare ale dobanzilor la depozitele la termen
au evoluat in anul 2002 pe o traiectorie descendentd (graficul nr.33).
Astfel, rata medie lunara a dobanzii la depozitele la termen in moneda

Graficul nr. 33. Dinamica ratelor medii ponderate ale dobanzilor
la depozite la termen in anul 2002

%
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nationald s-a diminuat pand la
12.64 la sutd in decembrie 2002
fata de 17.83 la sutd in decembrie
2001. Totodata, rata medie lunara
a dobanzii la depozitele la termen
in wvalutda strdind 1In aceeasi
perioadd s-a mentinut la un nivel
relativ constant.

Rata anuald medie ponderatd a
dobanzii la depozitele la termen in
moneda nationald s-a micsorat cu
6.2 puncte procentuale fata de anul
2001 si a constituit 14.4 la suta.
Rata medie anualda a dobanzii la

depozitele la termen in valutd strdind s-a diminuat cu 0.8 puncte
procentuale fatd de anul precedent, alcatuind 3.2 la suta.
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Graficul nr.34. Dinamica ratelor medii ponderate ale dobéanzilor
la credite acordate in anul 2002
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Pe parcursul anului 2002 ratele medii lunare ale dobanzii la creditele
acordate de bancile comerciale in moneda nationald au fost in
descrestere (de la 26.22 la sutd in decembrie 2001 pana la 19.29 la
sutd in decembrie 2002), iar cele la creditele in valuta straind nu s-au
modificat esential (graficul nr.34).

Sporul cu 456.3 mil. lei (15.4 la
sutd) a volumului creditelor
acordate in moneda nationala
25,08 de bancile comerciale pe
parcursul anului 2002 a fost
facilitat, in mare masura, de
scdderea cu 5.3  puncte
procentuale a ratei medii anuale
a dobanzii la credite pana la
nivelul de 23.1 la suta pentru
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procentuale.

Rata medie anuald a dobanzii la creditele in valutd strdind de
asemenea a fost in descrestere (cu 1.8 puncte procentuale) si a
constituit 12.2 la sutd pentru anul 2002. Volumul creditelor acordate
in valuta straind s-a cifrat la 2047.6 mil. lei, fiind cu 26.9 la suta
superior volumului din anul anterior. Echivalentul lor in valuta a
crescut cu 20.3 la suta si a constituit 150.9 mil. USD.

Marja bancara (diferenta dintre rata medie anuald a dobanzii la
credite si depozite) a operatiunilor in moneda nationala pe parcursul
anului a constituit 8.8 puncte procentuale, majorandu-se cu 0.9 puncte
procentuale fatd de anul 2001, in acelasi timp cea a operatiunilor in

Graficul nr. 35. Dinamica ratei medii mobile (pe trei luni) a dobanzii
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Graficul nr. 36. Evolutia tranzactiilor pe piata interbancara

mil. lei

valutd strdind a constituit 9.0 puncte procentuale, micsorandu-se cu
1.0 puncte procentuale.

Dinamica marjei bancare (calculatd in baza mediei mobile pe trei luni,
ce da posibilitatea de a urmari trendurile prin nivelarea valorilor
maxime si minime ale dobanzilor medii lunare) reflectd o reducere
mai accentuatad pe parcursul trimestrului II, 2002 a ratelor medii lunare
ale dobanzilor la depozitele atrase (in special la depozitele persoanelor
juridice) comparativ cu ratele la creditele acordate in moneda
nationala (graficul nr. 35).

Piata interbancarda

Piata interbancara a creditelor in anul 2002, comparativ cu anul
precedent, s-a caracterizat prin majorarea volumului total al
tranzactiilor s1 prin diminuarea nivelului ratelor dobanzilor. Suma
integrald a tranzactiilor interbancare in moneda nationala a constituit
812.6 mil. lei, majorandu-se comparativ cu
anul 2001 cu 23.6 mil. lei (3.0 la sutd). In
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—— Rata medie la credite interbancare

anul 2002 volumul creditelor interbancare
si a operatiunilor REPO au 1inregistrat
687.3 si 125.3 mil. lei, respectiv (graficul
nr. 36). Pe parcursul anului gestionar s-a
urmarit majorarea volumului creditelor
interbancare cu 57.1 mil. lei (cu 9.0 la

i o2 203 ¢ 3 sutd) si micsorarea volumului
CH . )
operatiunilor REPO interbancare cu 33.5
O REPO cu HVS ?

Rata medic REPO eu HVS mil. le1, sau cu 21.0 la suta.

Rata medie ponderatd anuala la creditele

interbancare 1n moneda nationald s-a
micsorat cu 5.7 puncte procentuale in anul 2002 comparativ cu anul
2001, inregistrand 5.15 la sutd anual, iar rata medie ponderata anuala
la operatiunile REPO interbancare - cu circa 4.0 puncte procentuale,
pana la nivelul de 4.17 la suta anual.

Instrumentele politicii monetare

In scopul asigurdrii functionarii pietei monetare in parametri optimali,
Banca Nationala a aplicat urmatoarele instrumente de politica
monetara: operatiuni de depozit, operatiuni de piatd deschisa,
rezervele obligatorii, politica ratelor dobanzilor.

38



Raport anual 2002

Activitatea Bancii Nationale a Moldovei

Factorii principali ce au determinat evolutia lichiditatii pe piata
monetard pe parcursul anului 2002 au fost oferta considerabila pe
piata valutard si, respectiv, cumpdrarile de valuta strdina de céatre
Banca Nationald a Moldovei, care au condus la efectuarea unei emisii

monetare de circa 923.6 mil. lei.

Graficul nr.37 .Volumul rezervelor excesive la conturile biancilor comerciale,
procuririlor de valuti de citre BNM si operatiunilor de sterilizare Contextul monetar caracterizat

a surplusului de lichiditate in anul 2002
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accentul fiind pus pe utilizarea
operatiunilor de depozit ca
instrument de absorbtie
monetara (graficul nr.37).
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Graficul nr.38. Dinamica indicatorilor licitatiilor de depozit in anul 2002

REPO de vanzare a hartiilor de
valoare de stat (HVS), datoritd scadentelor scurte, de reguld doua
saptdmani, au fost utilizate ca operatiuni destinate absorbtiei
surplusului temporar de lichiditate.

Volumul total al operatiunilor de sterilizare a constituit 1411.5 mil.
lei, inclusiv: depozite atrase de la bancile comerciale — 989.3 mil. lei,
vanzari de HVS — 186.2 mil. lei si operatiuni REPO — 236.0 mil. lei.
De mentionat ca, volumul total al operatiunilor de sterilizare a
lichiditatii a fost de circa 2.8 ori mai mare ca volumul operatiunilor
efectuate in anul 2001.

Operatiunile de depozit

In anul 2002 au fost desfasurate 32 licitatii de depozit. Volumul total
al  depozitelor licitate pe
parcursul anului a constituit
1030.0 mil. lei, din care 989.3

mil lei % . .
400 4 mil. lei au fost acceptate de
300 3 Banca Nationala a Moldovei.
Suma cererilor bancilor 1n
200 > perioada nominalizatd a depisit
100 ! volumul licitat cu 507.8 mil. le,
sau cu 49.3 la suta, constituind
0 -1 o
. . 1537.8 mil. lei.
febr. mart. apr. mai un. iul. aug. sept.  oct. n.
I Volumul licitat 1 Volumul cererilor In lunile februarie-octombrie
I Volumul cererilor acceptate —o— Rata medie ponderata, % volumul depo zitelor propuse
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spre plasare in cadrul unei licitatii a variat de la 10.0 mil. lei la 70.0
mil. lei, in functie de volumul surplusului de lichiditate urmarit pe
piata monetara.

Termenul depozitelor acceptate de Banca Nationald a Moldovei s-a
incadrat intre 6 si 28 de zile. Rata medie ponderatd a depozitelor
licitate a variat de la 0.94 pana la 3.0 la suta anual (graficul nr.38). La
licitatiile de depozit au participat 8 banci comerciale, in contul carora
s-a inregistrat cel mai inalt excedent de lichiditate.

Operatiunile de piata deschisa

Pe parcursul anului 2002 in cadrul operatiunilor de piata deschisa au
fost desfasurate 12 licitatii de vanzare a hartiilor de valoare de stat din
portofoliul BNM si 25 licitatii REPO de vanzare a hartiilor de valoare
de stat (tabelul nr.19).

In anul gestionar Banca Nationali a Moldovei a utilizat cu prioritate
operatiunile REPO de vanzare a HVS, care au detinut o pondere de
55.9 la sutd din volumul total al operatiunilor de piatd deschisa
efectuate.

Tabelul nr.19. Operatiunile de piata deschisa efectuate de BNM in anul 2002

Intervalul ratelor Rata medie
) Volumul HVS comercializate nominale ale ponderata
Tipul | oumul | Volumul profitului la HVS/ | a profitului la HVS/
operatiunit |- e o cererii la valoarea la pretul de ratelor REPO in rata REPO medie
nominala |vanzare/cumparare| cererile castigitoare ponderata
(mil. lei) (mil. lei) (mil. lei) (mil. lei) (%) (%)
Vanzari 212.0 328.4 186.5 186.2 1.08-3.52 2.25
R}EPO de 306.0 3543 237.0 236.0 0.95-12.50 4.14
vanzare
Total 518.0 682.7 423.5 422.2

Graficul nr.39 Operatiunile de piata deschisa in anul 2002
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Operatiunile de piatd deschisda au fost efectuate de BNM la rate
similare cu ratele formate la alte instrumente financiare, utilizate pe
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timp. Totodatd, in ultimele luni ale
anului 2002 lichiditatea excesiva ce
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la interventiile de absorbtie monetard: rata medie ponderatd la
operatiunile REPO de vanzare a HVS efectuate in anul 2002 s-a cifrat
la 4.14 la sutd, comparativ cu nivelul de 10.83 la sutd in anul 2001.
Gratie acestui fapt, Banca Nationala a Moldovei a diminuat costurile
sterilizarii in anul 2002, cheltuielile la operatiunile de piatd deschisa
inregistrand 0.4 mil. lei, fatd de 1.4 mil. lei in 2001.

Politica ratelor dobanzilor

In conditiile consolidarii procesului dezinflationist, politica ratelor
dobanzilor a Bancii Nationale a Moldovei in anul 2002, ca si in anul
anterior, a vizat stimularea cresterii economice prin reducerea
nivelului ratelor reale ale dobanzilor.

Punctul de reper in stabilirea ratelor dobanzilor la instrumentele
monetare ale BNM I-a constituit rata REPO de cumparare pe termen
de doua luni a hartiilor de valoare de stat, fiind considerata rata de
baza a BNM.

In decursul anului 2002, Banca Nationald a diminuat rata de bazi in
patru etape, de la 13.0 la suta la finele anului 2001 péana la 9.5 la suta
in octombrie 2002, cu mentinerea acestui nivel pana la sfarsitul anului
gestionar. Ratele la creditele overnight si facilitatile de lombard au
avut o dinamicd similard, diminundu-se pe parcursul anului gestionar
de la 22.0 la sutad si 18.0 la sutd pana la 16.5 la suta si 13.5 la suta,
respectiv.

O evolutie descendenta a inregistrat i rata dobanzii stabilita de BNM
la creditele pe termen lung (mai mare de 5 ani) — fiind diminuatd pe
parcursul lunilor 1anuarie-decembrie 2002 de la 13.5 la suta la 10.5 la
sutd.

Rata maxima la depozitele acceptate de BNM in decursul anului a fost
mentinuta la nivelul de 3.0 la suta.

Rezervele obligatorii

In anul 2002 norma rezervelor obligatorii (RO) a fost mentinuti in
proportie de 10.0 la suta de la marimea mijloacelor atrase.

Dinamica ascendenta a RO a fost conditionata de cresterea soldurilor
mijloacelor atrase ale bancilor pe fondalul tendintelor pozitive
conturate pe piata monetard internd. Suma RO medii lunare in luna
decembrie 2002 a crescut cu 185.5 mil. lei, sau cu 56.4 la sutda in
comparatie cu decembrie 2001 (tabelul nr.20).

41



Raport anual 2002

Activitatea Bancii Nationale a Moldovei

Tabelul nr.20. Dinamica rezervelor obligatorii pe parcursul anului 2002 (mil. lei)

Suma rezervelor obligatorii medii lunare
. modificare
Lunile A A . N <

in contul Loro la| in contul special | numerar in i total fatd de luna

BNM (nr.3541) la BNM * banci precedenta,
%

IDecembrie 2001 265.7 0.7 62.7 329.1

lanuarie 285.3 0.6 68.3 354.2 7.6
Februarie 290.9 0.5 66.6 358.0 1.1
Martie 293.4 1.1 69.3 363.8 1.6
Aprilie 299.5 1.2 72.6 373.3 2.6
Mai 306.1 0.9 75.5 382.5 2.5
Tunie 314.1 0.9 76.9 391.9 2.5
Tulie 328.8 0.8 81.5 411.1 4.9
August 3449 0.8 84.3 430.0 4.6
Septembrie 364.7 0.5 91.1 456.3 6.1
Octombrie 377.8 0.6 94.4 472.8 3.6
INoiembrie 392.1 0.5 98.0 490.7 3.8
IDecembrie 411.7 1.0 101.9 514.6 4.9

*1n rubrica ,,suma RO in contul special nr.3541” la BNM sunt indicate RO 1n sold la sfarsit de luna
ale bancilor ce pastreaza RO 1n acest cont

Pentru rezervele obligatorii, suma carora depaseste 5.0 la suta de la
mijloacele atrase supuse rezervarii, bancilor li s-a platit o dobanda in
volum de 24.6 mil. lei in anul 2002.

Datoria statului fata de BNM

Banca Nationald a Moldovei pe parcursul anului 2002 a efectuat
creditarea Guvernului in baza Legii bugetului de stat pe anul 2002 nr.
681-XV din 27.11.2001 (art.40), Legilor nr.1205-XV din 04.07.2002
si nr.1487-XV din 28.11.2002 pentru modificarea Legii bugetului de
stat pe anul 2002 nr. 681-XV din 27.11.2001 si Politicii monetare si
valutare a BNM pentru anul 2002.

Acordarea imprumuturilor

In anul 2002 Banca Nationali a Moldovei a acordat imprumuturi
statului pentru finantarea deficitului bugetar in scopul onorarii la
termen a datoriilor externe in suma totala de 237.0 mil. lei, care in
baza Legii nr.1487-XV din 28.11.2002 pentru modificarea Legii
bugetului de stat pe anul 2002 au fost reperfectate cu scadenta in anul
2003.

Tindnd cont de necesitatea obtinerii in calitate de gaj a HVS
negociabile la dobanda pietei, precum si in scopul minimizarii
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cheltuielilor statului la deservirea imprumuturilor obtinute de la Banca
Nationald a Moldovei, pe parcursul anului 2002 au fost efectuate
reperfectari ale imprumuturilor cu termen pana la 91 zile in volum
total de 7468.7 mil. lei. Rata dobanzii la imprumuturile acordate
statului pe parcursul anului 2002 a variat intre 2.54 - 13.19 la suta
anual.

HYVS in portofoliul BNM

Pe parcursul anului 2002 Banca Nationald a Moldovei a efectuat
reemisiunea hartiilor de valoare de stat din portofoliul propriu, la
ratele dobanzii de piatd, cu termenul maxim de exigibilitate - 84 zile.
Ratele profitului la titlurile emise au variat intre 2.62 - 11.32 la suta.

Prin Hotararea Consiliului de Administratie al BNM nr.133 din 6
tunie 2002 hartiile de valoare detinute in portofoliul Bancii Nationale
sunt clasificate ca active pastrate pana la scadenta si conform Politicii
de contabilitate a Bancii Nationale a Moldovei pe anul 2002 au fost
reflectate in evidenta contabila la costul amortizat.

La 31 decembrie 2002 hartiile de valoare de stat detinute in portofoliul
BNM au insumat 407.0 mil. lei la valoarea nominala (400.0 mil. lei la
pretul de cumparare), toate titlurile fiind emise cu termenul de
circulatie de 84 zile.

Ca rezultat, datoria statului fatd de Banca Nationala a Moldovei la
sfarsitul anului 2002 a alcatuit 2144.1 mil. lei, majorandu-se
comparativ cu 31 decembrie 2001 cu 237.0 mil. lei, sau cu 12.4 la suta
(tabelul nr.21).

Tabelul nr.21. Dinamica datoriei statului in anul 2002 (mil. lei)

Imprumuturi acordate| - .
Imprumuturi
la finantarea
Destinati Sold la |Ponderea, deficitului bugetului reperfectate pe | Sold la | Ponderea,
estinatia 311201 | % & parcursul anului | 31.12.02 | %
pentru onorarea (+:)
datoriei externe ’
1. imprumuturi de 1a BNM: 1507.1 237.0 7468.7 1744.1
pentru onorarea datoriilor externe 888.8 46.6 237.0 4521.8 1125.8 52.5
pentru rdscumpararea in termen a HV'S in 3298 173 00 1648.9 3298 15.4
anul 1998
IS);ItltI'u finantarea deficitului bugetului de 788 5 15.1 0.0 1298.0 2885 13.4
2. HVS in portofoliul BNM 400.0 21.0 400.0 18.7
e aatoria Ministeruluf Finantelor fatd | 19071 | 100.0 237.0 7468.7 21441 | 100.0

De remarcat ca, la 31 decembrie 2002 ponderea datoriei1 Guvernului a
constituit 96.3 la sutd din portofoliul total de imprumuturi al Bancii
Nationale a Moldovei.
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Activitatea de creditare

Activitatea de creditare a Bancii Nationale a Moldovei in anul 2002 s-
a manifestat, Tn mare masura, prin monitorizarea creditelor acordate
bancilor comerciale in anii precedenti pentru cooperativele de
constructie a locuintelor (CCL) 1in baza unor Hotarari ale
Parlamentului si ale Guvernului Republicii Moldova, precum si a
creditelor acordate unor Iintreprinderi industriale prin intermediul
bancilor comerciale si inghetate conform Hotararii Parlamentului
Republicii Moldova nr.1403-XIII din 16.12.1997.

Tabelul nr.22. Evolutia creditelor acordate béancilor comerciale in anul 2002 (mil. lei

Nr Destinatia creditelor Soldul datoriei Credite Credite Soldul datoriei
d/o la credite la acordate achitate la credite la
31.12.2001 31.12.2002

1. Credite acordate CCL (cooperativelor de constructic a

locuintelor) — total, inclusiv: 86.3 2.0 6.9 81.4

- CCL in exploatare 73.4 - 6.9 81.4*

- CCL in constructie 12.9 2.0 - -
2. Credite inghetate conform Hotararii Parlamentului

nr.1403-XI1I din 16.12.1997 4.8 - 4.8 -

In total 91.1 2.0 11.7 81.4

* Creditele in suma de 14.9 mil. lei acordate pentru CCL in constructie au trecut in compartimentul CCL in exploatare in
legatura cu darea obiectelor in exploatare.

Datoria la credite a bancilor comerciale fatdi de Banca Nationald a
Moldovei s-a cifrat la 81.4 mil. lei la situatia din 31 decembrie 2002 si
s-a diminuat cu 9.7 mil. lei (10.6 la sutd) fatd de perioada similara a
anului precedent (tabelul nr.22). Diminuarea soldului creditelor s-a
produs ca rezultat al rambursarii integrale a creditelor inghetate in
suma de 4.8 mil. lei si achitarii creditelor acordate pentru CCL date in
exploatare Tn suma de 6.9 mil. lei conform conditiilor contractuale.

Pietele financiare

Piata primara a hartiilor de valoare de stat

Graficul nr.40. Volumul ofertei, cererii si vanzirilor HVS AC"[IOHaIld ca agent fiscal al statului in

(in perioada 1999-2002) vederea vanzarii, evidentei §i rascumpararii
millei hartiilor de valoare de stat, in anul 2002
3500 Banca Nationald a Moldovei a derulat 206
3000 |- N - emisiuni de hartii de valoare de stat.
zzzz : s 5 Pia‘gaAprimaré a hévrtiilovr de valoare de stat a
o0 | _|& nEPE i 2 fost.lnt.r—.o usoara scadere a parametrilor
1000 | (2] 5| |2 g = cantitativi fata de .anul 2001 (.gljaﬁcul
s00 | - = |- & nr.40). Volumul oferit de catre Ministerul
o Finantelor pe parcursul anului gestionar
1999 2000 2001 2002
O Volumul ofertei O Volumul cererii O Volumul véanzarilor
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(1797.0 mil. lei) a fost cu 8.2 la sutd mai mic decat oferta anuntatd in
anul 2001.

Desi interesul bancilor pentru plasamente in titluri de stat a fost inalt,
volumul total al cererilor depuse la licitatii a fost cu 12.4 la suta
inferior celui din anul anterior, insumand 2781.4 mil. lei. S-a diminuat
si raportul cerere-oferta pe piata primard a hartiilor de valoare de stat
pana la 1.55 in anul 2002 fata de 1.62 la suta in anul precedent.

Graficul nr.41. Dinamica volumului ofertei, cererii si vanzirilor de HVS la : . :
licitatiile pe piata primara si a ratei medii lunare a dobanzii in anul 2002 Volumul tltllJ.I'llOI' de stat emise a
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9 excesului de lichiditate in sistemul
bancar a determinat un interes
6 practic constant pe parcursul

anului pentru investitii in hartii de
valoare de stat (graficul nr.41).

Spre deosebire de anul 2001, cand
raportul cerere-ofertd pe piata
hartiilor de valoare de stat a fost
influentat preponderent de
evenimentele politice din republica, in anul 2002 s-a resimtit influenta
factorilor sezonieri.

iun
iul
aug.
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I Volumul cererii
—— Rata medie a dobanzii

Chiar si evenimentele din lunile iunie-iulie, legate de reesalonarea
euroobligatiunilor emise anterior de catre Guvernul Republicii
Moldova si diminuarea de catre agentiile internationale de rating a
calificativelor ce indica riscul de tard, au fost un factor usor
perturbator pentru piata interna.

Beneficiind de surse bancare de finantare a deficitului bugetar,
Ministerul Finantelor si-a concentrat politica emisionald pe initierea
emisiunilor de titluri cu scadente mai lungi. Astfel, a crescut
semnificativ cota titlurilor cu scadentele de 182, 273 si 364 zile: in
anul 2001 ele au detinut o pondere totald de 21.7 la sutd in volumul
HVS adjudecate, iar in anul 2002 acestora le-a revenit 41.3 la suta
(graficul nr.42). Corespunzator, ponderea titlurilor cu scadenta de 91

Graficul nr.42. Structura emisiunilor de HVS pe tipuri

2001
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zile a constituit 57.5 la sutd din volumul total al HVS adjudecate.
Scadenta medie anuald a titlurilor de stat a crescut de la 102 zile in
2001 pana la 150 zile in 2002.

Desi pe parcursul anului 2002 titlurile cu scadenta de 28 zile nu au
fost licitate, diminuarea brusca a cererii de HVS la finele anului a
impus restabilirea lor la licitatiile din luna decembrie. Au fost
efectuate doud emisiuni de titluri cu scadenta de 28 zile, ponderea
acestora constituind doar 0.7 la sutd, comparativ cu 9.2 la suta in
2001.

Anul 2002 a fost marcat de o scddere semnificativd a ratelor
dobanzilor pe piata hartillor de valoare de stat. Anticipatiile
operatorilor pietei privind decelerarea inflatiei, politica BNM de
reducere a ratelor dobanzilor pe piata monetard, stabilitatea relativa a
pietei valutare au creat premise pentru declinul accelerat al ratelor
dobanzilor Ia titlurile de stat si atingerea celor mai joase niveluri de la
momentul lansarii pietei de HVS.

Incepand cu iulie 2001 ratele dobanzilor au fost intr-o continui
diminuare pana in aprilie 2002, lund in care s-a inregistrat cea mai
joasd rati medie lunard — 3.49 la suti. In acest rastimp rata medie
lunara s-a diminuat cu 12.8 puncte procentuale.

In trimestrele II si III, 2002 nu s-au consemnat fluctuatii mari ale
ratelor dobanzilor — dupa o usoara crestere inregistratd in perioada
mai-iulie, ratele la HVS in urmatoarele doud luni au revenit pe un
trend descendent.

In trimestrul TV, 2002 evolutia ratelor dobanzilor la titlurile de stat a
fost influentatd de accentuarea inclinatiei speculative a operatorilor
pietei. Ca rezultat ratele dobanzilor la HVS constituite la finele anului
2002 au depasit ratele inregistrate in debutul anului.

Rata medie anuald a dobanzii la HVS adjudecate in 2002 a constituit
5.75 la suta, diminuandu-se cu 8.7 puncte procentuale fata de valoarea
consemnata n anul 2001.

Graficul nr.43 . Dinamica ratelor nominale ale profitului la HVS Rata dobanzii la titlurile cu scaden‘ga

de 91 zile a atins cea mai mica
valoare la licitatia din 23 aprilie 2002
— 2.52 la suta. La licitatia din 30
aprilie 2002 au fost inregistrate valori
minime ale ratelor dobanzilor la
titlurile cu scadentele de 182 si 273
zile — 3.10 la sutd si 3.32 la suta,

—o— BA-56 zile
——BT-273 zile

respectiv. Titlurile cu scadenta de 364

‘s = — =) - -~ =] )

E = = > 8 24 . .
g 2 s 2 ° = zile au marcat valoarea minima
—e—BT-91 zile —BT-182 zile record a ratei dobanzii de 5.97 la suta

—2—BT-364 zile —0—BT-28 zile
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Graficul nr.44 . Dinamica volumului de HVS in circulatie (din cele plasate
prin intermediul licitatiilor pe piata primara) la finele anilor 1995-2002
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la licitatia din 24 septembrie 2002 (graficul nr.43).

Comparativ cu anii precedenti se observa diminuarea ecartului dintre
ratele dobanzilor la titlurile cu diferite scadente. Ratele nominale
medii ponderate anuale ale profitului la bonurile comercializate pe
parcursul ultimilor trei ani la licitatiile pe piata primara, in diviziune
pe scadente, sunt prezentate in tabelul nr.23.

Tabelul nr.23. Ratele nominale medii ponderate anuale ale profitului la bonurile comercializate
(2000-2002)

BT 28 zile | BA 56 zile | BT 91 zile | BT 182 zile | BT 273 zile | BT 364 zile
Anul 2000 19.91 21.53 26.14 27.36 27.99
Anul 2001 12.33 12.74 14.55 16.61 17.40 18.75
Anul 2002 9.65 3.62 5.26 6.07 6.78 7.48
Climatul investitional din republicd, in contextul diminuarii

pronuntate a ratelor profitului la hartiille de valoare de stat, nu a
determinat reaparitia pe piata HVS a investitorilor straini.

Reducerea ratelor dobanzilor a afectat vizibil si interesul investitorilor
nebancari autohtoni pentru acest tip de investitie. Astfel, volumul de
HVS procurat la licitatii de cétre investitori a insumat doar 2.3 la suta
din volumul total plasat, sau 39.7 mil. lei (in anul 2001 investitorii au
detinut o pondere de 8.2 la sutd din volumul total). Corespunzator,
ponderea titlurilor procurate de catre bancile comerciale in portofoliile
proprii a crescut comparativ cu anul 2001, totalizdnd 97.7 la suta.

Volumul hartiilor de valoare de stat in circulatie, plasate prin
intermediul licitatiilor pe piata primara, la valoarea nominala a crescut
fatd de 31 decembrie 2001 cu 180.5
mil. lei (34.6 la sutd), inregistrand la
31 decembrie 2002 nivelul de 701.5

mil.lei
[ 7015 mil. lei (graficul nr.44).
- 5005 >210 Incasdrile nete de la comercializarea
363.5 hartiilor de valoare de stat, la pretul
310.0 248.1 de vanzare au insumat 184.0 mil.
182.5 lei, incadrindu-se in limita de
107.8 . e
[] finantare a deficitului bugetului din
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 aceasta sursa, preconizata in Legea

bugetului de stat pe anul 2002.

Piata secundara a hartiilor de valoare de stat

Piata secundard a titlurilor de stat in anul 2002 a consemnat o
restrangere a activitatii, comparativ cu anul precedent. Tranzactiile de
vanzare-cumparare a HVS in anul de referintd au inregistrat un total
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de 369.1 mil. lei, micsorandu-se cu 98.3 mil. lei, sau cu 21.0 la suta
fata de anul 2001.

Ponderea maxima in totalul tranzactiilor de véanzare—cumpdrare
desfasurate pe piata secundarda a fost detinutd de catre bancile
comerciale (87.7 la sutd), in timp ce tranzactiile efectuate cu clientii
lor au reprezentat 45.3 mil. lei, sau 12.3 la suta.

In structura HVS comercializate pe piata secundarid pe parcursul
perioadei analizate cele mai solicitate au fost HVS cu scadenta intre
28 si 91 zile, precum si HVS cu scadenta pana la 28 zile, a caror
pondere a constituit, respectiv, 45.8 si 34.7 la suta din volumul total al
tranzactiilor efectuate cu HVS.

In acelasi timp s-a inregistrat 0 majorare de la 5.6 la sutd pani la 15.0
la suta fatd de anul precedent a cotei HVS tranzactionate cu scadente
intre 91-182 zile.

Astfel, tendinta de crestere a scadentei medii ponderate a HVS
tranzactionate pe piata secundara (de la 49 zile in 2001 pana la 72 zile
in 2002) indicd o sporire a increderii fata de acest segment al pietei
financiare.

Valoarea nominald a HVS tranzactionate prin acorduri REPO s—a
diminuat cu 85.8 mil. lei comparativ cu

Graficul nr.45. Dinamica ratelor nominale medii ponderate ale profitului la anul precedent Sl a ’fnregistrat 244 .1

HVS comercializate pe piata secundari in perioada 2000 - 2002

%

mil. lei, dintre care operatiunile REPO
interbancare au constituit 227.5 mil. lei,
sau 93.2 la sutd, iar clientilor bancilor
le—a revenit 16.6 mil. lei, sau 6.8 la suta
din total.

In perioada ianuarie - aprilie 2002 pe
piata secundara s-a inregistrat o

ian.

3 =
g B

——2000

s
g

—2001 —4—2002

= 8 tendintd descendentd a ratei nominale
medii ponderate a profitului (de la 5.48
la sutd in ianuarie pand la 2.93 la suta
in aprilie), 1ar la sfarsitul anului
tendinta s-a inversat, consemnandu-se o
majorare esentiala in luna decembrie, de la 3.61 la sutd in septembrie
pana la 10.07 la sutd in decembrie (graficul nr.45). Totusi, la nivel de
an, rata nominala medie ponderatd a dobanzii a consemnat cea mai
micad valoare comparativ cu anii precedenti, constituind 4.62 la suta
(fatda de 9.76 la suta si 19.51 la sutd, respectiv in anii 2001 si 2000).
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Evolutia pietei valutare

Dinamica cursului valutar in anul 2002

Graficul nr. 46. Variatiile lunare ale cursului de schimb in Pe parcursul anului 2002 cursul oficial
anii 2000-2002 (MDL/USD)

nominal al monedei nationale s-a
depreciat cu 5.59 la sutd de la 13.0909 lei
pentru 1 dolar SUA la data de 31
decembrie 2001 pana la 13.8220 la 31
decembrie 2002.

Fluctuatiile cursului oficial in anul 2002
au avut aceleasi tendinte sezoniere

5 5 5 & EEE 25 8 ° 8 consemnate In anii precedenti §i, anume,
5000 — 2001 5002 depreciere in perioada februarie-aprilie si
Tabelul.nr. 24. Fluxul net de valuta straina in perioada 2001-2002 (mil. USD) octombrie-noiembrie. Insé,
contrar asteptarilor de
SECTORUL DE STAT 2001 | trd | trdl | erIIT) rdV | 2002 stabilizare a leului in luna iunie,
(ﬂuxul net) '76.8 '13.7 '12.9 6.8 '22.9 '42.8 S_a Consemnat O depreciere a
Fluxul de capital monedel nationale, iar reluarea
gr?d‘tF — 319 | 0.0 | 00 | 254 | 26 | 280 finantarii Republicii Moldova de
rivatizarea patrimoniului de - . . .. .
p AP e 00 | L1 | L1 | 1.0 | 49 | 81 catre  institutille  financiare
Refluxul de capital internationale au  determinat
Deservirea datoriei 108.8 | 14.8 14.0 19.6 | 30.5 | 78.9 aprecierea leului in lunile iulie-
SECTORUL BANCAR 27 | 29 | 03 | 73 | 15 | 114 | septembrie 2002 (graficul nr.46).
(fluxul net)
IF luxul ‘?F’dc_ap‘tal — Informatia cu privire la fluxul
nvestitil directe §1 de < A
portofoliu (fluxul net) 25 | L6 | 00 | 00 | 07 | 23 net est.e. prezentata In baza
Credite 147 | 24 | 19 | 85 | 26 | 154 tranzactiilor inregistrate conform
Refluxul de capital metodologiei statisticii bancare
Deservirea creditelor 14.5 1.1 2.2 1.1 1.8 6.2 T :
tabelul nr. 24). In perioada
SECTORUL PRIVAT ( L ) perioada
(fluxul net) 232.3 | 53.7 | 66.1 | 76.5 | 83.8 | 280.1 analizatd fluxul de valuta straina
Fluxul de capital s-a cifrat la 1264.5 mil. USD,
Investitii directe si de 95 | 21 | 64 | 31 | 186 | 301 | provenind din urmatoarele surse:
portofoliu (fluxul net) - L. Lo
Credite 37.9 | 113 | 102 | 17.4 | 543 | 93.1 exportul de marfuri §i servicii -
l“iasa“ din munca (fluxul 5005 | 4o 9 | 509 | 723 | 683 | 2494 | 00-3 1a sutd, incasari din muhca
net) . de peste hotare - 19.7 la suta,
Refluxul de capital . 1 o
Deservirea creditelor 232 | 87 | 104 | 162 | 573 | 926 credite externe - 10.8 la suta,

B;]ALAINTA COMERCIALA | o1 o aeo | o2t | 826 |26  DVEStitl directe §1 de portgfohu
(fluxu “elt) ——— - 2.6 la sutd, privatizarea
Exportul marfurtlor 51 703.7 | 186.7 | 188.8 | 2159 | 2467 | 838.1 |  patrimoniului de stat - 0.6 la

serviciilor
Importul marfurilor si 2779 | 210.8 | 236.8 | 2780 | 3293 |1054.9 sutd. Refluxul de valuta in anul

Fls erVilcciiﬂor ital (TOTAL) [1008.3] 254.1 | 268.3 | 343.5 | 398.7 |1264.5 2002 a insumat 1232.6 mil
uxul de capita . . . . . 0 . . ..
USD, fiind determinat de platile

Refluxul de capital

(TOTAL) 1024.4| 235.4 | 263.4 | 314.9 | 418.9 [1232.6 vizand 1mportu1 de miarfuri si
FLUXUL NET (TOTAL) -16.1 | 18.7 | 4.9 28.6 | -20.2 | 31.9
F,LPXUL NET (TOTAL 60.7 | 324 | 17.8 | 21.8 2.7 74.7
fira sectorul de stat) 49
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servicii - 85.6 la suta, platile aferente deservirii creditelor externe -
14.4 la suta.

Fluxurile de valuta straina au sporit cu 256.2 mil. USD (sau cu 25.4
la sutd) fata de anul 2001, fapt conditionat de majorarea incasarilor de
la exportul de marfuri si servicii cu 134.4 mil. USD (19.1 la sutd),
incasarilor din munca de peste hotare cu 41.2 mil. USD (19.8 la suta).
Refluxurile in anul 2002 au crescut cu 208.3 mil. USD (sau cu 20.3 la
sutd) fatd de anul precedent, ca rezultat al majordrii platilor pentru
import si celor vizand deservirea creditelor prin conturile
corespondente ale bancilor rezidente.

Analizand structura fluxurilor valutare pe parcursul anilor 2000-2002,
se evidentiaza cresterea ponderii veniturilor din munca si a exportului
de marfuri si servicii si diminuarea veniturilor de la privatizare,
investitiilor directe si de portofoliu.

In perioada 2001-2002 s-a remarcat tendinta sezoniera de crestere a
fluxurilor si refluxurilor de valutd strdind in trimestrele III si IV
(graficul nr. 47).

Graficul nr. 47. Structura fluxurilor si refluxurilor valutare in perioada 2001-2002
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Cursul de schimb real al leului moldovenesc fata de dolarul SUA la
sfarsitul anului 2002 s-a depreciat cu 3.47 la suta fatd de finele anului
precedent (tabelul nr. 25). Deprecierea cursului real in anul 2002 a
avut un ritm mai accelerat comparativ cu anul 2001.

Tabelul nr. 25 Dinamica unor indicatori privind cursul de schimb al leului moldovenesc

trimestrul 1, 2002 trimestrul II, trimestrul 111, 2002 | trimestrul IV,

2002 2002
Cursul  oficial  la  sfarsitul 13.4905 13.8686 13.5735 13.8220
trimestrului
Deprecierea/aprecierca
trimestriala, % -3.05 -2.80 2.13 -1.83
Cursul mediu trimestrial 13.2157 13.6150 13.6358 13.8182
Cursul nominal la sfarsitul
trimestrului (dec=100)%, % 97.04 94.39 96.44 94.71
Cursul real la  sfarsitul
trimestrului (dec=100)%, % 97.68 94.44 94.67 96.53

* Cotare indirectd MDL/USD
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Graficul nr. 48. Dinamica cursului de schimb real, real efectiv calculat in baza
ponderii principalilor parteneri comerciali si principalelor valute de decontare in

%

Cursul real efectiv, care este un indicator mai complex, reflectand
modificarea cursului de schimb al leului in termeni reali fatd de

perioada 2001-2002

(calculat fatd de luna decembrie a anului precedent)

valutele  principalilor
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(graficul nr.48).

Aceasta  denotd o

crestere a
competitivitatii

produselor autohtone,

contribuind la

A majorarea  exportului
3 din Republica
Moldova. Astfel,

deprecierea cursului
real efectiv cu 10.3 Ia

sutd a fost insotitd de o majorare pe parcursul anului 2002 a
incasarilor din exportul de marfuri si servicii cu 19.1 la suta
comparativ cu perioada respectiva a anului 2001.

Totodata, cursul de schimb real efectiv calculat in baza ponderii
principalelor valute de decontare in totalul tranzactiilor de comert
exterior, reflectd cel mai obiectiv evolutia cursului real, dat fiind ca

circa 75.0

la sutd din decontdrile aferente tranzactiilor de

import/export sunt efectuate in dolari SUA. La sfarsitul anului 2002
acest indicator a constituit 94.03 la suta, marcand o depreciere de 5.97

Graficul nr. 49. Evolutia exportului si cursului de schimb real
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la suta (1.37 la sutd in anul 2001).

Analiza evolutiei cursului real
efectiv, luand 1n consideratie
orientarea geografica a exportului si
importului denota cd deprecierea de
11.8 la sutd a cursului de schimb
real efectiv, calculat fata de valutele
partenerilor comerciali din CSI, a
determinat cresterea competitivitatii
produselor autohtone pe pietele de
desfacere din CSI. Astfel, exportul
in aceasta regiune a crescut cu 38.2
la sutd fatd de nivelul inregistrat in
anul  1999. In acelasi timp,
deprecierea cursului de schimb real
efectiv de 29.4 la sutd, calculat fata
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de valutele partenerilor comerciali din restul lumii, a contribuit la
majorarea exporturilor in aceste tari in proportii mai mari (cu 39.9 la
sutd).

Piata valutara a Republicii Moldova, activitatea BNM pe piata
valutara

Analiza pietei valutare in anul 2002 fata de anul 2001 denota evolutii
similare ale principalilor indicatori. Astfel, rulajul total al tranzactiilor
pe piata valutara in anul 2002 a totalizat 2.86 mlrd. USD, fiind in
crestere cu 4.3 la sutd fatd de anul precedent (tabelul nr. 26). in
structura rulajului total al operatiunilor pe piata valutara interna pe
parcursul anului 2002 cumpararile contra MDL au constituit 1405.5
mil. USD si vanzarile contra MDL 1457.2 mil. USD.

Tabelul nr. 26. Rulajul total al operatiunilor pe piata valutari internd (cumpariri/vanzari ale valutei contra (MDL)

Piata valutara prin virament Piata valutara in numerar
Piata valutara
bancile MF si alte BNM CSV ale csv interna
comerciale ministere bancilor
comerciale
milioane dolari SUA
2001 1886.6 116.2 78.5 495.4 167.4 2744.0
2002 1999.9 46.0 97.3 570.1 149.5 2862.7
Ponderea -%
2002 69.9 | 1.6 | 3.4 | 19.9 | 5.2 | 100.0
% fata de anul precedent

2002 6.0 | -60.4 | 23.9 | 15.1 | -10.7 | 4.3

Spre deosebire de anul precedent, in structura rulajului total al
tranzactiilor derulate pe piata valutard de participantii principali ai
pietei s-a majorat ponderea operatiunilor caselor de schimb valutar ce
apartin bancilor comerciale (cu 1.9 puncte procentuale), bancilor
rezidente (cu 1.1 puncte procentuale), Bancii Nationale a Moldovei
(cu 0.5 puncte procentuale) si s-a diminuat ponderea Ministerului
Finantelor si a altor ministere (cu 2.6 puncte procentuale), caselor de
schimb valutar ce nu apartin bancilor comerciale (cu 0.9 puncte
procentuale).

Ponderea rulajului operatiunilor efectuate de casele de schimb valutar
ce apartin bancilor comerciale a constituit 19.9 la suta din rulajul
total al operatiunilor pe piata interna si a depasit de 3.8 ori ponderea
rulajului operatiunilor efectuate de casele de schimb valutar ce nu
apartin bancilor comerciale. Concomitent, cresterea ponderii pietei
valutare in numerar de la 24.2 la sutd Tn 2001 pana la 25.1 la sutd in
2002 se datoreazd faptului cd piata valutara in numerar continua sa
asigure deservirea economiei subterane, precum si transferurile din
munca de peste hotare.
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Sporirea rulajului tranzactiilor valutare pe parcursul anului 2002 a
fost determinata de amplificarea tranzactiilor forex cu bancile din
straindtate, a operatiunilor in valuta straind ale agentilor economici
din Republica Moldova prin intermediul béncilor rezidente pentru
importul/exportul de marfuri si servicii, a tragerilor si deservirii
creditelor, precum si a operatiunilor persoanelor fizice.

Graficul nr. 50. Dinamica tranzactiilor valutare, cererea si oferta de valuta straina in perioada 2001-2002
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Pe parcursul trimestrelor II si IV pe piata valutara a fost inregistrata o
cerere sporitd de valuta, fapt conditionat de cresterea platilor pentru
import prin conturile corespondente ale bancilor rezidente, precum si
a platilor vizand deservirea creditelor. Totodata, in trimestrele I si III
oferta de valutd straind a depasit cererea totald. Pe parcursul anului
gestionar 68.5 la sutd din oferta totald de valuta straina au reprezentat
incasdrile pentru exportul de marfuri si servicii ale agentilor
economici din Republica Moldova prin intermediul bancilor
rezidente, 20.4 la sutd au constituit incasdrile din munca de peste
hotare si 11.1 la suta - creditele primite de peste hotare. In acelasi
timp, ponderea platilor agentilor economici din Republica Moldova in
valuta liber convertibild si valutd neconvertibild prin intermediul

Graficul nr. 51. Evolutia cursului de schimb si a interventiilor BNM bancilor rezidente pentru 1mp ortul de

in perioada 2001-2002
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MDL/USD sutd din cererea totald de valutd, iar
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mil. USD
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Graficul nr. 52. Dinamica ratei lichiditaitii si a rezervei valutare

straina in lunile martie — mai 2002, fara a diminua rezervele valutare,
BNM a utilizat tranzactiile reversibile de tip swap in suma de 14.2
mil. USD (graficul nr.51). In anul 2002 cumparirile nete ale BNM au
fost utilizate partial la serviciul datoriei externe de stat in volum de
59.1 mil. USD.

Rezervele valutare ale statului pe parcursul anului 2002 s-au majorat
cu 40.3 mil. USD de la 228.53 mil. USD péana la 268.86 mil. USD. La
majorarea rezervelor valutare au contribuit fluxurile de valuta straina
in marime de 128.7 mil. USD, inclusiv: cumpararile de valuta pe piata
valutara - 53.5 la suta, creditele externe - 17.8 la sutd, grantul acordat
de Uniunea Europeana si efectul deprecierii dolarului fata de alte
valute - 17.2 la sutd, incasarile de la privatizarea patrimoniului
statului - 6.3 la sutd, venitul de la gestionarea rezervelor - 5.2 la suta.
In 2002 refluxul de valuti strdina a totalizat 88.4 mil. USD, din care
66.9 la sutd au constituit platile vizand deservirea datoriei externe a
statului, 24.3 la suta - deservirea creditelor FMI si 8.8 la suta - alte
plati in valuta.

Activele de rezerva au atins un nivel suficient pentru acoperirea a 2.5
luni de import in anul 2002 (graficul nr.52). Un alt indicator care
reflectd elocvent nivelul adecvat al rezervei internationale este rata
lichiditatii, calculatd ca raport dintre

exprimate in luni de import rezervele valutare ale statului la
_— inceputul anului calendaristic  si
0 uni de -, - . A .
& import platile totale vizdnd deservirea
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vizand deservirea datoriei externe

preconizate pentru perioada
respectiva. Cresterea indicatorului lichiditatii in 2002 s-a datorat
cresterii activelor externe si diminudrii platilor vizand deservirea
datoriei externe prevazute conform graficului pe parcursul anului’.

In structura rulajului total al tranzactiilor valutare pe piata interni
interbancard pe parcursul perioadei 2001-2002 s-a remarcat
preponderenta tranzactiilor efectuate in valute liber convertibile, care
au constituit 94.2 la sutd din total, atunci cand rublele rusesti au

%

euroobligatiunilor

Platile vizand deservirea datoriei externe conform graficului pentru anul 2001 includ platile vizand rascumpararea
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inregistrat o pondere de 5.1 la suta si alte valute neconvertibile - 0.7 la

suta.

Tabelul nr. 27. Directiile principale de cumparare si vanzare a valutei straine si soldul net al operatiunilor valutare contra
MDL (mil. USD)

Cumpaérari pe piata valutara contra MDL de la
B.N.M. bancile bancile persoane C.S.V. persoane diverse Total
rezidente nerezidente juridice fizice
milioane USD
2001 0.0 239.3 18.0 568.4 344 308.2 754 1243.7
2002 14.2 163.1 34.2 651.9 4.2 411.8 71.3 1350.7
ponderea,%
2002 1.1 12.1 | 2.5 | 48.3 | 03 | 30.5 | 53 100.0
% fatd de anul precedent
2002 - -31.8 90.0 14.7 -87.9 33.6 -5.5 8.6
Vénziri pe piata valutara contra MDL
B.N.M. bancilor bancilor persoanelor C.S.V. persoanelor diverse Total
rezidente nerezidente juridice fizice
milioane USD
2001 78.5 281.4 23.3 638.5 13.5 113.5 68.1 1216.8
2002 83.1 189.3 41.2 834.4 2.1 159.3 59.4 1368.8
ponderea, %
2002 6.1 13.8 | 3.0 | 61.0 | 02 | 11.6 | 43 100.0
% fatd de anul precedent
2002 5.8 327 | 767 | 30.7 | -845 | 40.3 | -12.7 12.5
Soldul net
B.N.M. bancile bancile persoanele C.S.V. persoanele diverse Total
rezidente nerezidente juridice fizice
milioane USD
2001 -78.5 -42.1 -5.3 -70.2 20.9 194.7 7.3 26.9
2002 -68.9 -26.2 -6.9 -182.6 2.1 252.5 11.8 -18.1

Si in anul 2002 dolarul american a continuat sa predomine pe piata
valutara din Republica Moldova, detinand 83.3 la sutd din rulajul
total. Evolutii favorabile au fost consemnate si in ceea ce priveste
structura rulajului  tranzactiilor valutare dupa valute. Ponderea
rulajului tranzactiilor efectuate in euro a crescut cu 8.2 la suta,
crestere sustinutd de efectul consoliddrii acestei valute pe piata
internationala. Ponderea maximald a tranzactiilor in euro in totalul
operatiunilor pe piata valutara a fost inregistratd in luna septembrie si
a constituit 15.4 la suta.

Sursele principale de cumparare a valutei pe piata valutara au fost
asigurate de persoanele juridice (48.3 la sutd), persoanele fizice (30.5
la sutd), bancile rezidente (12.1 la sutd) si casele de schimb valutar
(0.3 la sutd). Cumpardrile de valuta straind pe parcursul anului 2002
au sporit cu 107.0 mil. USD comparativ cu anul 2001. Fata de anul
trecut, de la persoanele fizice s-a cumparat contra MDL cu 83.5 mil.
USD mai mult si de la bancile nerezidente cu 16.2 mil. USD mai
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Graficul nr. 53. Dinamica lunari a activelor nete de bilant in
valuta straina in anul 2002

mult. De mentionat ca cei mai activi participanti rezidenti pe piata
valutara 1n anul 2002 au fost persoanele juridice.

Vanzdrile de valutd strdind Tn anul 2002 au crescut fatd de anul
precedent cu 152.0 mil. USD. Directiile de vanzare a valutei pe piata
valutara au fost urmatoarele: persoanele juridice - 61.0 la suta, bancile
rezidente - 13.8 la suta, persoanele fizice - 11.5 la suta, bancile
nerezidente - 3.0 la sutd. Comparativ cu anul trecut, ponderea
vanzarilor de valutd persoanelor juridice a crescut cu 8.5 puncte
procentuale, iar ponderea vanzarilor de valutd persoanelor fizice - cu
2.3 puncte procentuale.

Excedentul de valuta de la alti participanti ai pietei valutare In suma
totalda de 266.4 mil. USD care deriva preponderent de la persoanele
fizice (94.8 la sutd), procurat de bancile comerciale pe parcursul
anului 2002, a fost vandut BNM, persoanelor juridice, bancilor
rezidente si nerezidente. Soldul net
negativ al operatiunilor valutare contra
MDL al bancilor comerciale a constituit
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Reglementarea valutara in anul 2002

In anul 2002 BNM a continuat perfectionarea reglementirii valutare
pe teritoriul Republicii Moldova, luand in consideratie legislatia in
vigoare a Republicii Moldova, modificarile operate, precum si situatia
economica a Republicii Moldova.

In ceea ce priveste modificirile operate in domeniul reglementirii
valutare de mentionat procesul liberalizarii contului de capital. Odata
cu dezvoltarea pietelor financiar-valutare, cu globalizarea economiei
liberalizarea fluxurilor de capital, inclusiv in Republica Moldova, este
inevitabild. Avand in vedere situatia actuala a economiei tarii si a
balantei de plati deficitare este necesar ca procesul de liberalizare a
operatiunilor de capital din Republica Moldova sa fie efectuat
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prudent, succesiv, In ritm comparabil cu capacitatile sistemului
financiar de a rezista eventualelor socuri. Pentru aceasta sunt necesare
urmatoarele conditii: stabilitatea macroeconomica (rata de schimb
stabild a leului moldovenesc, inflatia joasa, deficitul nesemnificativ al
bugetului si al contului curent al balantei de plati, etc.), consolidarea
sistemului financiar-bancar, supravegherea bancard adecvata si
transparenta informatiei financiare si economice. Dat fiind faptul ca
in ultimii doi ani s—au inregistrat evolutii favorabile in dezvoltarea
economiei, Banca Nationala a Moldovei a decis sa liberalizeze unele
operatiuni ce tin de transferul de capital. In primul rand, s-a recurs la
determinarea operatiunilor care urmeaza a fi calificate drept
operatiuni ce tin de transferul de capital. Suplimentar, a fost stipulat
ca BNM stabileste tipurile de operatiuni ce tin de transferul de capital
care pot fi efectuate fara inregistrarea sau autorizarea acestora de
catre BNM. A fost intocmita lista operatiunilor mentionate, in care au
fost incluse si operatiunile ce tin de transferul de capital deja
liberalizate. De asemenea, a fost stabilitd lista angajamentelor externe
private, 1n cadrul cdrora operatiunile pot fi efectuate fara
autorizare/inregistrare de catre BNM. Liberalizarea acestor operatiuni
a fost posibila datoritd existentei unui control adecvat. In mod expres,
a fost prevazut dreptul nerezidentilor de a efectua in Republica
Moldova transferul de capital sub forma de investitii directe, de
portofoliu sau imobiliare farda inregistrarea acestora de catre Banca
Nationald a Moldovei.

Ca rezultat al adoptarii Legii cu privire la prevenirea si combaterea
spalarii banilor, BNM a introdus modificarile si completarile necesare
in actele sale normative, dupd cum urmeaza:

- la efectuarea operatiunii de schimb valutar persoanei fizice, a carei
sumad este egald sau depaseste echivalentul a 500 dolari SUA,
functionarul casei de schimb valutar trebuie sa solicite de la client
actul de identitate, datele caruia se indica in buletinul de schimb
valutar;

- in vederea obtinerii licentelor pentru efectuarea operatiunilor de
schimb valutar persoanelor fizice, casele de schimb valutar prezinta la
BNM, suplimentar la documentele necesare, si cazierele judiciare
eliberate de catre Ministerul Afacerilor Interne pentru conducatorul,
adjunctul acestuia si contabilul-sef al casei de schimb valutar.

In urma modificarii actelor legislative si normative ale Republicii
Moldova, in anul 2002 au fost elaborate si operate modificari si
completari in actele normative ale BNM, avand drept scop
conformarea lor prevederilor legislatiei. Astfel:

e In urma modificarii Codului vamal si intrdrii In vigoare a
Regulamentului privind modul de autorizare a activitatii si de control
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al magazinelor “duty-free” si magazinelor pentru deservirea corpului
diplomaticc, BNM a introdus modificarile i completarile
corespunzitoare in Instructiunea respectivd. In afard de unele
prevederi din actele mentionate, de ciatre BNM au fost stabilite
particularitatile ce tin de prezentarea documentelor necesare pentru
obtinerea autorizatiet BNM pentru comercializarea marfurilor contra
valutd straind in regim “duty-free” la bordul navelor aeriene. De
asemenea, au fost stipulate cazurile care constituie temei de refuz
pentru eliberarea autorizatiei, precum si cazurile in care BNM va sista
activitatea magazinului sau va retrage autorizatiile eliberate. S-a
stabilit cd autorizatia BNM pentru comercializarea marfurilor contra
valuta straind in regim “duty-free” este valabila numai la detinerea
autorizatiei de activitate a magazinului “duty-free” eliberata de
Ministerul Economiei, cu acordul Departamentului Vamal.

Totodata, au fost introduse prevederi ce tin de particularitatile lucrului
cu valuta strdind obtinutad de la comercializarea marfurilor in regim
“duty-free” la bordul navelor aeriene, de asemenea a fost elaborata
modalitatea noua de predare spre vanzare bancilor autorizate a valutei
straine de catre magazinele “duty-free”.

e In baza hotirarii Curtii Constitutionale a Republicii Moldova nr.35
din 24.09.2002, pand la solutionarea definitivd de catre Guvernul
Republicii Moldova a chestiunii privind inspectia Tnainte de expeditie
a marfurilor importate, au fost abrogate Instructiunea cu privire la
controlul asupra platilor pentru serviciile de inspectie inainte de
expeditie a marfurilor importate si unele prevederi ale Instructiunii
cu privire la controlul asupra platilor pentru importul de marfuri,
servicii.

e Ca urmare a completarii Legii privind licentierea unor genuri de
activitate, in actul normativ respectiv al BNM au fost introduse
modificari, potrivit carora BNM va elibera unitatilor de schimb
valutar licentd si nu autorizatie pentru desfasurarea activitatii. Pentru
obtinerea licentei casa de schimb valutar achitd o taxa Tn marimea
stabilita de lege. A fost stipulat, In mod expres, ca BNM, in registre
speciale, tine evidenta tuturor caselor de schimb valutar, punctelor de
schimb de pe langd hoteluri si a caselor pentru schimbul valutei ale
bancilor.

De asemenea, pe parcursul anul 2002 au fost elaborate un sir de acte
normative, precum i modificari si completdri la actele normative
existente, avand drept scop perfectionarea reglementarii valutare.
Astfel:

e In scopul aplicarii in practica a experientei acumulate de specialistii
BNM 1in procesul de inregistrare si autorizare a angajamentelor
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externe private, precum si in scopul perfectionarii cadrului legal in
acest domeniu a fost aprobata in redactie noua Instructiunea cu privire
la inregistrarea si autorizarea de catre Banca Nationald a Moldovei a
angajamentelor externe private. In Instructiunea mentionati sunt
descrise angajamentele externe private care urmeazd a fi
inregistrate/autorizate de  catre = BNM,  modalitatea  de
inregistrare/autorizare si de raportare a lor, etc.

Spre deosebire de prevederile Instructiunii precedente,

- 1n Instructiunea noua a fost prevazuta lista angajamentelor externe
private, au fost stabilite operatiunile care pot fi efectuate fara
autorizare/inregistrare de catre BNM;

- in baza Instructiunii noi certificatele de inregistrare si autorizatiile
BNM vor fi perfectate conform unor formulare tipizate;

- pentru rezidenti, altii decat institutiile financiare, au fost stabilite
unele conditii aditionale, la respectarea uneia din ele BNM elibereaza
autorizatie pentru acordarea de catre rezident in favoarea unui
nerezident a imprumutului/creditului sau leasingului financiar. Aceste
conditii sunt legate de finantarea in strainatate a agentului economic
sau a obiectelor in care rezidentul Republicii Moldova are un anumit
interes economic.

Instructiunea noud contine prevederi ce tin de obligatiunile
rezidentilor §i ale bancilor referitor la inregistrarea si autorizarea
angajamentelor externe private, efectuarea operatiunilor conform
angajamentelor externe private inregistrate /autorizate.

Odatd cu aprobarea Instructiunii mentionate au fost aprobate
modificarile si completarile corespunzatoare la Regulamentul privind
reglementarea valutara pe teritoriul Republicii Moldova, Instructiunea
cu privire la controlul asupra platilor pentru importul de marfuri,
servicii, precum §i la Instructiunea cu privire la controlul asupra
repatrierii mijloacelor banesti provenite din exportul de marfuri.

e In vederea optimizirii cadrului legal vis-a-vis de efectuarea
schimbului de mandate postale internationale, promovarii
transferurilor banesti prin intermediul altor mecanisme decét cele
bancare (prin schimb de mandate postale) a fost aprobata
Instructiunea privind mandatele postale internationale. Prevederile
Instructiunii  sus-numite reglementeazd efectuarea de catre
intreprinderea de stat “Posta Moldovei” a transferurilor de mijloace
banesti prin intermediul schimbului de mandate postale cu
administratiile postale ale statelor strdine, reiesind din normele de
efectuare a transferurilor banesti prin intermediul sistemului bancar
din Republica Moldova.
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e Luand in consideratie cd in prezent supravegherea bancara este
conformata cu standardele internationale, este preluatd experienta
altor state si este dezvoltatd piata valutard, ceea ce ofera bancilor
autorizate posibilitatea utilizarii diferitelor metode (instrumente) de
asigurare a riscurilor valutare posibile, bancilor le-a fost permisa
acordarea creditelor in orice valuta straina.

e In sensul liberalizrii unor operatiuni ale persoanelor fizice
rezidente, suma transferului din contul valutei strdine procurate pe
piata valutara, care poate fi efectuat de cdtre persoanele fizice
rezidente in strdinatate in limita operatiunilor internationale fara
prezentarea documentelor confirmative, a fost majorata de la 100
dolari SUA Ia 200 dolari SUA.

e A fost extinsd lista rudelor in favoarea carora persoanele fizice
rezidente au dreptul de a efectua transferuri in valutd in straindtate
pentru cheltuieli familiale.

o A fost prevazut modul de efectuare a platilor prin intermediul
cardurilor locale si internationale emise de cétre bancile autorizate din
Republica Moldova.

e Au fost specificate sursele din care pot fi emise cecuri in valuta
straind si normele de emitere a lor, conditiile utilizarii cecurilor
mentionate de catre persoanele fizice si juridice.

e Au fost operate un sir de modificari si completari care
reglementeaza regimul conturilor in lei moldovenesti si in valuta
strdind ale nerezidentilor, precum si efectuarea de catre nerezidenti a
transferurilor 1n valuta strdind din Moldova fard inregistrarea
mijloacelor in conturile lor.

o A fost completata prevederea referitoare la obligatiunea rezidentilor
de a transfera (repatria) in Republica Moldova sumele obtinute din
operatiunile externe, cu exceptia comisioanelor si a altor cheltuieli
bancare aferente, efectuate conform uzantelor bancare internationale.

e A fost prevazuta prezentarea documentelor ce confirma necesitatea
efectudrii platilor/transferurilor in favoarea persoanelor juridice.
Prezentarea documentelor mentionate permite bancilor de a
impiedica efectuarea transferurilor ce tin de activitatea de
antreprenoriat prin conturile persoanelor fizice.

In anul 2002 BNM a aprobat un act normativ care a solutionat
problema aparutd in urma impunerii de catre legislatia SUA a
anumitor cerinte fatd de bancile straine (inclusiv fatd de bancile din
Republica Moldova), care deschid conturi corespondente in
institutiile financiare din SUA.
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Relatiile de colaborare internationala ale Republicii Moldova

Colaborarea Bancii Nationale a Moldovei cu institutiile financiare
internationale (Fondul Monetar International, Banca Mondiald, Banca
Europeand de Reconstructie si Dezvoltare, Uniunea Europeana,
Organizatia Mondiala a Comertului) in anul 2002 a avut un caracter
constructiv, orientat cu prioritare spre perfectionarea cadrului
legislativ si promovarea unei politici financiare stabila.

Un eveniment important in anul de raportare I-a constituit participarea
Republicii Moldova in perioada 11-13 decembrie 2002 (Almaty,
Kazahstan) la cel de-al treilea Forum privind Strategiile de Eradicare
a Saraciei si Sustinere a Cresterit Economice, organizat de catre
Banca Mondiala, FMI, PNUD si Guvernul Elvetiei. Dupa cum au
mentionat participantii la acest Forum, cooperarea internationala
constituie un factor esential in implementarea cu succes a Strategiilor
de Eradicare a Saraciei si Sustinere a Cresterii Economice. La acest
Forum, comunitatea donatorilor a fost reprezentata de catre Banca de
Dezvoltare Asiaticd, BERD, UE, Organizatia Internationala a Muncii,
Banca Islamica pentru Dezvoltare, Guvernele Frantei, Germaniei,
Marii Britanii, Japoniei, Elvetiei, Suediei, SUA si Turciei.

Fondul Monetar International (FMI)

Relatiile Bancii Nationale cu Fondul Monetar International se
caracterizeaza printr-o cooperare continua.

Pe parcursul anului de raportare, in urma recomandarilor FMI, BNM
a continuat relatiile de stransd colaborare cu organismele nationale
responsabile pentru combaterea finantarii terorismului, prevenirea si
combaterea spalirii banilor. In vederea efectudrii unei analize privind
corespunderea standardelor general acceptate in domeniu, BNM si-a
expus parerea, raspunzand la chestionarul primit de la FMI “Institutii
si politica combaterii spalarii banilor §i finantarii terovismului”.

Pentru Republica Moldova un eveniment marcant l-a constituit
finalizarea primei etape a procesului de colaborare cu FMI in cadrul
programului Sistemul General de Distribuire a Datelor (SGDD) si
plasarea la 17 decembrie 2002 pe pagina oficiald a FMI a informatiei
pentru Republica Moldova. Aderand in februarie 1998 la SGDD,
Banca Nationala, in conlucrare cu Ministerul Finantelor si
Departamentul Statistica si  Sociologie, a elaborat descrierea
metodologiei de calculare a indicatorilor inclusi in sistem. Conform
Regulamentului privind modul de organizare si functionare a
Sistemului General de Distribuire a Datelor a doua etapa este legata
de prezentarea nemijlocita a datelor.

BNM publica deja pe pagina sa oficiald indicatorii inclusi in SGDD.
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La 10 iulie 2002 a fost finalizata prima revizuire a Programului de
Eradicare a Saraciei si Sustinere a Cresterii Economice (110.88 mil.
DST sau 147.0 mil. USD), avand ca rezultat disbursarea la 26 iulie
2002 a celei de-a treia transe in suma de 12.30 mil. USD (9.24 mil.
DST) in cadrul acestui program.

Suportul financiar acordat de FMI Republicii Moldova la situatia din
31 decembrie 2002 a constituit 270.07 mil. DST (365.83 mil. USD),
iar stocul datoriei fata de FMI la aceeasi datd alcatuind 111.78 mil.
DST (151.42 mil. USD).

Banca Mondiala

Activitatea Bancii Mondiale este orientatd, in principiu, spre
obiective: stabilitate macroeconomicd §i sustinerea cresterii
economice, crearea unui sistem de protectie socialda indreptat spre
paturile socialmente vulnerabile ale populatiei, Tmbunatatirea
accesului celor mai sarace categorii ale populatiei la serviciile sociale
(medicind si educatie). Scopurile mentionate se realizeaza prin
implementarea proiectelor de sustinere a bugetului (Credite de
Ajustare Structurald) in agricultura, sistemul energetic, educatie,
sdnatate, Tncurajarea sectorului privat in general. De asemenea, Banca
Mondiala joacd un rol important in calitate de donator si in acordarea
asistentei tehnice.

In cadrul a zece proiecte Banca Internationald de Reconstructie si
Dezvoltare (BIRD) a acordat pana in prezent Republicii Moldova
asistentd financiard in suma totald de 228.47 mil. USD.

Asociatia Internationala pentru Dezvoltare (AID) a acordat credite n
conditii concesionale in marime totald de 142.64 mil. USD pentru
finantarea a 12 proiecte. In anul 2002 a fost disbursati prima transi in
suma de 10.65 mil. USD in cadrul creditul SAC III.

La 31 decembrie 2002 creditele acordate de Corporatia Financiara
Internationala (CFl) sectorului privat (bancar si nebancar) au
constituit 74.37 mil. USD, din care au fost valorificate 58.27 mil.
USD. Valorificarile in cadrul sectorului bancar au constituit 7.0 mil.
USD, iar in cadrul sectorului nebancar - 51.27 mil. USD.

Printre cele mai semnificative credite acordate de CFI mentionam:

- creditul in marime de 25.0 mil. USD acordat celor 3 Retele Electrice
de Distributie (privatizate de Union Fenosa International S.A.,
Spania) cu scopul dezvoltarii sistemului energetic in perioada
postprivatizare;

- creditul Tn marime de 35.5 mil. USD acordat intreprinderii mixte
“Voxtel” S.A. pentru finantarea proiectului de telefonie mobila.
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Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare

Pana la 31 decembrie 2002 BERD a semnat 23 de proiecte
investitionale 1n agricultura, sectorul energetic, servicii publice si
sectorul bancar. Suma totald contractata in cadrul creditelor acordate
de catre BERD constituie 176.96 mil. USD. Disbursarile in cadrul
proiectelor mentionate au atins cifra de 151.08 mil. USD. La 31
decembrie 2002 stocul total al creditelor acordate de cdtre BERD a
constituit 88.93 mil. USD, din care 76.1 la sutd revin creditelor
acordate direct Guvernului sau garantate de stat, iar 23.9 la suta fiind
credite private negarantate de Guvern. Repartizarea portofoliului de
credite pe sectoare economice este urmatoarea: transport - 38.8 la
suta, agriculturd - 8.0 la suta, infrastructurd - 19.1 la sutd, finantarea
intreprinderilor mici si mijlocii - 15.8 la sutd, sectorul energetic - 17.9
la sutd, telecomunicatii $i media - 0.4 la suta.

Cele mai semnificative progrese in cadrul proiectelor BERD au fost
obtinute in finantarea intreprinderilor mici si mijlocii, suma totala
contractatd fiind de 44.85 mil. USD, iar stocul pentru acestea
constituind 14.07 mil. USD. Aceste proiecte se deruleaza
preponderent prin intermediul bancilor locale si constituie o metoda
eficientd de sustinere a dezvoltarii sectorului privat.

Avantajele participdrii BERD cu investitii in sectorul bancar al
Republicii Moldova sunt capitalizarea institutiilor financiare,
imbunatatirea managementului §i structurii organizationale a
institutiilor financiare, contribuirea la atragerea investitiilor strdine, ca
urmare a sporirii confidentei In sectorul bancar.

Conform strategieci BERD pe termen scurt - perioada 2002-2003,
finantarile vor fi orientate spre urmadtoarele sectoare: agricultura,
infrastructura sectorului energetic si sectorul financiar (creditarea
sectorului bancar prin intermediul liniilor de creditare si al
Programelor de Facilitare a Exporturilor).

Colaborarea Republicii Moldova cu Uniunea Europeana (UE)

Ca urmare a initiativei lansate de Presedintele Republicii Moldova
privind elaborarea Strategiei nationale de integrare europeand si a
Planului de national de actiuni intru implementarea acesteia, la 13
noiembrie 2002 prin Decretul Presedintelui Republicii Moldova a fost
formata Comisia nationalid pentru integrare europeana. In acest
context, Banca Nationala a Moldovei va fi antrenatd in urmatoarele
domenii: reglementare valutara, instrumentele politicii monetare,
reglementare si supraveghere bancara, cadrul legislativ.

Colaborarea cu bancile centrale ale altor state
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Banca Nationala intretine relatii de colaborare cu mai multe banci
centrale, inclusiv Federal Reserve Bank (SUA), Banque de France
(Franta), Deutsche Bundesbank (Germania), De Nederlandsche Bank
N.V. (Olanda), Bank of England (Marea Britaniei), Oesterreichische
Nationalbank (Austria), Banca d'ltalia, Bank of Japan, Banca
Nationala a Romaniei, Banca Nationald a Poloniei, bancile centrale
ale statelor baltice si ale statelor CSI etc.
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Supravegherea si reglementarea activitatii bancare

La situatia din 31 decembrie 2002 pe teritoriul Republicii Moldova
functionau 16 banci comerciale pe actiuni, inclusiv doud sucursale ale
bancilor nerezidente. Numdrul total de institutii ale bancilor a
constituit 703, dintre care 156 filiale, 130 reprezentante si 417 agentii.

In anul 2002 au fost retrase autorizatiile de desfasurare a activititii
financiare a 3 banci comerciale - "BTR Moldova" S.A. - la 25 iulie
2002, "ICB (Moldova)" S.A. si Banca municipald "Chisinau" S.A. - la
19 septembrie 2002.

La 31 decembrie 2002 in bancile comerciale din Moldova functionau
6714 angajati, numarul lor majorandu-se cu 541 persoane comparativ
cu 31 decembrie 2001.

Activele bancilor comerciale

In decursul anului 2002 dezvoltarea sistemului bancar din Republica
Moldova a consemnat evolutii favorabile. Activele totale ale
sistemului bancar s-au majorat cu 1967.4 mil. lei (32.9 la sutd) si au
atins un nivel de 7943.9 mil. lei" la situatia din 31 decembrie 2002.
Aceasta crestere a fost mentinutd de sporul inregistrat de soldul
obligatiunilor bancilor cu 1775.1 mil. lei (41.0 la sutd) si de cel al
capitalului actionar cu 192.3 mil. lei (11.7 la sutd).

Pe parcursul anului 2002 numdarul bancilor mari a ramas neschimbat,
concomitent a crescut numarul bancilor medii si s-a diminuat cel al
bancilor mici. Astfel, la 31 decembrie 2002 erau 5 banci mari, 5 banci
medii s1 6 banci mici.

Activele bancilor mari si ale bancilor medii au inregistrat o crestere,
respectiv, cu 1533.7 mil. lei (37.3 la sutd) si 804.7 mil. le1 (122.8 la
sutd), in vreme ce activele bancilor mici s-au micsorat cu 371.0 mil.
lei (30.6 la sutd). De asemenea, s-a remarcat o majorare a ponderii
activelor bancilor mari si medii in total active, corespunzator, cu 2.2 si
7.4 puncte procentuale, in detrimentul activelor bancilor mici (in
scadere cu 9.6 puncte procentuale (graficul nr. 54).

" Datele la 31 decembrie 2001 sunt ajustate conform rezultatelor auditului

65



Raport anual 2002

Activitatea Bancii Nationale a Moldovei

Graficul nr.54. Dinamica concentrarii activelor sectorului bancar pe
grupuri de bénci in perioada 31.12.2001-31.12.2002
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In structura activelor
sistemului bancar, pe fondul
unei dinamici pozitive a
tuturor componentelor, se
remarca cresterea
preponderenta a volumului
creditelor nete” - cu 1093.0
mil. lei (37.6 la sutd).
Mijloacele banesti i1n numerar
au consemnat o sporire cu
114.6 mil. lei (41.4 la suta),
mijloacele banesti datorate de
banci s1 BNM - cu 494.3 mil.
lei (36.6 la suta), hartiile de
valoare - cu 198.5 mil. lei

(33.7 la sutd) si alte active -
cu 67.0 mil. lei (7.8 la sutd) (graficul nr. 55).

Graficul nr. 55. Dinamica structurii activelor bincilor comerciale in perioada 31.12.2001-31.12.2002 (%)
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31.12.2001 31.12.2002

11.6% 4.9%
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23.2%
22.6%
9.9%
50.4%

O Mijloace banesti in numerar

OMijloace banesti datorate de banci si BNM
O Hartii de valoare

O Credite, net

O Alte active

Ponderea maxima in totalul activelor le-a revenit creditelor nete (50.4
la sutd), fiind in crestere fatd de finele anului trecut cu 1.7 puncte
procentuale. Mijloacele datorate de banci si BNM au detinut 23.2 la
suta din total active, alte active - 11.6 la suta, hartiile de valoare - 9.9
la suta si numerarul - 4.9 la suta.

Portofoliul total de credite la finele anului 2002 a totalizat 4263.5 mil.
lei, fiind 1n crestere cu 1108.8 mil. lei, sau cu 35.1 la sutd fata de 31
decembrie 2001. Analiza portofoliului de credite releva faptul ca
dinamica acestuia a fost sustinuta de reducerea pe parcursul anului a
nivelului creditelor expirate, inclusiv in stare de neacumulare a
dobanzii, cu 121.6 mil. lei, sau cu 41.1 la suta. La 31 decembrie 2002

*
Credite nete = Soldul total al creditelor minus reducerile pentru pierderi la credite
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acestea au alcatuit 174.3 mil. lei,

Graficul nr. 56. Dinamica structurii portofoliului de credite (potrivit sau 4.1 la sutda din totalul

oportunitatii efectudrii platilor privind achitarea creditelor) in
perioada 31.12.2001-31.12.2002
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2959 ) [ Astfel, s-a redus cu 0.8 puncte

creditelor (graficul nr.56).

Tendinta pozitiva de ameliorare a
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compromise. In acelasi timp se
remarcd sporul cu 3.3 puncte
procentuale a ponderii creditelor
supravegheate (graficul nr. 57).

O Credite expirate

Graficul nr. 57. Dinamica structurii portofoliului de credite si a leasingului financiar, conform gradului riscului
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o 34.1%
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Diminuarea ponderii creditelor clasificate nefavorabil (substandard,
dubioase si compromise) de la 10.4 la sutd pand la 7.6 la sutd in
totalul creditelor a contribuit la micsorarea cu 1.7 puncte procentuale
a ponderii reducerilor pentru pierderi la credite in totalul creditelor
pana la 6.2 la suta la 31 decembrie 2002.

Suma totala a creditelor compromise anulate din contul reducerilor
pentru pierderi la credite a constituit 68.0 mil. lei in anul 2002,
recuperdrile la creditele anterior anulate - 27.6 mil. lei. Respectiv,
recuperarile reprezintd 40.6 la sutad din totalul creditelor anulate, ceea
ce este cu 10.6 puncte procentuale mai mult fatd de anul 2001.

Suma totald pe sistemul bancar a creditelor acordate persoanelor
afiliate bancilor a constituit 236.9 mil. lei la 31 decembrie 2002, ceea
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ce reprezintd 5.5 la sutd din totalul creditelor si 13.9 la sutd din
Capitalul de gradul I (limita maxima 100 la suta din Cap. de gr. I).

Creditele acordate functionarilor bancilor reprezinta 17.8 mil. lei, sau
0.4 la sutd din totalul portofoliului de credite si 1.0 la sutd din
capitalul normativ total al bancilor comerciale (limita maxima 10 la
sutd din CNT).

Valoarea totala a creditelor "mari" a constituit 1179.1 mil. lei, ceea ce
reprezintd 27.7 la sutd din portofoliul total de credite si 69.0 la sutad
din capitalul normativ total al bancilor comerciale (limita maxima 500
la sutd). Suma celor mai mari zece datorii nete la credite reprezinta
41.6 la suta din creditele nete pe sistem (limita maxima 50 la sutd din
creditele nete).

Investitiile bancilor in mijloace fixe si alte active materiale pe termen
lung raportate la capitalul normativ total au alcatuit 36.7 la suta la
finele anului 2002 (limita maxima 50 la suta). Investitiile in active
materiale pe termen lung si cote de participare 1n capitalul unitatilor
economice raportate la capitalul normativ total reprezinta 41.3 la suta
(limita maxima 100 la sutd).

Ponderea activelor in valutd straina din totalul activelor a constituit
39.7 la suta, fiind cu 3.3 puncte procentuale mai mare fatd de
ponderea obligatiunilor in valuta strdini. In structura activelor in
valuta strdind ponderea cea mai mare le-a revenit creditelor in valuta
strdind - 57.4 la sutd si mijloacelor banesti datorate de banci in valuta
strdind - 33.6 la suta.

Conturile conditionale de credit (angajamente extrabilantiere - active
potentiale) au insumat 798.4 mil. lei, ceea ce reprezinta 10.1 la suta
din totalul activelor, sau o depasire cu 1.9 puncte procentuale a
nivelului consemnat la finele anului trecut. In structura
angajamentelor extrabilantiere ponderea cea mai mare au detinut-o
obligatiunile de vanzare a valutei strdine prin tranzactii la termen -
55.2 la suta (440.5 mil. lei). Obligatiunile de acordare a creditelor au
alcatuit 195.6 mil. lei, sau 24.5 la sutd din totalul angajamentelor
extrabilantiere, iar acreditivele si garantiile emise s-au cifrat la 136.1
mil. lei, sau 17.0 la sutd din totalul angajamentelor extrabilantiere.

Capitalul bancilor comerciale

Capitalul de gradul I a atins valoarea de 1707.7 mil. lei la 31
decembrie 2002 si a inregistrat o crestere cu 145.5 mil. lei, sau cu 9.3
la sutd. Dinamica respectiva reflectd continuarea consolidarii
sistemului bancar. Acest fenomen este pus in evidenta si de datele din
rapoartele financiare prezentate de banci, conform carora, la finele
anului 2002, toate bdncile comerciale au Inregistrat marimi ale
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Graficul nr. 58. Dinamica capitalului bancar in anul 2002
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Cresterea preponderentd a capitalului de gradul I al bancilor a fost
inregistratd Tn prima jumatate a anului 2002, urmatd apoi de o
reducere in trimestrul III, sustinutd de modificarea calculului CNT, in
care nu se mai includ activele
nemateriale nete si rezervele
pentru reevaluarea
mijloacelor fixe (graficul nr.
58). Sursa principald de
majorare a capitalului a fost

**************************************** venitul net obtinut de banci
ffffffffffffffffffffffffffffffffffffffff in valoare de 302.1 mil. lei.
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Graficul nr. 59. Dinamica concentrairii capitalului normativ total pe
grupuri de banci in perioada 31.12.2001-31.12.2002
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risc) pe sistemul bancar la
situatia din 31 decembrie 2002 a atins un nivel inalt, de 36.4 la suta
(nivelul minim in Republica Moldova este de 12.0 la suta, iar cel
stabilit de Comitetul Bazel pentru supravegherea bancara indica o
suficientd §i mai mica, de 8.0 la suta), fiind in acelasi timp cu 6.7
puncte procentuale inferior celui consemnat la 31 decembrie 2001.
Acest fapt s-a datorat sporirii portofoliului de credite (care Tn cea mai
mare parte se include in categoria de risc de 100 la sutd) si cresterii
atractivitatii sistemului bancar, manifestata prin sporirea volumului si
ponderii surselor de finantare, in special a depozitelor.

Analiza structurii capitalului sectorului bancar din punct de vedere al
concentrarii acestuia pe grupe
de banci releva o crestere a
capitalului normativ total al
bancilor mari cu 68.3 mil. lei
(cu 8.1 la sutd) si a celui al
bancilor medii cu 170.0 mil.
lei (cu 74.2 la sutd), in timp
ce capitalul normativ total al

bancilor mici a consemnat o
diminuare cu 170.6 mil. lei,
sau cu 30.0 la suta.

Cota capitalului  normativ

31.12.2001 31.12.2002 total al bancilor mari 1n
O Binci mici ( Active < 200 mil. lei ) c apitalul normativ total al
O Banci mijlocii (200 mil. lei < Active < 500 mil. lei) . . o
O Binci mari ( Active > 500 mil. lei) sistemului bancar a constituit
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Graficul nr. 60. Structura capitalului bancar (conform caracterului

53.3 la sutd, acelasi indicator pentru bancile medii inregistrand
valoarea de 23.4 la suta (graficul nr. 59). Ponderile respective s-au
majorat fatd de sfarsitul anului 2001, respectiv, cu 2.0 si 9.4 puncte
procentuale, in detrimentul cotei capitalului normativ total al bancilor
mici, a cdrei marime a inregistrat o reducere cu 11.4 puncte
procentuale.

In perioada analizatd s-a

investitiilor) in perioada 31.12.2001-31.12.2002 mentinut atractivitatea
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confirmat prin cota
semnificativd de 59.8 la sutd
a investitillor straine 1In
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Printre investitorii straini care
participa la formarea
capitalulut  bancilor  din
Republica Moldova sunt: Banca Europeana de Reconstructie si
Dezvoltare, o banca din Romania, o banca din Rusia, precum si
investitori corporativi din SUA, Canada, Rusia, Marea Britanie,
Israel, Belgia, Grecia, Liechtenstein, Luxemburg si din alte tari.

O Investitori straini

Din numarul total al bancilor, 3 banci dispun de capital format din
investitii strdine, 12 dispun de capital format din investitii straine si
autohtone si o banca - de capital format din investitii autohtone.

Tendinta pozitivad de crestere a capitalului sistemului bancar denota
increderea investitorilor fata de sistemul bancar si fata de legislatia ce
reglementeaza activitatea bancilor, care este elaboratda in conformitate
cu principiile internationale general acceptate.

Obligatiunile bancilor comerciale

Obligatiunile bancilor comerciale au constituit 6108.6 mil. lei la 31
decembrie 2002 si au crescut comparativ cu finele anului 2001 cu
1775.1 mil. lei, sau cu 41.0 la suta. Aceasta crestere a fost determinata
in mare parte de sporul cu 1673.0 mil. lei, sau cu 48.6 la sutd a
depozitelor.

Analiza structurii obligatiunilor sectorului bancar relevd evolutii
favorabile inregistrate de toate componentele, exceptie fiind alte
obligatiuni care s-au micsorat cu 45.1 mil. lei (13.9 la suta). Astfel,
depozitele persoanelor fizice s-au majorat cu 714.9 mil. lei (42.5 la
sutd), depozitele persoanelor juridice - cu 933.8 mil. lei (54.6 la sutd),
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mijloacele banesti datorate bancilor - cu 24.3 mil. lei (45.5 la sutd),
alte imprumuturi - cu 147.2 mil. lei (26.1 la sutd) (graficul nr. 61).

Graficul nr. 61. Dinamica structurii obligatiunilor bancilor comerciale
in perioada 31.12.2001-31.12.2002 (%)
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13.0% 7.5% 11.7% 4.5%

1.2% 1.3%

39.5% 43.3%
O Depozitele persoanelor fizice
O Depozitele persoanelor juridice
B Mijloace banesti datorate bancilor

O Alte imprumuturi
O Alte obligatiuni

In totalul obligatiunilor ponderea cea mai mare a fost detinuti de
depozite cu 83.8 la sutd, dintre care 43.3 la sutd din totalul
obligatiunilor le-a revenit depozitelor persoanelor juridice, 39.2 la
sutd - depozitelor persoanelor fizice si 1.3 la sutd - depozitelor
bancilor. Alte imprumuturi si alte obligatiuni au constituit, respectiv,
11.7 la suta si1 4.5 la sutd din total obligatiuni.

Ponderea depozitelor in total obligatiuni a consemnat o crestere cu 4.3
puncte procentuale, inclusiv ponderea depozitelor persoanelor fizice a
crescut cu 0.4 puncte procentuale §i cea a depozitelor persoanelor
juridice - cu 3.8 puncte procentuale.

Pe parcursul perioadei de gestiune au sporit cu 1390.2 mil. lei (42.6 la

sutd) obligatiunile bancilor
Graficul nr. 62. Dinamica concentrarii obligatiunilor (pe grupuri de banci) in mari $i cu 608.9 mil. lei
perioada 31.12.2001-31.12.2002 ) ’

(142.8 la sutd) obligatiunile
bancilor medii. In acelasi
timp, s-au micsorat
obligatiunile bancilor mici -
cu 224.0 mil. lei (349 Ia

100+

80

60

sutd).

40- . . .
Ponderea obligatiunilor
201 bancilor mari 1in totalul
o obligatiunilor sistemului
31-522001 31.12.2002 bancar a constituit 76.2 la suta

Banci mici (Active < 200 mil.lei) . .

O Binci mijlocii (200 mil.lei < Active < 500 mil.lei) la 31 decembrie 2002, iar cea
OBanci mari (Active > 500 mil.lei) a bénCilor medll — 17.0 la

sutd, majorandu-se, respectiv,
cu 0.8 si 7.2 puncte procentuale din contul reducerii cu 8.0 puncte
procentuale a ponderii obligatiunilor bancilor mici (graficul nr.62).
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Graficul nr. 63. Dinamica activelor lichide (mil. lei) si ponderii acestora in totalul
activelor (%) pe parcursul anului 2002

mil. lei

Lichiditatea bancilor comerciale

Indicatorii lichiditatii pe sistemul bancar au inregistrat valori nalte in
anul 2002, reflectand capacitatea bancilor de a-si onora obligatiunile
la termen.

Astfel, conform principiului I al lichiditatii (active cu termen mai
mare de 2 ani/resursele financiare cu termen mai mare de 2 ani <1)
lichiditatea pe termen lung a constituit 0.5 la 31 decembrie 2002.
Nivelul acestui indicator denota rezerve in ceea ce priveste acordarea
de catre banci a creditelor pe termen lung.

Lichiditatea curentd, reprezentatd prin principiul II (active
lichide/total active > 20 la suta), a alcatuit 35.9 la sutd la finele
anului 2002.

Activele lichide au inregistrat o crestere semnificativa - cu 776.1 mil.
lei, sau cu 37.4 la suta si au constituit 2849.8 mil. lei la 31 decembrie
2002. Aceasta majorare a fost generata de evolutiile fiecarui element
din total. Astfel,
numerarul a sporit cu
114.6 mil. lei (41.4 Ia
sutd), depozitele la Banca

3000 3o 37.8% 339% Nationald a Moldovei - cu
2500 - 347% 34.7%/*/ 256.9 mil. lei (49.6 la
2000 | YT sutd), hartiile de valoare
— . . A .o
ALA Y a0 | lichide (hartiile de valoare
1000 |- de stat) - cu 177.4 mil. lei
s00 | (33.6 la suta), creditele si
0 imprumuturile
31.12.2001 31.03.2002 30.06.2002 30.09.2002 31.12.2002 interbancare nete cu
I Numerar 276.5 248.7 338.9 419.3 391.1
_ termenul de rambursare
[ Depozite la BNM 517.7 601.8 541.5 632.3 774.6 A o 9
[ Hartii de stat 528.6 622.8 669.7 7223 706.0 pana la_l luna - cu 227.2
[ Credite interb.nete 750.9 660.5 926.1 1001.1 978.1 mil. lei (30.3 la suta)
—K— Total active lichide | 2073.7 21338 2476.2 2775.0 2849.8 (graficul nr. 63).

in totalul activelor
lichide, se remarca, similar anului precedent, preponderenta creditelor
interbancare nete cu termenul rdmas pana la rambursare de 1 luna
(34.3 la sutd). Cota hartiilor de valoare lichide (hartii de valoare de
stat) a constituit 24.8 la sutd, a depozitelor la BNM - 27.2 la sutd si a
numerarului - 13.7 la suta.
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Veniturile si cheltuielile bancilor comerciale

Venitul net obtinut de catre bancile comerciale in anul 2002 a
constituit 302.1 mil. lei, sporind comparativ cu anul precedent cu 80.0
mil. lei, sau cu 36.0 la suta.

Astfel, In anul 2002 se observa o crestere a veniturilor aferente
dobanzilor cu 60.4 mil. lei (8.8 la sutd) comparativ cu anul 2001 si a
veniturilor neaferente dobanzilor cu 123.2 mil. lei (32.7 la sutd).
Cheltuielile aferente dobanzilor si cheltuielile neaferente dobanzilor s-

au majorat respectiv
Graficul nr. 64. Dinamica veniturilor si cheltuielilor sectorului bancar cu 27.2 mil. lei (10‘7
in perioada 2001-2002

la sutd) si 44.2 mil
let (85 la sutd).
Concomitent, au
crescut defalcarile
pentru reduceri pentru
pierderi la credite
(fondul de risc) cu
19.0 mil. lei (52.3 la

31.12.2001 31.12.2002 sutd) (graficul nr. 64).
O Venituri aferente dobanzilor 684.1 744.5
O Venituri neaferente dobanzilor 376.2 499.4 Veniturile bancilor
O Cheltuieli aferente dobanzilor 254.7 281.9 comerciale pe
O Cheltuieli neaferente dobanzilor 517.8 562.0 p arcursul anului 2002
O Defalcari in fondul de risc 36.3 553 au fost stabile sl au

provenit in special
din activitatea de bazad a bancii (din investitii in activele generatoare
de dobanda). Astfel, veniturile aferente dobanzilor au constituit 744.5
mil. lei, sau 59.9 la sutd din totalul veniturilor obtinute de banci. In
structura veniturilor aferente dobanzilor ponderea cea mai mare au
detinut-o veniturile aferente dobanzilor si comisioanelor la credite
(656.1 mil. lei, sau 52.7 la sutd din totalul veniturilor) (graficul
nr. 65).

Veniturile neaferente dobanzilor au constituit 499.4 mil. lei, sau 40.1
la sutd din totalul veniturilor. In totalul veniturilor neaferente
dobanzilor ponderea cea mai mare le-a revenit veniturilor aferente
comisioanelor, care au constituit 273.1 mil. lei, sau 22.0 la sutd din
totalul veniturilor si veniturilor de la operatiuni cu valutd straind -
136.2 mil. lei, sau 10.9 la suta din totalul veniturilor.

Suma totala a cheltuielilor a constituit 899.2 mil. lei, dintre care 281.9
mil. lei, sau 31.4 la sutd din totalul cheltuielilor le ocupa cheltuielile
aferente dobanzii, 562.0 mil. lei, sau 62.5 la suta - cheltuielile
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O Venituri aferente dobanzii la mijloacele banesti datorate de banci

B Venituri aferente dobanzii la plasari overnight

22.0%

10.9%

neaferente dobanzii si 55.3 mil. lei, sau 6.1 la suta - defalcarile pentru
reduceri pentru pierderi la credite (fondul de risc).

Graficul nr. 65. Structura veniturilor si cheltuielilor sectorului bancar
al Republicii Moldova in anul 2002

Structura veniturilor Structura cheltuielilor

0.2%

18.6%

3.1% 0.5 3-6% 23.3%

8.0%

10.9%

28.3%

M Cheltuieli aferente dobanzii la mijloacele bancilor
O Cheltuieli aferente dobanzii la depozitele persoanelor fizice

M Cheltuieli aferente dobanzii la depozitele persoanelor juridice

O Venituri aferente dobanzii la hartii de valoare

O Venituri aferente dobanzii si comisioane la credite
O Venituri de la operatiuni cu valuta strdind
O Venituri aferente comisioanelor

O Alte venituri neaferente dobanzilor

O Cheltuieli aferente dobanzii la alte imprumuturi

O Cheltuieli pentru remunerarea muncii, asigurarea sociald
O Cheltuieli privind mijloacele fixe

O Alte cheltuieli neaferente dobanzilor

O Defalcari in fondul de risc

In anul 2002 indicatorii rentabilitatii au continuat sa inregistreze rate
inalte. Astfel, rentabilitatea activelor sistemului bancar (raportul
dintre venitul net si activele medii) a constituit 4.5 la suta la finele
anului 2002. Rentabilitatea capitalului in actiuni pe sistemul bancar
(raportul dintre venitul net si capitalul in actiuni mediu) a alcatuit 17.5
la sutd (fata de 14.3 la sutd la 31 decembrie 2001).

Graficul nr. 66. Dinamica marjei nete a dobanzii, rentabilititii activelor si capitalului Marja neta a dobanzii
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actionar al bancilor comerciale in anul 2002 (%)
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(raportul dintre venitul
net aferent dobanzii si
activele generatoare de

204 213 venit) a constituit 9.4 la

I 178 175 sutd, micsorandu-se pe
|3 parcursul anului cu 2.3
1.7 9.9 08 s ot puncte procentualiz

— —_— . X N (graficul nr. 66). Aceasti
7777777 o ;()' _5.6& s diminuare a fost
— —. generatd de o micsorare

a indicatorului venituri

31.12.2001 31.03.2002 30.06.2002 30.09.2002 31.12.2002 aferente dobanzilor/
=@ Rentabilitatea activelor ====Rentabilitatea capitalului in actiuni ==#==Marja netd a dobanzii media activelor

generatoare de dobanda

74



Raport anual 2002

Activitatea Bancii Nationale a Moldovei

cu 3.5 puncte procentuale pana la nivelul de 15.2 la sutd, reducere ce
s-a dovedit a fi mai mare comparativ cu micsorarea indicatorului
cheltuieli aferente dobdnzilor / media obligatiunilor pe care se
platesc dobdnzi, care s-a redus cu 2.2 puncte procentuale pana la 7.7
la suta.

Cresterea bazei de obtinere a veniturilor s-a manifestat prin sporirea
activelor generatoare de dobanda in anul 2002 cu 1542.4 mil. lei, sau
36.7 la suta, consemnand valoarea de 5747.0 mil. lei. Majorarea
continud a activelor generatoare de dobandd, precum si ponderea
semnificativa a acestora in totalul activelor sistemului bancar, care a
alcatuit 72.3 la suta, poate fi interpretata ca un indiciu al capacitatii
bancilor comerciale de a genera venituri ulterior.

Noile reglementari prudentiale

Pe parcursul anului 2002 Banca Nationala a Moldovei a promovat in
continuare politica consolidarii sistemului bancar, utilizind ca
instrument principal supravegherea mentinerii de catre bancile
comerciale a marimii minime a valorii absolute a capitalului.

Banca Nationald a Moldovei a supravegheat conformarea activitatii
bancilor comerciale exigentelor Regulamentului cu privire la
suficienta capitalului ponderat la risc. Fatd de unele banci, Banca
Nationald a Moldovei a intreprins masuri de remediere, avand ca scop
aducerea $1 mentinerea marimii capitalului in conformitate cu
exigentele impuse fatd de capital in functie de autorizatia detinuta. in
cazul nerealizarii de catre proprietarii s1 administratorii bancilor a
masurilor de remediere impuse la termenul respectiv, Banca Nationala
a Moldovei a recurs la excluderea bancilor de pe piata serviciilor
financiare.

In scopul perfectionarii reglementarilor prudentiale privind activitatea
bancara, Banca Nationala a Moldovei a operat unele modificari ale
cadrului normativ:

o au fost efectuate modificari in procesul de autorizare, in
vederea infiintarii numai a acelor banci, care la momentul autorizarii
sunt lipsite de conditii prealabile pentru aparitia problemelor pe viitor.
Astfel, Banca Nationala a Moldovei nu va elibera autorizatia in cazul
cand capitalul bancii nu corespunde cuantumului capitalului necesar
pentru autorizatia respectivd plus cheltuielile necesare legate de
constituirea bancii;

o a fost perfectionatd procedura de aprobare a eventualilor
actionari privind detinerea cotelor substantiale ale acestora in capitalul
bancii. Banca Nationala a Moldovei in baza actelor normative acorda
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permisiunea 1n scris pentru detinerea cotelor substantiale, precum si a
celor ce depasesc limitele de 25.0 la suta, 33.0 la suta si 50.0 la suta,
numai in cazul in care este evident cd activitatea acestora va crea
premisele necesare pentru desfasurarea activitatii bancii in
conformitate cu prevederile legislatiei si cu regulile unei practici
prudente;

o a fost modificatd definitia de “persoana afiliatd bancii” pentru a
preveni abuzurile generate de creditarea persoanelor afiliate.

In vederea asiguririi functiondrii bancilor in conformitate cu legislatia
in vigoare, Banca Nationald a Moldovei a continuat implementarea si
mentinerea de cdtre bancile comerciale a sistemelor de control intern
la un nivel adecvat. Astfel, activitatea bancilor in care au fost create
mecanisme noi de control intern este bazatd pe proceduri interne si
este orientata spre combaterea activitatilor insuficient de prudente ale
bancilor.

Luand in consideratie abilitatea bancilor de a atrage si a pastra
mijloace legitime de la clienti legitimi, de catre BNM au fost impuse
cerinte minime referitor la elaborarea si prezentarea de catre banci a
programelor privind prevenirea §i combaterea spaldrii banilor.
Ulterior, in cadrul controalelor pe teren a fost examinata conformarea
activitatii bancilor legislatiei in domeniul prevenirii $1 combaterii
spalarii banilor, inclusiv sistemele de control intern ale bancilor,
precum si cunoasterea clientilor si a tranzactiilor acestora. In cazul
depistarii unor incdlcdri sau neajunsuri in activitatea bancilor in
domeniul dat, Banca Nationald a Moldovei a aplicat sanctiuni fata de
banci sau fatd de administratorii acestora. De asemenea, au fost
efectuate modificari la rapoartele financiare ale bancilor, conform
carora la Banca Nationala a Moldovei se prezintd un raport (prima
raportare la 31 decembrie 2002) care permite monitorizarea activitatii
bancilor in domeniul contracararii spalarii banilor.

In scopul asigurarii transparentei in activitatea bancilor comerciale si
ridicarii credibilitatii sistemului bancar in anul 2002, Banca Nationala
a Moldovei a promovat in continuare cresterea disciplinei de piata.
Astfel, in cadrul controalelor la bancile comerciale a fost verificat
gradul de dezvaluire publicului a informatiilor privind activitétile lor,
precum si a valorilor indicatorilor prudentiali.

Avand in vedere ca rapoartele financiare constituie sursa de
informatie Tn baza careia se apreciaza situatia financiara a bancilor
comerciale, Banca Nationala a Moldovei, de asemenea, in cadrul
controalelor pe teren, a supravegheat gradul si corectitudinea
implementarii standardelor de contabilitate in activitatea bancilor
comerciale. Ca rezultat, fata de unele banci au fost impuse masuri de
remediere a activitdtii acestora, avand ca scop respectarea
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standardelor evidentei contabile a operatiunilor bancare, inclusiv
reflectarea veridica a marimii valorilor bilantiere. Totodata, in cadrul
examindrii rapoartelor de audit a fost verificatd conformarea activitatii
bancilor recomandarilor firmelor de audit.
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Functionarea si dezvoltarea sistemului de plati

Exercitand una din atributiile sale de bazd, prevdzuta in art.5 din
Legea cu privire la Banca Nationald a Moldovei nr. 548-XIII din 21
iulie 1995, Banca Nationald elaboreaza si supravegheaza respectarea
cadrului normativ de utilizare a instrumentelor de platd si asigura
functionarea neintreruptd a componentei principale a sistemului
national de plati - sistemul de plati interbancare (sistemului de plati al
Baéncii Nationale a Moldovet).

La situatia din 31 decembrie 2002 participanti directi ai sistemului de
plati interbancare au fost Banca Nationald a Moldovei, cele 16 banci
comerciale autorizate de catre Banca Nationala a Moldovei si centrul
de casa si decontari din or. Tiraspol.

Banca Nationald a Moldovei indeplineste in sistemul de plati al
Bancii Nationale a Moldovei rolurile de participant direct, bancd de
decontare, centru de colectare, procesare si schimb de documente de
plata intre participanti.

Valoarea pléatilor efectuate in 2002 prin intermediul sistemului de plati
interbancare constituie 53691.3 mil. lei, inregistrand o crestere cu
28.5 la suta fatd de anul 2001. Numarul documentelor de plata

procesate a Tnsumat 5.4 mil. unitati, cu 31.0 la sutd mai mult decat in
2001.

Conform situatiei din 31 decembrie 2002 numarul cardurilor aflate n
circulatie, emise de catre bancile comerciale autorizate de catre Banca
Nationald a Moldovei a insumat 148.1 mii unitdti, fiind in crestere
de 2.9 ori fatd de 31 decembrie 2001.

Numarul de tranzactii efectuate in anul 2002 in Republica Moldova
cu cardurile bancare emise de catre bancile comerciale autorizate de
catre Banca Nationala a Moldovei s-a majorat de 2.9 ori fata de anul
2001, atunci cand valoarea lor s-a majorat de 3.4 ori.

Numadrul de tranzactii efectuate in anul 2002 in Republica Moldova
cu cardurile bancare emise in strdinatate s-a majorat de 2.0 ori fata de
anul 2001, in timp ce valoarea lor s-a majorat de 1.7 ori.
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Personalul BNM si perfectionarea profesionala

Aparatul Bancii Nationale a Moldovei la situatia din 31 decembrie
2002 era completat la nivelul de 97.8 la suta (482 din 493). Din 482 de
angajati 353 (73.2 la sutd) au studii superioare si superioare
incomplete, 49 (10.2 la sutd) — studii medii de specialitate. In cadrul
bancii activeaza 9 doctori in stiinte economice si tehnice.

In anul 2002 au fost promovati in functie 34 de lucritori ai bancii, mai
mult de 44 la sutd dintre ei avand varsta pana la 30 de ani. Baza
colectivului bancii o constituie tineretul: 266 lucratori au varsta pana
la 40 ani, ceea ce constituie 55.2 la suta, inclusiv 112 lucratori (23.2 la
sutd) au varsta de pana la 30 ani; 135 lucratori (28.0 la sutd) au varsta
intre 40 si 50 ani; 73 (15.1 la sutd) — intre 50 si 60 ani 1 8 (1.7 la sutd)
— mai mare de 60 ani.

Pe parcursul anului 2002, 124 lucratori ai BNM (74 conducatori si 50
specialisti) au participat la cursuri de perfectionare. Din 50 specialisti
42 au participat la cursuri cu tematicd economicd si 8§ — cu tematica
inginereasca. De asemenea, 86 lucratori ai bancii au participat la
cursuri de perfectionare peste hotarele republicii. Participarea a peste
33.0 la suta din lucrdtorii bancii la diverse masuri de perfectionare a
contribuit la eficientizarea activitatii Bancii Nationale a Moldovei.
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3. Raportul financiar al BNM

AVIZUL

Serviciului controlorului general privind situatiile financiare ale
Bancii Nationale a Moldovei la 31 decembrie 2002

Serviciul controlorului general, in baza Legii cu privire la Banca Nationala a
Moldovei, art.33 (4) d) si a Regulamentului privind Serviciul controlorului
general, a verificat bilantul contabil, contul de profit si pierderi, situatia
fluxurilor de numerar, precum si situatia capitalului bancii, fondului de rezerva si
a rezervei speciale la 31 decembrie 2002.

Carezultat al acestei verificari, Serviciul controlorului general a constatat:

¢ Bilantul contabil Insumeaza la 31 decembrie 2002 un total de 8269324,0
mii lei.

e Capitalul statutar si fondul de rezerva constituie, respectiv, 100000,0 mii
lei 1 200000,0 mii lei i se conformeazad prevederilor Legii cu privire la

Banca Nationala a Moldovei (art.19 si 20). In anul 2002 capitalul statutar
si fondul de rezerva nu s-au modificat.

e Rezultatul net al reevaluarii stocurilor valutare la situatia din 31
decembrie 2002 reprezinta pierderi nete nerealizate in suma de 22660,2
mii lei, care au fost acoperite din suma rezervei speciale din veniturile
nerealizate din operatiuni valutare. Rezerva speciald formata conform
Regulamentului privind formarea si utilizarea rezervei speciale, dupa
deducerea pierderilor nerealizate, constituie la situatia din 31.12.2002
suma de 27339, 1 mii lei;

e Veniturile si cheltuielile conform metodei calculdrii constituie, respectiv,
304334,8 mii lei si 162842,6 mii lei;

e Venitul net al BNM constituie 164152,5 mii lei.

In baza celor expuse, Serviciul controlorului general confirmi autenticitatea
datelor evidentei contabile ale BNM 1n toate aspectele semnificative, bilantul
contabil, contul de profit si pierderi, situatia fluxului de numerar, capitalul statutar
si fondul de rezerva, precum si rezerva speciald la situatia din 31 decembrie 2002.
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RAPORTUL AUDITORILOR INDEPENDENTI CATRE CONSILIUL DE
ADMINISTRATIE AL BANCII NATIONALE A MOLDOVEI

Am auditat bilantul aldturat al Bancii Nationale a Moldovei (BNM) la 31 decembrie 2002,
impreund cu contul de profit si pierdere, situatia fluxurilor de trezorerie si evolutia capitalurilor
proprii pentru anul incheiat la acea data. Situatiile financiare in cauza sunt responsabilitatea
conducerii Bancii Nationale a Moldovei. Responsabilitatea noastra este de a exprima o opinie
asupra situatiilor financiare in baza auditului efectuat.

Am efectuat auditul nostru In conformitate cu Standardele Internationale de Audit. Acestea ne
impun sd ne planificdm si sd efectudm auditul astfel incat sa obtinem o asigurare rezonabila ca
situatiile financiare ale BNM nu cuprind erori semnificative. Un audit include examinarea pe
baza de teste a documentelor primare care stau la baza intocmirii situatiilor financiare. Un audit
include, de asemenea, evaluarea principiilor contabile folosite si a estimarilor semnificative
facute de catre conducerea BNM, precum si evaluarea prezentarii de ansamblu a situatiilor
financiare. Consideram ca auditul efectuat asigura o baza rezonabild pentru opinia noastra.

In opinia noastra, situatiile financiare aliturate prezinta fidel, in toate aspectele semnificative,
situatia financiard a Bancii Nationale a Moldovei la data de 31 decembrie 2002, precum si
rezultatele activitatii sale pentru anul incheiat la aceasta data, in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara incluzdnd Standardele Internationale de Contabilitate si
interpretarile date de Consiliul pentru elaborarea Standardelor Internationale de Contabilitate.

Fara a ne exprima o opinie cu rezerve, va atragem atentia asupra faptului ca in prezent existd o
incertitudine in ceea ce priveste directiile viitoare in politica economica internd, politica de
reglementare si evenimentele politice ulterioare. Noi nu putem anticipa schimbarile care vor
avea loc in situatia curenta si nici efectele acestora asupra situatiei financiare a Bancii Nationale
a Moldovei.

PricewaterhouseCoopers Entreprises Chisindu, Republica Moldova
6 martie 2003

Traducere efectuata de PricewaterhouseCoopers care a utilizat versiunea oficiala in limba engleza a prezentului 82
raport. Nefiind o traducere oficiala, PricewaterhouseCoopers isi declind in mod expres responsabilitatea pentru
orice fapt care este in legatura cu continutul traducerii.



BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
BILANTUL CONTABIL

LA 31 DECEMBRIE 2002
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

Note 31 decembrie 2002

31 decembrie 2001

Active
Numerar si disponibilitati pe

termen scurt 3 2.870.317
Organizatii financiare internationale 4 2.318.851
Hartii de valoare ale nerezidentilor 5 852.977
Creante fata de Guvern 6 2.158.179
Credite acordate bancilor si

persoanelor fizice 7 36.926
Alte active 8 2.313
Imobilizari corporale si necorporale 9 29.761
Total activ 8.269.324
Obligatii
Moneda nationala In circulatie 2.477.640
Disponibilitati ale Guvernului si bancilor 10 926.576
Organizatii financiare internationale 4 4.421.244
Alte obligatii 11 109.484
Total obligatii 7.934.944
Capital si rezerve
Capital statutar 12 100.000
Fondul de rezerva 12 200.000
Alte rezerve 12 34.380
Total capital si rezerve 334.380
Total obligatii, capitaluri si rezerve 8.269.324

Notele de la pag.87-109 sunt parte integranta a situatiilor financiare.

2.024.259
2.034.830

974.298
1.899.278

38.679
4.596
35.808
7.011.748
1.967.344
654.290
3.944.363
88.711
6.654.708
100.000
200.000
57.040
357.040

7.011.748
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
CONTUL DE PROFIT SI PIERDERI

LA 31 DECEMBRIE 2002
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

Nota 31 decembrie 2002

31 decembrie 2001

Venituri din dobanzi 13
Cheltuieli cu dobanzi 14

Venit net din dobanzi
Alte venituri

Venituri din operatiuni de
dealing si alte operatiuni in valuta 15

Venituri de la provizioane pentru
deprecierea creditelor 16

Venit operational

Cheltuieli operationale 17
Profit inainte de repartizare

Repartizari

Capital statutar

Fondul de rezerva
Rezerva speciald din reevaluarea

pozitiei valutare 15
Bugetul de Stat 11
Profit

Notele de la pag.87-109 sunt parte integranta a situatiilor financiare.

186.782
(73.926)

112.856

6.410

97.322
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>
—_
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363.276
(96.540)

266.736

11.548

60.586
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR

LA 31 DECEMBRIE 2002
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

31 decembrie 2002

31 decembrie2001

Profit inainte de alocari 164.152 289.463
Ajustari pentru:
Provizioane (8.797) (4.560)
Amortizare 9.343 9.829
Cheltuieli din casari de mijloace fixe 1.190 -
Reducerea rezervei speciale din
reevaluarea pozitiei valutare (22.660) -
Profit inainte de variatia activelor si pasivelor 143.228 294.732
Diminuarea activelor aferente organizatiilor financiare internationale (284.021) (42.858)
(Cresterea)/diminuarea hartiilor de valoare emise de nerezidenti 221.636 (19.751)
Cresterea creantelor fatd de Guvern (258.901) (168.489)
Diminuarea creditelor acordate bancilor si persoanelor fizice 10.483 14.475
(Cresterea)/diminuarea altor active 2.350 (1.288)
Cresterea activelor curente (308.453) (217.911)
Cresterea monedei nationale in circulatie 510.296 399.396
Cresterea/(diminuarea) disponibilitatilor Guvernului si bancilor 272.286 (168.341)
Cresterea datoriilor fata de organizatii financiare internationale 476.881 30914
Diminuarea altor obligatii (4.826) (27.826)
Cresterea obligatiilor curente 1.254.637 234.143
Flux de trezorerie din activitatea de exploatare 1.089.412 310.964
Achizitii de active imobilizate (4.486) (6.584)
Disponibilizari de active imobilizate - 17
Flux net de trezorerie din activitatea de investitii (4.486) (6.567)
Pliti cétre Stat din profit (138.553) (229.592)
Cresterea numerarului si echivalentelor de numerar 946.373 74.805
Numerar si echivalente de numerar
la inceputul perioadei 2.776.921 2.702.116
Numerar si echivalente de numerar
la sfarsitul perioadei 3.723.294 2.776.921
Analiza numerarului si echivalentelor de numerar
31 decembrie 2002 31 decembrie 2001 Diferente
Numerar in valuta 7.124 13.796 (6.672)
Conturi Nostro in valuta 171.663 16.416 155.247
Depozite la termen in valuta 2.544.505 1.985.923 558.582
Depozite restrictionate in valuta 8.177 8.124 53
Alte plasamente in valutd 138.848 - 138.848
Hartii de valoare ale nerezidentilor 852.977 752.662 100.315
Numerar si echivalente de numerar 3.723.294 2.776.921 946.373
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
EVOLUTIA CAPITALURILOR PROPRII

LA 31 DECEMBRIE 2002
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

Total
Capital Fond Alte Profitul capital si
statutar de rezerva rezerve anului rezerve
Sold la 1 ianuarie 2001 75.000 150.000 37.336 - 262.336
Profit al anului 2001 - - - 289.463 289.463
Majorarea capitalului statutar 25.000 - - (25.000) -
Majorarea fondului de rezerva - 50.000 - (50.000) -
Constituirea rezervei speciale din venituri
nerealizate din reevaluarea pozitiei
valutare - - 19.704 (19.704) -
Profit alocat Bugetului de Stat - - - (194.759) (194.759)
Sold la 31 decembrie 2001 100.000 200.000 57.040 - 357.040
Sold la 1 ianuarie 2002 100.000 200.000 57.040 - 357.040
Pierderi nerealizate
din rezerva speciald din reevaluare - - (22.660) - (22.660)
Profitul anului 2002 - - - 164.152 164.152
Profit alocat Bugetului de Stat - - - (164.152) (164.152)
Sold la 31 decembrie 2002 100.000 200.000 34.380 - 334.380
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2002
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

BAZA DE PREZENTARE

Aceste situatii financiare ale Bancii Nationale a Moldovei (“Banca” sau “BNM”) au fost
intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara (“SIRF”)
incluzand Standardele Internationale de Contabilitate (“SIC”) si interpretarile date de
IASB. Aceste situatii financiare au fost intocmite pe baza conventiei costului istoric si au
fost ajustate ca urmare a reevaluarii activelor financiare detinute pentru vanzare, dupa cum
se descrie in Nota 2 de mai jos.

Moneda de prezentare

Aceste rapoarte financiare sunt intocmite In moneda nationald a Republicii Moldova, leul
moldovenesc (“MDL”).

Baza de efectuare a inregistrarilor contabile

BNM tine evidenta contabila si intocmeste situatiile financiare in conformitate cu Legea cu
privire la Banca Nationala a Moldovei (“Legea BNM”) si Standardele Internationale de
Raportare Financiara. Situatiile financiare aldturate au fost intocmite in baza inregistrarilor
contabile pentru a fi conforme cu Standardele Internationale de Contabilitate elaborate de
catre Comitetul pentru Standardele Internationale de Raportare Financiara.

Conform Articolului 66 al Legii BNM, conturile si inregistrarile BNM trebuie sa reflecte
operatiunile si situatia financiard a BNM, 1n conformitate cu “procedurile contabile
acceptate in practica internationala”. Articolul 20 prevede modalitatea repartizarii
venitului net obtinut In urma acestui proces.

Rata inflatiei pentru anul 2002 in Republica Moldova a fost de 4,4%, 1n timp ce in 2001 a
fost de 6,3%.

Utilizarea estimarilor

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara impune conducerii sa recurgd la anumite estimari si sa adopte anumite ipoteze
care afecteaza sumele la care sunt inregistrate activele si obligatiile precum si prezentarea
datoriilor si obligatiilor contingente la data de intocmire a acestor situatii financiare si a
cheltuielilor raportate in cursul perioadei. Este posibil ca rezultatele reale sa difere de
aceste estimari.

Reclasificarea cifrelor comparative

In functie de necesitate, cifrele comparative au fost reclasificate pentru a fi in concordanta
cu schimbadrile 1n prezentarile anului curent.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2002
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

PRINCIPII CONTABILE SEMNIFICATIVE
Numerar si echivalente de numerar

In scopul intocmirii situatiei fluxurilor de numerar, numerarul si echivalentele de numerar
cuprind casa si conturile corespondente, acestea incluzand depozitele “overnight”,
plasamentele pe termen scurt la alte banci si hartiile de valoare pe termen scurt emise de
nerezidenti.

Organizatii financiare internationale

Sumele din activul bilantului contabil al BNM reprezentand “Organizatii financiare
internationale” sunt constituite, In principal, de cota de participare a Republicii Moldova la
Fondul Monetar International (“FMI”). Aceasta suma este stabilitd in Drepturi Speciale de
Tragere (“DST”), dar gestionarea ei se face in MDL. In bilantul contabil de la

31 decembrie 2002, cota de participare a Republicii Moldova la FMI este prezentata la
nivelul echivalentului in MDL pentru cota stabilitd in DST.

Hartii de valoare emise de nerezidenti

Aceste hartii sunt clasificate ca disponibile pentru vanzare si sunt prezentate in bilantul
contabil la valoarea de piata si includ dobanda acumulata pana la sfarsitul anului si
neajunsa la scadentd. Toate veniturile din dobanzi, precum si toate veniturile si cheltuielile
rezultate din tranzactionarea hartiilor de valoare emise de nerezidenti sunt inregistrate in
contul de profit si pierdere.

Creante fata de Guvernul Republicii Moldova

Hartiile de valoare emise de Guvernul Republicii Moldova

Aceste hartii de valoare sunt tranzactionabile pe piatd. Intrucat volumul tranzactiilor este
relativ scazut, hartiile de valoare nu pot fi evaluate la valoarea curentd de piata. In bilantul
contabil, aceste hartii de valoare sunt clasificate ca pastrate pana la scadenta si sunt
prezentate la cost amortizat.

Imprumuturi acordate Guvernului Republicii Moldova

Imprumuturile sunt prezentate la valoarea nominald. Aceste imprumuturi sunt garantate cu

hartii de valoare emise de Guvern care sunt evidentiate de BNM in conturile
extrabilantiere.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2002
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

PRINCIPII CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
Operatiuni REPO

Hartiile de valoare de stat vandute de BNM bancilor comerciale pe baza unui acord de
rascumparare (“Repo”) sunt incluse in activ in cadrul “Creantelor fata de Guvern”.

bancilor” la pretul de vanzare a hartiilor de valoare de stat.
Credite acordate bancilor si persoanelor fizice

Acestea includ creditele acordate bancilor, cét si creditele acordate angajatilor BNM.
Creditele sunt prezentate in bilantul contabil la valoarea nominala, ajustata cu
provizioanele pentru pierderi din credite.

Un provizion specific pentru pierderi din credite si alte riscuri de credit se constituie cand
existd indicii clare ca Banca nu va putea colecta creantele in scopul de a furniza conducerii
o estimare a pierderilor din Tmprumuturi. Provizionul se stabileste pe baza evaluarii
calitatii creditului in cadrul portofoliului de credite al BNM.

Creditele care nu pot fi rambursate sunt trecute la pierderi prin utilizarea provizionului la
credite. Aceste credite sunt trecute la pierderi, dupa completarea tuturor procedurilor
juridice necesare si determinarea valorii pierderii aferente. Recuperarile creditelor la care
anterior au fost constituite provizioane conduc la diminuarea provizioanelor cu reflectarea
acestora la venituri.

Imobilizari corporale si necorporale

Mijloacele fixe sunt prezentate la valoarea de achizitie sau la suma reevaluata ajustata cu
amortizarea cumulata si, unde a fost necesar, provizioanele de depreciere.

Amortizarea mijloacelor fixe se calculeaza prin metoda liniara, folosindu-se urmatoarele
rate de amortizare pentru a reduce costul fiecarui activ la valoarea reziduald pe durata de
viata utild a acestora:

Procent anual

Cladiri 5%
Echipamente de masurare 30%
Computere 30%
Alte mijloace fixe 20%
Automobile - autoturisme 20%
Automobile - camioane 10%
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2002
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

PRINCIPII CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
Moneda nationala in circulatie

In bilant aceasta este prezentati la valoarea nominala. Incepand cu anul 2000, costul de
producere a monedei nationale afecteaza contul de profit si pierdere doar pe masura punerii
acesteia in circulatie. In timpul anului 2002 Banca a hotarat si treaca pe cheltuieli
costurile producerii monedei nationale la momentul producerii si nu pe masura introducerii
ei in circulatie.

Disponibilitati ale Guvernului si bancilor

acestea trebuie sa le mentina in conturile deschise la BNM in conformitate cu cerintele
prudentiale.

Rezervele obligatorii sunt determinate in baza mediei soldurilor zilnice din conturile de
depozit si alte pasive similare ale bancilor comerciale, specificate in acest scop.

Capital si rezerve

In bilant, atat capitalul statutar cét si rezervele sunt prezentate la valoare nominala.
Impozit pe venit

Banca Nationala a Moldovei nu este supusa impozitarii pe venit sau profit.
Veniturile si cheltuielile aferente dobanzilor

In principal, acestea sunt recunoscute in contul de profit si pierdere pe baza contabilititii
de angajamente.

Reflectarea veniturilor din dobanzi la creditele acordate bancilor inceteaza in cazul in care
plata dobanzii sau a sumei creditului se considera indoielnica sau, In mod automat, daca
rambursarea sumei creditului sau a dobanzii aferente este restanta cu mai mult de 60 zile.
Orice dobanda anterior calculata dar neincasata, aferenta unui credit trecut in stare de
incetare de calcul a dobanzii, este anulata. Ulterior, dobanda se include in venit numai
dupa incasarea acesteia. Creditul este din nou considerat in stare de calcul al dobanzii
numai in cazul disparitiei incertitudinii privind rambursarea acestuia si daca sunt incasate
creantele privind dobanzile si suma creditului.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2002
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

PRINCIPII CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
Reevaluarea activelor si obligatiilor in valuta

Veniturile/pierderile nerealizate din operatiunile in valuta reprezinta reevaluarea zilnica a
activelor si obligatiilor BNM exprimate 1n valutd. In calitate de banca centrala si in scopul
intervenirii pe piata valutara, BNM mentine pozitii valutare deschise la datele de raportare.

Conducerea BNM considera ca, in conformitate cu reglementarile internationale,
distributia veniturilor nerealizate ar constitui o emisiune valutara inflationista. Ca urmare,
veniturile nerealizate din reevaluarea operatiunilor in valuta reflectate in contul de profit si
pierdere sunt transferate la sfarsitul anului intr-o rezerva speciala din care vor fi deduse
pierderile nerealizate viitoare. Pierderile nerealizate care depasesc soldul acumulat de
venituri nerealizate din rezerva speciald vor diminua contul de profit si pierdere.
Veniturile nerealizate nu pot fi distribuite ca parte a profitului net.

Activitati fiduciare

Banca Nationala a Moldovei actioneaza in unele cazuri ca agent fiscal al Statului. Activele
si veniturile aferente nu sunt incluse 1n aceste situatii financiare in cazurile in care Banca
Nationala a Moldovei actioneaza in capacitate fiduciard ca imputernicit sau agent.

Costuri legate de pensionare

Pe parcursul derularii activitatii curente, BNM executa plati catre sistemul de pensii de Stat
al Republicii Moldova, asigurarile sociale si de sanatate in numele angajatilor sai.
Contributiile Bancii Centrale se reflectd in cheltuieli in momentul cand acestea au fost
efectuate.

Valoarea justa a instrumentelor financiare

Valoarea justa este suma la care un instrument financiar ar putea fi schimbat intr-o
tranzactie curenta dintre doud parti predispuse, spre deosebire de o vanzare fortatd sau
lichidare, si este cel mai bine exprimata la pretul cotat pe piata.

Activele pe termen scurt ale Bancii Nationale a Moldovei sunt Inregistrate 1n situatiile
financiare la cost care aproximeaza valoarea justd a acestora deoarece scadenta acestor
instrumente este pe termen scurt, sunt convertibile Tn numerar si sunt decontate cu costuri
de tranzactionare reduse. Creditele acordate de Banca Nationala a Moldovei sunt
prezentate la valoarea nominald minus o estimare pentru depreciere. Hartiile de valoare
straine ale BNM sunt clasificate ca fiind ‘disponibile pentru vanzare’ si raportate la
valoarea justa. Aceste elemente au o maturitate scurtd si sunt purtitoare ale unor rate ale
dobanzii care reflecta conditiile curente de piata.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2002
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

PRINCIPII CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

In prezent, nu exista o piata suficient de lichida pentru bonurile de trezorerie in moneda
nationald care ar facilita obtinerea de preturi de piata rezonabile pentru instrumentele
comparative. Bonurile de trezorerie sunt Inregistrate la costul amortizat dar sunt purtatoare
de rate ale dobanzii ce aproximeaza ratele curente de piata.

Valoarea justa a instrumentelor financiare a fost stabilita de BNM utilizand informatiile
disponibile pe piata si metodologiile corespunzatoare de evaluare, daca existd. Totodata, e
necesar ca bunul simt sd prevaleze la interpretarea datelor de piata pentru obtinerea valorii
reale estimate. In mod corespunzitor, estimarile nu denoti neaparat sumele pe care BNM
le-ar putea obtine printr-un schimb pe piatd. Republica Moldova trece printr-o perioada de
dificultate economica, care implicd un nivel redus al volumului operatiunilor pe piata
financiara locald. Desi Conducerea a incercat utilizarea informatiilor disponibile pe piata
la estimarea valorii reale a instrumentelor financiare emise de Guvernul Republicii
Moldova, informatia de pe piata ar putea sd nu reflecte exact valoarea care poate fi real
obtinuta in circumstantele curente.

NUMERAR SI DISPONIBILITATI PE TERMEN SCURT

31 decembrie 2002 31 decembrie 2001

Numerar in valuta 7.124 13.796
Conturi Nostro 171.663 16.416
Depozite la termen in valuta 2.544.505 1.985.923
Depozite restrictionate 8.177 8.124
Alte plasamente in valuta 138.848 -

2.870.317 2.024.259
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2002
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

ORGANIZATII FINANCIARE INTERNATIONALE

31 decembrie 2002

31 decembrie 2001

Activ

Cota Republicii Moldova la FMI 2.315.093

Cont curent la FMI 3.758
2.318.851

Obligatii

Disponibil al FMI 2.315.093

Alte organizatii internationale 440

Credite primite de catre BNM de la FMI 2.105.711
4.421.244

2.025.063
9.767

2.034.830
2.025.064
307

1.918.992

3.944.363

Disponibilul FMI este reprezentat de Contul 1 si Contul 2. Aceste sume reprezinta

echivalentul cotei de participare la FMI a Republicii Moldova.

Sumele incluse 1n bilantul contabil al BNM in cadrul datoriilor fatd de “Organizatii
internationale” cuprind creditele primite de BNM de la FMI. Ca urmare a faptului ca
aceste credite sunt exprimate in DST, acestea sunt prezentate in bilantul contabil in

echivalentul MDL la sfarsitul anului.

Creditele primite de BNM de la FMI din Contul Resurselor Generale sunt garantate cu o

cambie emisa de Banca Nationala a Moldovei.

Pentru creditele care nu reprezinta utilizarea resurselor FMI din Contul Resurselor

Generale nu se emit cambii.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2002
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

HARTII DE VALOARE EMISE DE NEREZIDENTI

31 decembrie 2002

31 decembrie 2001

Hartii de valoare cu cupon 721.951
Hartii de valoare cu discount 131.026
Portofoliu investitional extern -

Hartii de valoare emise de nerezidenti 852.977

687.317
65.345
221.636

974.298

Hartiile de valoare emise de nerezidenti sunt reprezentate, in principal, de titluri emise de
entitati guvernamentale din Statele Unite ale Americii si state din Uniunea Europeana.
Aceste hartii de valoare sunt active cu risc scazut si sunt clasificate ca fiind disponibile

pentru vanzare.

CREANTE FATA DE GUVERNUL REPUBLICII MOLDOVA

31 decembrie 2002

31 decembrie 2001

Hartii de valoare emise de Guvern 402.771
Imprumuturi acordate Guvernului 1.755.408
2.158.179

384.522
1.514.756

1.899.278

Hartiile de valoare emise de Guvern si aflate in portofoliul BNM sunt prezentate la

valoarea nominala ajustata cu scontul neamortizat.

Hartiile de valoare detinute de BNM fie prin cumparare, fie ca urmare a gajului depus de
Guvern pentru imprumuturile primite de la BNM, detin o pondere esentiald din valoarea

HVS total emise.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2002
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

CREANTE FATA DE GUVERNUL REPUBLICII MOLDOVA (CONTINUARE)

La 31 decembrie 2002, aproximativ 76 % din aceste hartii de valoare emise de Guvern
(inclusiv cele care garantau imprumuturile acordate Guvernului) se aflau in portofoliul
BNM (2001: 77,4%).

La 31 decembrie 2002 soldul hartiilor de valoare de stat detinute in portofoliul BNM este
compus din hartii de valoare de stat livrate Bancii Nationale prin conversia imprumuturilor
acordate anterior statului. La data scadentei hartiilor de valoare au fost efectuate

reemisiuni de HVS la rate curente de piata, iar termenele de scadenta au fost cuprinse intre
70 si 84 zile.

In anul 2002 rata nominala medie ponderati a dobanzii la HVS din portofoliul BNM a fost
de 5.21%(2001:12.62%), rata maxima — 11.32%(2001:22.39%) fiind Inregistrata in
decembrie 2002 (ianuarie 2001), iar rata minima - in aprilie 2002 (octombrie 2001).

Creditele sunt garantate cu hartii de valoare la rata pietei, emise de Guvernul Republicii
Moldava cu acelasi termen, care pot fi tranzactionate pe piata.

Creditele ajunse la scadenta se prelungesc pe un termen nou de pand la 91 de zile , cu rata
dobanzii recent formata pe piata primara la hartiile de valoare cu acelasi termen.

In anul 2002 rata medie a dobanzii pentru credite acordate statului in MDL a variat intre

13,19% in decembrie si 2,54% 1n aprilie (in 2001 variatia a fost intre 19,52% in ianuarie si
6,08% in decembrie).
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2002
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

CREDITE ACORDATE BANCILOR SI ALTOR PERSOANE

31 decembrie 2002

31 decembrie 2001

Credite acordate bancilor 81.397
Credite acordate persoanelor fizice 6.371
Provizioane pentru depreciere (50.842)

36.926

31 decembrie 2002

91.149
7.102

(59.572)
38.679

31 decembrie 2001

Provizioane la inceputul anului (59.572)
Cheltuieli cu provizioanele in cursul anului (2.425)
Provizioane in cursul anului 11.155
Provizioane la sfarsitul anului (50.842)

(65.202)
(8.748)
14.378

(59.572)

In anul 2002, ratele dobanzilor aferente creditelor pe termen lung acordate bancilor in
moneda nationald, au variat intre 10% si 13,5 % (2001: intre 10% si 15%).

31 decembrie 2001

2.495
1.080
4.314

(3.293)

4.59

(o)

31 decembrie 2001

ALTE ACTIVE
31 decembrie 2002
Cheltuieli in avans 82
Alte creante 1.567
Stocuri 3.890
Provizioane pentru stocuri si alte creante (3.226)
2313
31 decembrie 2002
Provizioane la inceputul anului (3.293)
Cheltuieli cu provizioanele in cursul anului (34)
Venituri din provizioane in cursul anului 118
Diferente de reevaluare a7)
Provizioane la sfarsitul anului (3.226)

(2.207)
(1.477)
408

(17)
(3.293)
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2002
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

IMOBILIZARI CORPORALE SI NECORPORALE

Total
imobilizari
Investitii Active  corporale si
Cladiri Echipament capitale necorporale necorporale
Valoarea contabila bruta
Sold 1a 31 decembrie 2001 32.080 60.937 306 8.845 102.168
Achizitii - 4.242 - 244 4.486
Scoateri din functiune (1.195) (2.569) - (212) (3.976)
Sold 1a 31 decembrie 2002 30.885 62.610 306 8.877 102.678
Amortizare
Sold 1a 31 decembrie 2001 12.945 49.034 - 4.381 66.360
Amortizare in 2002 1.596 6.109 - 1.638 9.343
Amortizarea aferenta iesirilor (81) (2.493) - (212) (2.786)
Sold la 31 decembrie 2002 14.460 52.650 - 5.807 72917
Valoarea neta
la 31 decembrie 2001 19.135 11.903 306 4.464 35.808
Valoarea neta
la 31 decembrie 2002 16.425 9.960 306 3.070 29.761
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2002
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

DISPONIBILITATI ALE GUVERNULUI SI BANCILOR

31 decembrie 2002

31 decembrie 2001

Disponibilitati ale Guvernului 118.330
Disponibilitati ale bancilor 785.153
Operatiuni repo cu bancile 23.082
Diverse 11

926.576

ege ey

117.175
521.583
15.507
25

654.290

care acestea trebuie sd le pastreze in conturile deschise la Banca Nationala a Moldovei, in

conformitate cu cerintele prudentiale impuse de BNM.

In anul 2002, ca urmare a rolului de manager al lichiditatilor sistemului bancar, BNM a
permis bancilor comerciale sa creeze depozite la termen in moneda locald. La sfarsitul

anului nu existau astfel de solduri.

ALTE OBLIGATII

31 decembrie 2002

31 decembrie 2001

Datorii fata de Bugetul Statului 102.593
Alte obligatii 6.891
109.484

76.994
11.717

88.711

Datoria fata de Bugetul Statului este reprezentatd de suma de plata catre acesta
reprezentand profitul brut determinat in conformitate cu cerintele Legii BNM, din care s-au
dedus alocérile stabilite de aceasta lege, precum si platile efectuate in avans catre Stat in

cursul anului.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2002
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

ALTE OBLIGATII (CONTINUARE)

Mai jos este prezentata reconcilierea Intre alocarea profitului si datoriile fatd de Bugetul de
Stat la sfarsitul anului:
31 decembrie 2002 31 decembrie 2001

Alocarea profitului 164.152 194.759
Plati in avans pe parcursul anului (61.559) (117.765)
Datorii la Bugetul de Stat 102.593 76.994

CAPITAL SI REZERVE

31 decembrie 2002 31 decembrie 2001

Fondul statutar 100.000 100.000
Fondul de rezerva 200.000 200.000
Alte rezerve 34.380 57.040

334.380 357.040

Ca urmare a deciziei Parlamentului Republicii Moldova, capitalul statutar al BNM a fost
majorat de la 75 milioane MDL la 100 milioane MDL la 31 decembrie 2001. Aceasta
majorare s-a efectuat prin alocarea profitului.

In conformitate cu Articolul 20 al Legii BNM, BNM este obligati s repartizeze anual
20% din profit pentru fondul de rezerva pand cand acesta va atinge nivelul dublu al
capitalului statutar. La 31 decembrie 2001, o suma de 50 milioane MDL a fost transferata
in fondul de rezerva pentru a-1 aduce la nivelul de 200 milioane MDL.

Alte rezerve sunt reprezentate, in principal, din veniturile nerealizate din pozitia valutara,

rezultate ca efect al reevaluarii activelor si obligatiilor detinute 1n valutd de catre BNM.
Constituirea acestor rezerve are la baza prevederile Articolului 54 al Legii BNM.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2002
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

31 decembrie 2001

178.315
50.909
42.946
12.495
77.273

1.338

363.276

31 decembrie 2001

VENITURI DIN DOBANZI
31 decembrie 2002
Imprumuturi acordate Guvernului 79.018
Hartii de valoare ale Guvernului 19.125
Hartii de valoare emise de nerezidenti 23.377
Credite acordate bancilor si altor persoane 9.923
Depozite si disponibilitati la banci straine 53.114
Alte dobanzi 2.225
186.782
CHELTUIELI CU DOBANZI
31 decembrie 2002
Credite primite de la organizatii internationale 48.235
Conturi loro si disponibilitati ale bancilor 25.267
Operatiuni repo cu bancile 424

73.926

73.184
21.947
1.409

96.540

VENITURI/PIERDERI DIN OPERATIUNI DE DEALING SI ALTE OPERATIUNI

iIN VALUTA
31 decembrie 2002

31 decembrie 2001

Venituri/(pierderi) din tranzactii cu hartiile

de valoare ale nerezidentilor 3.675
Venituri realizate din operatiuni in valuta 93.647
Venituri nerealizate din operatiuni

in valuta -

97.322

(1.176)
42.058

—

9.70

~

0.58

N
(o)

Veniturile/(pierderile) nerealizate din operatiuni in valutd reprezinta diferentele din

reevaluarea zilnica a activelor si obligatiilor BNM exprimate in valuta.

Pentru a preveni inflatia prin distributia veniturilor nerealizate, acestea sunt transferate la
sfarsitul anului intr-o rezerva speciala din care vor fi deduse toate pierderile nerealizate
viitoare. Pierderile nerealizate care depasesc soldul acumulat de venituri nerealizate din
rezerva speciald vor diminua contul de profit si pierdere. Veniturile nerealizate nu pot fi

distribuite ca parte a profitului net.

100



16

17

BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2002
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

VENITURI DE LA PROVIZIOANE PENTRU DEPRECIEREA CREDITELOR

31 decembrie 2002

31 decembrie 2001

Venituri de la provizioane pentru deprecierea creditelor 11.155
Cheltuieli cu provizioane pentru deprecierea creditelor (2.425)
8.730

CHELTUIELILE OPERATIONALE

31 decembrie 2002

14.379
(8.749)

5.63

]

31 decembrie 2001

Costul de productie a bancnotelor si monedelor 7.959
Cheltuieli cu personalul 24.360
Amortizarea imobilizarilor corporale si
necorporale 9.343
Alte cheltuieli operationale 19.588
Venituri/(cheltuieli) din provizioane
pentru stocuri (84)
61.166

2.555
25.200

9.829
16.384

1.06

O

N

5.03

~

Cheltuielile cu personalul includ si costul asigurarilor sociale in proportie de 29 %.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2002
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

RISCUL VALUTAR
Active si obligatii exprimate in MDL si alte valute
La 31 decembrie 2002, BNM detinea urmatoarele pozitii valutare:

Valute Valute ne-

MDL USD convertibile convertibile DST Total

Active
Numerar si disponibilitati

pe termen scurt - 1.671.040 1.199.235 42 - 2.870.317
Organizatii financiare

internationale 2.315.093 - - - 3.758 2.318.851
Hartii de valoare

ale nerezidentilor - 555.650 297.327 - - 852.977
Creante fatd de Guvern 2.158.179 - - - - 2.158.179
Credite acordate bancilor

si persoanelor fizice 36.926 - - - - 36.926
Alte active 1.087 1.224 2 - - 2.313
Imobilizari corporale

si necorporale 29.761 - - - - 29.761
Total activ 4.541.046 2.227.914 1.496.564 42 3.758 8.269.324
Obligatii
Moneda nationala

in circulatie 2.477.640 - - - - 2.477.640
Disponibilitati ale

Guvernului si bancilor 844.334  80.522 1.720 - - 926.576
Organizatii financiare

internationale 2.321.279 - - - 2.099.965 4.421.244
Alte obligatii 108.638 821 25 - - 109.484
Total obligatii 5.751.891 81.343 1.745 - 2.099.965 7.934.944
Pozitia neta (1.210.845) 2.146.571 1.494.819 42 (2.096.207) 334.380

Alte valute convertibile sunt reprezentate, in principal, de euro si lire sterline.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2002
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

RISCUL VALUTAR (CONTINUARE)

Active si obligatii exprimate in MDL si alte valute

La 31 decembrie 2001, BNM detinea urmatoarele pozitii valutare:

Valute Valute ne-

MDL USD convertibile convertibile DST Total
Active
Numerar si disponibilitati
pe termen scurt - 1.416.231 607.998 30 - 2.024.259

Organizatii financiare
internationale 2.025.063
Hartii de valoare

ale nerezidentilor - 665.320
Creante fatd de Guvern 1.899.278 -
Credite acordate bancilor

si altor persoane 38.679 -
Alte active 3.872 724
Imobilizari corporale

si necorporale 35.808 -
Total activ 4.002.700 2.082.275
Obligatii
Moneda nationala

in circulatie 1.967.344 -
Disponibilitati ale

Guvernului si bancilor 554.872 93.511
Organizatii financiare

internationale 2.026.849 -
Alte obligatii 79.814 8.888
Total obligatii 4.628.879  102.399
Pozitia neti (626.179) 1.979.876

308.978

916.976

5.907

O

9.767 2.034.830

- - 974.298
- - 1.899.278

- - 38.679
- - 4.596

- - 35.808

30 9.767 7.011.748

1.967.344

654.290

1.917.514 3.944.363
- - 88.711

1.917.514 6.654.708

30 (1.907.747) 357.040
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2002
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

CONTROLUL RISCULUI

Pe parcursul desfagurarii normale a activitatii, Banca Nationald a Moldovei este expusa la
o serie de riscuri, dintre care cele mai importante sunt riscul valutar, de exploatare, de
creditare, al ratei dobanzii si de lichiditate. Structura activelor si obligatiilor BNM depinde
in principal de natura functiilor statutare ale Bancii Nationale a Moldovei si nu neaparat de
aspectele comerciale. In acelasi timp, BNM controleaza permanent expunerea fata de
riscuri, prin diverse tehnici de management. Managementul riscului Bancii Nationale a
Moldovei este reglementat prin instructiuni interne si este monitorizat cu atentie de
Consiliul de Administratie al Bancii Nationale a Moldovei precum si de Comitetele si
Comisiile Bancii Nationale a Moldovei. Consiliul de Administratie, Comitetele, Comisiile
si celelalte grupuri de lucru analizeaza problemele legate de politica monetara, privind
investitiile si cea valutard a Bancii Nationale a Moldovei si stabileste limite pentru
volumele de operatiuni precum si cerinte in ce priveste evaluarea partenerilor Bancii
Nationale a Moldovei.

Riscul de exploatare reprezinta riscul de pierdere ca urmare a segmentarii controalelor
interne. Banca Nationald a Moldovei controleaza acest risc prin intermediul
Departamentului de Audit Intern care controleaza politicile si procedurile contabile precum
si functionarea sistemului de control intern al BNM. Riscul de exploatare asociat
operatiunilor cu rezervele valutare este controlat pe baza unor instructiuni interne ale
Bancii Nationale a Moldovei. Distributia responsabilitétilor intre departamentele diverse
ale Bancii Nationale a Moldovei (,,front-office”, ,,middle-office”, ,,back-office”) este
considerata de asemenea un mecanism de control al riscului de exploatare.

Riscul ratei dobanzii

Banca Nationala a Moldovei este expusa riscului ratei dobanzii atat pe piata interna cat si
pe cea externa, in special ca urmare a investirii rezervelor internationale, acordarii de
credite Guvernului si altor banci, la o rata fixa, in sume si pentru perioade diferite de cele
ale depozitelor la termen si ale altor fonduri Imprumutate. De asemenea, intrucat BNM are
drept principal obiectiv stabilitatea monetara, in realizarea politicii sale monetare s-ar putea
intampla ca rentabilitatea rezultata ca efect al dobanzilor practicate sa nu fie un element
important.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2002
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

CONTROLUL RISCULUI (CONTINUARE)
Riscul lichiditatii

Riscul lichiditatii este definit ca risc atunci cand scadentele activelor si cele ale obligatiilor
nu corespund. Scadentele activelor si obligatiilor precum si capacitatea de a inlocui la un
cost acceptabil datoriile purtitoare de dobanda pe masura ce acestea ajung la scadenta
constituie factori importanti pentru evaluarea lichiditatii Bancii Nationale a Moldovei si a
expunerii acesteia la variatia ratei dobanzii si a ratei de schimb.

Hartiile de valoare emise de Guvernul Republicii Moldova si detinute de BNM au scadenta
mai micd de 90 de zile. Cu toate acestea, la scadentd aceste hartii de valoare sunt
rascumpdrate de Guvern si sunt emise noi hartii de valoare care sunt achizitionate de Banca
Nationala a Moldovei.

Imprumuturile acordate de BNM Guvernului Republicii Moldova au, de asemenea,
scadenta contractuald mai micd de 90 de zile. Aceste imprumuturi sunt reinnoite totdeauna
la scadentd. La scadentd, dobanda acumulata este platita Bancii Nationale a Moldovei.

Riscul de creditare

Banca Nationala a Moldovei este expusa la riscul de credit, respectiv riscul ca un client sa
nu poati rambursa toate datoriile la timp. In general, expunerea maxima a BNM la riscul
de creditare, exclusiv valoarea garantiei, este reflectatd in valoarea contabila a activelor
financiare. Impactul compensarii posibile a activelor si datoriilor pentru a reduce
expunerea la riscul de creditare nu este semnificativ.

Managementul riscului de creditare. Riscul de creditare aferent tranzactiilor cu rezerve
valutare este controlat prin aprobarea tranzactiilor si plasamentelor de fonduri, stabilirea de
limite prin care se restrictioneaza riscul si monitorizarea permanenta a pozitiilor. Limitele
sunt stabilite pe baza indicilor de creditare si sunt reanalizate regulat. Riscul de creditare
asociat portofoliului valutar local este monitorizat si controlat.

Riscul valutar

Riscul valutar este riscul ca valoarea instrumentelor financiare sa varieze ca urmare a
modificarii ratelor de schimb.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2002
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

CONTROLUL RISCULUI (CONTINUARE)
Managementul rezervelor valutare

In conformitate cu reglementirile BNM, protectia si lichiditatea activelor de rezerva
precum si profitabilitatea tranzactiilor cu acestea sunt asigurate pe baza diversificarii active
a investitiilor prin desfagurarea de tranzactii pe pietele monetare si de capital
internationale. Analiza riscurilor utilizatd de Banca Nationald a Moldovei in procesul de
management al rezervelor valutare se efectueaza prin compararea nivelului de risc real cu
cel teoretic. Riscurile de creditare sunt limitate si pe baza indicilor de creditare minimi
acceptabili si a limitelor operationale.

Principalul obiectiv al activitatii de management al rezervelor valutare 1l constituie
asigurarea unei combinatii optime de protectie, lichiditate si profitabilitate a activelor de
rezervd. Astfel, maximizarea profitabilitdtii rezervelor constituie un obiectiv secundar din
perspectiva asigurarii protectiei si lichiditétii acestora.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2002

(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

CONTROLUL RISCULUI (CONTINUARE)

Tabelul de mai jos arata activele si obligatiile la 31 decembrie 2002 grupate dupa perioada

ramasa pana la scadenta:

De la Dela Scadenta
Mai putin 3 luni la 6lunila Mai mult ne-
de 3 luni 6 luni 12 luni de 1 an determinata Total

Activ
Numerar si disponibilitati

pe termen scurt 2.870.317 - - - - 2.870.317
Organizatii financiare

internationale 3.758 - - - 2.315.093 2.318.851
Hartii de valoare ale

nerezidentilor 852.977 - - - - 852977
Creante fatd de Guvern  2.158.179 - - - - 2.158.179
Credite acordate bancilor

si altor persoane 666 658 1.317 34.285 - 36926
Alte active 1.856 - - 457 - 2313
Imobilizari corporale

si necorporale - - - 13.336 16.425 _ 29.761
Total activ 5.887.753 658 1.317 48.078  2.331.518 8.269.324
Obligatii
Moneda nationala

in circulatie 2.477.640 - - - - 2.477.640
Disponibilitati ale

Guvernului si bancilor  926.576 - - - - 926.576
Organizatii financiare

internationale 30.551 52.850 221.190 1.801.119  2.315.534 4.421.244
Alte obligatii 109.410 - - 74 - _109.484
Total obligatii 3.544.177  52.850 221.190 1.801.193 2.315.534 7.934.944
Excedent/(deficit) net

de lichiditate 2.343.576 _ (52.192) _(219.873) (1.753.115) 15.984 334.380
Excedent/(deficit) net

cumulat de lichiditate 2.343.576 2.291.384 2.071.511 318.396 334.380 -
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2002
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

CONTROLUL RISCULUI (CONTINUARE)

Tabelul de mai jos arata activele si obligatiile la 31 decembrie 2001 grupate dupa perioada

ramasa panad la scadenta.

De la Dela Scadenta
Maiputin @ 3lunila 6lunila Mai mult ne-
de 3 luni 6luni _12 luni de 1 an determinati Total

Activ
Numerar si disponibilitati

pe termen scurt 2.024.259 - - - - 2.024.259
Organizatii financiare

internationale 9.766 - - - 2.025.064 2.034.830
Hartii de valoare ale

nerezidentilor 752.662 - - - 221.636 974.298
Creante fatd de Guvern  1.899.278 - - - - 1.899.278
Credite acordate bancilor

si altor persoane 4.313 1.361 3.930 29.075 - 38.679
Alte active 1.627 - - 2.969 - 4.596
Imobilizari corporale

si necorporale - - - - 35.808 _ 35.808
Total activ 4.691.905 1.361 3.930 32.044  2.282.508 7.011.748
Obligatii
Moneda nationala

in circulatie 1.967.344 - - - - 1.967.344
Disponibilitati ale

Guvernului si bancilor 654.290 - - - - 654.290
Organizatii financiare

internationale 74.523 46.230 113.006 1.685.233  2.025.371 3.944.363
Alte obligatii 80.927 - 182 7.602 - _ 88.711
Total obligatii 2.777.084 46.230 113.188 1.692.835  2.025.371 6.654.708
Excedent/(deficit) net

de lichiditate 1.914.821 (44.869) _(109.258) (1.660.791) 257.137 _357.040
Excedent/(deficit) net

cumulat de lichiditate 1.914.821 1.869.952 1.760.694 99.303 357.040 -
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2002
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

CONTROLUL RISCULUI (CONTINUARE)

Riscul de piata

Republica Moldova este in stadiu tranzitoriu de dezvoltare a unei economii de piata si la
momentul actual a atins rezultate pozitive macroeconomice. Totusi, conducerea Bancii
Nationale a Moldovei nu este in masura de a prognoza eventualele schimbari 1n conditiile
din Republica Moldova si efectul pe care acestea l-ar putea avea asupra situatiei financiare,
rezultatelor si fluxurilor de trezorerie.

ANGAJAMENTE SI OBLIGATII NEPREVAZUTE

Reclamatii generale

Uneori pe parcursul deruldrii normale a activitatii, BNM primeste reclamatii de la
partenerii sdi. Conducerea rezolva aceste reclamatii si considera ca nu vor fi Inregistrate
pierderi semnificative 1n acest sens.

Actiuni in judecata

La 31 decembrie 2002, Banca Nationala a Moldovei nu era implicata in nici un dosar
juridic semnificativ.

Angajamente legate de creditare

La 31 decembrie 2002 nu exista nici un angajament legat de creditare.

EVENIMENTE ULTERIOARE
La 25 februarie 2003 cursul oficial de schimb al USD calculat de BNM a fost de 1 USD =

14,2042 MDL fata de 1 USD = 13,822 MDL la 31 decembrie 2002 (31 decembrie 2001:
1 USD = 13,0909 MDL).
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Tabelul nr. 1. EVOLUTIA INDICATORILOR MACROECONOMICI

Anexe

2000 2001 2002
Produsul intern brut nominal, (mil. lei) 16019.6 19051.5 22040.4
—fata dp per.loada similard din anul trecut, in 102.1 106.1 107.2
termeni reali, %
Deflatorul PIB, % 127.3 112.1 107.9
Productia industriala, (mil. lei) 8167.7 10427.6 11870.8
— fata Qe per.loada similard din anul trecut, in 107.7 113.7 110.6
termeni reali, %
Indicele preturilor cu ridicata in industrie (mediu 128.5 1123 104.7
anual)
Productia agricola, (mil. lei) 8268.0 8646.0 9408.0
—fata dp per.loada similard din anul trecut, in 96.7 106.4 103.0
termeni reali, %
Investitiile in capital fix, (mil. lei) 1759.3 2315.1 2074.7"
— fata dp per'loada similard din anul trecut, in 85.0 111.0 104.0
termeni reali, %
Deficitul bugetului consolidat, (mil. lei) 166.4 1.0 109.7
- fata de PIB, % 1.0 0.01 0.5
Preturile
Indicele preturilor de consum (mediu anual) 131.0 109.6 105.2
Indicele preturilor de consum pe perioada 118.4 106.3 104.4
Piata muncii
Nur.narul. scriptic mediu al personalului la sfarsitul 713 6 7045 689 8
perioadei, (mii persoane)
Nur.narul. som-(?rllor oficial inregistrati la sfarsitul 8.9 276 24.0
perioadei, (mii persoane)
Rata somajului conform BIM 8.5 7.3 6.8
Salariul mediu, (lei) 407.9 543.7 691.9'
— fata dp per'loada similard din anul trecut, in 102.2 121.6 126.7
termeni reali, %
Bugetul minim de consum, (lei) 944.5 1052.8 11374
Gr.adul dg acoperire a bugetului minim de consum 437 516 60.8
prin salariul mediu, %
Restantele la salarii, (mil. lei) 270.7 222.7 137.8
Datoria externa, (mil. USD) 1230.1 1224.6 1330.1
Datoria interna, (mil. lei) 2022.2 2400.5 2821.4
- imprumuturi de la BNM cu garantia HVS 1315.2 1507.1 1744.1
- hartii de valoare de stat in circulatie, 707.0 893.4 1077.3
inclusiv in portofoliul BNM 360.7 400.0 400.0

! date preliminare pentru perioada ianuarie-decembrie 2002
Sursa: Departamentul Statistica si Sociologie, Ministerul Finantelor si BNM
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Tabelul nr. 2. PRODUSUL INTERN BRUT

mil. lei, preturi curente modificarea anuald reald, % ponderea, %
2000 2001 2002 2000 2001 2002 2000 2001 2002
pe categorii de resurse
Produsul Intern Brut 16019.6 19051.5 22040.4 2.1 6.1 7.2 100.0 100.0 100.0
:;atl:l(;area addugatd brutd, | 46051 16773.0 19193.6 | 0.3 5.8 5.7 875  88.0 87.1
Bunuri 66843 78355 87273 5.8 72 6.0 41.7 41.1 39.6
Agricultura 4070.4 42714 46305 2.3 7.4 4.0 25.4 22.4 21.0
Industria 2613.9  3564.1  4096.8 10.8 7.0 8.3 16.3 18.7 18.6
Servicii 77173 9370.5 109254 | -7.7 4.8 52 48.2 492 49.5
Constructii 4327 5835 6420 | -303 245 3.0 2.7 3.1 2.9
Comert cu ridicata 20027 22872 25367 | -23.9 0.9 4.0 12.5 12.0 11.5
Transport $i comunicatii | 1527.7 19743  2251.8 21.4 9.1 10.2 9.5 10.4 10.2
Serviciile intermediarilor | 450 5 4359 4501 | _s36 10.2 1.8 2.4 23 2.0
financiari indirect masurate
Impozite nete pe produse | 19975 53785 28468 | 17.2 8.6 18.0 125 12.0 12.9
si import
pe categorii de utilizari
Consumul final: 16502.7 192627 226259 | 17.2 4.4 9.5 103.1  101.1 102.7
gospodariilor 14030.9 16384.7 186402 | 20.7 6.1 8.2 87.6 86.0 84.6
administratiei publice si | 7)o 2e780 39857 | 04 -5.8 17.1 15.5 15.1 18.1
private
Formarea bruta de capital| 3836.2 4435.6 5003.9 11.9 5.2 1.1 23.9 23.3 22.7
E"fnare brutade capital | »40n 5 31900 36533 | -8.7 173 41 15.4 16.8 16.5
variatia stocurilor 1363.7 12457 13506 | 97.6 -16.8 6.8 8.5 6.5 6.2
Export net 43193  -4646.8 -5589.4 | 124.6 .15 11.0 269  -24.4 25.4
Export 79457 95362 122381 | 9.5 17.2 18.4 49.6 50.0 55.5
Import 12265.0 14183.0 17827.5 | 323 10.6 16.0 76.5 74.4 80.9

Sursa: Departamentul Statistica si Sociologie
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Tabelul nr. 3. DINAMICA INFLATIEI

% modificarii fata de luna

% modificarii fata de luna

% modificarii fata de luna

precedenta decembrie a anului precedent | similara a anului precedent

2000 | 2001 2002 | 2000 | 2001 2002 | 2000 | 2001 2002
ianuarie 2.9 1.2 1.3 2.9 1.2 1.3 40.4 16.0 6.0
februarie 1.3 0.3 -0.4 42 1.5 0.9 40.1 15.0 6.0
martie 0.1 0.3 0.5 43 1.8 1.4 394 16.0 6.0
aprilie 1.6 1.5 1.9 6.0 33 33 38.9 15.0 6.3
mai 1.4 0.5 1.6 7.5 3.8 5.0 353 14.0 7.5
iunie 4.4 -0.5 -3.4 12.2 33 1.4 31.7 9.0 43
iulie 0.7 -1.7 -1.5 13.0 1.5 -0.1 29.4 6.0 4.6
august 0.8 -0.5 -0.6 13.9 1.0 -0.7 29.5 5.0 4.5
septembrie 1.4 0.9 0.8 15.5 1.9 0.1 29.2 4.0 4.4
octombrie 1.0 1.3 1.2 16.6 3.2 1.3 27.8 5.0 43
noiembrie 0.8 1.1 1.2 17.5 43 2.5 23.5 5.0 4.5
decembrie 0.8 1.9 1.9 18.4 6.3 4.4 18.4 6.3 4.4

Sursa: Departamentul Statistica si Sociologie
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Tabelul nr. 4. IDICATORII MONETARI (mil. lei, la sfarsit de perioadd)

2000 2001 2002

1. Agregate monetare
Baza monetara 1945.7 2488.9 3262.7
MO (bani in circulatie) 1469.3 1834.2 2288.5
Depozite la vedere 493.8 739.3 1056.9
M1 1963.0 2573.5 3345.5
Depozite la termen 551.2 890.9 1172.1
Instrumentele pietei monetare 0.2 0.3 0.3
M2 2514.4 3464.8 4517.9
Depozite in valuta straina 995.2 1322.5 1993.6
M3 3509.6 4787.3 6511.5
Viteza de rotatie a banilor (M3) 4.56 3.98 3.38
Multiplicatorul monetar (M3) 1.80 1.92 2.00
2. Depozite (total) 2040.1 2952.8 4222.7
Depozitele persoanelor juridice, 1103.7 1299.1 1835.7
inclusiv in valuta straina 535.8 552.9 716.6
Depozitele persoanelor fizice, 936.4 1653.7 2387.0
inclusiv 1n valuta strdina 459.4 769.6 1277.0

3. Credite

Credite bancilor comerciale 62.3 75.6 81.4
Credite in economie, total 2291.2 3101.3 4165.7
In moneda nationala: 1358.8 1838.2 2422.2
— Intreprinderilor de stat 181.4 247.4 279.2
— sectorului privat 1017.7 1407.4 1844.7
— populatiei 124.4 180.2 315.3
In valuta straina 932.4 1263.1 1743.5

Sursa: BNM
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Tabelul. nr. 5. RATA MEDIE LA CREDITE

Credite acordate

Perioada total in MDL in valuta straina
volumul, mil. lei | dobanda, % | volumul, mil. lei dobénda, %

Ianuarie 266.7 179.4 26.07 87.3 13.08
2002

Februarie 359.3 236.1 24.51 123.2 12.47
Martie 402.0 307.8 24.86 94.2 12.83
Aprilie 406.5 277.1 25.08 129.4 12.94
Mai 318.2 181.9 25.08 136.3 12.63
Tunie 373.4 2137 24.52 159.7 12.59
Tulie 461.0 266.8 23.51 194.2 12.58
August 457.1 276.1 23.19 181.0 11.51
Septembrie 714.0 395.4 22.52 318.6 11.95
Octombrie 589.0 352.2 22.08 236.8 11.91
Noiembrie 527.0 323.3 21.68 203.7 11.44
Decembrie 597.4 414.1 19.29 183.3 11.90
Total 5471.6 3423.9 23.14 2047.7 12.19

Sursa: BNM
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Tabelul. nr 6. RATA MEDIE LA DEPOZITE

Perioada

Depozite la termen atrase

total in MDL in valuti striina

volumul, mil. lei | dobanda, % | volumul, mil. lei dobénda, %
Ianuarie 2002 315.1 171.9 17.30 143.2 3.84
Februarie 263.9 138.2 17.21 125.7 3.16
Martie 281.6 137.0 15.04 144.6 2.90
Aprilie 3313 163.5 13.33 167.8 2.87
Mai 2037 104.8 15.06 188.9 2.82
Tulie 282.2 128.3 14.95 153.9 3.88
August 319.9 152.1 14.69 167.8 3.11
Septembrie 380.1 165.5 13.37 214.6 2.84
Octombrie 3313 172.3 12.71 159.0 3.60
Decembrie 3473 143.5 12.64 203.8 3.35
Total 3809.7 1735.0 14.38 2074.7 3.19
Sursa: BNM
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Tabelul. nr. 7. RATA PROFITULUI LA HVS EMISE PE PIATA PRIMARA

Rata
Tipuri Zd(f(fl 21332 febr. | mart. | apr. | mai | iun. | iul aug. | sept. | oct. n. dec. m:::;idniilﬁ
ponderata
91 zile 741 (692|473 3731294 |3.85 503|598 | 454 |3.00]|479 | 691 10.45 5.26
Ra{;‘.’ 182 zile 11.22 |10.11] 739 | 499 | 3.73 | 440 | 559 | 6.44 | 560 | 4.07 | 5.55| 7.60 10.84 6.07
meaie
ponderati| 273 zle 13.40 (11.59] 830 | 5.66 | 3.84 | 5.74 | 7.27 | 7.13 | 6.46 | 535 | 5.94 | 8.01 10.91 6.78
364 zile 13.60 [13.61| 9.55 | 794 | 6.96 | 6.96 | 7.63 | 7.58 | 6.96 | 6.27 | 6.83 | 8.72 11.28 7.48
Rata nominalid medie
ponderati a 8.84 | 7.86 | 598 | 442|349 | 435 (566|630 | 522 |4.12|531| 730 | 1049 | 5.75
profitului
Sursa: BNM
Tabelul nr.8. CURSUL OFICIAL DE SCHIMB, (lei)
2000 2001 2002
sfarsit de mediu sfarsit de mediu sfarsit de mediu
perioada anual perioada anual perioada anual
USD (19) 12.3833 12.4334 13.0909 12.8668 13.8220 13.5730
RUR (1) 0.4322 0.4415 0.4340 0.4406 0.4329 0.4324
EURO (1€) 11.4979 11.4945 11.5337 11.5239 14.3963 12.8337
ROL (1000) 0.4780 0.5810 0.4160 0.4440 0.4130 0.4110

Sursa: BNM
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