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1. Situatia economica a Republicii Moldova in anul 2004

Economia mondiala in anul 2004

In anul 2004 a continuat redresarea economiei mondiale: ritmul
cresterii economice globale s-a majorat al treilea an consecutiv si a
constituit, conform estimarilor, 5.0 la sutd — cel mai inalt nivel
inregistrat in ultimele trei decenii. In pofida faptului ci expansiunea
economicd a avut un caracter global, totusi, rolul principal in acest
an l-au avut evolutiile pozitive din economia Statelor Unite ale
Americii si din térile in curs de dezvoltare (in mod special cele din
Asia). Anul 2004 a fost caracterizat de un sir de evenimente cu
impact la nivel mondial precum: cresterea considerabila a preturilor
la petrol, adancirea deficitului bugetului si al contului curent in
Statele Unite ale Americii, dezvoltarea rapida a economiei chineze.
Toti acesti factori au avut un impact direct asupra accentuarii
inflatiei, fluctuatiei ratelor de schimb si ritmului cresterii economiei
mondiale.

Cu toate ca majorarea produsului intern brut (PIB) al Statelor Unite
ale Americii s-a situat la un nivel mai jos decét cel prognozat initial,
in 2004 el a atins nivelul de 4.4 la suta, depasind cu 1.4 puncte
procentuale cel inregistrat in anul precedent. Inflatia medie anuala
s-a majorat pana la nivelul de 2.7 la suta fatd de marimea de 2.3 la
sutd consemnata in anul 2003, 1n timp ce rata somajului s-a redus cu
0.5 puncte procentuale pana la 5.5 la suta.

Pe parcursul anului fluctuatiile principalelor valute straine fatd de
dolarul SUA au fost cauzate atat de factorii fundamentali, cat si de
cei de naturd speculativa. In prima jumitate a anului 2004 factorii
principali au fost deficitele duble ale SUA (deficitul contului curent
si al bugetului) si ritmul scazut de creare a locurilor noi de munca in
economia SUA. In a doua jumitate a anului 2004 evolutia dolarului
SUA a fost influentatd de continuarea cresterii pretului la petrol si de
evolutia indicatorilor macroeconomici de bazi. In consecinta
principalele valute s-au apreciat considerabil fatd de dolarul SUA.
Astfel, in perioada noiembrie-decembrie 2004 lira sterlina, euro,
yenul japonez, francul elvetian au atins cotatii maxime istorice fata
de dolarul SUA, cauzate si de speculatiile referitor la posibilitatea
reorientarii investitiilor Japoniei si ale altor tari industrializate din
Asia (importanti detindtori de hartii de valoare ale Guvernului SUA)
spre alte valute stradine. Majorarea presiunilor inflationiste in SUA,
in conditiile unei cresteri economice, a determinat Banca Centrala a
SUA sa majoreze rata de baza cu 1.25 puncte procentuale, de la 1.0
la sutd la Tnceputul anului 2004 pana la 2.25 la sutd in decembrie
2004. Astfel, dolarul SUA a ajuns sa fie mai atractiv decat moneda
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unicd europeand, fapt ilustrat si prin evolutia ratelor dobanzilor la
hartiile de valoare guvernamentale pe termen de doi ani.

Cresterea economica in zona Euro a devenit mai fragild la inceputul
semestrului II 2004, fiind afectata de totalitatea factorilor externi.
Conform estimarilor in anul 2004 aceasta a constituit 2.0 la suta,
depdsind totodatd cu 1.5 puncte procentuale cresterea inregistratd in
anul 2003. Inflatia medie anuala a rdmas la nivelul anului precedent
—de 2.1 la sutd. Rata somajului a crescut cu 0.1 puncte procentuale
fiind de 8.8 la sutd. Produsul intern brut al primelor doud economii
ale zonei Euro, Germania si Franta, s-a majorat estimativ cu 1.6 la
sutd si 2.4 la suta, respectiv.

Aprecierea monedei unice europene fatd de dolarul SUA pe
parcursul anului 2004 a generat reactii contradictorii in statele-
membre ale Uniunii Europene, in special In Germania, conform
carora Intarirea euro a redus competitivitatea marfurilor europene pe
plan international, astfel afectand cresterea economica din regiune.
Pe parcursul anului 2004 moneda unica europeand s-a apreciat fata
de dolarul SUA cu 8.9 la suta, variind intre valoarea minima de
1.1822 inregistratd la 13 mai 2004 si valoarea maxima de 1.3637
inregistrata la data de 30 decembrie 2004.

In luna mai 2004 10 tari ale Europei Centrale si de Est, inclusiv 3
republici ex-sovietice, au aderat la Uniunea Europeana, care a
devenit o formatiune din 25 tari europene. Produsul intern brut al
Uniunii Europene in perioada analizatd s-a majorat cu 2.3 la sutd
fata de nivelul inregistrat in anul precedent, ritm care a depasit cu
1.4 puncte procentuale cresterea economica din 2003. Inflatia medie
anuala a constituit 2.1 la suta in anul 2004 comparativ cu nivelul de
1.9 la suta in anul trecut.

Economia Japoniei pe parcursul anului 2004 a continuat sa se
revigoreze, ritmul cresterii economice constituind 2.7 la sutd fata de
anul precedent. De mentionat, cd fenomenul deflatiei cu care s-a
confruntat economia Japoniei in ultimii ani a fost permanent in
centrul atentiei autoritdtilor monetare. Astfel, in anul 2004 preturile
de consum s-au mentinut la nivelul anului precedent. Pe parcursul
anului 2004 yenul japonez s-a apreciat fatd de dolarul SUA cu 4.5 la
sutd, fluctuand Intre valoarea maxima de 114.51 yeni pentru un dolar
SUA la data de 13 mai 2004 si valoarea minima de 102.08 yeni la 3
decembrie 2004.

Economia Chinei s-a dezvoltat cu ritmuri inalte de crestere,
majorandu-se cu 9.5 la sutd in termeni reali in anul 2004, iar nivelul
inflatiei constituind 3.9 la suta.

Romaénia a inregistrat In anul 2004, conform datelor preliminare, o
crestere a produsului intern brut cu 7.2 la sutd, in conditiile unei
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inflatii medii anuale de 11.9 la sutd. Pe parcursul anului 2004 leul
romanesc s-a apreciat fatd de dolarul SUA cu 11.7 la suta.

in Federatia Rusa, datorita unei conjuncturi economice favorabile,
s-a realizat o crestere a activitatii economice cu 7.1 la suta.
Excedentul contului curent si1 starea financiara stabila a statului au
contribuit la o apreciere a monedei nationale a Federatiei Ruse cu
5.1 la suta fatd de dolarul SUA, fluctuand intre valoarea maxima de
29.27 la data de 12 august 2004 si valoarea minima de 27.72 la 31
decembrie 2004. Inflatia cumulativa in anul 2004 a constituit 11.7 la
sutd, fiind cu 0.3 puncte procentuale inferioara celei inregistrate in
anul precedent.

Anul 2004 a fost un an favorabil si pentru economia Ucrainei, fiind
al cincilea an de crestere economicd consecutiva. Dupa estimari,
cresterea reald a PIB a fost de 12.1 la suta, adeverindu-se asteptarile
celui mai Tnalt nivel de crestere realizat de la proclamarea
independentei. In anul 2004 hrivna ucraineana s-a apreciat fati de
dolarul SUA cu 0.4 la suta, iar nivelul inflatiei pentru 12 luni ale
anului 2004 a cumulat 12.3 la suta.
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Sectorul real”

Graficul nr. 1. Evolutia indicatorilor macroeconomici (%)

10.2
Salariul mediu real 15.4
‘ 20.9

Datoria externa guvernamentald directa
si garantatd in PIB

50.3
21.7
Formarea bruta de capital fix in PIB 18.6
-4.4

16.3
-6.6
Soldul contului curent in PIB
-4.0

0.4
Deficitul bugetului consolidat in PIB h L6 72004
03 02003

12.5 @2002
Rata inflatiei (dec./dec.) D:l_—l 15.7
144
773
PIB real 5 6.6
7.8

.10 0 10 20 30 40 50

29.0 437

Rezultatele = dezvoltarii  economice
obtinute in anul 2004 denota extinderea
activitdtilor in principalele sectoare,
conturand tendinta de echilibrare
macroeconomica relativa. In cadrul unor
ramuri de bazd ale economiei nationale
s-a obtinut o sporire a volumului
productiei fatd de anul precedent si
anume: In agriculturd — cu 20.4 la suta,
in industrie — cu 6.9 la suta, in investitii
in capital fix — cu 8.0 la sutd, care au
contribuit la o crestere a PIB cu 7.3 la
suta fatd de anul 2003 (graficul nr. 1).

Produsul intern brut (PIB) 1n anul
2004, conform datelor preliminare, a
insumat 31991.7 mil. lei in preturi
curente. Corespunzator, volumul PIB pe

cap de locuitor a constituit 8878.4 lei
(echivalentul a cca 720.2 dolari SUA),

fiind in crestere nominala cu 16.1 la suta fatd de nivelul din anul
2003. Deflatorul PIB, ce caracterizeaza dinamica nivelului general al
preturilor in economie, a constituit 8.0 la sutd (comparativ cu 14.8 la

sutd in anul 2003).

Pe categorii de resurse cresterea PIB a fost determinatd de
majorarea valorii addugate brute cu 7.8 la sutd fatd de anul 2003,

Graficul nr.2. Contributia componentelor la cresterea realia a PIB
(%, fata de anul precedent)
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inclusiv a celet formate 1n
productia de bunuri — cu 11.8 la
sutd (in sectorul agricol — cu 18.3
la sutd si in industrie — cu 5.0 la
sutd) si la servicii — cu 5.1 la suta
(inclusiv in constructii — cu 34.0 la
sutd). Structura PIB a urmat
tendinta anilor precedenti: cota
predominantd de 53.1 la sutd a
revenit sectorului serviciilor (fiind
in crestere cu 1.5 puncte
procentuale fatd de anul 2003),
agricultura detinand 18.2 la sutad
din PIB, industria — 16.4 la suta
(fatd de 17.6 la sutd), impozitele

* In baza informatiei Departamentului Statisticd si Sociologie al Republicii Moldova
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nete pe produs si import — 14.5 la sutd (fatd de 14.8 la sutd) si
serviciile intermediarilor financiari indirect masurate (SIFIM) —
minus 2.2 la suta.

Componentele ofertei au contribuit la cresterea reald a PIB astfel:
agricultura — cu 3.4 puncte procentuale, serviciile — cu 2.6 puncte
procentuale, industria — cu 0.9 puncte procentuale, impozitele nete —
cu 0.6 puncte procentuale si SIFIM — cu minus 0.2 puncte
procentuale (graficul nr. 2).

Din punctul de vedere al utilizarii PIB, cresterea cererii agregate
interne s-a manifestat prin sporul formarii brute de capital cu 3.4 la
sutd (inclusiv formarea brutd de capital fix — cu 7.6 la sutd),
majorarea consumului final cu 2.3 la suta (inclusiv cel al

Graficul nr. 3. Contributia componentelor PIB dupi utiliziri (%) gOSPOdﬁriﬂOT — cu 69 Ila
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s-a consemnat o contributie
pozitiva de 4.0 puncte
procentuale a exportului net

el e la cresterea reald a PIB
(graficul nr. 3).
In structura PIB pe categorii de utiliziri consumul final in anul
2004 s-a diminuat cu 4.5 puncte procentuale fatd de anul 2003,
consemnand un nivel de 105.8 la sutd. Totodata, formarea bruta de
capital a sporit pana la 25.3 la suta din volumul PIB, fiind sustinuta
de majorarea ponderii economisirilor brute pand la 20.9 la suta
Graficul nr. 4. Dinamica indicatorilor (pondere din PIB, %) (graﬁCUI nr. 4)-
v Rata de investire, determinatd prin
35 34 311 raportarea formarii brute de capital fix
— < < <
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constituit 65.2 la sutd, majorandu-se
cu 1.4 puncte procentuale fatd de
nivelul anului 2003.

[ Formare bruta de capital
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In anul 2004 productia industriald a intreprinderilor de toate
formele de proprietate a constituit 17533.0 mil. lei in preturi curente,
ceea ce reprezintd o crestere reald cu 6.9 la sutd fata de anul

precedent.

Volumul productiei industriale la intreprinderile mari si mijlocii,

Graficul nr. 5. Indicele cresterii reale a volumului productiei
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cuprinse in evidenta statistica lunara,
a insumat 13656.1 mil. lei,
majorandu-se in termeni reali cu 6.9
la sutd (graficul nr. 5). In principal,
aceasta crestere s-a datorat industriei
prelucratoare, a cdrei contributie a
constituit 6.8 puncte procentuale. In
activitatea exploatarea carierelor
cresterea a fost de 17.5 la suta, iar in
activitatea aprovizionare cu energie
electrica si termicd, gaze si apa s-a
consemnat o reducere cu 0.4 la suta.
In cadrul industriei prelucritoare,
cea mai reprezentativa activitate este

industria alimentard si a bauturilor (56.6 la suta din total), care,
realizdnd un spor de 3.3 la sutd, a contribuit la cresterea generala a
productiei industriale cu 1.8 puncte procentuale. Concomitent, s-au
inregistrat reduceri considerabile fatd de anul trecut in productia de
echipamente pentru autovehicule — cu 53.4 la sutd, fabricarea de

Graficul nr.6. Volumul si ritmul de crestere a productiei
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Intreprinderile mixte

mijloace ale tehnicii de calcul si de
birou — cu 44.2 la suta, insa
detindnd o pondere mica, impactul
lor asupra ritmului de crestere a
productiei industriale a  fost
nesemnificativ.

Cresteri ale volumului productiei
industriale in termeni reali au fost
inregistrate Tn majoritatea formelor
de proprietate (graficul nr.6), cea
mai semnificativa, cu 11.8 la suta,
filnd consemnatd in proprietatea
mixta (publica si privatd).

Pe parcursul anului 2004 a sporit
productivitatea muncii in
industrie, inregistrand, totodata, un

ritm de crestere mai lent — la un nivel mediu de 5.8 la suta
comparativ cu 11.1 la sutd in perioada ianuarie-decembrie 2003. In
anul 2004 unui salariat din industrie i-a revenit in medie productie in

volum de 1759 mi

De mentionat ca, din numarul
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Graficul nr. 7. Evolutia productiei agricole (%. fata de anul precedent)
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intreprinderilor supuse evidentei lunare (619 intreprinderi), in 47.2 la
sutd s-a redus volumul productiei industriale fatd de anul precedent.

Volumul productiei agricole, conform estimdrilor, a Insumat
12600.8 mil. lei, fiind in crestere fata de anul 2003 cu 20.4 la suta in
preturi comparabile (graficul nr. 7). In ambele sectoare, vegetal si
animal, volumul produs s-a majorat cu 28.7 si 4.0 la suta, respectiv.
Ponderea gospodariilor tardnesti (de fermieri) si gospodariilor
populatiei a constituit 68.0 la suta
din totalul productiei agricole, iar
gospodariilor agricole revenindu-
le o cota-parte de 32.0 la suta.
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Graficul nr. 8. Balanta economisirilor si investitiilor (% in PIB)
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l-au  transmis in  folosinta
temporara altor detindtori de teren.
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Productia animala

Anul 2004 s-a remarcat prin tendinta pozitivd de sporire a ponderii
investitiilor in capital fix in PIB (21.7 la suta), care au fost finantate
intr-o proportie mai mare prin recursul la economisirile interne
(inclusiv transferurile de peste hotare) comparativ cu anii precedenti
(graficul nr. 8). Astfel, ponderea economisirilor interne in PIB s-a
majorat de la 12.0 la sutda in 2003 péana la 17.3 la sutd in 2004,
reflectind si o  schimbare
favorabila, desi modesta, a
comportamentului de consum la
nivelul economiei nationale.

“ss Investitiile in capital fix realizate

in economie au insumat 5002.7
mil. lei, fiind 1n crestere cu 8.0 la
sutd in termeni reali fata de anul
trecut. Investitiille in lucrdri de
constructii — montaj (50.7 la suta

016.3
17.3

12.3

6.6

4.0 4.4

2000 2001

Finantare prin economisiri straine
Economisiri nationale interne (inclusiv transferuri)

2002 2003 2004

din total) au consemnat o crestere
considerabila cu 37.0 la suta fata
de anul 2003.

Investitiile in utilaje, unelte si inventar, in suma de 2281.2 mil. lei
(45.6 la suta din total), s-au diminuat in termeni reali cu 14.0 la suta.



Raport anual 2004

Situatia economica a Republicii Moldova in anul 2004

Graficul nr.9. Volumul si structura investitiilor in capital fix Din totalul investitiilor, cele

pe forme de proprietate (mil. lei)

mai Insemnate alocari (de
327 si 312 la sutd,

mil. lei mil. lei

1200 - | 500  Tespectiv) au fost realizate in
27% 5190 - sectorul public si privat
1500 | 14600  (graficul nr. 9), insa cel mai
mare spor de 28.0 la sutd au
1200735 99, 35.8% 229 | **  consemnat investitiile

%00 | 4% 11.0% d | 3400  @locate in sectorul privat.
o | 211% | ! oo Investitiile alocate in sfera
| % productiva s-au majorat in
300 | o] o 3 1 2200 ter{neni reali cu 5.0 la sutd
5.2% i f— fati de anul precedent,
0 2] il 1 1600 insumand 3702.0 mil. lei, iar
2002 2003 2004 cele realizate in sfera
Nt (v 3 public) = sing neproductivd, in volum de
Proprietatea intreprinderilor mixte Investitii in capital fix (scala dreapta) 1300.7 mil. lei, au sporit cu

5.7%\

15.5%\

0.9%

Nl

—F-m@

‘ / Bugetul local
’ * Mijloacele proprii
g Creditul bancar
Investitii straine

19.0 la suta fata de anul
2003.

Ca si in anii precedenti, in structura surselor de provenientd a
investitiilor alocate in anul 2004, cota maxima de 65.3 la sutd le-a
revenit mijloacelor proprii (inclusiv mijloacele populatiei) in suma
de 3266.7 mil. lei. Bugetul republican si cel local au contribuit cu o
pondere de 9.2 la suta in investitiile n capital fix (graficul nr. 10).

Graficul nr. 10. Structura surselor de investitii in capital fix (%)
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In anul 2004 au fost puse in functiune fonduri fixe in suma de
3353.5 mil. lei, din care 78.8 la suta in sfera productiva.

Creantele pe termen scurt si lung la situatia din 30 septembrie 2004
au alcdtuit 24321.6 mil. lei, inclusiv pe termen lung — 2064.4 mil.
lei. Creantele pe termen scurt au constituit 22257.2 mil. lei, fiind in
crestere cu 5.3 la sutd fata de sfarsitul anului 2003, din care 60.0 la
sutd le-au constituit cele aferente facturilor comerciale.
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Datoriile pe termen scurt §i lung ale intreprinderilor la aceeasi data
au totalizat 61290.9 mil. lei, din care ponderea celor pe termen lung
a constituit 28.6 la sutd. Datoriile pe termen scurt au crescut cu 8.9
la suta fatd de 31 decembrie 2003, insumand 43754.1 mil. lei.
Similar creantelor pe termen scurt, datoriile comerciale pe termen
scurt detin o pondere majord, 53.9 la sutd din total datorii pe termen
scurt. Creantele si datoriile pe termen scurt ale agentilor economici
in profilul activitdtilor economice sunt reflectate in graficul nr. 11.

Graficul nr. 11. Creante si datorii pe termen scurt in profilul activitatilor economice la 30.09.2004 (%)

Creante .
’ . Datorii
4.0% Agricultura
18.9% /
\/,// 19.5% ! Industria
— — prelucritoare

M Energia electrica
gaze si apa

Constructii

31.0% Comert cu ridicata

$i amanuntul
22.9% [ Alte activitati 27.3% } .
3.7% 3.0% 23.2%

Volumul total al comertului cu amdnuntul a insumat 17427.6 mil.

lei, fiind superior cu 11.0 la suta in termeni reali nivelului consemnat

in anul precedent. Prin unitdtile sectorului organizat au fost

comercializate cu amanuntul marfuri in valoare de 8274.6 mil. lei,

volum in crestere reala cu 10.8 la suta fatd de anul 2003. Reducerea

volumului comertului cu

Graficul nr. 12. Structura si dinamica comertului cu améinuntul si a amanuntul a fost consemnata doar
serviciilor prestate pe forme de proprietate (%) in unité‘gil e comerciale cu

% 6% proprietate publicd, cu 10.5 la sutd

Servicii prestate .
2004 0% 019 " (graficul nr. 12). .Cea mai mare
| 400, parte a comertului s-a derulat in
2003 0.5% Lo, W unitatile c.omverc1ale plrlvate v(cc(ele_a
1 -10.5% Vanziri cu améinuntul 3.7% ce lrepfezmt'a ?8d8 a suta din
2004 6o e total), 1nrevglstran 0 crestere cu
10.6 la suta.
4 1.5% -5.4%
2003 24.7% 23.3% In perioada de raport, in pietele
‘ ‘ ‘ ‘ ‘ republicii (conform estimarilor)
0 20 40 60 80 100 au fost vandute marfuri cu
Publica Privata - A
Mixta (publica si privata) Mixta cu participare straina amanuntU’I mn Valoare de 91530

mil. lei, volum superior cu 11.2 la
suta celui inregistrat in anul 2003.

Volumul serviciilor prestate populatiei prin intermediul sectorului
organizat a crescut in termeni reali cu 5.4 la suta fata de anul 2003,
insumand 5641.5 mil. lei. In toate formele de proprietate s-a
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Graficul nr. 13 . Evolutia salariului mediu anual (%)

inregistrat o majorare a volumului de prestare a serviciilor, unitatile
publice contribuind cu 46.7 la suta din total (graficul nr. 12).

Persoanele fizice au prestat servicii populatiei in perioada analizata
in valoare de 1270.9 mil. lei, sau cu 2.0 la sutd mai mult fatd de anul
precedent.

Pe parcursul anului 2004 s-a accentuat concordanta dintre dinamica
indicatorilor comertului intern cu bunuri §i servicii $i cea a
consumului agregat final al gospodariilor. Astfel, in contextul
diminuarii ritmului de crestere a consumului final de la 18.5 la suta
in 2003 pana la 6.9 la sutd in 2004, volumul comertului cu
amanuntul prin unitatile sectorului organizat a urmat un trend similar
descendent - de la 21.3 la suta in 2003 pana la 10.8 la sutda in 2004
si, respectiv, volumul serviciilor prestate populatiei — de la 13.5 la
sutd pana la 5.4 la suta in 2004.

Populatia economic activd in anul 2004 (conform datelor anchetelor
trimestriale desfasurate in 8208 gospodarii) a constituit 1432.5 mii
persoane, fiind in scadere cu 2.8 la sutd in comparatie cu anul
precedent. Rata de activitate” a populatiei in varstd de 15 ani si mai
mare a alcatuit 49.7 la sutd. Numarul somerilor, conform
standardelor Biroului International al Muncii (BIM), s-a diminuat cu

0.6 mii persoane, corespunzator unei rate a somajului de 8.1 la suta
(7.9 la suta in anul 2003).

Numdrul salariatilor in economie” (666.1 mii salariati) s-a redus in
perioada ianuarie-decembrie 2004 cu 10.3 mii persoane (cu 1.5 la
sutd) comparativ cu ianuarie-decembrie 2003. Cea mai mare
reducere de personal din ultimii ani s-a produs in agricultura (cu
12.4 la sutd), energie electricd, gaze si apa (cu 7.2 la sutd), in
domeniul sanatatii (cu 2.5 la sutd), fapt determinat de cresterea
numadrului celor care activeaza pe cont propriu si celor care sunt in
cautarea unui loc de munca, atat in
mediul extern, cat si intern. In

350 % 339 333 majoritatea activitdtilor economice
25 | oy ﬁ - 23.9 s-a consemnat o crestere a
175 216 numarului de personal.
15 | 13.9 209 | 154
FL 102 Salariul mediu al unui angajat in
T %o g .2 economia nationala in anul 2004 a
5t m constituit 1103.1 lei, majorandu-se
s N in termeni reali cu 10.2 la sutd
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 comparativ. cu anul precedent
[ Variatia nominala a salariului mediu (graﬁcul nr. 1 3).

Variatia reala a salariului mediu

" Raportul dintre populatia activa de 15 ani $i mai mare si numarul total al populatiei in varsta de 15 ani §i mai mare
™ La intreprinderile cu numarul de salariati 20 si mai mare (5647 agenti economici si sociali)
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In anul 2004 fondul de remunerare a muncii a constituit 7846.6 mil.
lei. In aceastd perioada au avut loc majoriri semnificative de salarii
in toate activitdtile economice, aplicandu-se nivelul de salarizare,
atat in conformitate cu prevederile Hotararit Guvernului Republicii
Moldova nr. 1133 din 17.09.2003 cu privire la majorarea salariilor
angajatilor in sfera bugetara, cat si in functie de rezultatele reale ale
activitatii unitatilor respective.

La 31 decembrie 2004 suma restantelor pentru retribuirea muncii a
constituit 134.9 mil. lei, fiind 1n scadere cu 13.1 mil. lei fata de 31
decembrie 2003.

Evolutia preturilor si a nivelului de trai al populatiei

Sub impactul evolutiilor economice, in anul 2004 s-a inregistrat un
ritm de crestere a preturilor de consum la nivel de 12.5 la suta, fiind
in reducere cu 3.2 puncte procentuale comparativ cu cel din anul
precedent (graficul nr. 14).

Preturile la produsele alimentare

Graficul nr. 14. Dinamica nivelului inflatiei in structuri (%) s-au majorat cu 13.1 la suta,

v contribuind cu 6.1  puncte
procentuale sau cu 48.8 la sutd la
W rata inflatiei din acest an (tabelul
23 nr.1). In acest context, se
evidentiazd  factorul  cresterii

preturilor la produsele alimentare
de origine animalierda (carne,
preparate si conserve din carne —

12.

cu 29.9 la suta, lapte si produse
lactate — cu 11.5 la sutd) si a
preturilor la legume si fructe cu
59.9 51 25.0 la suta, respectiv.

2000 2001 2002 2003 2004

[ Produse alimentare
[ Servicii prestate populatiei

[ 1Marfuri nealimentare

Cresterea preturilor la marfurile nealimentare si tarifele la serviciile
prestate populatiei a constituit, corespunzator, 11.9 la suta si 11.8 la
sutd, contribuind cu 3.6 si 2.8 puncte procentuale, respectiv, la
majorarea ratei inflatiei.

Tabelul nr. 1. Contributia componentelor (%)

2003 2004

IPC 15.7 15.7 100% 12.5 12.5 100%
Produse alimentare 20.0 9.3 59.2 13.1 6.1 48.8
Marfuri nealimentare 11.5 3.4 21.7 11.9 3.6 28.8
Servicii cu plata 12.6 3.0 19.1 11.8 2.8 22.4

Sursa: DSS si BNM
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Graficul nr. 15. Dinamica anuala a preturilor (%)

In cadrul acestor doud grupe, de mentionat contributia sporiti la
dinamica inflatiei a majorarilor de preturi reglementate
administrativ: la ingrijire medicala — cu 23.9 la suta, servicii de
telecomunicatii — cu 23.8 la suta, servicii de apa si canalizare — cu
23.3 la suta, precum si la combustibil — cu 23.2 la suta, servicii de
transport — cu 20.0 la sutd. De asemenea, preturile la incaltdminte si
confectii au crescut cu 14.4 la sutd si 14.2 la sutd, respectiv.

Totodata, din luna mai 2004 preturile la produsele de morarit si
panificatie au fost in reducere succesivd, diminudndu-se in dinamica
anuala cu 4.4 la suta fata de decembrie 2003.

Preturile producatorilor de productie
industriald pe parcursul anului s-au
majorat cu 4.9 la suta, nivel in scadere

200 %

100 +

50

243 Preturile de consum cu 4.3 puncte procentuale fatd de cel
Preturile productiei industriale X R R ’
18.4 inregistrat in anul 2003 (graficul nr. 15).
157 s In industria extractiva preturile au sporit
or ' cu 32.9 la sutd, in industria prelucratoare
6.3 57 aa S o —cu 5.2 la suta, iar in energia electrica si
termicd, gaze si apa — cu 2.2 la suta.
Majorari importante s-au iInregistrat in
2000 2001 2002 2003 2004

activitatile: fabricarea produselor textile
— cu 50.0 la suta, fabricarea articolelor
de imbracaminte, prepararea si vopsirea blanurilor — 49.1 la suta,
productia, prelucrarea si conservarea carnii si produselor din carne —
cu 26.9 la suta, fabricarea produselor finite din metal, exclusiv
productia de masini si utilaje — cu 26.6 la suta, fabricarea cimentului,
varului si ipsosului — cu 22.5 la suta.

Valoarea medie lunard a minimului de existenta pe economie in

anul 2004 a constituit 679.9 lei pentru o persoana (graficul nr. 16).

Comparativ cu anul precedent valoarea minimului de existenta s-a

majorat cu 8.2 la sutd in conditiile cresteriit medii anuale a preturilor
cu 12.4 la suta.

Graficul nr. 16. Indicatorii nivelului de trai al populatiei

628.1

141.8

67.2

702.0

137.8
61.8

Pe categorii de populatie,

7269 6799 ;0 valoarea maxima a minimului
584.1 de existenta a fost nregistrata

19 pentru populatia aptdi de
g fised 2 | muncd (718.9 lei) si in special
64.1 723 pentru barbati — 762.6 lei.
130  Intretinerea unui copil

presupune alocarea unei sume

150

2003

Raportul dintre veniturile disponibile si minimul de existentd, %
Raportul dintre salariul mediu pe economie si minimul de existenta, %
Minimul de existentd, scala din dreapta, lei

tr. 1,2004

medii lunare de 641.0 lei, cu o
diferentiere a acestui indicator
in functie de varsta copilului.

tr. 11,2004 tr. 11,2004 2004
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Pentru pensionari, in conditiile majorarii cu 54.3 la sutd in termeni
nominali pe parcursul anului a pensiei medii lunare, stabilite la
325.0 lei, valoarea ei a acoperit minimul de existentd a acestei
categorii in proportie de 56.3 la suta.

Raportul dintre salariul mediu al unui angajat in economia nationala
(1103.1 lei) si minimul de existentd a constituit 162.2 la suta, in timp
ce raportul dintre venitul disponibil mediu pentru o persoana (491.4
le1) st minimul de existenta a fost de 72.3 la suta.

Conform cercetarilor bugetelor gospodariilor casnice, venitul
disponibil mediu calculat pentru o persoana in suma de 491.4 lei s-a
majorat in termeni reali cu 3.5 la sutd in anul 2004 fatd de anul
precedent. In structuri, s-a majorat ponderea veniturilor din
activitatea salariald pana la 40.5 la suta fatd de 37.3 la suta in anul
2003 1n defavoarea celor din activitatea individuala agricola, care pe
parcursul ultimilor ani este in continua scadere.

Cheltuielile de consum medii lunare ale unei persoane in anul 2004
au Tnsumat 479.2 lei, fiind in reducere cu 0.8 la suta in termeni reali
fata de anul 2003. In structura cheltuielilor nu s-au produs modificari
esentiale, produsele alimentare detinand in continuare cota majora —
la nivel de 56.4 la suta.

15
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Situatia financiara®

Bugetul consolidat in anul 2004 a fost prevazut la venituri in suma
de 7318.8 mil. lei si la cheltuieli — de 7557.0 mil. lei.

Veniturile bugetului consolidat au insumat la finele anului 7521.5
mil. lei, gradul de realizare fiind de 102.8 la suta fata de prevederile
aprobate, sporind cu 13.6 la suta (901.0 mil. lei) fata de anul 2003.
Cheltuielile bugetului consolidat au constituit 7390.1 mil. lei,
reprezentand 97.8 la sutd in raport cu prevederile anuale. Bugetul
consolidat a fost executat cu un excedent in marime de 131.4 mil.
le1, ceea ce reprezintd 0.4 la sutd in raport cu PIB.

In structura veniturilor bugetului consolidat majoritare sunt
incasarile fiscale (91.3 la sutd in anul 2004 fatd de 86.4 la sutd in
anul 2003), care au constituit 6870.0 mil. lei, fiind executate in
proportie de 102.3 la sutd fatd de prevederi. Structura veniturilor
bugetare este reprezentatd prin impozitele indirecte - in proportie de
64.3 la sutd din total, impozitele directe — 23.9 la sutd si alte taxe -
11.8 la suta.

Acumularile veniturilor nefiscale au insumat 552.6 mil. lei, sau
104.7 la suta din prevederi. Ponderea lor in suma totala a veniturilor
colectate la bugetul consolidat a fost de 7.3 la suta. Veniturile din
operatiuni cu capital si granturile au insumat 79.9 si 19.0 mil. lei,
respectiv.

Din volumul total al cheltuielilor bugetului consolidat, in sfera
sociala au fost alocate 3720.4 mil. lei (50.3 la suta din total
cheltuieli), pentru serviciul datoriei de stat — 772.8 mil. lei sau 10.5
la suta din total (inclusiv pentru datoria interna — 399.0 mil. lei si cea
externd — 373.8 mil. lei), In domeniul economic — 728.5 mil. lei (9.9
la sutd), pentru realizarea programului investitional — 497.4 mil. lei
(6.7 la suta).

In anul 2004 in bugetul de stat au fost acumulate venituri in suma de
5533.9 mil. lei (la nivel de 101.0 la suta fatd de prevederile Legii
bugetului de stat nr. 474-XV din 27.11.2003), depasind cu 960.6
mil. lei (21.0 la sutd) volumul celor colectate in anul 2003.
Cheltuielile bugetului de stat au constituit 5412.0 mil. lei (99.9 la
sutd in raport cu prevederile anuale).

Bugetul de stat in anul 2004 s-a soldat cu un excedent in suma de
121.9 mil. lei fatd de nivelul de 61.0 mil. lei conform Legii bugetului
de stat pe anul 2004. Pe parcursul anului au fost onorate angajamente
fata de creditorii externi in suma de 881.2 mil. lei, ulterior fiind
restabilite mijloacele dezafectate pentru onorarea garantiilor de stat —
1.2 mil. lei, au fost rambursate mijloace in conturile bancare si alte

* In baza informatiei preliminare a Ministerului Finantelor al RM
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surse — 35.9 mil. lei, sursele principale fiind excedentul bugetului de
stat (121.9 mil. lei), imprumutul de la Banca Nationald a Moldovei
(594.0 mil. lei), veniturile de la vinzarea hartiilor de valoare de stat’
(199.7 mil. lei) si veniturile din privatizarea obiectelor conform
proiectelor individuale (20.7 mil. lei). Totodata, soldul contului
bugetului de stat s-a majorat cu 20.4 mil. lei pe parcursul anului de
gestiune, constituind 32.7 mil. lei la 31 decembrie 2004.

in anul 2004 in bugetele unititilor administrativ-teritoriale au fost
acumulate venituri in suma de 2883.6 mil. lei (inclusiv transferuri de
la bugetul de stat si alte transferuri in suma de 866.0 mil. lei si 30.0
mil. lei, respectiv), fiind in proportie de 108.5 la sutd fatd de
prevederile anuale. Cheltuielile au fost executate la nivel de 97.2 la
sutd, insumand 2874.1 mil. lei. In ansamblu, bugetele unititilor
administrativ-teritoriale au avut un excedent in suma de 9.5 mil. lei.

La situatia din 31 decembrie 2004, datoria de stat internd s-a cifrat
la 3714.1 mil. lei si s-a incadrat in limita stipulatd (in sumad de
3714.4 mil. lei) prin Legea bugetului de stat pe anul 2004 nr. 474-
XV din 27.11.2003.

Din suma totald a datoriei de stat interne, imprumuturile acordate de
Banca Nationala a Moldovei au constituit 2338.0 mil. lei si hartiile
de valoare de stat in circulatie — 1376.1 mil. lei (inclusiv in
portofoliul BNM — 400.0 mil. lei).

* HVS in forma de inscrieri in conturi si in forma fizica
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Balanta de plati
Tabelul nr. 2. Sinteza balantei de plati a Moldovei (agregate principale) (mil. USD)
2002 | 2003 [ 2004

CONTUL CURENT -67.15 -130.44 -112.91
Balanta bunurilor si serviciilor -418.57 -668.89 -813.08
Balanta comerciali -378.20 -623.35 -758.30
export (FOB) 659.80 805.18 995.20
import (FOB), inclusiv: -1038.00 -1428.53 -1753.50
import resurse energetice (fard energie electricad) -194.24 -232.83 -308.57
Balanta serviciilor -40.37 -45.54 -54.78
export 216.65 254.22 322.28
import -257.02 -299.76 -377.06
Venituri (nete), inclusiv: 109.73 234.10 336.54
veniturile rezidentilor din munca peste hotare 221.00 332.00 480.00
dobanzi catre plata la imprumuturi -53.55 -43.15 -46.17
dobanzi catre plata la titluri de angajamente de stat -3.44 -2.18 -2.00
Transferuri curente (nete) 241.69 304.35 363.63
transferuri de peste hotare ale angajatilor 101.59 152.02 221.37
CONTUL DE CAPITAL SI FINANCIAR 86.61 60.52 -3.97
Transferuri de capital (nete) -15.30 -12.81 -5.35
Investitii directe (nete) 131.96 70.96 147.92
din care: in economia nationald 132.41 71.07 151.17
capital subscris §i venit reinvestit 82.81 56.46 177.13
credite (nete) de la firme-mama 49.60 14.61 -25.96
Investitii de portofoliu (nete) -27.38 -23.75 -10.41
Active -1.49 0.40 -1.46
capital subscris -0.10 -0.16
titluri de creante -1.49 0.50 -1.30
Pasive -25.89 -24.15 -8.95
capital subscris 2.33 0.72 -1.45
titluri de angajamente -28.22 -24.87 -7.50
Derivate financiare 0.05 0.57
Alte investitii (nete) 24.29 40.14 11.29
Active -43.86 -17.00 -52.81
valuta straina si depozite in strainatate -24.87 18.28 6.78
altele (fluxuri financiare pe termen scurt) -18.99 -35.28 -59.59
Pasive 68.15 57.14 64.10
imprumuturi pe termen lung * -2.92 -40.61 0.91
utilizare 143.51 86.31 150.34
rambursare -146.43 -126.92 -149.43
depozitele nerezidentilor in sistemul bancar national 3.89 4.60 14.73
arierate la serviciul datoriei externe** 43.62 57.13 -17.38
arierate pentru resurse energetice ** 17.70 -1.37 -12.66
altele (fluxuri financiare pe termen scurt) 5.86 37.39 78.50
Active de rezerva ale statului *** -26.96 -14.07 -147.99
Erori §i omisiuni -19.46 69.92 116.88

* - inclusiv creditele reesalonate; ** (+) — majorare, (-) — micsorare; *** (-) — majorare, (+) — micsorare.

Graficul nr. 17. Contul curent in dinamica anuala (mil. USD)
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Cresterea economica
realizatd pe parcursul
ultimilor cinci  ani,
cumulativ cu 33.6 la
suta, a influentat si
evolutia  sectorului
extern al economiei
nationale. Majorarea
volumului comertului
exterior, inclusiv a
importurilor,
incurajata de
remitentele in
crestere, cresterea
semnificativa a
rezervelor  valutare
ale statului si
micsorarea  datoriei
externe publice au
fost  caracteristicile
principale ale
sectorului extern al
economiei nationale
in anul 2004,
reflectate si in
agregatele balantei de
plati.
In  anul 2004
tranzactiile curente au
inregistrat un sold
negativ in valoare de
1129 mil. USD
(graficul nr.17).
Diminuarea deficitului
de cont curent cu 13.4
la sutd, comparativ cu
cel din anul 2003 a
fost  generatd  de
cresterea superioard a
excedentelor din
venituri si transferuri
curente (cu 30.0 la
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sutd) fatd de cresterea deficitului din comertul cu bunuri si servicii (cu
21.6 la sutd). Excedentul din venituri si transferuri curente a fost
suficient pentru acoperirea deficitului din comertul exterior cu bunuri
si servicii in proportie de 86.1 la sutd (comparativ cu 80.5 la suta in
2003 si 84.0 la sutd in 2002).

Tabelul nr. 3. Comertul exterior cu bunuri si servicii in evolutie anuala (mil. USD) Volumul comer’z‘ului

2002 2003 2004 exterior cu bunuri si

Comert exterior 2171.47 | 2787.69 3448.04 servicii a SpOI'it
Export 876.45 1059.40 1317.48 :

Import — FOB 1295.02 1728.29 2130.56 comparatlv cu anu}

Deficit din comertul cu bunuri si servicii 41857 |  668.89 813.08 precedent cu 23.7 la sutad

Gradul de acoperire a importurilor prin exporturi, % 67.7 61.3 61.8 (t abelul nr 3) Ex po rtul a

Graficul nr. 18. Balantele comerciale pe zone geografice (mil. USD)

crescut cu 24.4 la suta, iar
importul cu 23.3 la suta, astfel gradul de acoperire a importurilor prin
exporturi a constituit 61.8 la suta.

Deficitul balantei comerciale cu bunuri s-a majorat in anul 2004 fata
de anul precedent cu 21.6 la suta, iar fata de anul 2002 — s-a dublat.
Deteriorarea soldului balantei comerciale a avut loc in special in urma
majorarii cu ritmuri sporite a soldului negativ din comertul cu bunuri
cu tarile CSI. Astfel,
deficitul comercial cu

0 | | tarile CSI a crescut fata
-100 3967 de anul precedent cu
-200 145.73 70.2 la sutd (fatd de
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2002

continuare deficitar,
sporind fatd de anul
precedent cu 6.8 la suta
(graficul nr. 18).

2003 2004

In comertul cu bunuri din anul 2004 au sporit comparativ cu anul
precedent atat exporturile, cat si importurile de bunuri, ritmul de
crestere al exporturilor constituind 23.6 la suta, iar al importurilor -
22.7 la suta (graficul nr. 19).

Graficul nr. 19. Exportul si importul (preturi FOB) de bunuri in dinamica anuala (mil. USD)
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Tabelul nr.4. Geografia exportului (mil. USD

Conform datelor Departamentului Statisticd si Sociologie, majorarea
soldului negativ din comertul exterior cu bunuri a fost determinata de
deficitul inregistrat in comertul cu urmatoarele state: Ucraina — 397.1
mil. USD (fiind in crestere cu 47.6 la sutd), Germania — 89.8 mil. USD
(in crestere cu 12.2 la sutd), Romania — 130.2 mil. USD (in crestere cu
82.8 la suta), Polonia — 44.0 mil. USD (in crestere cu 13.5 la sutd),
Turcia — 47.6 mil. USD (in crestere cu 48.8 la sutd). In acelasi timp
s-au nregistrat cresteri ale excedentelor din tranzactiile comerciale
internationale cu unele tari, printre care cele mai importante au fost
cele cu Rusia — 103.6 mil. USD (cu 13.9 la sutd) si SUA — 25.0 mil.
USD (de 2.2 ori). De mentionat ca, daca in anii precedenti soldul
comercial cu Italia era deficitar (in anul 2003 deficitul a constituit 12.7
mil. USD), in anul 2004 a fost inregistrat un excedent in valoare de
26.3 mil. USD.

Piatd principala de desfacere a bunurilor moldovenesti a ramas
aceeasi, exporturile concentrandu-se in proportie de 79.6 la suta catre:
Rusia (35.7 la sutd), Italia (13.9 la sutd), Romania (10.1 la sutd),
Germania (7.3 la

In baza datelor DSS (fara exportul efectuat de persoane fizice)

*cu unele ajustari

2002 Ponderea in 2003 Ponderea in 2004 Ponderea in| 2004 fata Sutfi)) Ucraina
totalul totalul totalul de anul o
anului 2002 anului 2003 anului 2004| 2003 (6.6 la suta),
% % % %
Total exporturi 643.89 789.17 980.20 a2 DBelarus (6.0 la
din care: suta) (tabelul
Austria 722 1.1 1133 14 10.00* 1.0 883
Belarus 39.03 6.1 40.52% 5.1 58.71 6.0 1aa9| Nr.4).
Belgia 6.23 1.0 7.13* 0.9 10.33* 1.1 144.9 Cresterea
Bulgaria 3.39 0.5 6.18* 0.8 5.49 0.6 88.8 ) §
Franta 11.35 1.8 9.34 12 11.31 12 121.1 eXpOI'turﬂOI‘ a
Germania 46.14 7.2 56.18% 7.1 71.65% 7.3 127.5 fost sus‘;inuté
Italia 56.83 8.8 82.40 10.4]  136.62* 13.9 165.8 .
preponderent  si
Kazahstan 6.52 1.0 9.21 1.2 15.43 1.6 167.5 £
Marea Britanie 531 0.8 5.61 0.7 10.04 1.0 179.0 in anul 2004 de
Roménia 56.71 8.8 90.07* 114 98.58* 10.1 109.4 cinci sec‘giuni de
. * * 9 .
Rusia 238.94 371 308.47 391 349.92 357 113.4 mirfuri, care au
S.UA. 34.94 54 33.65 43 42.69 44 126.9 6.8
Turcia 412 0.6 7.4 0.9 12.19% 12 34| reprezentat 76.
Ucraina 6136 9.5 56.13% 7.1 64.49% 6.6 49| la suta din total
Ungaria 9.16 1.4 8.00 1.0 14.47 1.5 180.9 si au inregistrat

comparativ = cu

anul 2003
majorari semnificative: ,,piei brute, tabacite, blanuri” — cu 74.0 la suta
(ponderea in total exporturi fiind de 7.9 la sutd), ,,materiale textile” —
cu 31.9 la suta (ponderea — 17.4 la sutd), ,,produse vegetale” — cu 31.5
la sutd (ponderea — 12.2 la sutd), ,,masini si aparate” — cu 29.5 la suta
(ponderea — 4.0 la sutd), ,,produse alimentare, bauturi si tutun” — cu
10.0 la suta (ponderea - 35.3 la sutd) (tabelul nr.5).
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Tabelul nr. 5. Exportul de bunuri (pe principalele sectiuni)

Ponderea in < <
2002 2003 2004 totalul anului| 2004 fatd de | 2004 fatd de
anul 2002 anul 2003
2004
mil. USD %

Animale vii si produse animaliere 15.28 28.60 20.16 2.1 131.9 70.5
Produse vegetale 106.07 91.25 119.98 12.2 113.1 131.5
Grasimi si uleiuri animaliere sau vegetale 16.81 28.91 41.19 4.2 de 2.5 ori 142.5
I’urt(:l(riluse alimentare; bauturi alcoolice si nealcoolice; 26737 314.35 345.04 353 1294 110.0
Produse minerale 11.39 20.61 30.36 3.1 de 2.7 ori 147.3
Produse chimice 7.19 8.97 9.29 1.0 129.2 103.6
Materiale plastice, cauciuc si articole din acestea 2.57 5.32 8.31* 0.9 de 3.2 ori 156.2
a1’(1;::1$tl)61;1ute, piei tabacite; blanuri si produse din 2335 4477 7789 79 de 3.3 ori 174.0
Lemn si produse din lemn (fara mobilier) 0.98 1.71 3.58 0.4 de 3.7 ori de 2.1 ori
Pastd de lemn, hartie, carton si articole din acestea 5.33 10.70 8.13 0.8 152.5 76.0
Materiale textile si articole din acestea 107.53 129.67 171.01 17.4 159.0 131.9
Incaltaminte, palarii, umbrele si articole similare 9.55 15.14 21.96 22 de 2.3 ori 145.0
Artlcole d-m pljatrja, ipsos, ciment, ceramica, sticla si 14.08 15.84 17.16 18 1219 108.3
din materiale similare
Perle naturale sau de cultura, pietre pretioase sau
semipretioase, metale_ prepogse, ‘metalg placate sau 016 019 0.17 00 106.3 395
suflate cu metale pretioase si obiecte din acestea,
bijuterii de fantezie, monede
Metale comune si articole din acestea 7.01 19.39 29.89 3.1 de 4.3 ori 154.2
Maslpl si aparate; echipamente electpce; aparate de 2483 3031 39.26* 40 158.1 1295
inregistrat sau de reprodus sunetul si imaginile
Mijloace si materiale de transport 13.37 10.33* 16.87* 1.7 126.2 de 1.6 ori
Instrumente si aparate optice, fotografice,
cinematografice, o . 6.72 7.19 8.12* 0.8 120.8 112.9
medico-chirurgicale; ceasuri; instrumente muzicale;
parti si accesorii ale acestora
Altele 4.30 5.92 10.93 1.1 de 2.5 ori 184.6
TOTAL 643.89 789.17* 980.20* 100.0 152.2 124.2

In baza datelor DSS (fara exportul efectuat de persoane fizice)

*cu unele aijustari
Bunurile dupa prelucrare 1n sistem lohn (textile, confectii,
incaltaminte, articole din materiale plastice, piei prelucrate) au detinut
in perioada gestionara 20.1 la sutd in total exporturi (comparativ cu
18.4 la sutd in 2003 si 20.4 la sutd in 2002), fiind destinate in
proportie de 99.1 la suta tarilor din restul lumii.

Tabelul nr. 6. Geografia importului (mil. USD) Conform DSS,

2002 Ponderea in 2003 Ponderea in 2004 Ponderea in | 2004 fata de o q-
totalul totalul totalul anul 2003 752 la Suta dln

anului 2002 anului 2003 anului 2004
v, %, ” ” total au fost
Total importuri 1038.52 1402.80 1772.78* 126.4 bunuri
din care: .

Austria 13.47 13 18.08 13 2321 13 284 1mportate de la
Belgia 14.76 1.4 19.65 1.4 2293 1.3 116.7 iali:
Bulgaria 26.45 2.5 40.72 29 38.43 22 94.4 90merCIa L.
Franta 18.47 1.8 24.34 1.7 37.40 2.1 153.7 Ucraina (26.0
Germania 90.14 8.7 136.20 9.7 161.49 9.1 118.6 la Suté), Rusia

Italia 74.85 72 95.05 6.8 110.30 6.2 116.0 =
(13.9 la sutd),

Olanda 13.96 1.3 18.70 1.3 24.09 1.4 128.8 .

Polonia 24.42 24 4322 3.1 50.50 2.8 116s] Romania (12.9
Roménia 122.66 11.8 161.28 11.5 228.79 12.9 141.9 la Suté) ,
Rusia 159.32 15.3 217.48 15.5 246.36 13.9 113.3 Germania (9 1

S.U.A. 44.16 43 22.17 1.6 17.74 1.0 80.0 1 o 1'.
Turcia 27.65 2.7 39.24 28 59.79 34 152.4 a sutd), Italia
Ucraina 217.43 209 32512 232| 46157 26.0 200 (6.2 la sutd),
Ungaria 21.82 2.1 2522 1.8 32.75 1.8 129.9 Belarus (3.7 la

In baza datelor DSS - preturi CIF (fara importul efectuat de persoane fizice)
*cu unele ajustari
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sutd), Turcia (3.4 la sutd) (tabelul nr.6).

In anul 2004 au sporit importurile la majoritatea sectiunilor de bunuri,
cresteri semnificative inregistrandu-se la ,,metale comune” — cu 59.4
la sutd (ponderea in total importuri fiind de — 6.3 la sutd), ,,produse
minerale” — cu 29.3 la sutd (ponderea — 21.7 la sutd), ,,materiale
textile” — cu 28.6 la sutd (ponderea — 8.6 la sutd), ,produse ale
industriei chimice” — cu 22.0 la suta (ponderea — 9.1 la suta), ,,masini
si aparate” — cu 12.0 la sutd (ponderea - 13.5 la sutd), o diminuare
semnificativa a fost Inregistrata la ,,produse vegetale” — cu 10.6 la suta
(ponderea — 4.2 la suta) (tabelul nr.7).

Tabelul nr. 7. Importul de bunuri (pe principalele sectiuni)

Ponderea in < <
2002 2003 2004 totalul anului | 2004 fatd de | 2004 fati de
anul 2002 anul 2003
2004
mil. USD %

Animale vii si produse animaliere 23.85 24.84 38.78 2.2 162.6 156.1
Produse vegetale 43.47 82.28 73.54 42 169.2 89.4
Grasimi si uleiuri animaliere sau vegetale 7.07 5.50 7.42 0.4 105.0 134.9
f:lrt(;(jluse alimentare; bauturi alcoolice si nealcoolice; 72,64 91.98 105.25 59 144.9 1144
Produse minerale 237.06 297.73 384.87 21.7 162.4 129.3
Produse chimice 115.83 132.68 161.81 9.1 139.7 122.0
Materiale plastice, cauciuc si articole din acestea 49.34 69.32 101.21 5.7 de 2.1 ori 146.0
;’ézlstt:'aute, piei tabacite; blanuri si produse din 16.24 3631 72.54 41 de 4.5 ori 199.8
Lemn si produse din lemn (fard mobilier) 16.13 22.95 33.98 1.9 de 2.1 ori 148.1
Pastd de lemn, hartie, carton si articole din acestea 44.64 56.38 66.45 3.8 148.9 117.9
Materiale textile si articole din acestea 100.60 118.42 152.31 8.6 151.4 128.6
Incaltaminte, palarii, umbrele si articole similare 4.52 7.05 10.03 0.7 de 2.2 ori 142.3
Amcole d_m plgtrg, ipsos, ciment, ceramica, sticla si 3071 5271 64.37 36 de 2.1 ori 122.1
din materiale similare
Perle naturale sau de cultura, pietre pretioase sau
semipretioase, metale_prepogse,_metalg placate sau 297 327 416 02 1833 1272
suflate cu metale pretioase si obiecte din acestea,
bijuterii de fantezie, monede
Metale comune si articole din acestea 48.95 70.26 111.98 6.3 de 2.3 ori 159.4
Masini 5i aparate; echipamente electrice; aparate de 14639 214.01 239.74 13.5 163.8 112.0
inregistrat sau de reprodus sunetul i imaginile
Mijloace si materiale de transport 50.72 75.24 94.58* 53 186.5 125.7
Instrumente si aparate optice, fotografice,
cinematografice, . ‘ 14.86 22.69 20.88 1.2 140.5 92.0
medico-chirurgicale; ceasuri; instrumente muzicale;
parti si accesorii ale acestora
Altele 13.23 19.18 28.88 1.6 de 2.2 ori 150.6
TOTAL 1038.52 1402.80 1772.78* 100.0 170.7 126.4

In baza datelor DSS - preturi CIF (fard importul efectuat de persoane fizice)

*cu unele ajustari

Bunurile agroalimentare au detinut si in anul 2004 o cota
semnificativd in total importuri — 12.7 la sutd (comparativ cu 14.6 la
sutd in 2003 si 14.2 la sutd in 2002). Volumul importului de bunuri
agroalimentare a crescut cu 10.0 la suta fata de anul 2003.

Conform statisticii vamale, importul de resurse energetice in anul
2004 a constituit 308.6 mil. USD, cu 32.5 la suta mai mult fata de anul
2003 (tabelul nr.8). Preponderent aceste importuri au fost efectuate
din Ucraina — 41.2 la suta, Rusia — 29.0 la suta, Romania — 20.0 la
suta, Belarus — 6.6 la suta.
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Tabelul nr. 8. Importul de resurse energetice (preturi FOB)

2002 2003 2004 Ponderea in | 2004 fata de | 2004 fata de
totalul anului| anul 2002 anul 2003
2004
%

Resurse energetice-total (mil.USD) 194.24 232.83 308.57 100.0 158.9 132.5
Din CSI (mil.USD) 162.86 199.12 238.11 77.2 146.2 119.6
Carbune (mil.USD) 4.06 9.90 9.25 3.0 de 2.3 ori 93.4
(mii tone) 149.70 266.84 184.98 123.6 69.3
Gaz natural (mil.USD) 81.36 79.50 83.61 27.1 102.8 105.2
(mil m cub.) 1145.31 1238.08 1263.02 110.3 102.0
Combustibil (mil.USD) 77.44 109.72 145.25 47.1 187.6 132.4
Pacura (mil.USD) 2.92 2.72 3.06 1.0 104.8 112.5
(mii tone) 24.02 21.51 19.15 79.7 89.0
Combustibil diesel (mil.USD) 37.94 54.19 76.58 24.8 de 2.0 ori 141.3
(mii tone) 190.44 237.41 231.04 121.3 97.3
Benzine auto (mil.USD) 21.33 33.06 38.07 12.3 178.5 115.2
(mii tone) 98.37 137.35 108.36 110.2 78.9
Altele (mil.USD) 15.25 19.75 27.54 8.9 180.6 139.4
Din restul lumii (mil.USD) 31.38 33.71 70.46 22.8 de 2.2 ori de 2.1 ori

Pacura (mil.USD) 0.02 0.07 de 3.5 ori

(mii tone) 0.14 0.44 de 3.1 ori
Combustibil diesel (mil.USD) 11.88 11.26 24.49 7.9 de 2.1 ori de 2.2 ori
(mii tone) 58.66 47.34 72.26 1232 152.6
Benzine auto (mil.USD) 16.01 18.25 41.53 13.5 de 2.6 ori de 2.3 ori
(mii tone) 69.35 65.27 104.00 150.0 159.3
Altele (mil.USD) 3.47 4.20 437 1.4 125.9 104.0

Volumul fizic de carbune importat s-a diminuat cu 30.7 la suta
comparativ cu anul precedent, de pacurd — cu 8.9 la sutd, concomitent
s-au majorat cantitatile importate de gaze naturale — cu 2.0 la suta,
combustibil diesel — cu 6.5 la suta, benzine auto — cu 4.8 la suta.

Importul de energie electrica in volum de 1835.5 mil. Kw/h a insumat
454 mil. USD. De mentionat ca, in anul precedent Republica
Moldova a reluat exportul de energie electrica, in anul 2004 valoarea
acestuia constituind 14.1 mil. USD (424.0 mil. Kw/h).

Volumul comertului exterior cu servicii a crescut cu 26.2 la suta fata
de anul 2003, majorandu-se atat exporturile — cu 26.8 la suta, cat si
importurile — cu 25.8 la suta. Prestarile de servicii in tarile CSI au
crescut cu 13.5 la sutd, in restul lumii — cu 33.2 la suta, iar importurile
de servicii din CSI au sporit cu 16.4 la suta, din restul lumii — cu 29.3
la suta.

Balanta serviciilor a inregistrat un deficit in valoare de 54.8 mil. USD,
fiind in crestere cu 20.3 la sutd fatd de anul 2003 (tabelul nr. 9).
Principalele pozitii in comertul exterior cu servicii au fost detinute in
continuare de transporturi (38.3 la sutd) si turism (32.8 la sutd).
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Tabelul nr. 9. Serviciile in dinamica (mil. USD)

2002 2003 2004
export | import sold export | import sold export | import sold
Transporturi 109.23 76.20 33.03| 127.07 99.93 27.14| 148.74| 119.03 29.71
din care :
tranzit de gaz 28.26 28.26 30.80 30.80 39.86 39.86
Turism 50.35 95.41 -45.06 58.04| 105.07| -47.03 94.96| 134.59| -39.63
Servicii de comunicatii 19.96 13.96 6.00 24.40 19.02 5.38 24.69 19.02 5.67
Alte servicii 37.11 71.45| -34.34 44.71 75.74| -31.03 53.89] 104.42| -50.53
Balanta serviciilor 216.65| 257.02| -40.37| 254.22| 299.76| -45.54| 322.28| 377.06] -54.78

Veniturile nete realizate In perioada gestionara s-au cifrat la 336.5 mil.
USD, majorandu-se comparativ cu anul precedent cu 43.8 la sutd
(tabelul nr. 10). Veniturile din munca in strdinatate rdman o
importanti sursi de intrdri financiare in Republica Moldova. In anul
2004 aceste venituri au fost estimate preliminar la 480.0 mil. USD.

Tabelul nr. 10. Veniturile in dinamica (mil. USD)

2002 2003 2004
credit debit sold| credit debit sold| credit debit sold
Compensarea pentru munci 221.00 32.00 189.00( 332.00 38.00 294.00( 480.00 35.00 445.00
Venituri din investitii 8.38| 87.65| -79.27 8.79| 68.69 -59.90 10.04| 118.50| -108.46
Venituri din investitii directe 36.74| -36.74 27.29 -27.29 74.78 -74.78
dividende 5.31 -5.31 3.66 -3.66 4.30 -4.30
dobanzi 8.75 -8.75 6.83 -6.83 7.65 -7.65
venit reinvestit 22.68| -22.68 16.80 -16.80 62.83 -62.83
Venituri din investitii de portofoliu 222 3.69 -1.47 2.83 2.83 0.00 2.37 225 0.12
dividende 0.25 -0.25 0.05 0.64 -0.59 0.24 -0.24
dobanzi 222 3.44 -1.22 2.78 2.19 0.59 2.37 2.01 0.36
Venituri din alte investitii 6.16| 47.22| -41.06 596| 3857 -32.61 7.67 41.47 -33.80
dobanzi 6.16| 47.22| -41.06 596| 3857 -32.61 7.67 41.47 -33.80
Venituri total 229.38| 119.65 109.73| 340.79| 106.69 234.10( 490.04( 153.50 336.54

Veniturile din investitii au consemnat un sold negativ de 108.5 mil.
USD, determinat de platile preconizate conform orarului la serviciul
procentual al obligatiunilor de stat (2.0 mil. USD) precum si al
imprumuturilor acordate Bancii Nationale a Moldovei (2.5 mil. USD),
guvernului (20.3 mil. USD), bancilor comerciale (2.0 mil. USD) si
intreprinderilor din alte sectoare (21.4 mil. USD), inclusiv Ia
imprumuturile primite de la firmele-mama (6.9 mil. USD).

In anul 2004 excedentul de transferuri curente a inregistrat 363.6 mil.
USD: intrarile au sporit cu 20.2 la sutd fata de anul 2003, iar iesirile -
cu 28.1 la suta (tabelul nr.11). Ponderea transferurilor angajatilor in
total intrari de transferuri curente din exterior a constituit 55.5 la suta
(conform estimarilor preliminare efectuate la acest articol), iar cea a
granturilor si asistentei tehnice — 29.2 la suta.

Tabelul nr.11. Transferurile curente in dinamica (mil. USD)

2002 2003 2004
intrari iesiri sold intrari iesiri sold intrari iesiri sold

Total transferuri curente 260.98 19.29 | 241.69 | 331.82 27.47 | 304.35 | 398.82 35.19 | 363.63
din care:

granturi §i asistenta tehnica 95.45 0.31 95.14 | 119.78 247 | 117.31 | 116.49 228 | 114.21
transfer in domeniul invatagmantului si 985 | 08 | 903| 1095| 063| 1032| 862| o046]| 816
perfectionarii cadrelor

ajutor umanitar 34.52 0.04 34.48 2291 0.03 22.88 17.67 0.03 17.64
cotizatii in organizatii internationale 0.02 3.16 -3.14 0.02 4.73 -4.71 4.71 -4.71
transferuri ale angajatilor 101.59 0.97 | 100.62 | 152.02 0.83 | 151.19 | 221.37 0.77 | 220.60
alte transferuri curente 19.55 13.99 5.56 26.14 18.78 7.36 34.67 26.94 7.73
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Graficul nr. 20. Contul de capital si financiar — agregatele principale (mil. USD)
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Contul de capital §i financiar a inregistrat in anul 2004 un sold
negativ in valoare de 4.0 mil. USD, determinat in mare parte de
majorarea fluxurilor nete de investitii directe, apreciate preliminar la
147.9 mil. USD, precum si de cresterea activelor de rezerva ale
statului cu 148.0 mil. USD (graficul nr. 20).

Transferurile de capital
s-au soldat cu iesiri nete in
valoare de 5.4 mil. USD:
componenta principald fiind
transferurile nete ale
emigrantilor si imigrantilor

147.92

20.84
1281 5540 -1407 335 -3.97| inregistrand iesiri de 14.1
mil. USD, 1iar anularea

partiald a unor angajamente

2003 004 0 fatd Qe creditori au generat

[ Investitii directe intrari Tn suma de 6.0 mil.

Alte investitii
—&— Contul de capital si financiar

USD.

Volumul net al investitiilor
straine directe in economia nationald pe parcursul anului s-a cifrat la
151.2 mil. USD. Intrarile de capital subscris de cca 126.2 mil. USD au
fost efectuate preponderent in alte sectoare, inclusiv sub formad de
bunuri (evaluate la 13.0 mil. USD). Capitalul subscris a fost
directionat preponderent in sectoarele energetic, de productie de
aparaturd si instrumente, de fabricare a vinului, investitorii principali
fiind din Spania, Rusia, Olanda, etc. Capitalul subscris retras a
inregistrat pe parcursul anului 9.5 mil. USD. Beneficiul reinvestit pe
parcursul anului de catre investitorii straini a fost estimat la 60.5 mil.
USD (tabelul nr. 12).

Tabelul nr. 12. Investitiile striine directe (mil. USD)

2002 2003 2004
intrari | iesiri | net intrari | iesiri | net intrari | iesiri | net
Investitii directe 167.62 35.66 131.96 98.43 27.47 70.96 249.91 101.99 147.92
peste hotare 0.45 -0.45 0.11 -0.11 1.81 5.06 -3.25
in economia
nationald, 167.62 35.21 132.41 98.43 27.36 71.07 248.1 96.93 151.17
inclusiv :
capital social 70.71 1058 6013 47.42 7.76 39.66 126.19 9.52  116.67
sector bancar 10.39 7.64 2.75 3.67 2.05 1.62 8.68 1.22 7.46
alte sectoare 60.32 2.94 57.38 43.75 5.71 38.04 117.51 8.30 109.21
venit reinvestit 22.68 22.68 16.80 16.80 62.83 2.37 60.46
sector bancar 5.16 5.16 6.08 6.08 6.56 2.37 4.19
alte sectoare 17.52 17.52 10.72 10.72 56.27 56.27
alt capital (alte
sectoare) 74.23 24.63 49.60 34.21 19.60 14.61 59.08 85.04 -25.96
Structura sectoriald a fluxurilor de investitii directe in economia
nationala (%) 100 100 100 100 100 100 100 100 100
sector bancar 9.3 21.7 6.0 9.9 7.5 10.8 6.1 3.7 7.7
alte sectoare 90.7 78.3 94.0 90.1 92.5 89.2 93.9 96.3 92.3
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Tabelul nr.13. Investitiile de portofoliu (mil. USD)

Imprumuturi externe de la firmele-mama (alt capital) au fost
valorificate in sumd de 59.1 mil. USD. Iesirile de alt capital
inregistrate in balanta au constituit 85.0 mil. USD, din care 37.0 mil.
USD — rambursari conform acordului, iar 48.0 mil. USD - capitalizare
de imprumuturi. De mentionat cd, din sumele spre rambursare in anul
gestionar n-au fost achitate 14.1 mil. USD, iar mijloacele de creditare
valorificate au fost directionate preponderent in sectorul energetic.

Investitiile de portofoliu au fost nesemnificative, inregistrand un sold
negativ de 10.4 mil. USD (tabelul nr. 13).

In anul 2004 in sectorul bancar

au fost inregistrate operatiuni

2002| 2003| 2004 ; )
Tnvestifii de portofoliu 2738 2375 s financiare sub forma de swap-uri
Active -149 0.40 -146|  valutare, reflectate in balanta de
capital subscris — alte sectoare -0.10 -0.16 lv t d vat .
titluri de creanta - banci -1.49 0.50 -1.30 p a,l ca .e.rlva eﬁna;rtczare cu un
Pasive 25,49 2415 s9s| sold pozitiv de 0.6 mil. USD.
capital subscris 2.33 0.72 -1.45 . e A
bancile comerciale s 025 o Balanta altor investitii in anul
alte sectoare 0.77 0.97 0ss) 2004 s-a Incheiat cu un excedent
titluri de angajamente — obligatiuni — sector o) = 1
aermamonad o - Y in valoare nefna de 11.3 mil
= == = USD, activele externe

majorandu-se cu 52.8 mil. USD,
iar angajamentele fata de nerezidenti - cu 64.1 mil. USD. Soldurile
atat la active cat si la pasive au fost influentate de creditele comerciale
— tranzactii pe termen scurt, care apar in urma amanarilor de plati la
comertul cu bunuri si servicii. Astfel, creditele comerciale acordate
nerezidentilor (active) au fost apreciate la cca 60.0 mil. USD, iar cele
primite din strainatate — la 78.2 mil. USD in valoare neta.

Activele externe sub formd de valuta si depozite s-au micsorat in
valoare neta cu 6.8 mil. USD, din care cele ale bancilor comerciale -
cu 5.8 mil. USD, iar cele ale agentilor economici din alte sectoare si
ale persoanelor fizice - cu 0.7 mil. USD (conform estimarilor
preliminare).

Angajamentele (pasivele) externe la alte investitii s-au majorat in
valoare netd cu 64.1 mil. USD, sau cu 12.2 la sutda mai mult
comparativ cu majorarea din anul precedent.

Imprumuturile externe au inregistrat in anul 2004 in valoare neti
intrdri nesemnificative de 1.2 mil. USD. Situatia pe sectoare este
prezentatd in tabelul nr.14.

In anul 2004 BNM a rambursat FMI 21.6 mil. USD. Guvernul
Republicii Moldova a valorificat 22.7 mil. USD, din care in cadrul
proiectelor ce sustin reformele structurale 20.2 mil. USD. De
mentionat, cd au fost reesalonate, cu conditii avantajoase, doua
imprumuturi in suma de 17.7 mil. USD si unul a fost partial iertat (5.5
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Tabelul nr.14. imprumuturile externe (mil. USD)

mil. USD). In sectorul
guvernamental sumele

2002 2003 2004 spre rambursare,
valorificari | rambursari | valorificari | rambursari valorificari rambursari precum sl rambursérﬂe
imprumuturi ale organelor A fa ~ 1
financiar-creditoare (BNM m aVanS, ara Ssumele
de la FMI) 12.36 17.87 22.26 21.61 reesalonate au ’l‘nsumat
’
imprumuturi 44.0 mil. USD.
guvernamentale 43.53 43.42 25.36 47.98 40.41 59.46
inclusiv: T :
reesalonare 12.40 10.40 2.48 17.73 15.42 In seCtorul bancar nOIIe
fmprumuturi bancare 17.85 10.77 16.05 6.61 22.89 20.83 Yalorlﬁcarl . vde
pe termen lung 14.45 5.27 7.45 6.61 19.89 1173 Imprumuturi au depasit
pe termen scurt 3.40 5.50 8.60 3.00 9.10 cu 2 1 mll USD suma
fmprumuturi ale altor 311
sectoare 74.87 81.48 58.28 50.85 99.16 59.35 rambursarllor'
pe termen lung 73.17 79.87 53.50 50.07 90.04 56.63 Firmele privat e au
pe termen scurt 1.70 1.61 4.78 0.78 9.12 2.72 ; .
TOTAL 148.61 153.54 99.69 127.70 162.46 161.25 valorificat cca 99.2 mil.
TOTAL fird cele reesalonate 136.21 143.14 97.21 127.70 144.73 145.83

USD de imprumuturi,
pe cand rambursarile
conform orarului au insumat 50.2 mil. USD, iar 9.2 mil. USD au fost
rambursate In avans.

Valuta §i depozitele nerezidentilor in sistemul bancar national s-au
majorat pe parcursul anului 2004 in valoare netd cu 14.7 mil. USD,
depasind cu 10.1 mil. USD nivelul inregistrat in anul 2003.

La alte pasive arieratele guvernamentale s-au diminuat in valoare neta
cu 39.9 mil. USD, din care cu 7.8 mil. USD 1in legaturda cu
reesalonarea Tmprumuturilor. Arieratele altor sectoare au crescut in
sumd netd cu 9.9 mil. USD: la principalul imprumuturilor (inclusiv
celor de la firmele-mama) — cu 33.4 mil. USD si la dobanda — cu 3.8
mil. USD. Reesalonarea imprumuturilor a determinat reducerea
arieratelor la datoria externda cu 14.7 mil. USD. Arieratele la
importurile de resurse energetice s-au micsorat cu 12.7 mil. USD in
valoare neta.

27



Raport anual 2004

Situatia economica a Republicii Moldova in anul 2004

Activele de rezerva” ale statului au crescut pe parcursul anului 2004 cu

Tabelul nr.15. Indicatorii principali ai sectorului extern

Unitatea
de 2002 2003 2004

maisuri
Contul curent / PIB % -4.0 -6.6 -4.4
Contul curent fara transferuri / PIB % -18.6 -22.0 -18.4
Transferuri (net) / PIB % 14.5 154 14.0
Balanta bunurilor si serviciilor / PIB % -25.2 -33.8 -313
Export de bunuri si servicii / Import de bunuri %
si servicii 67.7 61.3 61.8
Export de bunuri si servicii / PIB % 52.7 53.5 50.8
Import de bunuri si servicii / PIB % 77.9 87.3 82.1
Active de rezerva / Import de bunuri si servicii luni 2.49 2.10 2.65
Datoria externa mil. USD 1814.9 1924.5 1924.5
Datoria externa / PIB % 109.2 97.2 74.2

Surse: DSS, BNM

Tabelul nr. 16. Datoria externi - prezentare sectoriald (mil. USD)

31.12.2002 | 31.12.2003 | 31.12.2004
Sector guvernamental 774.83 808.46 699.18
Pe termen scurt 32.70 70.43 21.10
Alte angajamente aferente datoriei* 32.70 70.43 21.10
Arierate 32.70 70.43 21.10
Pe termen lung 742.13 738.03 678.08
Obligatiuni si alte titluri de angajamente 119.18 9431 31.76
Imprumuturi 622.95 643.72 646.32
Autorititi monetare 152.92 144.13 130.53
Pe termen scurt 1.51 2.08 4.59
Valuta si depozite 1.51 2.08 4.59
Pe termen lung 151.41 142.05 125.94
Imprumuturi 151.41 142.05 125.94
Banci 41.66 55.51 70.06
Pe termen scurt
18.16 31.09 37.46
Imprumuturi 0.00 8.60 2.50
Valuta si depozite 18.16 22.49 34.96
Pe termen lung 23.50 24.42 32.60
Imprumuturi 23.50 24.42 32.60
Alte sectoare 670.57 719.86 839.88
Pe termen scurt 464.90 508.59 593.98
Imprumuturi 0.71 4.73 11.55
Credite comerciale 107.66 133.21 212.32
Alte angajamente aferente datoriei* 356.53 370.65 370.11
Arierate 33.49 46.63 56.84
Altele 323.04 324.02 313.27
din care datoria pentru resurse energetice 301.39 300.02 287.06
Pe termen lung 205.67 211.27 245.90
Imprumuturi 205.67 211.27 245.90
Investitii directe: creditare intre companii afiliate 174.90 196.58 184.84
Angajamente fatd de investitorii straini, aferente
datoriei 174.90 196.58 184.84
Arierate*® 23.58 29.95 4233
Altele 151.32 166.63 142.51
TOTAL 1814.88 1924.54 1924.49

* corespund altor pasive din pozitia investitionala internationala

* Conform metodologiei Balantei de plati, editia a V-a

cca 148.0 mil. USD in valoare
netd. Din rezervele valutare ale
statului pentru serviciul datoriei
externe au fost indreptate 127.7

mil. USD, pentru intretinerea
ambasadelor — 3.1 mil. USD,
pentru cotizatii In organizatiile
internationale — 3.0 mil. USD.

Sursa principald de completare a

rezervelor a ramas piata interna

valutara, unde au fost cumpdrate
de catre BNM devize strdine in
sumd de 277.8 mil. USD. Stocul
activelor de rezerva la sfarsitul
lunii decembrie 2004 s-a cifrat
la 470.3 mil. USD. Fluctuatia
ratei de schimb a altor valute de
rezerva fatd de dolarul SUA a
contribuit la majorarea stocului
activelor de rezerva cu 19.8 mil.
USD. Nivelul activelor de
rezerva la sfarsitul anului 2004
era suficient pentru asigurarea
importului curent de marfuri si
servicii pe parcursul a 2.7 luni.

Indicatorii principali ai
sectorului extern al Republicii
Moldova pentru perioada
raportatd sunt prezentati 1In
tabelul nr.15.

Datoria externa a tarii la

sfarsitul anului 2004 a insumat
1924.5 mil. USD, in sectoarecle
guvernamental i autoritati
monetare  inregistrandu-se o
diminuare cu 13.5 si 9.4 la suta,
respectiv, iar in cel bancar si alte
sectoare (inclusiv creditarea intre
companii afiliate) o majorare cu
26.2 si 11.8 la sutd, respectiv
(tabelul nr. 16).
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Din structura sectoriala a datoriei externe rezulta ca alte sectoare au
detinut ponderea majora in total - 43.7 la sutd fata de 37.8 la sutd in

Graficul nr. 21. Structura datoriei externe — prezentare

sectoriala in anul 2004

9.6%

36.3%

43.7% 3.6% 0-8%

O Sector guvernamental

O Autoritati monetare

W Banci

O Alte sectoare

O Investitii directe: creditare intre companii afiliate

anul  2003.  Concomitent,  ponderea
sectorului guvernamental a scazut de la 42.0
la suta la 36.3 la sutd (graficul nr.21).

Datoria publica si public garantatd s-a
cifrat la 884.1 mil. USD, cu 12.5 la suta in
scadere fatd de sfarsitul anului precedent, iar
cea privatd negarantatd a insumat 1040.4
mil. USD, inregistrand o crestere cu 13.8 la
sutd fatd de sfarsitul anului 2003, in special
in urma cresterii stocului creditelor
comerciale (tabelul nr.17).

Tabelul nr.17. Datoria externa publici, public garantata si datoria privatia negarantata (mil. USD)

31.12. 2002 31.12. 2003 31.12. 2004
Datoria publici si public garantati 988.40, 1010.51 884.09
Pe termen scurt 38.32 79.43 35.30
Valuta si depozite 1.51 2.08 4.59
Alte angajamente aferente datoriei*® 36.81 77.35 30.71
Arierate (principal+dobinda) 36.81 77.35 30.71
Pe termen lung 942.78 923.26 840.69,
Obligatiuni si alte titluri de angajamente 119.18 9431 31.76
Tmprumuturi 823.60 828.95 808.93
Investitii directe: creditare intre companii afiliate 730 7.82 8.10
Angajamente fatd de investitorii strdini, aferente datoriei 730 7.82 8.10
Arierate 8.10
Altele 7.30 7.82
Datoria privati negarantata 826.48 914.03 1040.40
Pe termen scurt 478.95| 532.77| 621.82
Imprumuturi 0.71 13.33 14.05
Valuta si depozite 18.16 22.49 34.96
Credite comerciale 107.66 133.21 212.32
Alte angajamente aferente datoriei* 352.42 363.74 360.49
Arierate (principal+dobinda) 2938 39.72 4722
Altele 323.04 324.02 313.27
Pe termen lung 179.93 192.51 241.84
Imprumuturi 179.93 192.51 241.84
Investitii directe: creditare intre companii afiliate 167.60! 188.75] 176.74
Angajamente fatd de investitorii strini, aferente datoriei 167.60 188.75 176.74
Arierate*® 23.58 29.95 34.23
Altele 144.02 158.80 142.51
Total 1814.88 1924.54 1924.49
* corespund altor pasive din pozitia investitionala internationala
Structura datoriei externe pe tipuri de angajamente releva

preponderenta Tmprumuturilor (55.3 la sutd), precum si a altor
angajamente, care cuprind arieratele la serviciul datoriei externe si
datoria pentru resurse energetice (graficul nr. 22).
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La 31 decembrie

Graficul nr. 22. Structura datoriei externe pe tipuri de
angajamente in anul 2004
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Imp rumuturi
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Obligatiuni si alte titluri de angajamente
Credite comerciale

Angajamente fatd de investitorii straini
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Alte angajamente aferente datoriei externe

2004 angajamentele externe sub formad de

imprumuturi si titluri de valoare (inclusiv
arieratele la ele) detineau 70.6 la sutd in total
datorie externd (tabelul nr. 18). Structura pe
debitori a acestor tipuri de angajamente
evidentiaza preponderenta angajamentelor
sectorului public (64.7 la sutd) fata de
angajamentele negarantate ale sectorului
privat. Ponderea celor din urma insa si-a
mentinut in continuare tendinta de crestere (de
la 27.7 la suta in 2002 la 35.3 la sfarsitul
anului 2004).

Structura pe creditori a datoriei externe sub

forma de

Tabelul nr.18. Stocul la imprumuturi si titluri de angajamente externe*

imprumuturi  si titluri  de
angajamente aratd ca principalii
creditori al Republicii Moldova

(mil. USD) au rimas organismele
31.12. 2002 31.12. 2003 31.12. 2004 . . ~ T
internationale (50.4 la sutd). In
Autorititi monetare 151.41 142.05] 125.94 1 ? . 1
imprumuturi (de la FMI) 151.41 142.05 125.94 F:adru _ Orgamsm? or
IDatoria guvernamentala directa 746.24 779.98 670.75 lntemaponale Banca Mondlala
fmprumuturi 595.68 617.15 620800 g continuat sa fie principalu]
?ft’lerftz k R “(9"?2 ;‘i ;?;2 finantator (56.3 la sutd), fiind
itluri de angajamente . . . o o
Arierate la titluri de angajamente 30.99 53.89 0.0 urmata de FMI (184 la Suta)’
IDatoria privati garantati de guvern®* 89.24 86.40 82.82 Celelalte lmprumU.turl ﬁlnd
Banci 3.17 0.80 acordate de Uniunea
u a i :
Imprumuturi 317 080 Europeand, BERD si FIDA
Alte sectoare 86.07, 85.60) 82.82]
fmprumuturi 80.63 76.77 62.19 Evolu"[ia angaj amentelor
Arierate la imprumuturi 5.44 8.83 20.63 pUblice externe Sub formé de
IDatoria privati negarantati de guvern 377.63 434.31 479.86| ~ t . . ttl . d
Bénci 20.33 32.22] 35.10] lmprumu uri SI 1 urlv c
S— 2033 3229 ;51 valoare a fost generatda de
Alte sectoare 357.30 402.09, 444.76| urmﬁtoarele:
Imprumuturi 304.33] 332.42 363.31 o e
Arierate la imprumuturi 52.97, 69.67 81.45 - Guyemul I}epubhcu MOldOVﬁ
TOTAL 1364.52 1442.74 sea] @ Trascumpdrat cu  discount

* inclusiv arieratele la principal si dobanda
**serviciul creditelor sub garantia guvernului efectuat atat de agentii economici din

sectorul privat, cat si de guvern

obligatiunile = Gazprom, 1In
valoare de 114.5 mil. USD, si a
restructurat imprumuturile

bilaterale, primite de la guvernele Turciei (8.3 mil. USD) si Romaniei
(9.4 mil. USD). De asemenea, a fost achitat imprumutul de la Hewlett
Packard in suma de 10.2 mil. USD, obtinandu-se ca o parte din el (5.5
mil. USD) sa fie iertata de catre creditor;

- sectorul guvernamental a beneficiat pe parcursul anului 2004 de
valorificari de imprumuturi doar in cadrul proiectelor demarate
anterior (22.7 mil. USD). In perioada gestionara Guvernul Republicii
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Moldova si Banca Nationald a Moldovei nu au contractat noi

Tabelul nr. 19. Stocul la imprumuturi si titluri de angajamente externe,

specificarea creditorilor* (mil. USD)

31.12. 2002 31.12. 2003 31.12. 2004

|Autorititi monetare 151.41 142.05 125.94
FMI 151.41 142.05] 125.94
Datoria guvernamentali directi 746.24 779.98 670.75
Organisme internationale 377.22 405.01 413.26|
BIRD si AID 330.87 364.74 385.76]
BERD 8.29 7.32 6.35
UE 35.41 27.50] 13.60
FIDA 2.65 5.45) 7.55
Relatii bilaterale 206.50, 216.53 225.73
SUA 56.27, 57.27, 57.27,
Japonia 23.86 25.96 27.31
Rusia 91.68 95.02] 98.30)
altele 34.69 38.28 42.85
Alti creditori 12.35 10.24 0.00
Titluri de angajamente 150.17, 148.20 31.76|
IDatoria privati garantati de guvern 89.24 86.40 82.82
Organisme internationale 67.64 60.86 54.69
BERD 67.64 60.86] 54.69|
Alti creditori 21.60) 25.54 28.13]
IDatoria privati negarantati de guvern 377.63| 434.31 479.86|
Organisme internationale 79.35 84.34 91.51
Alti creditori 298.28 349.97 388.35]
TOTAL 1364.52 1442.74 1359.37]

* inclusiv arieratele la principal si dobanda

imprumuturi.

Stocul angajamentelor private
negarantate de guvern a
insumat 479.9 mil. USD
(tabelul nr. 19). Tragerile in
acest sector practic s-au
dublat, constituind 181.1 mul.
USD fata de 107.22 mil. USD
in anul 2003. Unii debitori
din sectorul privat au reusit
sd-si achite o parte din
imprumuturile de la firmele-
mamd si a unei parti din
arierate la dobandd acumulate
in perioadele precedente (in
sumd de 63.3 mil. USD) in
schimbul majorarii  cotei
capitalului social detinut de
creditorii externi. Au fost
efectuate si unele achitari in
avans de  principal la
imprumuturi (9.2 mil. USD).

De remarcat ca, raportul

datoriei externe la PIB s-a micsorat de la 97.2 la suta la sfarsitul anului
2003 pana la 74.2 la suta la sfarsitul anului 2004 (tabelul nr. 20).

Serviciul real al datoriei externe publice sub formd de imprumuturi si
titluri de valoare raportat la exportul de bunuri si servicii s-a majorat
de la 8.4 la suta la sfarsitul anului 2003 pana la 10.4 la suta la sfarsitul

anului 2004.
Tabelul nr. 20. Indicatorii ce vizeaza datoria externa a Republicii Moldova
Unitatea
de 2002 2003 2004

maisuri
Datoria externd mil.USD 1814.9 1924.5 1924.5
Export de bunuri si servicii mil.USD 876.5 1059.4 1317.5
Datoria externa/PIB % 109.2 97.2 74.2
Datoria externd sub forma de imprumuturi si titluri de valoare mil. USD 1364.5 1442.7 1359.4
Serviciul datoriei externe publice sub forma de imprumuturi si titluri de valoare *
(conform orarului) mil.USD 120.8 129.6 111.4
Serviciul datoriei externe publice sub forma de imprumuturi si titluri de valoare *
(plati efective) mil.USD 94.1 89.4 136.5
Serviciul datoriei externe guvernamentale** (plati efective) mil.USD 59.5 52.4 103.2
Serviciul datoriei externe publice sub forma de imprumuturi si titluri de valoare *
(conform orarului)/export de bunuri si servicii % 13.8 12.2 8.5
Serviciul al datoriei externe publice sub forma de imprumuturi si titluri de valoare
(plati efective)*/export de bunuri si servicii % 10.7 8.4 10.4
Serviciul datoriei externe guvernamentale** (plati efective)/Venitul bugetului
consolidat % 15.9 11.0 16.9

*inclusiv serviciul imprumuturilor sub garantia guvernului

**inclusiv serviciul imprumuturilor sub garantia guvernului efectuat de guvern
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2. Activitatea Bancii Nationale a Moldovei

Realizarea politicii monetare si valutare in anul 2004

Obiectivele si rezultatele politicii monetare si valutare

In cadrul politicii economice a statului, Banca Nationald a Moldovei
elaboreaza si implementeaza politica monetara si valutara orientata
spre realizarea si mentinerea stabilitatii monedei nationale. Pentru
atingerea acestui obiectiv Banca Nationald a Moldovei stabileste si
mentine conditiile pietei monetare, de credit si valutare care conduc la
dezvoltarea economica sustinutd, stabila a statului si, in special, a
sistemului financiar si valutar bazat pe legile pietei.

Politica monetard si valutard pentru anul 2004 a fost elaboratd in
temeiul Legii cu privire la Banca Nationala a Moldovei, fiind
coordonatda cu organele economice si financiare respective ale
Guvernului si aprobatd de catre Consiliul de administratie al BNM la
11 decembrie 2003.

Pronosticul macroeconomic in baza caruia a fost elaborat Politica
monetara si valutara a Bancii Nationale a Moldovei pentru anul 2004
l-a reprezentat Cadrul de cheltuieli pe termen mediu pe anii 2004-
2006 (aprobat de catre Guvernul Republicii Moldova prin decizia
protocolara nr. 8 din 09.07.2003). Astfel, Politica monetara si valutara
a Bancii Nationale a Moldovei pentru anul 2004 a fost fundamentata
pe urmatorii indicatori:

e nivelul ratei inflatiei in limita de 8-10 la suta;

e cresterea reald a produsului intern brut cu 5.0 la suta;

e cursul de schimb mediu estimat pentru anul 2004 la nivel de 15.2
lei pentru 1 dolar SUA.

Programul monetar pentru anul 2004 prevedea:

e cresterea masei monetare M2 cu 24.1 la suta;

e majorarea bazei monetare cu 23.6 la sutd fatd de sfarsitul anului
2003 si atingerea nivelului de 4702.7 mil. lei;

e cresterea volumului de creditare a economiei nationale cu 42.0 la
suta.

Ca urmare a schimbarilor in continuu a mediului economic intern si
extern, actiunile si instrumentele concrete ale Politicii monetare si
valutare au necesitat ajustari operative menite sa sporeasca eficienta
masurilor implementate. Dinamica indicatorilor macroeconomici
difera partial de pronosticul macroeconomic ce a servit drept baza de
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elaborare si realizare a Politicii monetare si valutare a Bancii
Nationale a Moldovei pentru anul 2004. Tinand cont de faptul ca
modificarea asumarilor utilizate la elaborarea Politicii monetare si
valutare a BNM pentru anul 2004 a afectat indicatorii de program
initial stabiliti, Consiliul de administratie al Bancii Nationale a
Moldovei a aprobat rectificarea Politicit monetare §i valutare pentru
anul 2004, stabilind:

e cresterea masel monetare M2 cu 42.0 la suta;

e majorarea bazei monetare cu 41.2 la sutd si atingerea nivelului
de 5370.0 mil. lei;

e rezervele obligatorii la nivel de 10.0 la sutd. A fost introdus
regimul rezervelor obligatorii cu mentinerea mijloacelor
rezervate separat in lei moldovenesti si in valutd liber
convertibila;

e cresterea volumului de creditare a economiei nationale cu circa
24.0 la suta.

Conform datelor preliminare, produsul intern brut in anul 2004 s-a
majorat cu 7.3 la suta in termeni reali. Volumul comertului exterior cu
bunuri si servicii in anul 2004 a consemnat o majorare fatd de anul
precedent cu 23.7 la sutd, inclusiv exporturile au crescut cu 24.4 la
sutd, iar importurile — cu 23.3 la sutd. Cursul mediu de schimb pentru
anul 2004 a constituit 12.33 lei pentru 1 dolar SUA. Conform Legii
(nr. 195-XV din 17.06.2004) pentru completarea articolului 27 din
Legea bugetului de stat pe anul 2004 (nr. 474-XV din 27.11.2003)
Banca Nationala a Moldovei a acordat Guvernului Republicii
Moldova un imprumut, in suma echivalentului in lei a 50.0 milioane
dolari SUA, pentru onorarea datoriei de stat externe.

In anul 2004 ritmul cresterii preturilor de consum a constituit 12.5 la
sutd, inclusiv la produsele alimentare - 13.1 la sutd, la marfurile
nealimentare - 11.9 la suta si la servicii - 11.8 la suta.

14
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majorat cu 34.9 la sutd in anul 2004, iar pe piata internd pretul la
combustibil a crescut cu 23.2 la suta), fluctuatiile substantiale ale
raportului dintre euro si dolarul SUA, majorarea cererii interne ca
rezultat al transferurilor din munca de peste hotare.

In conditiile afluxului masiv de valuti strdini, Banca Nationald a
Moldovei, in vederea neadmiterii aprecierii excesive a monedei
nationale, a fost nevoita sa intervina pe piata valutara internd prin
procurarea surplusului de valuta straina. Ca rezultat, a avut loc o
majorare a rezervelor internationale ale BNM, dar, concomitent, s-a
efectuat si o emisiune suplimentard de monedi nationald. In acest
context, actiunile BNM au fost orientate spre mentinerea echilibrului
intre volumul maxim admisibil al emisiunii monetare si neadmiterea
unei aprecieri excesive a monedei nationale.

Astfel, in perioada de raportare Banca Nationald a Moldovei a
achizitionat 277.8 mil. USD, conditionand majorarea rezervelor
internationale cu 168.0 mil. USD (55.6 la sutd) pana la nivelul de
470.3 mil. USD. Procurdrile de valuta strdina efectuate de BNM au
fost insotite permanent de operatiuni de sterilizare, care au insumat
2794.9 mil. lei pe parcursul anului 2004.

Volumul net al emisiunii monetare s-a majorat cu 39.7 la sutd (1509.1
mil. lei) fatd de 31 decembrie 2003, constituind 5313.1 mil. le1 si
incadrandu-se in limita stabilitd de Politica monetara si valutara a
BNM pentru anul 2004 rectificatd. Corespunzator, soldul banilor in
circulatie a sporit cu 959.4 mil. lei (35.0 la sutd) si rezervele bancare
totale — cu 547.9 mil. lei (51.5 la suta).

Masa monetarda M2 a crescut cu 44.7 la sutd in perioada respectiva,
inclusiv depozitele Tn moneda nationald s-au majorat cu 54.0 la suta.
Depozitele in valutd strdina (exprimate in dolari SUA) au inregistrat
un spor mai lent de 31.7 la sutd, comparativ cu cresterea cu 51.4 la
sutd in perioada similard a anului 2003. Respectiv, dinamica masei
monetare M2 a generat o crestere a gradului de monetizare pana la
254 la suta fatda de nivelul de 20.4 la sutd in decembrie 2003.
Cresterea indicatorului monetizarii reflecta dezvoltarea procesului de
intermediere financiard in economia nationald.

Dinamica indicatorilor monetari

Baza monetara

Baza monetard, care include banii in circulatie (in afara sistemului
bancar) si rezervele bancilor comerciale mentinute in conturi
corespondente la Banca Nationalda a Moldovei, s-a majorat pe
parcursul anului 2004 cu 1509.1 mil. le1 (39.7 la sutd), constituind
5313.1 mil. lei la 31 decembrie 2004.

34



Raport anual 2004

Activitatea Bancii Nationale a Moldovei

%

<
=
S
N

=
2

febr.

Factorul principal care a stat la baza acestei cresteri a fost amplificarea
volumului operatiunilor Bancii Nationale a Moldovei pe piata
valutara. Astfel, anul 2004 s-a caracterizat prin majorarea

Graficul nr. 24. Componentele sporului bazei monetare considerabild a activelor externe, pe

(dec.2003=100%) fondul reducerii activelor interne nete

ca urmare a intensificarii operatiunilor

307 de sterilizare (graficul nr. 24).

4 Aceste evolutii au generat sporirea
ponderii rezervelor bancare in structura
bazei monetare de la 28.0 la sutd in
‘ 2003 pana la 30.3 la sutd la sfarsitul
J anului 2004. Pe parcursul anului
gestionar rezervele bancare s-au

314 353 257

£ = = =1 = ob b b 3 3 . . . -
= 8 E &2 2 2 § 8 ° 3 majorat cu 547.9 mil. lei (51.5 la sutd),
constituind 1611.4 mil. lei. In structura
[ZZZ2 Active externe nete [ Active interne nete

==O==Baza monetara

acestora  s-a  reflectat reducerea
rezervelor obligatorii cu 110.4 mil. lei
(13.5 la sutd), in timp ce rezervele excesive au sporit cu 658.3 mil. lei,
majorarea lor fiind determinatad de factori conjuncturali. Pe de o parte,
incepand cu luna iulie 2004, in regimul de constituire s1 mentinere a
rezervelor obligatorii au intervenit schimbari esentiale, fapt ce a
condus la modificarea structurii rezervelor bancare. Pe de alta parte, in
scopul asigurarii stabilitdtii monedei nationale si a sustinerii unui nivel
necesar al rezervelor internationale, Banca Nationald a Moldovei a
majorat in comparatie cu anul precedent volumul cumpararilor de
valuta straina.

Evolutia agregatelor monetare

Masa monetara M3 a inregistrat o crestere cu 37.7 la suta (3210.6
mil. lei) iIn comparatie cu sfarsitul anului 2003, constituind 11719.7
mil. lei. Pe parcursul anului 2004 se evidentiaza doua perioade
distincte in evolutia masei monetare. Astfel, in primul semestru al
anului ritmul mediu lunar de crestere al masei monetare a constituit
1.1 la suta, in timp ce n semestrul II, 2004 ritmul de crestere a fost
mai accelerat — la nivel de 4.3 la suta.

Sporirea masei monetare M3 a fost determinata de dinamica pozitiva a
componentelor sale, Tn special de majorarea cu 44.7 la sutd a
agregatului monetar M2 (banii in circulatie + depozitele in lei +

instrumentele pietei monetare), comparativ cu cresterea cu 24.4 la suta
in anul 2003 (tabelul nr. 21).
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Tabelul nr. 21. Componentele masei monetare la sfirsitul perioadei (mil. lei)

2003 2004 Cresterea, % Cresterea absoluta

Masa monetara (M3) 8509.1 11719.7 37.7 3210.6
Masa monetara (M2) 5621.9 8137.0 44.7 2515.1
Banii in circulatie 2740.5 3699.9 35.0 959.4
Depozitele* 5767.8 8019.3 39.0 2251.5

in lei 2880.6 4436.6 54.0 1556.0

in valuta straina 2887.2 3582.7 24.1 695.5
Instrumentele pietei monetare 0.8 0.5 -45.8 -0.3

“conform metodologiei FMI, din total depozite in sistemul bancar sunt excluse mijloacele bancilor si ale altor institutii financiare; conturile bugetului
de stat; mijloacele extrabugetare; depozitele persoanelor fizice si juridice nerezidente

Graficul nr.25. Ritmurile anualizate de crestere
(pe 12 luni) ale inflatiei si agregatelor monetare (%)

%
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Majorarea in termeni reali a masei
monetare M2 a alcatuit 28.6 la suta
in contextul cresterii reale a PIB cu
7.3 la sutd in anul gestionar.
Totodata, ritmurile anualizate de
crestere ale agregatelor monetare au
fost in corespundere cu trendul anual
al inflatiei pentru anul 2004,
considerand un lag temporal de
jumatate de an (graficul nr. 25).

De mentionat cd, sporul masei
monetare M2 (cu 2515.1 mil. lei) s-a
datorat in proportie de 61.9 la suta

depozitelor iIn moneda nationald si in proportie de 38.1 la sutd -
banilor in circulatie. In acelasi timp, contributia depozitelor populatiei
la cresterea M2 a atins nivelul de 35.0 la suta fata de 27.8 la sutd in
anul 2003. Totodatd, de remarcat majorarea ponderii depozitelor in
moneda nationald Tn M2 de la 51.2 la suta in anul 2003 pana la 54.5 la

sutd in anul 2004,

inclusiv cele la termen -—

31.6 la suta.

Corespunzator, ponderea componentei lichide a masei monetare in
moneda nationalda M2 (raportul banilor in circulatie citre M2) s-a
diminuat de la 48.8 la sutd in decembrie 2003 pana la 45.5 la suta la

sfargitul anului 2004.

Banii in circulatie s-au majorat cu 959.4 mil. lei (35.0 la sutd),
totalizand 3699.9 mil. lei. Ritmul mediu lunar de crestere al banilor in
circulatie (2.5 la sutd) a fost inferior ritmului de crestere a masei
monetare M2 (3.1 la sutd). Sporirea considerabilda a banilor in
circulatie s-a consemnat in trimestrul III 2004, ca urmare a
amplificarii sezoniere a cererii de numerar pentru cumpararea valutei
straiine de la persoanele fizice si pentru achizitionarea produselor

agricole.
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In anul 2004 activele externe nete (convertibile) pe sistemul bancar au
sporit cu 169.8 mil. USD (82.4 la sutd), inclusiv rezervele
internationale ale BNM - cu 168.0 mil. USD (55.6 la suta).

Activele interne nete au crescut cu 1355.1 mil. lei (23.7 la sutd),
insumand 7064.1 mil. lei. Totodata, creditul intern pe sistemul bancar
s-a majorat cu 1828.7 mil. lei (23.2 la sutd) pana la nivelul de 9706.5
mil. lei, cresterea acestuia fiind determinatd de majorarea cu 1344.1
mil. lei (22.2 la sutd) a soldului creditelor in economie si cu 484.6 mil.
lei (26.6 la sutd) a cererii de plati nete fatd de Guvern.

In anul 2004 viteza de circulatie a banilor (M2) si-a continuat trendul
descendent de la 4.91 pana la 3.93. Aceasta evolutie denota
mentinerea ofertei de moneda la un nivel consistent cu cererea de bani
din partea sectorului real al economiei si populatiei.

Piata depozitelor

Soldul depozitelor” in sistemul bancar a insumat 8019.3 mil. lei la

finele anului 2004, ceea ce reprezinta 68.4 la sutd din totalul masei

monetare M3. Cresterea depozitelor cu 39.0 la suta fatd de anul

anterior a avut la baza, in special,

evolutia  depozitelor in  moneda

sool lei % 160  nationald, sporul lor constituind 1556.0
¢ tiso mil lei (54.0 la sutd). In aceeasi
140 perioadd, depozitele in valutd straina s-
Al "°  au majorat mai lent - cu 695.5 mil. lei
ﬁﬁ sau cu 24.1 la suta (graficul nr. 26).
100 Exprimate in dolari SUA acestea au

90 echivalat cu 287.5 mil. USD la 31

Graficul nr. 26. Evolutia depozitelor in anul 2004

: 5 3 ¢ E 22 2 & 3 b decembrie 2004.
(:: . Pa)
E ) Soldul depozitelor la termen in
== In MDL 1 In valutd stréind moneda nationald a inregistrat o
——[n MDL (dec.2003 =100) —O— In valuta straina (dec.2003 = 100) >

crestere substantiald cu 75.0 la sutd sau
cu 1102.7 mil. lei. Totodata, 76.8 la suta din aceastd crestere se
datoreaza depozitelor persoanelor fizice, care s-au majorat cu 71.8 la
sutd (847.0 mil. lei) fatd de finele anului 2003. De mentionat ca,
tendinta de apreciere a leului moldovenesc fata de dolarul SUA in
prima jumatate a anului 2004, pe fondalul unui nivel destul de ridicat
al ratelor dobanzilor oferite, a conditionat o majorare rapida a soldului
depozitelor atrase in moneda nationala, in detrimentul celor atrase in
valuta straina.

* Conform metodologiei FMI, din total depozite in sistemul bancar sunt excluse mijloacele bancilor comerciale si ale altor institutii
financiare; conturile bugetului de stat; mijloacele extrabugetare; depozitele persoanelor fizice si juridice nerezidente

37



Raport anual 2004

Activitatea Bancii Nationale a Moldovei

Graficul nr. 27. Structura depozitelor la termen atrase in

%

Soldul depozitelor la termen in valutd strdind a sporit cu 32.0 la suta
pana la 2393.6 mil. lei. Exprimate in dolari SUA, acestea s-au majorat
cu 55.0 mil. USD si au echivalat cu 192.1 mil. USD la 31 decembrie
2004.

De mentionat cd, in anul 2004 s-a consemnat o crestere mai lentd a
soldului depozitelor persoanelor fizice la termen in valuta strdina - cu
42.8 la suta (50.7 mil. USD), fiind cauzata, in mare parte, de sporirea
fluxului de mijloace banesti transferate de peste hotare de catre
cetatenii Republicii Moldova.

Corespunzator, ponderea depozitelor in valutd strdind, in structura
depozitelor totale s-a redus cu 5.4 puncte procentuale, astfel
conditionand reducerea nivelului dolarizarii depozitelor de la 50.1 la
sutd in decembrie 2003 pana la 44.7 la sutd in decembrie 2004. La
finele anului 2004 depozitele in valuta straina (exprimate in lei) au
detinut o pondere de 30.6 la sutd in totalul masei monetare M3
comparativ cu 33.9 la suta la 31 decembrie 2003.

Volumul depozitelor atrase la termen in MDL in anul 2004 a
constituit 3493.9 mil. lei. Cresterea lor cu 85.1 la suta a fost mult mai
inaltd comparativ cu nivelul de 8.8 la sutd din anul 2003, fiind
influentata, pe de o parte de evolutia cursului leului moldovenesc, iar
pe de alta parte de ratele dobanzilor mai atractive practicate de banci
la depozitele in lei. In structuri, cel mai esential segment (cu o cota de
43.9 la sutd) l-au constituit depunerile pe termene de la 3 pana la 6
luni, a caror pondere a crescut cu 12.9 puncte procentuale (cu 949.0
mil. lei in volum), din contul celor pe

in valuta straina
2004

in valuta straina
2003

in MDL 2004

in MDL 2003 |5.3

MDL si in valuti striini (%) termene de la 6 pana la 12 luni, a caror

y pondere s-a redus cu 8.9 puncte
o o o = procentuale (graficul nr. 27).

Volumul depozitelor la termen in

3 e 133 552 74l valuta strding atrase in anul 2004 a

Teo insumat 3338.7 mil. lei si a crescut cu

] = o o - 431.3 mil. lei (14.8 la sutd) comparativ

cu anul precedent. Exprimate in USD,

= - - = ele s-au cifrat la 270.8 mil. USD,

sporind cu 29.9 la sutd. Depunerile

0 2 40 60 %0 0o Persoanelor fizice au constituit 86.1 la

O Péanala 1 luna

ODela6 panala 12 luni [JPeste 12 luni

ODelalpinila3lmi ODela3pinila6hmi  SUtd din totalul resurselor atrase in

valuta straina la termen.

Din punctul de vedere al termenelor de atragere, in structura
depozitelor in valuta strdind dominante au fost depozitele pe termene
de la 6 pana la 12 luni, care au constituit 1352.6 mil. lei sau 109.7 mil.
USD (in crestere cu 56.6 mil. USD), urmate apoi de depozitele pe
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Graficul nr. 28. Dinamica ratelor medii ponderate ale dobénzilor

%

termene de la 1 pana la 3 luni cu o pondere de 28.3 la sutd, fiind in
descrestere cu 6.3 puncte procentuale (graficul nr. 27).
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Dinamica ascendentd a dobanzilor la
depozite a fost partial formatd sub
influenta cresterii ratelor dobanzilor in
perioada septembrie — decembrie 2003
in conditiile sporirii esentiale a
volumului creditarii economiei
nationale. Cererea de resurse financiare
din partea bancilor comerciale a
determinat o crestere a ratelor
dobanzilor oferite. Aceastd tendintd a
ratelor medii ponderate la depozitele la
termen atrase in moneda nationald si in
valutd strdind a continuat si in anul
2004 (graficul nr. 28).

Rata medie anualid a dobdnzii la depozitele 1la termen atrase in
moneda nationald s-a majorat cu 2.48 puncte procentuale fatd de anul
2003, constituind 15.16 la sutd. Rata medie anuala la depozitele la
termen in valuta strdind a crescut cu 1.88 puncte procentuale fata de
anul precedent, alcatuind 5.0 la suta.

Piata creditelor

Soldul total al creditelor acordate in economie® la sfarsitul anului
2004 a insumat 7399.3 mil. lei, majorandu-se cu 22.2 la suta (graficul
nr. 29). Pe parcursul anului 2004 s-a manifestat cererea sporitd de

Graficul nr 29. Evolutia agregatelor monetare in anul 2004

credite din partea sectorului
industriei si comertului, care au
detinut o pondere de 51.1 la suta
din totalul creditelor, fiind in
crestere cu 33.8 la sutd fata de
anul precedent, urmate apoi de
creditele acordate agriculturii si
industriei  alimentare cu o
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pondere de 25.8 la sutd din
totalul creditelor, consemnand o
crestere cu 7.0 la suta (tabelul
nr. 22).

5500

* Conform metodologiei FMI, din total credite in economie (inclusiv dobanda calculata la credite) sunt excluse creditele interbancare
si creditele acordate Guvernului
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Tabelul nr. 22. Structura creditelor pe ramuri (mil. lei)

La Ponderea in La Ponderea in| Cresterea | Cresterea
31.12.2003 | 2003 (%) |31.12.2004 | 2004 (%) absoluta |relativa, %
Credite agriculturii si industriei alimentare 1783.1 294 1908.2 25.8 125.1 7.0
Credite pentru imobil, constructie si dezvoltare 406.2 6.7 471.3 6.4 65.2 16.0
Credite de consum 166.7 2.8 280.8 3.8 114.1 68.4
Credite industriei energetice si a combustibilului 402.6 6.6 348.0 4.7 -54.6 -13.6
Credite industriei/comertului 2828.3 46.7 3784.1 51.1 955.7 33.8
Credite pentru constructia drumurilor si 100.1 17 205.9 73 105.9 105.8
transportare
Alte credite 368.2 6.1 401.0 5.4 32.8 8.9
Total 6055.2 100.0 7399.3 100.0 1344.1 22.2
Soldul  creditelor in  moneda
Graficul nr. 30. Evolutia creditelor in economie . v o
- nationald a crescut cu 23.2 la suta
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Graficul nr. 31. Structura creditelor pe termene in MDL
si in valuta straina (%)

Exprimata in lei, cresterea lor a fost
de 20.9 la sutd, ritm datorat si
aprecierii nominale a leului fatd de
dolarul SUA (graficul nr. 30).

Volumul creditelor noi acordate
in moneda nationald a crescut cu
18.6 la suta pana la nivelul de

5716.1 mil. lei, comparativ cu
ritmul cresterii de 15.3 la suta

inregistrat in anul 2003.

In structura pe scadente se releva

mentinerea creditelor pe termene

de la 6 pana la 12 luni drept

componenta dominanta a
creditelor in lei (44.3 la sutd),
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termene de peste 12 luni, dar cu o
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pondere mai redusa (31.2 la sutd in anul 2004 fatd de 33.7 la sutd in
anul 2003), ceea ce reflectd continuarea procesului de finantare pe
termen mediu si lung (graficul nr. 31).

Volumul creditelor noi acordate in valutd strdina s-a cifrat la 3478.2
mil. lei, in crestere cu 4.5 la suta fata de anul 2003. Echivalentul lor in
valutd straind a crescut cu 43.3 mil. USD (18.1 Ia sutd) si a constituit
282.1 mil. USD.

In perioada de referintd cererea sporiti la creditele in valuta striina
acordate pe o perioadd mai indelungatd a determinat cresterea
ponderii creditelor noi acordate pe termene de peste 12 luni (de la
45.7 la sutd in anul 2003 la 46.1 la suta in anul 2004), al caror volum
a crescut cu 20.8 mil. USD (graficul nr. 31).

Pe parcursul anului 2004 ratele medii
Graficul nr. 32. Dinamica ratelor medii ponderate la creditele
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12 medii anuale ale dobanzilor la credite
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Instrumentele politicii monetare

Politica ratelor dobanzilor

In anul 2004 Banca Nationali a Moldovei a continuat orientarea
ratelor de dobandd pe piata monetard prin utilizarea coridorului
ratelor, delimitat de rata la depozitele overnight si rata la creditele
overnight. Punctul de reper in stabilirea ratelor dobanzilor la
instrumentele monetare ale Bancii Nationale a Moldovei 1-a constituit
rata REPO de cumparare pe termen de doud luni a hartiilor de valoare
de stat (HVS), fiind consideratd rata de baza a Bancii Nationale a
Moldovei.

Banca Nationald a Moldovei a mentinut caracterul prudent al politicii
ratelor dobanzilor, stabilind ratele dobanzilor in functie de indicatorii
economici §1 financiari, cum ar fi indicatorii monetari, dinamica
proceselor inflationiste, ratele la depozitele si creditele bancare, cursul
de schimb al monedei nationale, ritmul de crestere a produsului intern
brut, etc.

Pe parcursul anului 2004 Banca Nationald a Moldovei a luat
urmatoarele decizii in domeniul politicii ratelor dobanzilor:

Tabelul nr. 23. Ratele dobanzilor la instrumentele monetare

Data intrarii In
vigoare a deciziei

Decizia

2 aprilie 2004

— Rata de baza se mentine la nivelul de 14.0 la suta anual.

— Rata la creditele overnight se mentine la nivelul de 17.0 la sutd anual.

— Rata la depozitele overnight se mentine la nivelul de 3.0 la suta anual.

— Rata la facilitatea de lombard se mentine la nivelul de 16.0 la sutd anual.

— Rata de baza la creditele pe termen lung se mentine la nivelul de 11.5 la suta anual.

29 iunie 2004

— Rata de baza se mentine la nivelul de 14.0 la suta anual.
— Rata la creditele overnight se mentine la nivelul de 17.0 la suta anual.
— Rata la depozitele overnight a fost majorata de la nivelul de 3.0 la sutd anual la

nivelul de 5.0 la suta anual.

— Rata la facilitatea de lombard se mentine la nivelul de 16.0 la sutd anual.
— Rata de baza la creditele pe termen lung se mentine la nivelul de 11.5 la suta anual.

1 octombrie 2004

— Rata de baza a fost majoratd de la 14.0 la suta la 14.5 la suta anual.

— Rata la creditele overnight se mentine la nivelul de 17.0 la suta anual.

— Rata la depozitele overnight se mentine la nivelul de 5.0 la suta anual.

— Rata la facilitatea de lombard se mentine la nivelul de 16.0 la suta anual.

— Rata de baza la creditele pe termen lung se mentine la nivelul de 11.5 la sutd anual.

31 decembrie 2004

— Rata de baza se mentine la nivelul de 14.5 la sutd anual.

— Rata la creditele overnight se mentine la nivelul de 17.0 la suta anual.

— Rata la depozitele overnight se mentine la nivelul de 5.0 la suta anual.

— Rata la facilitatea de lombard se mentine la nivelul de 16.0 la suta anual.

— Rata de baza la creditele pe termen lung se mentine la nivelul de 11.5 la sutd anual.

Astfel, in primul semestru al anului 2004 Banca Nationala a Moldovei
a mentinut neschimbat nivelul ratelor dobanzilor. La finele lunii iunie
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Graficul nr. 34. Coridorul ratelor stabilite de BNM, ratele dobénzilor la operatiunile
BNM pe piata monetara, la tranzactiile interbancare si la HVS de 91 zile (%)

%
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Graficul nr. 35. Operatiunile BNM pe piata monetara
in perioada 2000-2004 (mil. lei)

mil. lei

(graficul nr. 34).

In anul 2004 Banca Nationald a Moldovei a continuat si determine
rata de baza la creditele pe termen lung, care pe parcursul anului a fost
mentinuta la nivel de 11.5 la suta anual.

De remarcat ca, ratele dobanzilor la instrumentele de reglementare
monetard ale Bancii Nationale a Moldovei au avut rolul de semnal
pentru participantii pietei financiare privind orientarea politicii
monetare.

Operatiunile Bancii Nationale a Moldovei de dirijare a lichiditatii

Oferta monetara, suplimentatdi pe seama interventiilor Bancii
Nationale a Moldovei pe piata valutard a fost echilibratd prin
extinderea operatiunilor de sterilizare cu caracter de piata: operatiuni
REPO de vanzare a HVS, vanzari de
HVS, licitatii de depozit.

Suma integrald a operatiunilor de

= sk sterilizare, efectuate de Banca
00T 20 45 Nationaldi a Moldovei in contextul
21_6.! |_| |_| monetar al anului 2004, a constituit
8000 © 5072 4294 2794.9 mil. lei, inregistrand o crestere
de circa 6.5 ori vizavi de anul 2003 si
14115 cu 9.0 la sutd comparativ cu volumul
| total sterilizat pe parcursul anilor
Jors 2000-2003 (graficul nr. 35).
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O Volumul operatiunilor de sterilizare ale BNM

O Operatiuni de acordare a lichiditatii de catre BNM
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Banca Nationala a Moldovei a acoperit
cererea conjuncturald de lichiditate a
unor banci prin credite overnight, al
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caror volum in anul 2004 a fost neinsemnat (15.8 mil. lei) spre
deosebire de anul precedent.

In a doua jumitate a anului 2004 Banca Nationald a Moldovei a sporit
semnificativ intensitatea aplicarii operatiunilor de sterilizare a
lichiditatii. Amplificarea sterilizérilor a fost mai pronuntatd in lunile
septembrie—decembrie 2004, perioada in care Banca Nationald a

Graficul nr. 36. Volumul rezervelor excesive in conturile bincilor comerciale si Moldovei a sterilizat un
volumul operatiunilor de sterilizare a surplusului de lichiditate in anul 2004 (mil. lei) ~ volum de 1822.3 mil. lei,

ceea ce reprezinta circa

mil. lei
700 o .
sno a5 65.0 la sutd din suma
600 - - .1 -« A
0 totala sterilizata in anul
500
100 / L 2004 (graficul nr. 36).
300 | 1905 l\ Ratele medii lunare ale
155.0 : A - I
200 - 151.2
% il 3 / dobanZ}lpr la opera‘;}umle
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C—JRezerve excesive 1 Depozite acceptate de BNM 5
C—Tranzactii REPO de véanzare N Vianzari de HVS Concordanta cu I‘atele

=== === DProcuririle de valuta de citre BNM

formate pe piata monetara.

Ratele dobénzilor la operatiunile de sterilizare ale Bancii Nationale a
Moldovei in anul 2004 au fost mai mici ca in anul 2003. Volumul
sterilizarilor efectuate a impus cheltuieli semnificative asupra Bancii
Nationale a Moldovei in suma de 25.4 mil. lei comparativ cu 2.6 mil.

lei in anul 2003.
Graficul nr. 37. Soldul operatiunilor de sterilizare efectuate de BNM in anul 2004 o
o il lei Soldul zilnic al
mil. lei (mil. lei) K .
operatiunilor de
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sterilizare a avut un
trend ascendent pe
parcursul anului
gestionar (graficul nr.
37). De mentionat ca,
soldul mediu zilnic al
operatiunilor de
sterilizare pentru anul

febr.

mart. apr.

mai iun. iul. aug. sept. oct. n. dec.

2004 s-a cifrat la 308.3
mil. lei.

Operatiunile de piata deschisa

Operatiunile de piata deschisda s-au rezumat la tranzactii REPO de
vanzare a HVS si vanzari de HVS din portofoliul Bancii Nationale a
Moldovei.
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Pe parcursul anului gestionar in cadrul operatiunilor de piata deschisa
au fost desfasurate 31 licitatii de vanzare a HVS din portofoliul Bancii
Nationale a Moldovei si 27 licitatii REPO de vanzare a HVS.

REPO de vanzare a HVS

Pe ansamblul anului 2004 prin acest tip de operatiuni au fost oferite
spre vanzare hartii de valoare de stat in volum de 1105.0 mil. lei.

Cererea bancilor a Tnsumat 1253.9 mil. lei,

sterilizat a constituit 933.0 mil. lei.

Graficul nr. 38. Dinamica indicatorilor licitatiilor REPO de vinzare din cadrul OPD

mil.

lei

%

1ar volumul efectiv

Volumele maxime ale
tranzactiilor au fost
realizate in trimestrul
IV al anului (graficul
nr. 38).
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cifrat la 37 zile, iar rata
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a dobanzii —la 11.49 la
sutd (comparativ cu
12.40 la sutd in anul
2003).

in anul 2004 Banca Nationalid a Moldovei a reluat vanzirile de HVS
din portofoliul propriu in cadrul operatiunilor de piata deschisa. La
licitatiile desfasurate in anul gestionar au fost propuse spre vanzare
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Graficul nr. 39. Dinamica indicatorilor licitatiilor de vinzare a HVS
din cadrul OPD
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HVS in volum de 705.0 mil.
lei. Cererea bancilor a
totalizat 844.8 mil. e,
volumul hartiilor de valoare
vandute constituind 590.2
mil. lei la pretul de vanzare-
cumparare.

Termenul mediu ponderat al
HVS vandute s-a cifrat la 67
zile, 1ar rata anuala medie
ponderata a inregistrat 11.50
la suta (graficul nr. 39).
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Operatiuni de depozit

Pe parcursul anului 2004 Banca Nationald a Moldovei a desfasurat 43
licitatii de depozit la care a oferit un volum de 1491.9 mil. lei. Suma
integrald a cererilor bancilor comerciale a constituit 1563.0 mil. lei,
depasind suma licitata cu 71.1 mil. lei, iar valoarea cererilor acceptate

Graficul nr. 40. Dinamica indicatorilor licitatiilor de depozit in anul s-a cifrat la 1271.7 mil. lei
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2004 (graficul nr. 40).
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B Volumul cererilor depozitele plasate a inregistrat
—&— Rata medie ponderata la depozite, % Valoarea mlnlmé in luna

ianuarie — 9.7 la sutd anual si

valoarea maxima in luna mai —
13.5 la sutda anual. Rata anuald medie ponderatd la depozitele
acceptate s-a cifrat la 12.34 la sutd fatd de nivelul de 4.8 la suta,
constituit la licitatiile din anul precedent.

Rezerve obligatorii

In prima jumitate a anului de referinti cerintele de constituire si
mentinere a rezervelor obligatorii au fost analogice celor determinate
pentru anul 2003: norma rezervelor obligatorii a constituit 12.0 la suta
din marimea mijloacelor atrase in lei moldovenesti si in valuta liber
convertibila (recalculate in lei moldovenesti), baza de rezervare
ramanand neschimbati. Incepand cu luna iulie 2004, in regimul de
constituire $i mentinere a rezervelor obligatorii au intervenit
schimbari esentiale. Conform prevederilor Regulamentului cu privire
la regimul rezervelor obligatorii, aprobat prin Hotdrarea Consiliului
de administratie nr. 85 din 15 aprilie 2004, si Hotararii Consiliului de
administratie nr. 114 din 20 mai 2004 privind stabilirea normei
rezervelor obligatorii si aprobarea etapelor de trecere la rezervare

separatd, incepand cu perioada de urmarire a mijloacelor atrase 1-15
iulie 2004:

- bancile constituie rezervele obligatorii separat in lei
moldovenesti si in valutd liber convertibild din mijloacele
atrase in valutele respective;
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- 1n baza de calcul din care se efectueazd rezervarea se includ
mijloacele atrase in valute neconvertibile;

- bancile mentin rezervele obligatorii numai in conturi la Banca
Nationald a Moldovei (prevederea vizand mentinerea rezervelor
obligatorii in casele bancilor in proportii ce nu depasesc 2.0 la
sutd din marimea mijloacelor atrase a fost abrogata);

- a fost diminuatd norma rezervelor obligatorii de la 12.0 la 10.0
la suta.

In scopul neafectirii conditiilor pietei monetare, pentru trecerea la
rezervarea separata a fost stabilita o perioada tranzitorie, incepand cu
iulie 2004 pana in aprilie 2005, pe parcursul careia rezervele
obligatorii din mijloacele atrase in valutd liber convertibild se
constituie 1n lei moldovenesti si in valutd liber convertibild, in
proportii stabilite din norma rezervelor obligatorii.

Ca rezultat, suma rezervelor obligatorii in lei moldovenesti in luna
decembrie 2004 a constituit 696.6 mil. lei, fiind in descrestere cu
112.8 mil. lei sau cu circa 13.9 la sutd, comparativ cu luna decembrie
2003. Rezervele obligatorii in USD si euro la 31 decembrie 2004 au
insumat, respectiv, 12.2 mil. USD si 5.3 mil. euro, in crestere cu 10.4
mil. USD si 4.5 mil. euro fata de 31 1ulie 2004.

Facilitatile de lombard si creditele overnight

In anul 2004, in conditiile surplusului de lichiditate urmarit in sistem,
instrumentele de varsare a lichiditatii (facilitatile de lombard si
creditele overnight) n-au capatat amploare.

Pentru obtinerea lichiditdtii pe termen scurt, precum si in scopul
mentinerii nivelului stabilit al rezervelor obligatorii, In trimestrul I al
anului 2004, doar 3 banci au beneficiat de credite overnight. Volumul
integral al creditelor overnight acordate a constituit 15.8 mil. lei.

Activitatea de creditare

Creditele directe acordate bancilor comerciale

Banca Nationald a Moldovei in anul 2004 a continuat deservirea
creditelor acordate bancilor comerciale 1n anii anteriori pentru
finisarea constructiei caselor de locuit ale cooperativelor de
constructie a locuintelor.

In anul 2004 soldul creditelor acordate bancilor s-a diminuat cu 13.8
la sutd, de la 72.3 mil. lei la 31 decembrie 2003 pana la 62.3 mil. lei la
finele anului 2004.
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Datoria Guvernului fata de Banca Nationala a Moldovei

Realizarea prevederilor politicii bugetare in anul 2004 a fost efectuata
de catre Banca Nationald a Moldovei in baza Legii bugetului de stat
pentru anul 2004 nr.474-XV din 27.11.2003, Legii nr.195-XV din
17.06.2004 pentru modificarea articolului 27 din Legea bugetului de
stat pe anul 2004, Legii privind datoria de stat si garantiile de stat
nr.943-XIII din 18.07.1996 si Legii cu privire la Banca Nationala a
Moldovei nr.548-XIII din 21 iulie 1995.

In structura datoriei interne de stat totale, pe parcursul anului 2004,
cota majoritard a fost reprezentata de datoria fata de Banca Nationala
a Moldovei, care la finele anului de referinta a alcatuit 2738.0 mil. lei
sau circa 73.7 la suta.

Acordarea imprumuturilor

in anul 2004 Banca Nationald a Moldovei in baza Legii bugetului de
stat pentru anul 2004, articolul 27 (lit. d) a acordat Guvernului un
imprumut, in suma echivalentului in lei a 50.0 mil. dolari SUA,
pentru achitarea datoriei de stat externe. Astfel, datoria Guvernului
fatd de Banca Nationald a Moldovei in formd de imprumuturi s-a
majorat cu 594.0 mil. lei, constituind 2338.0 mil. lei la situatia 31
decembrie 2004.

In anul 2004, Banca Nationald a Moldovei in baza Legii bugetului de
stat pe anul 2004 a reperfectat imprumuturile acordate Guvernului,
rulajul integral al reperfectarilor constituind 9670.5 mil. lei.
Imprumuturile acordate Guvernului au fost reperfectate pe termen
pana la 91 zile, la rata de piatd a dobanzii, care a Inregistrat valori
cuprinse intre 6.56 si 12.53 la suta anual.

Hartiile de valoare de stat in portofoliul Bancii Nationale a Moldovei

Datoria Guvernului fatd de Banca Nationala reprezentata prin hartii de
valoare de stat in portofoliul Béancii Nationale a Moldovei a ramas
neschimbatd la 31 decembrie 2004 comparativ cu situatia din 31
decembrie 2003, constituind 400.0 mil. lei (la pretul de cumparare).

Pe parcursul anului gestionar Banca Nationald a Moldovei a efectuat
reemisiunea hartiillor de valoare de stat din portofoliul propriu, la
ratele dobanzii de piata, cu scadenta preponderent de 91 zile, termenul
minim fiind de 63 zile, iar maxim de 175 zile. Ratele dobanzii la
titlurile emise au variat intre 6.56 si 15.71 la suta, rata medie
ponderata constituind 10.43 la sutd anual.

Ca rezultat al operatiunilor de piatd deschisa efectuate de catre Banca
Nationald a Moldovei cu HVS si al reflectdrii dobéanzilor calculate,
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Tabelul nr. 24. Dinamica datoriei Guvernului contractatii de la Banca Nationali a Moldovei in 2004 (mil. lei

Sold la imprumuturi acordate | Ponderea, Sold la Ponderea,
Destinatia 31.12.2003 in anul 2004 % 31.12.2004 %
Imprumuturi contractate de la Banca
Nationald a Moldovei
- pentru onorarea datoriei externe 1125.7 594.0 52.5 1719.7 62.8
- pentru finantarea deficitului
bugetului de stat 288.5 - 13.4 288.5 10.5
- pentru rdscumpararea In termen a -
HVS 329.8 15.4 329.8 12.1
Total imprumuturi 1744.0 594.0 2338.0
HVS in portofoliul Bancii Nationale 400.0 - 18.7 400.0 14.6
a Moldovei
Total datoria Guvernului catre
Banca Nationala a Moldovei 2144.0 594.0 100.0 2738.0 100.0

valoarea de bilant a datoriei Guvernului la 31 decembrie 2004 s-a
cifrat la 2740.99 mil. lei, inclusiv:

- Imprumuturile acordate Guvernului — 2360.65 mil. lei, inclusiv
dobanda calculata in suma de 22.61 mil. lei;

- portofoliul HVS al Bancii Nationale a Moldovei (luand in
considerare vanzarile definitive de HVS) — 380.34 mil. lei
(constituit din HVS la valoarea nominald de 383.93 mil. lei si
scontul neamortizat in suma de 3.59 mil. lei).

Pietele financiare

Piata primara a hartiilor de valoare de stat

Conditiile financiare din anul 2004 au fost favorabile pentru

Ministerul Finantelor la finantarea deficitului bugetar din contul

emiterii de titluri de stat, permitand reducerea cheltuielilor bugetare la
deservirea titlurilor de stat emise.

Graficul nr.41. Volumul ofertei, cererii si a vinzirilor de Ac!;ionﬁnd ca agent fiscal al statului 1n
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2003, insumand 3907.7 mil. lei (graficul
nr. 41).
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Volumul titlurilor de stat

Graficul nr. 42. Dinamica lunara a volumului ofertei, cererii si

vanzarilor de HVS la licitatiile de piata primara in anul 2004
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adjudecate 1792.8 mil. lei au fost
procurate de catre  bancile
comerciale in portofoliile proprii. Desi in valoare absolutd suma
procurdrilor de catre banci a fost superioard celei din anul 2003,
ponderea lor in suma total emisa s-a redus, cifrindu-se la 78.7 la suta
in anul 2004 fata de 84.4 la suta in anul precedent.

Respectiv, volumul procurarilor de HVS din contul investitorilor, care
a constituit 21.3 la suta din volumul total, a crescut cu 183.4 mil. lei
fatda de anul 2003, insumand 484.1 mil. lei. Aceasta se datoreaza
participarii cu sume semnificative pe piata titlurilor de stat a Casei
Nationale de asigurari sociale si a Fondului de garantare a depozitelor
in sistemul bancar.

In anul 2004 nu au mai fost emise bonuri de trezorerie (BT) de 28 zile,
iar bonurile de acoperire a decalajului de casa (BADC) de 56 zile, care
in 2003 au fost plasate pe parcursul intregului an, in anul gestionar au
fost expuse la licitatii doar in trimestrele I si II (graficul nr. 43).

Graficul nr. 43. Structura emisiunilor de HVS in diviziune pe tipuri

2003 2004

BADC-8.3% 0S-2.0%

BT-28 zile BADC-7.5%

1.3%
BT-364 zile

15.0%

BT-273 zile .
BT-91 zile 6.3% BT-91 zile

0 51.1%
49.7% BT-182 zile ’

18.1%

Incepand cu luna august 2004 Ministerul Finantelor si-a modificat
politica privind emisiunea titlurilor, fiind redus numarul scadentelor
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Graficul nr. 44. Corelatia dintre rata medie lunara a dobanzii
la HVS si nivelul inflatiei in 2004 (%)

16.81

14.94

14.82

oferite la o licitatie: de la 4-5 tipuri in anii precedenti — la 3, de regula
bonuri de trezorerie de 91 zile, 182 zile si 364 zile.

Ca rezultat, ponderea titlurilor de 273 zile, emise in prima jumatate a
anului 2004, s-a cifrat la 6.3 la suta fata de 13.6 la suta in anul 2003.
Totodata, cota titlurilor de 364 zile s-a majorat de la 7.0 la sutd in
2003 la 15.0 la sutd in anul gestionar.

In anul 2004, 1a fel ca in anul precedent, au fost emise obligatiuni de
stat (OS) cu dobanda fixd. De mentionat lansarea pentru prima oara a
doua emisiuni de obligatiuni de stat cu dobanda flotanta cu scadenta
de 2 ani. Obligatiunile de stat au detinut o cotd de 2.0 la suta in totalul
titlurilor emise.

In anul 2004 scadenta medie anuali a titlurilor de stat cu termenul
pénd la un an a constituit 170 zile, Tn 2003 acest indicator cifrandu-se
la 160 zile.

Sporirea interesului bancilor si al investitorilor pentru plasamente in
instrumente financiare cu un grad de risc scazut, stimulat de trendul
descendent al nivelului inflatiei si mentinerea pe piata monetard a
excesului de lichiditate, a condus la o reducere a ratelor dobanzilor pe
piata hartillor de valoare de stat
(graficul nr. 44).

In primele trei luni ale anului 2004
micsorarea presiunilor inflationiste a
conditionat diminuarea ratei medii a
dobanzii la hartiile de valoare de stat de
la 17.64 la sutd anual in decembrie
2003 pana la 11.16 la sutd anual in
martie 2004.

13.65

10.05  9.82

9.85

8.98

8.01

4 \

ian. febr. mart.

—e— Rata inflatiei (cumulativ pe 12 luni)
==tr==Rata nominald medie ponderata a dobanzii la HVS

apr.

mai

Incepand cu a doud jumitate a lunii
martie, nivelul rezervelor bancare s-a
redus simtitor in urma sporirii in
aceastd perioadd a activitdtii de
creditare a bancilor, fapt ce a condus la diminuarea cererii de titluri de
stat. Astfel, rata medie a dobanzii la HVS s-a majorat, atingand in luna
aprilie un nivel de 14.94 la sutd anual §i in luna mai — de 14.82 la suta
anual.

iun. iul. aug. sept. oct. n. dec.

Interventiile valutare masive, intreprinse de Banca Nationala a
Moldovei incepand cu luna mai, s-au soldat cu o emisiune de lei, care
la randul sau a conditionat o sporire a cererii la HVS. Ca rezultat, rata
medie lunard a dobanzii s-a inscris pe un trend descendent, care s-a
mentinut pana la finele anului, atingdnd 1n luna decembrie valoarea
minima din anul 2004 de 8.01 la suta anual.
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Graficul nr. 45. Evolutia ratelor dobanzilor pe piata HVS, la
depozitele atrase de citre banci, la creditele interbancare si la
creditele in economie (%)
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——o—— Rata medie a dobanzii la depozitele atrase de catre bancile comerciale
Rata medie a dobanzii la HVS

Rata medie anuali a dobdnzii la hartiile
de valoare de stat cu scadenta pina la
un an emise in 2004 a constituit 11.62 Ia
sutd anual, in diminuare cu 3.44 puncte
procentuale fatd de valoarea consemnata
in anul 2003.

In structura randamentelor oferite de
piata monetard in anul 2004 s-au produs
schimbari semnificative comparativ cu
anul 2003 (graficul nr. 45). Pe fondul
rigiditatii dobanzilor oferite de catre
bancile comerciale clientilor nebancari,
ratele dobanzilor la hartiile de valoare de
stat s-au deplasat pe paliere inferioare,
fiind substantial mai mici ca ratele la

depozitele atrase de catre bancile comerciale.

Tabelul nr. 25. Ratele nominale medii ponderate anuale ale profitului la HVS comercializate in 2002-2004, (%)

BT 28 BA 56 BT 91 |BT 182 zile | BT 273 zile |BT 364 zile| OS 365 | OS 2 ani* | OS 3 ani*
zile zile zile zile*
Anul 2002 9.65 3.62 5.26 6.07 6.78 7.48
Anul 2003 9.02 11.39 14.85 15.84 16.29 16.64 16.57 16.65 15.44
Anul 2004 8.39 11.15 11.79 14.98 13.75 14.98 17.45

* rata efectiva a dobanzii

Volumul total al hartiilor de valoare de stat in circulatie (plasate prin

Graficul nr. 46. Dinamica volumului de HVS in circulatie
(plasate prin intermediul licitatiilor de piata primara)
in perioada 2000-2004 (mil. lei)

mil. lei
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2000 2001 2002 2003 2004

intermediul licitatiillor pe piata primard) a
crescut fatd de 31 decembrie 2003 cu 198.6
mil. lei la valoarea nominald sau cu 23.5 la
sutd, inregistrand la finele anului 2004 nivelul
de 1042.0 mil. lei (graficul nr. 46).

Suma atrasa prin lansarea emisiunilor noi de
titluri de stat s-a cifrat la 2161.0 mil. lei, iar
volumul rascumpararilor de HVS a constituit
1961.2 mil. lei la pretul de cumparare.

In anul gestionar incasirile nete de la
comercializarea hartiilor de valoare de stat au
totalizat 199.8 mil. lei, incadrandu-se in limita
de finantare a deficitului bugetului din aceasta

sursd preconizata in Legea bugetului de stat pe anul 2004 (200.0 mil.

let).

Piata secundara a hartiilor de valoare de stat

Piata secundara a titlurilor de stat (cu exceptia operatiunilor de piata
deschisa efectuate de BNM) in anul 2004 s-a situat la un nivel inferior

celui din anul precedent.
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Tranzactiile de vanzare-cumparare cu HVS 1n anul de referintd au

Graficul nr. 47. Volumul tranzactiilor de vinzare-cumpirare si structura

comercializarii HVS in diviziune pe participanti in 2001-2004
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Graficul nr. 48. Structura tranzactiilor de vinzare-cumpirare a
HYVS efectuate pe piata secundara in profilul scadentelor
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Graficul nr. 49. Dinamica ratei nominale medii ponderate a profitului
la HVS comercializate pe piata secundara in perioada 2002-2004 (%)
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marcat un total de 308.3 mil. lei,
micsorandu-se de 1.7 ori fatd de anul
2003. De mentionat cresterea absoluta
si relativd comparativ cu anul trecut a
volumului tranzactiilor de tip banca-
client, care au inregistrat 133.6 mil.
let sau 43.3 la sutd din totalul
tranzactiilor de vanzare-cumparare
fata de 73.8 mil. lei sau 14.3 la suta in
anul 2003 (graficul nr. 47).

In structura HVS comercializate pe
piata secundard pe parcursul anului

2004 au predominat titlurile cu
scadentele de la 28 zile pand la 91
zile, a caror pondere a constituit 50.2
la sutd din volumul total. Hartiile de
valoare de stat cu scadentele de pana
la= 28 zile au continuat sa
demonstreze o solicitare stabild din
partea investitorilor, in timp ce
ponderea HVS cu scadente mai mari
s-a redus fatd de anul precedent
(graficul nr. 48).

Randamentul titlurilor de stat
tranzactionate pe piata secundara in
anul 2004 s-a plasat pe un trend
descendent, de la 14.44 la suta in
luna ianuarie pana la 7.29 la sutd in
luna decembrie 2004. Rata nominala
medie ponderatd a profitului s-a
diminuat cu 1.4 puncte procentuale in
comparatie cu anul precedent,
inregistrand valoarea de 11.28 la suta
in anul 2004 (graficul nr. 49).

Piata monetara interbancara

in anul 2004, in conditiile amplificarii excedentului de lichiditate din
sistemul bancar, piata monetara interbancara a continuat sa fie activa,
mentindndu-si indicatorii cantitativi la nivelul anului precedent
(graficul nr. 50). Volumul total al tranzactiilor pe piata interbancara in
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Graficul nr. 50. Volumul tranzactiilor interbancare si evolutia
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anul 2004 a constituit 3778.5 mil. lei,

ratelor dobanzilor aferente in perioada 2002-2004 diminuandu-se cu 78.1 mil. let (2.0 la

%
13.04 13.32 14
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sutd) comparativ cu anul precedent.

— Componenta  principald in  rulajul

- 12.50 .. . o
3'%/' ] tranzactiilor interbancare efectuate in ?mul
o6 110 2004 a fost reprezentatd de creditele

|, Interbancare (3693.4 mil. lei), care au
97.8% ramas practic la nivelul anului precedent.
96.1% 1% Volumul operatiunilor REPO cu HVS in

14 anul 2004 a insumat 85.1 mil. lei, fiind cu
12 650 mil Ilei (43.3 la sutd) inferior
nivelului din anul 2003.

2002

[ REPO cu HVS
[ Credite interbancare

2003 2004 De mentionat cd, rata lunara medie

ponderatd a dobanzii la tranzactiile

—&— Rata medie REPO cu HVS (scala din dreapta) .
==t=Rata medie la creditele interbancare (scala din dreapta) interbancare s-a redus cu 5.17 puncte

procentuale de la 16.19 la sutd in luna
januarie pana la 11.02 la suti in decembrie 2004. In anul 2004
tranzactiile interbancare s-au realizat in special pe segmentul
scadentelor scurte, ponderea creditelor overnight in rulajele lunare
fiind cuprinsd intre 71.0 s1 97.5 la suta din totalul creditelor. Astfel,
scadenta medie a tranzactiilor a constituit 6 zile in anul 2004 fatd de 7
zile in anul precedent.

Evidenta hartiilor de valoare de stat in Sistemul de inscrieri in
conturi la BNM (SIC)

Sistemul electronic de inscrieri in conturi organizat la Banca
Nationald a Moldovei cuprinde intreg spectrul de operatiuni efectuate
cu hartiile de valoare de stat, serveste drept suport pentru sustinerea
politicii monetare a Bancii Nationale si oferd participantilor servicii
complete de custodie. La data de 31 decembrie 2004 in Sistemul de
inscrieri in conturi au fost inregistrate hartii de valoare de stat in suma
totald de 3833.6 mil. lei la valoarea nominala (cu 774.8 mil. lei sau
25.3 la suta mai mult fata de finele anului 2003), inclusiv:

= 1042.0 mil. lei sau 27.2 la sutd — HVS emise prin intermediul
licitatiilor pe piata primara;

= 2383.6 mil. lei sau 62.2 la sutd — HVS emise si livrate pentru
garantarea imprumuturilor acordate statului;

*= 408.0 mil. lei sau 10.6 la sutda — HVS emise prin intermediul
conversiunii imprumuturilor acordate statului anterior.

Suma totala a HVS inregistrate in SIC la valoarea nominala a fost
repartizatd in diviziune pe detindtori in felul urmator:
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Banci comerciale

e 1a31.12.2004 — 1210.3 mil. lei
e [a31.12.2003 — 727.9 mil. lei
Alti investitori (inclusiv Fondul de garantare a depozitelor)
e 1a31.12.2004 — 169.3 mil. lei
e 1a31.12.2003 — 194.5 mil. lei

Ministerul Finantelor (HVS gajate BNM ca garantie a
imprumuturilor acordate)

e 1a31.12.2004 - 2079.7 mil. lei
e 1a31.12.2003 — 1801.2 mil. lei
Banca Nationala a Moldovei

e 1a31.12.2004 - 374.3 mil. lei
e 1a31.12.2003 — 335.2 mil. lei.

In anul gestionar cota HVS detinute de citre Ministerul Finantelor,
BNM si clientii bancilor s-a diminuat, iar cea a bancilor comerciale a
crescut (graficul nr. 51).

Graficul nr. 51. Cotele detinatorilor hartiilor de valoare de stat inregistrate in SIC (%)
La situatia din 31.12.2003 La situatia din 31.12.2004

O Dbinci O banci

MF
58.9% \ comerciale MF comerciale

23.8% 54.2%\ 31.6%
clientii ‘

\ clientii

6.3% O BNM bancilor

bancilor
9.8% 4.4%

11.0%

Pe parcursul anului de referinta in SIC la Banca Nationald a Moldovei
au fost inregistrate 6487 operatiuni in valoare de 31692.6 mil. lei (cu
3740.2 mil. lei mai mult ca in anul precedent), dintre care:

e Operatiunile pe piata primara — 14321.1 mil. lei;

e Rascumpdrarea de catre Ministerul Finantelor a hartiilor de
valoare de stat la data scadentei acestora — 13546.3 mil. lei;

e Operatiuni de piatd deschisa efectuate de BNM — 2261.5 mil.
lei;

e Operatiuni de vanzare-cumparare efectuate pe piata secundara
—308.3 mil. lei;

e Operatiuni REPO (etapa I si II) — 170.8 mil. lei;

e Operatiuni de transfer — 3.6 mil. lei;

e Operatiuni de gajare — 1081.0 mil. lei.
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Graficul nr. 52. Evolutia cursului de schimb oficial nominal si
cursului mediu la casele de schimb valutar al monedei nationale fata

Evolutia pietei valutare

Dinamica cursului valutar in anul 2004

Pe parcursul anului 2004 cursul oficial nominal al monedei nationale
fata de dolarul SUA s-a apreciat cu 5.75 la suta (de la 13.22 lei pentru
1 dolar SUA la data de 31 decembrie 2003 pana la 12.46 lei pentru 1
dolar SUA la sfarsitul lunii decembrie 2004) si fatd de euro s-a
depreciat cu 2.6 la suta (de la 16.5256 lei pentru un euro la data de 31
decembrie 2003 pand la 16.9542 lei pentru un euro la sfarsitul lunii

decembrie 2004).

de dolarul SUA si euro pe parcursul anului 2004

ian.-
2004
=== Cursul oficial al monedei nationale fatd de dolarul SUA

mart. apr. mai iun. iul. aug. sept. oct.

—e— Cursul oficial al monedei nationale fata de euro

Cursul mediu al monedei nationale fata de dolarul SUA la casele de schimb valutar
Cursul mediu al monedei nationale fata de euro la casele de schimb valutar

Analiza fluctuatiilor cursului oficial
pe parcursul perioadei de gestiune
releva o apreciere a monedei
nationale in raport cu dolarul SUA
in perioada ianuarie - 6 mai 2004,
atingand nivelul minim de 11.5116
lei pentru un dolar SUA, fiind
ulterior urmatd de o perioada de
usoara depreciere (graficul nr.52).

Evolutia cursului oficial de schimb
al leului moldovenesc fata de euro a
fost determinatd de fluctuatiile
monedei unice europene fatd de
dolarul SUA pe piata valutard
internationala.

Cursul de schimb al monedei

nationale pe piata de numerar in anul gestionar a avut o tendinta de
apreciere similard cursului oficial, cu exceptia trimestrelor I si II,
remarcate printr-o apreciere mai pronuntata a cursului mediu pe piata
de numerar fatd de cel oficial, datoritd unei volatilitdti mai mari a
pietei de numerar in comparatie cu alte segmente ale pietei valutare.

Factorii principali care au determinat evolutia cursului de schimb in

anul 2004 au fost:

a) Volumul masiv de valuti strdind pe piata valutara internd
provenitd din incasdrile din exportul de marfuri si servicii si din
transferurile de peste hotare efectuate de catre cetdtenii Republicii

Moldova;

b) Deprecierea semnificativa

a dolarului SUA pe pietele

internationale™ §i pe piata interna.

* Aprecierea monedelor nationale fatd de dolarul SUA reprezinta in ultimul timp un fenomen global cu care se confrunti majoritatea tarilor din
regiune, fiind dictatd de deprecierea dolarului SUA faté de alte valute pe piata internationald. La situatia din 31 decembrie 2004 aprecierea nominala
a monedei nationale fatd de dolarul SUA comparativ cu finele anului 2003 a constituit: 20% - in Polonia; 14.0% - in Cehia; 13.6%- In Ungaria;
13.5% - 1n Slovacia; 12% - in Georgia; 11.7% - in Romania; 9.6% - in Kazahstan; 6.9% - in Kirgizstan; 5.1% - in Rusia.
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Graficul nr. 53. Fluxul de valuta in perioada 2003-2004
(cumulativ de la inceputul anului)
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Graficul nr. 54. Evolutia cursului de schimb si oferta neta de
valutd de la persoanele fizice in anii 2002-2004
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Graficul nr. 55. Evolutia cursului de schimb si a balantei

bunurilor si serviciilor
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a) Conform datelor statisticii bancare in
anul 2004 incasarile din exportul de
bunuri s§i servicii au constituit 1135.9
mil. USD, majorandu-se cu 24.8 la suta
fata de anul 2003. Volumul ofertei nete
de valuta striina de la persoanele fizice™
in anul 2004 a constituit 763.9 mil.
USD, sporind cu 72.2 la sutd fatd de
anul 2003 (443.7 mil. USD) (graficul nr.
53).

Astfel, in perioada ianuarie—aprilie
2004, pe fundalul mentinerii deficitului
balantei bunurilor §i a serviciilor,
sporirea considerabila a ofertei nete de
valuta straind de la persoanele fizice a
determinat o apreciere a cursului oficial
nominal al monedei nationale fatd de
dolarul SUA, nivelul minim fiind atins
in luna mai, cand deficitul balantei
bunurilor si serviciilor a consemnat cea
mai joasa valoare - de 38.9 mil. USD.
In perioada iunie-decembrie 2004, in
urma cresterii  soldului negativ al
platilor aferente  tranzactiilor de
export/import s-a  consemnat 0
depreciere lentd a cursului oficial
nominal al monedei nationale fatd de
dolarul SUA (graficele nr. 54 si 55).

Oferta netd de valutd straind de la
persoanele fizice a constituit 29.4 la
sutd din PIB in anul 2004 comparativ
cu 224 la sutda din PIB in anul
precedent. in fluxul total de valutd
straind ponderea ofertei nete s-a majorat
de la 29.0 la sutd in anul 2003 pana la
36.7 la sutd in anul gestionar.

Respectiv, gradul de acoperire a platilor
pentru import prin oferta netd de valuta
de la persoanele fizice a fost in crestere,
de la 31.7 la sutd in anul 2003 pana la
42.2 la suta in anul 2004.

* .. . . - A . - - . - . . A . ~ =
Sursa: Raportul privind operatiunile de cumparare si vanzare a valutei, efectuate de catre banca pe piata valutara, si soldurile in conturile in valuta
strainad ale clientilor bancii
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La majorarea ofertei totale de valuta

Graficul nr.56. Dinamica fluxului total net de valuti striina si straind, de asemenea, au contribuit

a cursului de schimb al monedei nationale in 2002-2004
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Graficul nr. 57. Evolutia cursului de schimb al dolarului SUA
fata de euro pe piata internationala in 2003- 2004
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wpLusp  aferente angajamentelor externe private
11 (42.9 mil. USD) si investitiilor directe si
1% de portofoliu (34.9 mil. USD).

13.9
1133 Astfel, evolutia cursului de schimb al
1127 monedei nationale fata de dolarul SUA a
1" fost influentatd, in mare parte, de
~ " dinamica fluxului total net de valutd
strdind, ceea ce a reprezentat pe parcursul
anului 2004 o depasire esentiala a ofertei
de wvalutda fatd de cererea de valuta
existenta pe piata interna (graficul nr. 56).
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b) Pe parcursul anului de gestiune cursul de schimb al dolarului SUA
fatd de moneda unicd europeand s-a depreciat atdt pe piata
internationala, cat si pe piata internd, ceea ce a condus la diminuarea
cererii fata de aceastad valuta, stimuland convertirea in euro a activelor
denominate in dolari SUA. Astfel, soldul depozitelor in euro
(exprimate in dolari SUA) pe parcursul
anului 2004 a sporit cu 49.6 mil. USD
(77.9 la sutd) pand la echivalentul a

0.9653

1133 mil. USD, conditionand
majorarea ponderii acestora in soldul
total al depozitelor n valutd straind de
la 27.8 la suta in decembrie 2003 pana
la 38.4 la sutd in decembrie 2004.
Totodata, depozitele atrase in dolari

0.7376

=== Cursul de schimb al dolarului SUA fata de euro pe piata internationala
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SUA au sporit nesemnificativ cu 9.7 la
sutd pana la 177.3 mil. USD Ia finele
lunii  decembrie 2004. O situatie
similara s-a remarcat §1 in structura
tranzactiilor in valuta straina efectuate
pe parcursul anului 2004: ponderea tranzactiilor efectuate in dolari
SUA s-a diminuat de la 80.3 la sutd in decembrie 2003 pana la 77.1 la
sutd Tn decembrie 2004, iar cea a tranzactiilor efectuate in euro pe
piata valutard s-a majorat - de la 15.9 la sutd pana la 19.7 la sutd,
respectiv.

In acelasi timp, pe parcursul anului de raportare s-a remarcat o sporire
mai accentuatd a atractivitdtii monedei nationale pentru tezaurizare,
ceea ce a contribuit la o reducere a gradului de dolarizare a depozitelor
bancare de la 50.1 la suta la 31 decembrie 2003 pana la 44.7 la suta la
31 decembrie 2004.
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In anul 2004, in conditiile afluxului masiv de valuti striind pe piata
valutard internd, Banca Nationald a Moldovei a reusit sa tempereze
aprecierea leului moldovenesc si sd majoreze rezervele valutare
internationale, intreprinzand urmatoarele masuri:

e majorarea interventiilor pe piata valutard internd";

e utilizarea instrumentelor reversibile ale politicii valutare, cum ar fi
tranzactiile de tip swap (in suma totald de 44.9 mil. USD);

e intensificarea operatiunilor de sterilizare a excesului de lichiditate;

e modificarea cadrului normativ in domeniul reglementarii
valutare™,

Informatia privind fluxurile s$i refluxurile de wvalutd strdina

(inregistrate conform metodologiei statisticii bancare privind

tranzactiile internationale) pe parcursul anilor 2003-2004 este
prezentatd in dinamica trimestriald in tabelul nr. 26.

Tabelul nr. 26. Structura fluxului si refluxului de valuta striina (fara sectorul de stat) (mil. USD)

Anul 2003 Anul 2004 Anul Ritmul
2004 cresterii,
Tel | el | Temn | Tev | omin | 9% | Ter | Tem | Temn | Terv | o, | Cota- | fadde anul
USD parte, USD parte, 2003, 2004 fata
% % mil. de 2003,
USD %
Flux total de
aluta 2674 | 3383 | 4509 | 4749 | 15315 | 1000 | 3959 | 4903 | 5695 | 6227 | 20784 | 100.0 546.9 35.7
Exportul
marfurilor  si | 1833 | 2036 | 2437 | 2797 | 9103 59.4 2443 | 2643 | 2869 | 3404 | 11359 54.7 225.6 24.8
serviciilor
Oferta neta de
valuti  de ld 673 | 1115 | 1502 | 1147 | 4437 29.0 9.1 | 1731 | 2481 | 2236 | 7639 36.7 3202 722
persoanele fizice
Credite’ 144 | 235 | 573 | 706 165.8 10.8 27.7 44.6 329 385 143.7 6.9 221 133
Investitii  directe
si de portofoli]l 2.4 03 0.3 9.9 11.7 0.8 48 83 1.6 202 349 1.7 232 198.3
(fluxul net)
5;?;‘;‘ total de o0y | 3486 | 4093 | 4924 | 15254 1000 | 4019 | 460.8 | 494.1 | 5561 | 1912.9 100.0 387.5 25.4
Importul
marfurilor s 2609 | 3287 | 3737 | 4365 | 1399.8 91.8 3825 | 4215 | 4697 | 5384 | 18121 94.7 4123 29.5
serviciilor
Deservirea 142 | 199 | 356 | 559 125.6 8.2 19.4 39.3 24.4 17.7 100.8 5.3 248 -19.7
creditelor
Flux netde valutil -7.7 | -103 | 416 | -17.5 6.1 6.0 29.5 75.4 66.6 165.5

Sursa: Statistica bancara privind tranzactiile internationale (fara sectorul de stat)

In anul 2004 fluxul de valutd™ s-a cifrat la 2078.4 mil. USD
provenind din urmatoarele surse: incasarile din exportul de marfuri si
servicii — 54.7 la sutd, oferta netd de valutd straind de la persoane

* Cumpiririle nete ale BNM pe piata valutard intern in anul 2004 s-au cifrat la 277.8 mil. USD comparativ cu 92.5 mil. USD in anul 2003,
majorandu-se de 3.0 ori

** Au fost majorate plafoanele de transferare a valutei strdine peste hotare de citre persoanele fizice rezidente, au fost suspendate prevederile
referitoare la termenul maxim de 7 zile bancare de mentinere in conturile persoanelor juridice rezidente a valutei strdine achizitionate contra lei
moldovenesti pe piata valutara internd, au fost liberalizate unele operatiuni ce tin de transferul de capital sub forma de investitii directe de catre
persoanele juridice rezidente, a fost majorat plafonul minim al aporturilor banesti in capitalul statutar al caselor de schimb valutar s.a.

*** Fara sectorul de stat
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fizice — 36.7 la suta, creditele externe - 6.9 la suta, investitiile directe
si de portofoliu nete — 1.7 la suta.

Fluxul de valuta in perioada gestionara s-a majorat cu 546.9 mil. USD,
sau cu 35.7 la sutd, comparativ cu anul 2003. La aceastd crestere a
contribuit sporirea ofertei nete de valuta straina de la persoanele fizice
cu 320.2 mil. USD (sau cu 72.2 la sutd) si a incasarilor din exportul de
marfuri si servicii cu 225.6 mil. USD (24.8 la suta).

Refluxul de valuta”™ a insumat 1912.9 mil. USD, fiind conditionat de
platile vizand importul de marfuri si servicii cu o pondere de 94.7 la
suta si platile aferente deservirii creditelor externe — 5.3 la suta.

Refluxul de valuta in perioada analizatd a sporit in comparatie cu
fluxul de valuta in proportii mai mici - cu 387.5 mil. USD (25.4 la
sutd), fiind generat de majorarea platilor aferente importurilor cu
412.3 mil. USD (29.5 la suta).

Evolutia cursului de schimb mediu lunar al monedei nationale fata de
dolarul SUA si dinamica fluxurilor si refluxurilor de valuta straina in
perioada 2003-2004 este reflectatd in graficele nr.58 si 59.

Graficul nr. 58. Dinamica cursului oficial mediu lunar al Graficul nr. 59. Dinamica cursului oficial mediu lunar
monedei nationale fatid de dolarul SUA si a fluxurilor de al monedei nationale fata de dolarul SUA si a
valuta striina in perioada 2003-2004 refluxurilor de valuta straina in perioada 2003-2004
5, gmil- USD MDL/USD, o7pil. USD MDL/USD . o
|
] 1 i
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| LRI |

135 -

134 135 - 13.4

" |
el | |

90 ~ F12.6 90 F12.6

- -
0 11.0 0 - - 11.0

‘%'.EE.E@ %égé@; §Igg.2§~ §Igg.2§~
] Icnr\;edsittléu directe si de portofoliu (fluxul net) Deservirea creditelor

Oferta netd de valuta de la persoanele fizice B [mportul mérfunlor si servic1i.10r ]

I Exportul marfurilor si serviciilor —&— Cursul de schimb oficial mediu lunar al leului fata de dolarul SUA

—&— Cursul de schimb oficial mediu lunar al leului fata de dolarul SUA

Pe parcursul anului 2004 cursul de schimb nominal efectiv al
monedei nationale (NEER), calculat fatd de luna decembrie 1999
reiesind din ponderea principalilor parteneri comerciali in cadrul
tranzactiilor de comert exterior, s-a apreciat cu 0.6 puncte procentuale,
de la 97.2 la suta la finele lunii decembrie 2003 pana 97.8 la suta la
finele lunii decembrie 2004.

La finele lunii decembrie 2004 cursul real efectiv al monedei
nationale (REER), care este un indicator mai complex, reflectand

* Fara sectorul de stat
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modificarea cursului leului in termeni reali fatd de valutele
principalilor parteneri comerciali, calculat comparativ cu decembrie
1999, luand in considerare nivelul inflatiei din tarile partenere
comerciale, s-a apreciat cu 3.5 puncte procentuale de la 87.6 la suta in
decembrie 2003 pana 91.1 la sutd in decembrie 2004 (graficul nr. 60).
Acest fapt denotd mentinerea competitivitatii monedei nationale, ceea
ce contribuie la promovarea exportului Republicii Moldova: in anul
2004 incasdrile din exportul marfurilor si serviciilor au sporit cu 24.8
la sutd comparativ cu anul precedent.

Graficul nr. 60. Dinamica cursului de schimb al monedei nationale nominal si real efectiv calculat in
baza ponderii principalilor parteneri comerciali si a incasirilor din export in perioada 2000-2004

dec.1999=100% MDL/USD
155% 15.3
135% -~~~ 1 146
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4 13.8
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Incasdrile din export —— REER-parteneri == Cursul oficial al leului fata de dolarul SUA

La finele anului 2004 cursul real efectiv al monedei nationale, calculat
fata de valutele partenerilor comerciali din CSI in comparatie cu
decembrie 1999, a constituit 83.4 la sutd, fiind Tnsotit de o crestere cu
18.6 la suta a exportului de marfuri in aceasta regiune (graficul nr.61).

Graficul nr. 61. Evolutia exportului si a cursului de schimb real Pe parCUISlll anului 2004 cursul
efectiv calculat in baza ponderii principalilor parteneri comerciali real efectiv al monedei

in perioada 2000-2004 (in diviziune pe regiuni) . .
nationale calculat fata de

valutele partenerilor comerciali
- 80% din CSI s-a apreciat neesential
cu 3.1 puncte procentuale fata
de nivelul de 80.3 la sutd la
| 40% finele lunii decembrie 2003.

120% 100%

110% A
100% A - 60%
90% A

| 20% Cursul real efectiv al monedei
nationale, calculat fatd de

80% A

70% L B 0% Valutelepartenerilorcomerciali
1999 2000 2001 2002 2003 2004 . .. .
Export-alte tiri (scala din dreapta) Export-CSI (scala din dreapta) din restul lumiu Comparath cu
NS REER-alte fari decembrie 1999, a constituit
-parteneri

101.5 la suta la finele anului
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2004. In conditiile aprecierii cursului de schimb real efectiv calculat
fatd de valutele partenerilor comerciali din aceste tari cu 3.7 puncte
procentuale, pe parcursul anului 2004 a avut loc o crestere a
exportului de marfuri in aceastd regiune in proportii mai mari - cu
32.0 la suta. Astfel, cresterea exportului de marfuri si servicii in alte
tari (excluzand CSI) a fost determinatd, intr-o masura mai mare, de
actiunile intreprinse in vederea diversificarii comertului exterior si
reorientdrii exporturilor de la pietele din CSI spre pietele tarilor din
Uniunea Europeana.

Analizand indicele competitivitatii, calculat ca raport intre exportul
de marfuri si servicii al Republicii Moldova in tdrile din zona
respectiva si importul de marfuri si servicii din tarile din aceeasi
zona, se observa urmdtoarele tendinte. Indicele competitivitatii
calculat pentru zona CSI, dupa ce a atins nivelul maxim de 107.3 la
sutd in anul 2000, si-a continuat trendul descendent, diminuandu-se
panad la 64.0 la sutd in anul 2004. Indicele competitivitatii fata de
tarile Uniunii Europene manifesta o tendinta de crestere si se apropie

...... de nivelul maxim atins in anul
1999 (60.4 la sutd), constituind
52.6 la sutd in anul 2004. Cel

mai jos nivel al competitivitatii
s-a 1inregistrat fatda de tarile
Europei Centrale si de Est,

64.0% constituind in anul 2004 doar

—_— 37.7 la suti, ca urmare a

220% depasirii considerabile a

37.7% volumului  importului  din

1999 2000 2001 2002 2003 2004 aceasta regiune asupra

=——]C - Uniunea Europeana ——— [C - Europa Centrala exportului ’1\1’1 aceasté I'egiune
—]C - CSI e | C - alte tari

(graficul nr. 62).

Piata valutara a Republicii Moldova

Analiza pietei valutare in anul 2004 denotd trendul ascendent al
tranzactiilor efectuate pe piata valutard contra MDL, ca rezultat al
activizarii rezidentilor, precum si a nerezidentilor. Rulajul total al
valutei tranzactionate contra MDL 1in aceastd perioadd a insumat
5070.4" mil. USD, majorandu-se cu 27.3 la sutd fatd de anul 2003
(tabelul nr. 27). In structura rulajului total, cumpdrarile de valuta pe
piata valutard interna contra MDL au constituit 2526.1 mil. USD, iar
vanzarile — 2544.3 mil. USD.

" Cu exceptia cumpararilor/vanzarilor contra MDL efectuate de BNM catre Ministerul Finantelor si alte ministere
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Tabelul nr. 27. Rulajul total al operatiunilor pe piata valutara interna (cumparari/vanzari de valuta straina
contra MDL) (mil. USD)

. “ . . e . 1 Piata valutara interna in
Piata valutara interna prin virament > 2 .
’ numerar Piata
binci binci ersoane CSV ale case de valutara
BNM . . persos diverse | total bancilor schimb total interna
rezidente{nerezidente| juridice .
comerciale | valutar
milioane dolari SUA
2003 193.4 386.0 215.8 | 2035.0 155.9 | 2986.1 793.7 202.9 996.6 | 3982.7
2004 367.6 343.7 241.3 | 2620.8 146.1 | 3719.5 1083.5 267.4 | 1350.9 | 5070.4
Ponderea, %

2003 4.9 9.7 5.4 51.1 3.9 75.0 19.9 5.1 25.0 100.0
2004 7.2 6.8 4.8 51.7 2.9 73.4 21.3 5.3 26.6 100.0
Ritmul cresterii fata de anul precedent, %

2004 | 901 ] -11.0] 11.8] 288] -63]| 24.6 | 36.5 | 31.8| 356 273

"'Sursa: Rapoarte privind operatiunile de cumpirare si vinzare a valutei, efectuate de catre banci pe piata valutard, si soldurile in
conturile in valuta straina ale clientilor bancilor, precum si datele BNM

? Sursa: Dirile de seama privind volumul de cumpirare-vanzare a valutei striine inregistrat de citre casele de schimb valutar si
punctele de schimb de pe langa hoteluri, precum si datele BNM

Volumul tranzactiilor efectuate pe piata valutara pe parcursul anului
2004 a inregistrat o tendinta de crestere, atingdnd valoarea maxima in
ultimul trimestru. Rulajul pe piata valutard prin virament in anul 2004
a sporit cu 24.6 la sutd comparativ cu anul 2003, iar rulajul pe piata
valutard in numerar - cu 35.6 la sutd. Ponderea pietei valutare prin
virament a scdzut cu 1.6 puncte procentuale (de la 75.0 la suta in 2003
la 73.4 la suta in 2004), iar a pietei valutare Tn numerar a crescut cu
1.6 puncte procentuale (de la 25.0 la sutd in 2003 la 26.6 la suta in
2004). Cota semnificativd a pietei valutare Tn numerar se explica in
principal prin volumul considerabil al transferurilor din munca de
peste hotare ale cetatenilor Republicii Moldova, efectuate prin
intermediul bancilor autohtone, convertite preponderent in numerar.
Spre deosebire de anul 2003, in structura rulajului total al tranzactiilor
incheiate de participantii principali ai pietei valutare in anul 2004, a
crescut ponderea Bancii Nationale a Moldovei cu 2.3 puncte
procentuale, a caselor de schimb valutar ce apartin bancilor
comerciale - cu 1.4 puncte procentuale, a persoanelor juridice - cu 0.6
puncte procentuale, a caselor de schimb valutar ce nu apartin bancilor
comerciale - cu 0.2 puncte procentuale si s-a diminuat ponderea
bancilor rezidente cu 2.9 puncte procentuale si a bancilor nerezidente -
cu 0.6 puncte procentuale.

Ponderea rulajului operatiunilor efectuate de casele de schimb valutar
ce apartin bancilor comerciale in anul 2004 a constituit 21.3 la suta
din rulajul total al operatiunilor pe piata valutara internd si a devansat
de 4.0 ori ponderea rulajului operatiunilor efectuate de casele de
schimb valutar ce nu apartin bancilor comerciale.

Sporirea rulajului tranzactiilor valutare pe parcursul anului 2004 a fost
determinata de amplificarea operatiunilor in valuta strdind ale
agentilor economici din Republica Moldova prin intermediul bancilor
rezidente pentru importul/exportul de bunuri §i servicii, de cresterea
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transferurilor din munca de peste hotare, de intensificarea
interventiilor Bancii Nationale a Moldovei pe piata valutara, de
tragerea si de serviciul creditelor externe.

Tabelul nr. 28. Lichiditatea pietelor valutare pe tari (%)

2003 2004
Federatia Rusa 2.89 2.87
Moldova 0.80 0.77
Ucraina 0.49 0.60
Belarus 0.38 0.50

Graficul 63. Evolutia cursului oficial MDL/USD
si interventiile BNM in anul 2004
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Graficul nr. 64. Dinamica ratei lichiditatii si a
rezervei valutare exprimate in luni de import
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Pe parcursul anului 2004, lichiditatea
pietei valutare' s-a micsorat
nesemnificativ de la 0.80 la suta in 2003
pand la nivelul de 0.77 la suta in 2004.
Astfel, rulajul mediu zilnic al
tranzactiilor in valuta strdind contra lei
moldovenesti s-a majorat comparativ cu
anul trecut cu 26.6 la suta (4.2 mil. USD)
pana la 20.0 mil. USD, iar volumul PIB,
exprimat in dolart SUA, a sporit cu 31.0
la sutd pand la 2595.0 mil. USD 1in anul
2004. Comparativ cu statele vecine si
principalii  parteneri  comerciali  ai
Republicii Moldova, indicele lichiditatii
pietei valutare in Republica Moldova
este mai redus decat in Federatia Rusa
(2.87 la sutd) si mai inalt decat in
Ucraina (0.6 la sutd) in anul 2004
(tabelul nr. 28).

In scopul diminuarii ofertei sporite de
valutd straind si a satisfacerii cererii de
moneda nationald pe piatd, pe parcursul

anului 2004, BNM a achizitionat pe
piata valutara interna 277.8 mil. USD. In
paralel, BNM a utilizat si instrumente
reversibile de tip swap

(vanzare/cumparare) in suma totala de
44.9 mil. USD (graficul nr. 63).

In anul 2004 au fost efectuate plati
vizand serviciul datoriei de stat externe
(inclusiv serviciul creditelor acordate de
FMI) in suma totald de 127.7 mil. USD,
fara a diminua nivelul rezervelor
valutare. Rezervele internationale ale
statului s-au majorat pe parcursul anului

2004 cu 55.6 la suta de la 302.3 mil. USD pana la 470.3 mil. USD. De
mentionat rata semnificativa a lichiditatii rezervelor valutare™, care a

* Raportul dintre rulajul mediu zilnic al tranzactiilor contra lei moldovenesti si PIB (exprimat in procente)

*% . . . N . .. ... A .. .. . .
Rezervele internationale valutare ale statului la inceputul anului calendaristic raportate la platile totale vizand serviciul datoriei externe directe si garantate de stat
(inclusiv datoria fatd de FMI) conform graficului de achitare pe parcursul anului. Pentru anul 2001, platile vizand serviciul datoriei externe conform graficului includ

platile vizand rascumpdrarea euroobligatiunilor
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atins nivelul de 251.1 Ia suta in anul 2004, fiind in crestere cu 43.2
puncte procentuale fatd de anul precedent (graficul nr. 64).

Analiza structurii rulajului total al tranzactiilor valutare pe piata
valutara interna pe parcursul anilor 2003-2004 in diviziune pe valute
relevd predominarea tranzactiillor in valute liber convertibile.
Ponderile medii anuale ale valutelor in rulajul total au avut urmatoarea
evolutie in anul 2004: dolarul SUA — 75.7 la sutd, euro — 20.6 la suta,
rubla ruseasca — 3.1 la suta si alte valute - 0.6 la suta (tabelul nr. 29).

Tabelul nr. 29. Structura rulajului pe valute in perioada 2003-2004

Piata valutara prin Piata valutari in Total piata valutara
virament numerar
- = P, = P = . P In rulajul total
cumpéirari | vaAnzidri | cumparari | vanzari | cumpérari vanzari
2003 Pondere, %
USD 77.6 81.4 71.4 70.6 75.9 80.1 77.8
EUR 154 14.5 26.5 254 18.4 15.8 17.2
Ruble rusesti 6.2 3.2 1.2 1.7 4.9 3.0 4.1
Alte valute 0.8 0.9 0.9 2.3 0.8 1.1 0.9
Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
2004 Pondere, %
USD 81.9 81.4 58.6 65.6 72.3 79.3 75.7
EUR 11.8 15.9 39.8 30.0 233 17.7 20.6
Ruble rusesti 6.0 2.4 0.9 1.9 3.9 24 3.1
Alte valute 0.3 0.3 0.7 2.5 0.5 0.6 0.6
Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Dolarul american continud sa predomine in tranzactiile pe piata
valutara din Republica Moldova. Cu toate acestea, datorita
diversificdrii comertului exterior prin cresterea ponderii comertului cu
statele din Uniunea Europeand, precum si deprecierii dolarului SUA
pe piata valutard internationald in anul 2004, ponderea dolarului
american pe piata valutard internd a Republicii Moldova s-a redus cu
2.1 puncte procentuale, iar ponderea euro s-a majorat cu 3.4 puncte
procentuale. In 2004 ponderea monedei unice europene pe piata
valutard in numerar la capitolul cumparari a crescut cu 13.3 puncte
procentuale (de la 26.5 la sutd in anul 2003 pana la 39.8 la suta in anul
2004), iar la capitolul vanzari a crescut, respectiv, cu 4.6 puncte
procentuale (de la 25.4 la suta pana la 30.0 la sutd). Cresterea ponderii
tranzactiilor in euro pe piata valutard in numerar s-a datorat sporirii
volumului transferurilor din munca de peste hotare ale cetatenilor
Republicii Moldova, care in mare parte provin din tarile Uniunii
Europene si sunt efectuate in euro.

Comparativ cu anul 2003, cumpararile de valuta efectuate de catre
bancile comerciale din Republica Moldova pe piata valutard interna in
2004 au sporit cu 493.4 mil. USD sau cu 26.0 la suta (tabelul nr. 30).
Aceasta crestere s-a datorat majorarii cumpararilor de la persoanele
fizice cu 342.4 mil. USD (57.0 la sutd) si de la persoanele juridice cu
202.0 mil. USD (24.0 la suta).
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In anul 2004 cumpiririle de valuti de catre bancile comerciale pe
piata valutard interna au fost preponderent efectuate de la persoanele
juridice (43.7 la sutd), persoanele fizice (39.5 la sutd), bancile
rezidente (6.8 la sutd) si bancile nerezidente (4.9 la suta).

Tabelul nr. 30. Sursele principale de cumpéarare a valutei striine de céitre bincile comerciale din Republica
Moldova pe piata valutara interna in anii 2003 si 2004 (mil. USD)

Cumpaériri de valuta pe piata valutara interna contra MDL de la:
BNM b.énCi bé}nci persoanc CSv persoane diverse o
rezidente | nerezidente | juridice fizice
milioane dolari SUA
2003 50.5 192.1 106.5 842.7 13.6 601.2 91.6 1898.2
2004 44.9 161.8 117.7 1044.7 1.2 943.6 77.7 2391.6
ponderea,%
2003 2.7 10.1 5.6 44.4 0.7 31.7 4.8 100.0
2004 1.9 6.8 4.9 43.7 0.0 39.5 3.2 100.0
Ritmul cresterii fata de anul precedent, %

2004 | -110 [ -158 | 105 | 240 | 911 [ 570 | -152 | 260

Sursa: Rapoarte privind operatiunile de cumparare si vanzare a valutei, efectuate de catre banci pe piata valutara,
si soldurile in conturile in valuta straina ale clientilor bancilor, precum si datele BNM

Fatd de anul 2003, in perioadd de gestiune a crescut ponderea
cumpararilor de la persoane fizice (cu 7.8 puncte procentuale) si s-a
redus ponderea cumpardrilor de la bancile rezidente (cu 3.3 puncte
procentuale), de la BNM (cu 0.8 puncte procentuale), de la casele de
schimb valutar (cu 0.7 puncte procentuale) si de la bancile nerezidente
(cu 0.7 puncte procentuale). Aceste modificari au condus la cresterea
rolului persoanelor juridice si fizice ca surse de cumparare a valutei,
ponderea lor comuna in anul 2004 fiind de 83.2 la sutd, in crestere cu
7.1 puncte procentuale fata de anul 2003.

Tabelul nr. 31. Directiile principale de vanzare a valutei striine de catre bancile comerciale din
Republica Moldova pe piata valutara interna in anii 2003 si 2004 (mil. USD)

Vanziri pe piata valutara contra MDL Total
BNM bfngi bépci persoane CSV persoane diverse
rezidente |nerezidente| juridice fizice
milioane dolari SUA
2003 142.9 193.9 109.3 1192.3 1.9 170.3 71.1 1881.6
2004 322.7 181.9 123.6 1576.1 0.6 181.9 24.6 2411.4
ponderea, %

2003 7.6 10.3 5.8 63.4 0.1 9.1 3.8 100.0
2004 134 7.6 5.1 65.4 0.0 7.5 1.0 100.0

Ritmul cresterii_fata de anul precedent, %
2004 | 1258 | 62 [ 131 | 322 | 684 | 68 | 654 | 282

Sursa: Rapoarte privind operatiunile de cumparare si vanzare a valutei, efectuate de catre banci pe piata valutara,
si soldurile in conturile in valuta strdina ale clientilor bancilor, precum si datele BNM

Vanzarile de valuta efectuate de catre bancile comerciale din
Republica Moldova pe piata valutara interna in anul 2004 au sporit cu
529.8 mil. USD (28.2 la suta) fatd de anul 2003, fiind conditionate in
special de cresterea vanzarilor catre persoanele juridice cu 383.8 mil.
USD (32.2 la sutd) si catre BNM - cu 179.8 mil. USD sau cu 125.8 Ila
sutd (tabelul nr. 31). Vanzarea valutei de catre bancile comerciale pe
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piata valutara in anul 2004 s-a efectuat preponderent persoanelor
juridice (65.4 la sutd), BNM (13.4 la sutd), bancilor rezidente (7.6 la
sutd) si persoanelor fizice (7.5 la suta).

Comparativ cu anul 2003, in anul gestionar a crescut ponderea
vanzarilor de valuta strdind catre Banca Nationald a Moldovei (cu 5.8
puncte procentuale), persoanele juridice (cu 2.0 puncte procentuale).
Totodatd, de mentionat scdderea ponderii vanzarilor de valuta straina
catre bancile rezidente (cu 2.7 puncte procentuale) si persoanele fizice
(cu 1.6 puncte procentuale).

Tabelul nr. 32. Soldul net al operatiunilor de vinzare/cumparare de valuta contra lei moldovenesti (mil. USD)

Soldul net
BNM l?anc1 bqnc1 persoane sV persoane diverse Total
rezidente | nerezidente | juridice fizice
milioane dolari SUA
2003 -92.5 -1.8 -2.8 -349.6 11.7 430.9 20.6 16.5
2004 -277.8 -20.1 -5.9 -531.4 0.6 761.7 53.1 -19.8

Graficul 65. Evolutia cursului de schimb si a activelor nete
de bilant in valuta straina ale bancilor comerciale

MDL/USD

Excedentul de valuta pe piata valutara interna in suma totald de 815.4
mil. USD, care deriva preponderent de la persoanele fizice (93.4 la
sutd), procurat de catre bancile comerciale in anul 2004, a fost vandut
ulterior persoanelor juridice (531.4 mil. USD) si BNM (277.8 mil.
USD). Soldul net negativ al operatiunilor valutare contra lei

moldovenesti al bancilor comerciale a constituit 19.8 mil. USD
(tabelul nr. 32).

Dinamica activelor si obligatiunilor in valuta strdaind ale bancilor

Pe parcursul anului 2004 activele nete
in valuta straind ale bancilor
comerciale (credite acordate,

mi.usp . disponibilitati, rezerve  obligatorii

14.5

13.5

12.5

10.5

] plasate la BNM si alte active in valuta
strdind) s-au majorat cu 73.8 mil. USD

(22.6 la suta) de la 326.2 mil. USD la
] 320 31 decembrie 2003 pana la 400.0 mil.
USD la finele anului 2004.

Activele nete in valuta straind au

- 370

- 270

ian.-2003
febr.

mart.
mai

Total active nete de bilant in valuta straina

iun.

aug.

sept.
oct.

Cursul oficial de schimb (scala din stanga)

220 Inregistrat o crestere mai pronuntatad

(cu 80.3 mil. USD) in perioada mai-
decembrie 2004, ca urmare a majorarii
fluxului de valutda de peste hotare
(graficul nr. 65).
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Tabelul nr. 33. Active nete in valuta straina ale bancilor comerciale in anul 2004 (mil. USD)

La Ponderea, La Ponderea, Ritmul Media Po(;l_der.cia .iI{

31.12.2003 % 31.12.2004 % cresterii, % | zilnici |™¢ lau/Z‘ mea,
Credite acordate 198.1 60.7 257.7 64.4 30.1 215.7 61.2
Disponibilitati in valuta 120.6 37.0 112.2 28.1 7.0 116.6 33.1
straina
Rezerve obligatorii plasate
I BNM 0.0 0.0 19.3 4.8 100 10.2 2.9
Alte active 75 23 10.8 2.7 44.0 10.1 2.8
Total activenetede | 550, | 1000 | 4000 | 1000 | 22.6 | 3526 100.0
bilant in valuta striaina

Din totalul activelor nete in valuta strdind ponderea cea mai mare le-a
revenit creditelor acordate in valuta strdina (64.4 la sutd), a caror cota-
parte a variat pe parcursul anului 2004 de la nivelul minim de 57.8 la
sutd pana la nivelul maxim de 66.8 la suta. Soldul creditelor acordate in
valuta strdind s-a majorat cu 59.6 mil. USD (30.1 la sutd) de la 198.1
mil. USD la 31 decembrie 2003 pana la 257.7 mil. USD la sfarsitul
anului 2004. In structura acestora, creditele in euro (exprimate in USD)
au sporit cu 36.7 mil. USD (cu 108.3 la sutd) pana la nivelul de 70.6
mil. USD. Acest fapt se datoreaza, in special, majorarii soldului
depozitelor atrase in euro pe parcursul anului 2004, care au Inregistrat o
crestere cu 49.6 mil. USD (77.9 la suta).

Analiza creditelor in anul 2004 in functie de valuta acordarii releva
faptul ca, majoritatea creditelor au fost acordate in continuare in dolari
SUA — 72.5 la suta, desi ponderea acestora s-a redus cu 10.4 puncte
procentuale comparativ cu 31 decembrie 2003. Concomitent, s-a
majorat cu 10.3 puncte procentuale ponderea creditelor acordate in
euro pana la 27.4 la suta (tabelul nr. 34).

Tabelul nr. 34. Credite acordate in valuta straini pe sistemul bancar in anul 2004 (mil. USD)

La situatia din Ponderea. % La situatia din Ponderea, Ritmul cresterii, | Nivelul mediu

31.12.2003 > | 31.12.2004 % % zilnic
Dolari SUA 164.2 82.9 186.9 72.5 13.8 166.3
Euro 33.9 17.1 70.6 27.4 108.3 49.4
Rubla ruseasca 0.0 0.0 0.2 0.1 100.0 0.0
Alte valute 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Totalul (pe 198.1 100.0 257.7 100.0 30.1 215.7
toate valutele)

Soldul creditelor acordate in dolari SUA pe parcursul anului 2004 a
crescut cu 22.7 mil. USD (13.8 la sutd), constituind 186.9 mil. USD.

Analizand structura creditelor si depozitelor in diviziune pe valute, se
remarcd un decalaj in marime de 9.6 mil. USD sau 5.4 la suta intre
soldul creditelor acordate in dolari SUA si soldul depozitelor atrase in
dolari SUA la finele anului 2004 (tabelele nr.34 si nr.37). Pe parcursul
anului gestionar insuficienta depozitelor atrase in dolari SUA a fost
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acoperita prin creditele externe obtinute de catre bancile comerciale de
la BERD si CIF in suma totala de 19.9 mil. USD.

O situatie diferita se evidentiazd in evolutia creditelor si depozitelor in
euro. La situatia din 31 decembrie 2004 raportul dintre creditele
acordate in euro si soldul depozitelor atrase in euro a constituit 62.3 la
sutd, iar soldul disponibilititilor necreditate in euro constituind
echivalentul a 42.7 mil. USD, fiind orientate in alte plasamente.

in anul de gestiune disponibilititile in valutd strdind s-au micsorat cu
8.4 mil. USD (de la 120.6 mil. USD péana la 112.2 mil. USD la 31
decembrie 2004). Acest fapt se explicd prin efectuarea de catre banci,
incepand cu 1 1ulie 2004, a rezervarii separate in lei moldovenesti si in
valutd strdina, ceea ce a conditionat redirectionarea unei parti a
disponibilitdtilor in valuta strdina ale bancilor comerciale in conturile
BNM aferente rezervarii obligatorii in valuta straina.

Conform Hotararii Consiliului de administratie al Bancii Nationale a
Moldovei nr. 85 la 15 aprilie 2004 a fost aprobat Regulamentul cu
privire la regimul rezervelor obligatorii, in scopul stabilirii
mecanismului constituirii  de cdtre banci a rezervelor obligatorii
separat in lei moldovenesti si in valutd liber convertibila. Suma
rezervelor obligatorii in valutd strdind la data de 31 decembrie 2004 a
constituit 19.3 mil. USD, consemnand o pondere de 4.8 la sutd in
totalul activelor nete de bilant n valuta straina.

In anul 2004 ponderea disponibilititilor in valutd strdind a constituit
28.1 la sutd in totalul activelor nete de bilant in valutd straind, fiind in
reducere cu 8.9 puncte procentuale comparativ cu nivelul de 37.0 la
sutd in anul 2003. Ponderea disponibilitatilor in valuta straind in total
active nete de bilant pe parcursul anului 2004 a variat Intre 25.5 la suta
si maxima de 39.9 la suta.

Tabelul nr. 35. Disponibilitati in valuta striina ale bancilor comerciale in anul 2004 (mil. USD)

La Ponderea, La Ponderea, Ritmul Media Ponderea in
31.12.2003 % 31.12.2004 % cresterii, % | zilnicd | media zilnica %

Conturi ,,Nostro”

deschise in strainatate 36.6 30.3 37.2 33.2 1.6 34.5 29.6
Plasari in strainatate ale

bancilor din Moldova 44.1 36.6 36.8 32.8 -16.6 44.1 37.8
Numerar de valuta

straina 23.1 19.2 27.2 24.2 17.7 24.1 20.7
Mijloace plasate

overnight 15.7 13.0 9.1 8.1 -42.0 11.9 10.2
Hartii de valoare in

valuta straina 1.1 0.9 1.9 1.7 72.7 2.0 1.7
Total pe sistem bancar| 120.6 100.0 112.2 100.0 -6.9 116. 6 100.0

La 31 decembrie 2004 disponibilitatile in valuta straina au avut
urmatoarea structurd: conturile “Nostro” deschise in strdindtate — 33.2
la suta, plasari in strdindtate — 32.8 la suta, numerarul de valuta straina
— 24.2 la sutd, mijloacele plasate overnight — 8.1 la sutd si hartiile de
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Graficul nr. 66. Disponibilitati in valuta striaina
ale bancilor comerciale in anul 2004

valoare in valuta strdind — 1.7 la suta. Soldul mijloacelor in contul hartii
de valoare s-a majorat cu 72.7 la suta, urmat de numerarul in valuta
straina — cu 17.7 la suta si conturile ,,Nostro” — cu 1.6 la suta. Reduceri,
comparativ cu anul precedent, s-au inregistrat in conturile mijloacelor
plasate overnight — cu 42.0 la suta si plasarile
in strainatate ale bancilor din Moldova - cu
16.6 la suta (tabelul nr. 35).

<
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Obligatiunile nete de bilant pe parcursul
perioadei de gestiune au inregistrat o crestere
cu 28.1 la suta, sau cu 83.9 mil. USD (de la
298.8 mil. USD péana la 382.7 mil. USD la
31 decembrie 2004).

Din totalul obligatiunilor nete de bilant
ponderea cea mai mare (46.7 la sutd) le-a

[ Hartii de valoare in valuta straind
Disponibilitati in valuta straind
Mijloace plasate overnight

Conturi "Nostro" deschise in striinatate
Numerar de valuta straina

Plasari in strainatate ale bancilor din Republica Moldova

revenit depunerilor la termen ale clientilor,
care in anul 2004 s-au majorat cu 49.1 mil.
USD (379 la suta), de la 129.4 mil. USD
pana la 178.5 mil. USD la 31 decembrie
2004 (tabelul nr. 36).

Tabelul nr. 36. Obligatiunile nete de bilant in anul 2004 (mil. USD)

La31.12.2003 | Ponderea, % |La 31.12.2004| Ponderea, % Cr;‘tgﬁ‘il o

Depuneri la termen ale clientilor 129.4 43.3 178.5 46.7 37.9
Depuneri la vedere ale clientilor 99.6 333 116.5 30.4 17.0
Credite primite 52.1 17.4 55.8 14.6 7.1
Alte obligatiuni in valuta straina 9.7 33 12.4 3.2 27.8
ls)tregﬁiggiela termen ale bancilor din 77 26 12.2 32 53.4
Conturi ,,Loro” 0.3 0.1 7.3 1.9 23333
Total obligatiuni nete de bilant 298.8 100.0 382.7 100.0 28.1

Depunerilor la vedere ale clientilor le-a revenit 30.4 la sutd. Pe
parcursul anului de gestiune acestea s-a majorat cu 16.9 mil. USD (de
la 99.6 mil. USD Ila 116.5 mil. USD, respectiv). Ponderea creditelor
primite de banci in totalul obligatiunilor nete de bilant in valuta straina
a constituit 14.6 la suta la 31 decembrie 2004, inregistrand o majorare
cu 7.1 la sutd (de la 52.1 mil. USD pana la 55.8 mil. USD). Depunerile
la termen ale bancilor din straindtate la finele anului 2004 detineau o
pondere de 3.2 la sutd, marcand o crestere cu 58.4 la sutd (4.5 mil.
USD), de la 7.7 mil. USD péna la 12.2 mil. USD.

Obligatiunile de baza de bilant in valuta straina (depozite la termen si
la vedere ale clientilor), care au un impact semnificativ asupra evolutiei
cursului de schimb, s-au majorat pe parcursul anului 2004 cu 66.0 mil.
USD (28.8 la sutd), de la 229.0 mil. dolari SUA pana la 295.0 mil.
USD la 31 decembrie 2004 (tabelul nr. 37).
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Tabelul nr. 37. Total depozite ale clientilor in valuta striina in sistemul bancar in anul 2004 (mil. USD)

La Ponderea, La Ponderea, | Ritmul Media zilnici nl}’;r;gezrie;flilcr;
31.12.2003 % 31.12.2004 % cresterii, % % ?
0
Dolari SUA 161.6 70.6 177.3 60.1 9.7 175.3 66.6
Euro 63.7 27.8 113.3 38.4 77.9 84.8 32.2
Rubla ruseascd 3.1 1.3 2.7 0.9 -12.9 2.4 0.9
Alte valute 0.6 0.3 1.7 0.6 183.3 0.9 0.3
Totalul pe
toate valutele 229.0 100.0 295.0 100.0 28.8 263.4 100.0

Analiza structurii depozitelor dupa valute relevd mentinerea dolarului
american drept valutad preferatd de depozitare atat pentru persoanele
fizice, cat si pentru cele juridice. Ponderea maxima a depozitelor in
aceasta valuta de 70.7 la suta a fost consemnata in luna ianuarie 2004,
iar cea minimd — de 60.0 la sutd in decembrie 2004. in anul 2004
depozitele in dolari SUA s-au majorat cu 15.7 mil. USD, constituind
177.3 mil. USD la sfarsitul anului 2004.

Pe parcursul anului 2004

Graficul nr. 67. Depozitele in valuta striina in bancile comerciale din ponderea depOZitGlOI‘ in euro in
Republica Moldova si dinamica cursului oficial de schimb al monedei totalul depozitelor a SpOI‘it

nationale fata de dolarul SUA in anul 2004 consi derabil, cu 106 puncte
4 mil-USD MDL/USD procentuale pana la 38.4 la suta
la 31 decembrie 2004. Aceasta
partial se explica prin aprecierea
-125  monedei euro fatd de alte valute
.o liber convertibile pe parcursul

300 4 13.0
250

200 ~

150 1 s anului 2004 si, in special, fata
100 1 ' de dolarul SUA. La sfarsitul
50 - ~10 anului 2004 depozitele in euro
0 | | | ~L 105 au constituit echivalentul a
ian. 2004  febr. apr. mai iul. aug. sept. n. dec. 1133 mll USD, inregistrénd 0
Total depozite Deporite in euro Cursul oficial crestere cu 77.9 la suta (graficul

nr. 67).

Depozitele in rubla ruseasca si alte valute au detinut o parte
nesemnificativa in total depozite. La sfarsitul anului 2004 depozitele in
rubla ruseasca au nsumat echivalentul a 2.7 mil. USD, ponderea lor
fiind de 0.9 la suta in total depozite la 31 decembrie 2004.

Activele si obligatiunile conditionale pe parcursul perioadei de
gestiune au inregistrat o diminuare, respectiv, cu 71.0 la sutd si 77.2 la
sutd. La situatia din 31 decembrie 2004 activele conditionale au avut
urmadtoarea structurd: cumparari curente — 76.3 la sutd, cumparari la
termen — 23.8 la sutd. In acelasi timp, obligatiunile conditionale au fost
reprezentate in proportie de 71.0 la suta - prin vanzari curente si 26.7 la
suta - vanzari la termen.

71



Raport anual 2004

Activitatea Bancii Nationale a Moldovei

Tabelul nr. 38. Active si obligatiuni conditionale in anul 2004 (mil. USD)

31 1153003 Ponderea, % 31 115300 4 Ponderea, % [Ritmul cresterii, %
)Active conditionale
Cumpdrari curente 2.6 6.2 9.3 76.3 257.7
Cumpardri la termen 39.5 93.8 2.9 23.8 -92.6
IAlte active conditionale 0.0 0.0 0.0 0.0 -68.8
Total active conditionale 42.1 100.0 12.2 100.0 -71.0
Obligatiuni conditionale
Vanzari curente 4.7 8.2 9.3 71.0 97.9
(Vanzari la termen 51.7 89.9 3.5 26.7 -93.2
IAlte obligatiuni conditionale 1.1 1.9 0.3 23 -72.7
Total obligatiuni conditionale 57.5 100.0 13.1 100.0 -77.2
Capital normativ total (CNT) 153.6 193.8
(Acti.Vfa conditionale — Obligatiuni ~10.0 04
conditionale) /CNT, (%)

Graficul nr. 68. Marimea pozitiei valutare deschise lungi
in dolari SUA si dinamica cursului oficial de schimb al
monedei nationale fati de dolarul SUA in anul 2004

De mentionat reducerea considerabild a diferentei intre activele
conditionale si obligatiunile conditionale, raportate la capitalul
normativ total, de la 10.0 la sutd la sfarsitul anului 2003 pana la 0.4 la
suta la data de 31 decembrie 2004.

Aceastd diminuare a avut loc ca urmare a adoptarii Hotararii
Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr. 37 din
19 februarie 2004 ,,Privind modificarea si completarea Regulamentului
cu privire la pozitia valutard deschisa a bancii”, cu scopul diminuarii
riscului valutar. Hotararea data, pe langa cerintele existente referitor la
pozitia valutara a bancilor, stabileste o limitd privind raportul dintre
activele bilantiere in valuta strdina si obligatiunile bilantiere in valuta
strdind in marime ce nu depaseste £25.0 la suta. Masura datd urma sa
restrictioneze  bancile 1n implicarea excesivd in tranzactii
extrabilantiere cu caracter suspect in vederea echilibrarii pozitiei
valutare cu ajutorul activelor si obligatiunilor extrabilantiere.

Pozitia valutara deschisa (lunga) pe
toate valutele pe parcursul anului 2004
s-a majorat cu 32.2 la suta, de la 12.7
mil. USD pana la 16.8 mil. USD la 31

decembrie 2004.

Ponderea pozitiei valutare lungi pe
valute s-a modificat in mod diferit.
Pozitia valutard deschisd lungd 1in
dolari SUA pe parcursul perioadei de
gestiune s-a majorat cu 143.8 la suta,
de la 3.2 mil. USD pand la 7.8 mil.

" mil. USD MDL/USD

8

6

|

|
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USD (graficul nr. 68).

Marimea pozitiei valutare deschise lungi in USD
Cursul oficial, USD
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Graficul nr. 69. Marimea pozitiei valutare deschise

lungi in euro si dinamica cursului oficial de schimb al
monedei nationale fati de euro in anul 2004

Totodatd, pozitia valutard deschisa
lungd in euro s-a majorat cu 22.9 la

mil. euro MDL/EUR . .

8 175 suta, de la echivalentul a 4.8 mil. USD
17.0 A v . .

Z ss  pand la echivalentul a 5.9 mil. USD la
S 1o 31 decembrie 2004. De mentionat ca,
4 12(5) datoritd aprecierii monedei euro in
3 s  perioada octombrie-decembrie 2004,
2 140 pozitia valutard lunga in aceasta valuta
1 u . . .
. o2 s-a majorat semnificativ  (graficul

% § g g g %b % = %g nr. 69)

g

8

Marimea pozitiei valutare deschise lungi in euro

Cursul oficial (MDL/EUR)

Colaborarea internationala a Republicii Moldova
Fondul Monetar International (FMI)

In anul 2004 relatiile Bancii Nationale a Moldovei cu Fondul Monetar
International s-au derulat in contextul vizitelor de monitorizare a
situatiei macroeconomice si financiare din tard, precum s§i a
consultdrilor anuale bilaterale in baza Articolului IV al statutului FMI.

Cel mai recent program economic finantat de FMI din contul creditului
concesional PRGF a expirat la 20 decembrie 2003 fard a fi prelungit.
Pe perioada de derulare a programului s-au efectuat disbursari in suma
de 27.7 mil. DST (echivalentul a 42.9 mil. USD) din suma totald a
creditului PRGF de 110.88 mil. DST aprobata de Consiliul executiv al
FMI.

La finele anului 2004 stocul pentru facilitatile FMI a atins valoarea de
125.94 mil. USD (echivalentul a 81.36 mil. DST). Platile totale in anul
2004 au fost in marime de 24.1 mil. USD (echivalentul a 16.3 mil.
DST), din care platile vizand rambursarea creditelor au constituit —
21.6 mil. USD (echivalentul a 14.6 mil. DST), iar platile de dobanzi —
2.5 mil. USD (echivalentul a 1.7 mil. DST).

Tabelul nr. 39. Aranjamentele financiare cu FMI la 31 decembrie 2004

Ponderea
Data Data expirarii Suma Suma disbursarilor in Stocul la
Tipul facilitatii baprobarii prograrrr)lului aprobata disbursata toELlal suma 31.12.2004
(in mil. DST)| (in mil. DST) aprobata, (%) (in mil. DST)
Facilitatea de Sustinere a 21 20
Cresterii Economice si Decembrie, | Decembrie, 110.88 27.72 25 27.72
Reducere a Saraciei (PRGF) 2000 2003
Facilitatea de Finantare 20 Mai, 199619 Mai, 2000|  135.00 87.50 65 53.64
[Extinsa (EFF )
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Vizita expertilor FMI din martie 2004 a avut drept scop evaluarea
situatiei economice, a politicilor promovate de autoritati si a
procesului de elaborare a  Strategiei de Crestere Economicad si
Reducere a Saraciei.

In mai-iunie 2004, o echipa de experti ai FMI si Bancii Mondiale au
efectuat o vizitd de evaluare a stabilitdtii sectorului financiar (Financial
Sector Assessment Program — FSAP). In cadrul vizitei s-a evaluat
respectarea standardelor si codurilor in sectorul monetar, bancar si
financiar  inclusiv: evaluarea  vulnerabilitdtilor s1  riscurilor
macroeconomice (a cadrului de implementare a politicii monetare, a
transparentei politicii monetare, etc), a sistemului bancar (inclusiv
riscurile sistemice, cadrul de reglementare i supraveghere bancara si
corespunderea acestora principiilor Comitetului Basel, etc.), a cadrului
legal, sistemului de plati, pietei asigurarilor, pietelor de capital si
accesului la credite si microfinantare, etc.

Ca rezultat al evaluarii FSAP s-a constatat ca, supravegherea bancara
este rezonabil de multilaterald si in general se conformeaza principiilor
de baza ale Comitetului Basel de supraveghere bancara eficienta. S-a
mentionat faptul ca progresul in implementarea reformelor este mult
mai pronuntat in sectorul bancar decat in orice alte sectoare financiare
ale tarii. Misiunea a apreciat cd, indicatorii cantitativi de baza, inclusiv
profiturile in sectorul bancar, ponderea scdzutd a creditelor dubioase si
compromise, capitalizarea bancilor comerciale, sunt la un nivel
impresionant. Banca Nationald a Moldovei a atins un grad inalt de
transparentd a politicii monetare, corespunzator Codului de
transparenta a politicii monetare.

In perioada 20 octombrie — 3 noiembrie 2004 in cadrul misiunii FMI a
fost efectuatd evaluarea situatiei economice in contextul consultarilor
anuale privind Articolul IV. Consiliul Directorilor Executivi al FMI a
remarcat necesitatea implementdrii reformelor structurale, reducerea
interventiilor statului in activitatea economica privata, promovarea unei
politici fiscale austere, incurajarea investitiillor si redirectiondrii
mijloacelor de valutd strdind provenitda de la persoanele fizice ce
activeaza peste hotarele Republicii Moldova de la utilizarea acestor
mijloace pentru consumul final spre antrenarea lor in sectorul real al
economiei. In acelagi timp, a fost apreciatdi aprobarea de citre
autoritatile Republicii Moldova in mai 2004 a Strategiei de Crestere
Economica si Reducere a Saraciei (SCERS), aprobarea strategiei
nationale anticoruptie, restructurarea bilaterala a unei parti a datoriei
externe, imbunatatirea administrarii fiscale si consolidarea procesului
de planificare bugetara.

La data de 8 decembrie 2004, Consiliul de Directori Executivi ai FMI
si Bancii Mondiale au examinat SCERS si au evaluat-o ca un
document important elaborat de Republica Moldova in vederea
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atingerii unei cresteri economice durabile si reducerii nivelului saraciei.
SCERS are la baza trei obiective majore §i anume: sustinerea cresterii
economice durabile, dezvoltarea factorului uman si protectia sociala. In
SCERS se prevede expres importanta mentinerii stabilitatii
macroeconomice, Imbunatatirii climatului de afaceri, consolidarii
guvernarii si accelerdrii implementarii reformelor structurale pentru
atingerea unei cresteri economice durabile. Printre aspectele negative
s-a mentionat incetinirea implementarii reformelor structurale (inclusiv
privatizarea), cresterea implicarii statului in activitatea economica,
totodata s-a propus de a se evita aplicarea masurilor care nu ar fi
consecvente cu strategia. Pe termen mediu, SCERS ar deveni o baza
pentru relansarea creditarii concesionale de la donatori, cu conditia ca
autoritatile sa demonstreze un angajament real de a promova reforme
consecvente cu economia de piatd si de a stabili performante credibile
in implementarea acestor reforme.

La 20 decembrie 2004, FMI a publicat Raportul de tara privind
Respectarea Standardelor si Codurilor — Capitolul Transparenta
Fiscald, in care au fost apreciate rezultate pozitive in ceea ce priveste
procesul de planificare bugetara ca urmare a implementarii Cadrului de
Cheltuieli pe Termen Mediu etc.

In anul 2004 Banca Nationald a Moldovei a conlucrat cu FMI si cu
autoritatile publice in scopul actualizarii metodologiei de prezentare a
datelor in cadrul celei de-a doua etape de implementare a sistemului
FMI GDDS - General Data Dissemination System de distribuire a
datelor privind indicatorii economici, financiari §i sociodemografici.

In perioada 6-16 decembrie 2004, Banca Nationali a Moldovei a
beneficiat de asistenta tehnicd acordata de Fondul Monetar
International in domeniul reglementarii valutare.

Grupul Bancii Mondiale (BM)

In anul 2004, Banca Mondiali a publicat o serie de rapoarte tematice
de evaluare a situatiei economice din Republica Moldova, printre care:

e Raportul privind evaluarea climatului investitional in Republica
Moldova (mai 2004);

e Raportul privind respectarea standardelor si codurilor - modulul
contabilitate si audit (iunie 2004);

e Raportul privind evaluarea asistentei acordate Republicii
Moldova, fiind analizatd perioada 1993-2003 (octombrie 2004);

e Raportul privind evaluarea sardciei in Republica Moldova
(noiembrie 2004).

La 12 noiembrie 2004, Banca Mondiald a aprobat o noud Strategie de
Asistenta a Tarii (SAT) pentru Republica Moldova ce include agenda
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activitatilor de creditare si noncreditare a Bancii Mondiale pentru
perioada 2005-2008. In cadrul SAT, conform scenariului de bazi al
SAT, sunt planificate finantari noi de la Asociatia Internationald
pentru Dezvoltare In marime de 90.0 mil. USD. Aceste resurse
financiare vor fi orientate spre atingerea obiectivelor de sustinere a
cresterii economice durabile si credrii noilor locuri de munca,
imbunatatirii accesului la servicii sociale, imbunatatirii guvernarii
sectorului public si combaterii coruptiei. Conform scenariului
optimist, finantarile vor atinge 137.0 mil. USD ce vor fi alocate in
cadrul politicii de creditare a dezvoltarii economice, inclusiv crearea
institutiilor moderne de piata, imbunatatirea mediului de afaceri si a
guvernarii corporative, dezvoltarea intreprinderilor mici si mijlocii si a
sectorului agricol, atragerea investitiilor strdine etc.

In anul 2004 Banca Mondiali a aprobat 2 proiecte noi: Proiectul de
Investitii Sociale II finantat de AID in valoare de 13.8 mil. DST
(echivalentul initial de 20 mil. USD) si Proiectul Investitii si Servicii
Rurale finantat de AID in valoare de 3.4 mil. DST (sau echivalentul
initial de 5.0 mil. USD).

Stocul creditelor acordate de Banca Internationala pentru
Reconstructie si Dezvoltare (BIRD) a constituit la 31.12.2004 suma de
184.7 mil. USD. In anul 2004 tragerile totale in cadrul proiectelor
investitionale finantate de BIRD au insumat 2.3 mil. USD.

La 31.12.2004 stocul creditelor contractate de la Asociatia
Internationala pentru Dezvoltare (AID) a constituit 201.1 mil. USD,
tragerile pentru perioada de gestiune au fost de 16.0 mil. USD.

In anul 2004 Corporatia Financiard Internationald (CFI) a aprobat 2
credite financiare in suma totald de 9 mil. USD destinate recreditarii
intreprinderilor mici si mijlocii de catre BC Victoriabank SA si BC
Moldindconbank SA.

in anul 2004 CFI a disbursat suma totald de 19.0 mil. USD, din care
sectorul bancar a utilizat suma totala de 9 mil. USD, iar sectorul non-
bancar — 10 mil. USD pentru proiectele existente in sectorul energetic.
Stocul la 31.12.2004 pentru proiectele finantate de CFI a constituit
549 mil. USD, ceea ce include stocul creditelor contractate de

sectorul bancar in suma de 15.9 mil. USD si stocul sectorului non-
bancar de 39.0 mil. USD.
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Banca Europeanda pentru Reconstructie si Dezvoltare (BERD)

Creditele acordate de BERD Republicii Moldova includ finantarea
proiectelor pentru sectorul privat cu sau fara garantia statului si
creditele directe acordate Ministerului Finantelor.

La data de 1 iulie 2003, Consiliul Directorilor Executivi al BERD a
aprobat o noud Strategie de tara pentru Republica Moldova (in vigoare
pana la 1 iulie 2005) in conformitate cu care BERD a definitivat
domeniile economice de preferintd ale activitatii sale:

e finantarea sectorului bancar prin credite si investitii directe,
Programe de facilitare a comertului exterior, utilizarea unor
instrumente financiare noi, cum ar fi finantarea operatiunilor de
leasing si cele ipotecare;

e sectorul privat — finantarea proiectelor legate de investitii strdine
directe si privatizare;

e infrastructura — finantarea sectorului energetic si cel al
comunicatiilor in perioada de postprivatizare;

e colaborarea cu autoritatile tarii in contextul elaborarii Strategiei
Republicii Moldova de Crestere Economicd si Reducere a
Saraciei.

Distribuirea pe sectoare economice a stocului din 31.12.2004 al

creditelor este urmatoarea: transport — 32.0 la sutd, infrastructura —

21.3 la sutd, sectorul energetic — 19.7 la sutd, institutii financiare —

17.2 la sutd, agrobusiness — 8.6 la sutd, finantarea businessului mic —

0.9 la suta, comunicatii — 0.3 la suta.

Sectorul bancar beneficiazd din partea BERD de credite financiare,
investitii in capitalul social, creditarea programelor de microfinantare,
lini1 de creditare pentru intreprinderile mici si mijlociii, Programe de
facilitare a comertului exterior §i asistentd tehnicd. Avantajele
participarii. BERD cu investitii in sectorul bancar al Republicii
Moldova sunt: capitalizarea institutiilor financiare, largirea
portofoliului de creditare al bancilor autorizate autohtone,
imbunatdtirea managementului §1 structurii organizationale a
institutiilor financiare, aportul 1n atragerea investitiilor strdine,
sporirea confidentei in stabilitatea sectorului bancar.

In luna iunie 2004 o delegatie a Consiliului Directorilor Executivi ai
BERD a efectuat o vizitd de monitorizare in Republica Moldova, in
cadrul careia s-a evaluat implementarea proiectelor investitionale
finantate din contul resurselor BERD, s-a analizat agenda de reforme
promovatd de Moldova si problemele existente, inclusiv a fost
intretinut un dialog cu autoritatile tarii privind climatul investitional in
Republica Moldova.
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Pana la 31 decembrie 2004 BERD a acordat in cadrul datoriei private
negarantate de stat 16 linii de creditare cu o valoare contractuala totala
de 79.2 mil. USD. BERD este un creditor important pentru sectorul
bancar dupa volumul creditelor acordate - 52.3 mil. USD (sau 66.0 la
sutd). Sectorului nebancar i-au fost alocate 26.9 mil. USD (34.0 la
sutd).

De asemenea, pana la 31 decembrie 2004 BERD a acordat un credit
direct Guvernului destinat finantarii proiectului de reabilitare a
drumurilor cu o suma contractuald de 12 mil. USD si a finantat 8
proiecte investitionale cu garantia statului cu o valoare contractuala
totald de 126.1 mil. USD. In anul 2004 BERD nu a acordat credite cu
garantia statului.

In anul 2004 BERD a aprobat trei linii de creditare noi in suma totala
de 13.0 mil. USD pentru sectorul bancar, si anume: BC Victoriabank
SA, BC Moldindconbank SA si BC Mobiasbanca SA in scopul re-
creditarii pe termen mediu al Intreprinderilor mici si mijlocii din
diferite sectoare economice, care nu dispun de capital circulant
suficient pentru derularea activitatii.

La sfarsitul anului 2004 stocul total al creditelor directe si private (cu
si fard garantia statului) acordate de catre BERD a constituit 97.96
mil. USD, din care 61.9 la suta revine datoriei directe si creditelor
private garantate de stat, iar 38.1 la sutd fiind reprezentate prin
angajamente private negarantate de Republica Moldova.

In anul 2004 totalul tragerilor in cadrul proiectelor BERD in sectorul
privat (credite fara garantia statului) s-au cifrat la 20.89 mil. USD, din
acestea bancile comerciale au efectuat trageri Tn marime de 10.89 mil.
USD, iar agentii economici au primit 10.0 mil. USD. Platile au
constituit 26.97 mil. USD, din care: pentru angajamentele private
negarantate de stat - 17.27 mil. USD, pentru angajamentele externe cu
garantia statului - 8.57 mil. USD, pentru datoria directd - 1.13 mil.
USD.

Fondul International pentru Dezvoltare in Agricultura (FIDA)

In anul 2004 tragerile totale in cadrul Proiectului de Finantare Rurald
si Dezvoltare a Intreprinderilor Mici au constituit 1.8 mil. USD. La
31 decembrie 2004 stocul proiectului finantat de FIDA a constituit 7.6
mil. USD.

Uniunea Europeana (UE)

In anul 2004, Banca Nationali a Moldovei a conlucrat activ cu
Guvernul Republicii Moldova privind elaborarea sectiunilor ce tin de
competenta Bancii Nationale a Moldovei din documentele aferente
procesului de cooperare intre Republica Moldova si Uniunea
Europeana.
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In contextul perspectivei proeuropene a Republicii Moldova, Banca
Nationald a Moldovei a continuat activitatea In vederea ajustarii
legislatiei iIn domeniu la cea a Uniunii Europene, sporirii eficientei
politicii monetare §i armonizarii cadrului operational al BNM cu cel al
Baéncii Centrale Europene, promovarii politicii de crestere a gradului
de consolidare a sistemului bancar si disciplinei de piatd, aplicarii
principiilor Comitetului Basel pentru supravegherea bancara,
dezvoltarii prudente a sistemului bancar in conformitate cu
standardele general acceptate de supraveghere bancara, de
perfectionare a cadrului normativ privind reglementarea valutara.

In conformitate cu Hotirarea Guvernului Republicii Moldova nr.197
din 2 martie 2004, Banca Nationala a Moldovei a participat in cadrul
Comisiei interministeriale pentru probleme social-economice la
elaborarea proiectului Planului de Actiuni Republica Moldova —
Uniunea Europeana.

Pe parcursul anului 2004, Banca Nationala a Moldovei a participat la
elaborarea capitolelor corespunzatoare domeniului sau de activitate a
Planului de Actiuni RM-UE (aprobat la data de 9 decembrie 2004 de
catre Consiliul de Ministri al Uniunii Europene) si a Programului
National de Implementare a Planului de Actiuni RM-UE, ca document
ce contine masuri detaliate privind realizarea obiectivelor din Planul
de Actiuni RM-UE. In ceea ce priveste elaborarea misurilor aferente
capitolului ,, Reforma §i dezvoltarea social-economica”, masurile
Béancii Nationale a Moldovei vizeazd: promovarea unei politici
monetare antiinflationiste Tn comun cu politicile bugetar-fiscale si
politicile structurale antiinflationiste promovate de alte organe de stat,
efectuarea interventiilor valutare 1n cazul necesitdtii atenudrii
fluctuatiilor excesive ale cursului valutar prin intermediul
cumpdrarilor directe de valutd strdind si operatiunilor valutare de tip
swap si tranzactii forward, determinarea cursului oficial al leului
moldovenesc fatd de moneda euro in baza cotatiillor bancilor
comerciale pe piata intra- i interbancara in cazul majorarii
considerabile a ponderii euro in rulajul total al pieter valutare,
efectuarea operatiunilor de sterilizare (emiterea certificatelor BNM,
licitatii de depozit, depozite overnight, operatiuni de piata deschisa) si
a operatiunilor de dirijare a lichiditatii (prin intermediul operatiunilor
de piata deschisd, facilitatilor de lombard, creditelor overnight),
revizuirea cadrului legal actual cu privire la instrumentele pietei
monetare Tn vederea armonizarii acestuia cu prevederile legislatiei
comunitare etc. La capitolul ,, Economia de piata functionala”, in
contextul implementarii masurilor privind ajustarea domeniilor cheie
ale legislatiei Republicii Moldova la legislatia Uniunii Europene,
Banca Nationala a Moldovei va elabora Legea privind reglementarea
valutara. La capitolul ,, Dreptul de stabilire si dreptul societatilor”, in
scopul implementarii recomandarilor FMI prevazute in FSAP, Banca
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Nationald a Moldovei va intreprinde actiuni in vederea mentinerii
lichiditatii sistemului bancar la un nivel optim si a dirijarii eficiente a
acesteia, perfectionarii in continuare de catre bancile comerciale a
sistemelor de control intern, promovarii politicii de cunoastere a
proprietarilor care au o influentd semnificativa  asupra
managementului si activitatii bancii, dezvoltarii reglementarilor
prudentiale si metodelor de supraveghere bancard in conformitate cu
standardele general acceptate in domeniu, elabordrii si aplicarii
masurilor indreptate spre marirea graduald a capitalului bancilor in
conformitate cu prevederile standardelor Uniunii Europene.

Colaborarea cu bancile centrale ale altor state

Banca Nationald mentine relatii de colaborare cu mai multe banci
centrale, inclusiv Federal Reserve Bank (SUA), Banque de France
(Franta), Deutsche Bundesbank (Germania), De Nederlandsche Bank
N.V. (Olanda), Bank of England (Marea Britaniei), Oesterreichische
Nationalbank (Austria), Banca d'ltalia, Bank of Japan, Banca
Nationald a Romaniei, Banca Nationald a Poloniei, Banca Nationala a
Cehiei, Banca Nationald a Ucrainei, bancile centrale ale statelor
baltice si din statele CSI etc.

Reglementarea valutara in anul 2004

Modificarea si completarea de catre Banca Nationala a Moldovei
(BNM) a cadrului legal in domeniul reglementarii valutare se
efectueazd luand in considerare situatia economicd a Republicii
Moldova, inclusiv situatia existenta pe piata valutara a tarii, precum si
prevederile legislatiei in vigoare a Republicii Moldova si practica
internationala in domeniu.

In anul 2004 a fost perfectionat in continuare cadrul legal in domeniul
reglementarii valutare, orientat spre temperarea aprecierii monedei
nationale, liberalizarea treptatd a regulilor valutare, precum si spre
sporirea eficacitatii controlului valutar.

Situatia inregistratd in prima jumatate a anului 2004 pe piata valutara
a Republicii Moldova a determinat Banca Nationala a Moldovei sa
intreprindd un sir de masuri in scopul atenudrii impactului fluxului
masiv de valutd strdind in tard si ofertei excesive de valutd asupra
pietei valutare interne si respectiv asupra cursului de schimb.

In contextul acestor evenimente, Banca Nationald a Moldovei a operat
modificari si completdri n actele sale normative ce tin de domeniul
reglementarii valutare, in particular:

o A fost suspendatd actiunea unor prevederi referitoare la
termenul maxim de 7 zile bancare de mentinere in conturile
persoanelor juridice rezidente a valutei strdine achizitionate contra lei
moldovenesti pe piata valutara interna.

80



Raport anual 2004

Activitatea Bancii Nationale a Moldovei

o Au fost majorate plafoanele transferurilor internationale care
pot fi efectuate de catre persoanele fizice rezidente fara prezentarea
documentelor confirmative. De exemplu, plafoanele respective care
constituiau 200 dolari SUA au fost majorate pana la 500 dolari SUA.

o A fost majorat plafonul transferului international destinat
cheltuielilor familiale care poate fi efectuat de catre persoanele fizice
rezidente in baza autorizatiet BNM din contul mijloacelor procurate
pe piata valutara interna (de la 1000 dolari SUA la 3000 dolari SUA
trimestrial pentru fiecare ruda).

o Au fost majorate plafoanele de ridicare in strdindtate a
numerarului prin intermediul cardurilor emise in baza contului
persoanei fizice rezidente” si a contului persoanei juridice rezidente
(de la 200 dolari SUA/zi si maximum 5000 dolari SUA /luna pana la
500 si 10000 dolari SUA respectiv).

Totodata, a fost exclus plafonul de 20000 dolari SUA/lund — suma
maxima stabilitd la achitarea la punctele comerciale din strainatate
prin cardurile emise in baza contului persoanei fizice rezidente”.

o Au fost majorate plafoanele de eliberare de catre banca din
contul persoanei juridice rezidente /reprezentantei persoanei juridice
nerezidente a valutei strdine Tn numerar si /sau cecuri de calatorie
pentru cheltuieli de deplasare in straindtate (de la 5000 pand la 10000
dolari SUA /luna /persoana fizica).

o Luand in considerare oferta mare de valutd straind pe piata
valutara a Republicii Moldova, ceea ce a cauzat aprecierea monedei
nationale si rolul important ce-1 revine caselor de schimb valutar pe
piata valutard internd (a cdrei unic gen de activitate reprezintd
efectuarea operatiunilor de schimb valutar cu persoane fizice), pentru
casa de schimb valutar-persoana juridica independenta aportul banesc
in capitalul statutar al acesteia, care urmeaza a fi utilizat numai la
efectuarea operatiunilor de schimb valutar, a fost majorat de la 200000
lei 1a 500000 lei.

In scopul asiguririi continuititii efectudrii operatiunilor de schimb
valutar cu persoane fizice, pentru casa de schimb valutar-persoana
juridica independenta a fost stabilitd obligativitatea asigurarii
existentei la functionarii sai la inceputul si in decursul zilei
operationale a mijloacelor banesti (in lei moldovenesti si in valuta
straind), a cdror suma trebuie sd constituie in echivalent de cel putin
400000 lei.

o Tinand cont de specificul activitatii caselor pentru schimbul
valutei ale bancilor autorizate, suma mijloacelor banesti (in lei
moldovenesti si in valutd straind) ce urmeaza a fi asiguratd de catre
bancd la fiecare casd pentru schimbul valutei la inceputul zilei

* In baza contului in lei moldovenesti sau a contului in valutd striind alimentat, de reguld, cu valutd strdind achizitionatd pe piata

valutard a Republicii Moldova
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operationale a fost stabilitd in echivalentul de cel putin 100000 lei.
Totodata, a fost stabilitd prevederea privind neadmiterea transmiterii
din casa pentru schimbul valutei a bancii a mijloacelor banesti pe
parcursul zilei operationale.

Masurile descrise mai sus s-au incadrat in setul de masuri aplicate de
Banca Nationald a Moldovei cu efect imediat asupra pietei valutare.
Pe langd acestea, s-a examinat posibilitatea intreprinderii de catre
Banca Nationalda a Moldovei a unor actiuni, care ar avea efecte
corespunzitoare in perspectivd. In anul gestionar a fost adoptatd
Instructiunea privind efectuarea transferului de capital sub forma de
investitii care a substituit Instructiunea privind modul de eliberare de
catre Banca Nationala a Moldovei a autorizatiilor pentru efectuarea
unor transferuri de capital din anul 1999. Prin instructiunea noua,
BNM a liberalizat platile/transferurile in cadrul unor tranzactii ce tin
de exportul de capital pentru unele categorii de rezidenti, accentul
fiind pus pe liberalizarea platilor/transferurilor in cadrul investitiilor
directe in strainatate. In acest context, Banca Nationald a Moldovei a
liberalizat platile/transferurile efectuate de catre persoane juridice
rezidente, inclusiv de catre banci in cadrul investitiilor directe in
straindtate. Decizia respectiva a fost determinatd de faptul ca aceste
tipuri de tranzactii sunt calificate drept investitii pe termen lung.
Comparativ cu investitiile pe termen scurt, scopul cdrora reprezinta
obtinerea unor venituri imediate si prin urmare migrarea acestora fiind
mult mai pronuntatd, investitiile directe, din acest punct de vedere,
sunt considerate mai putin volatile. Totodatd, investitiile directe
contribuie la cresterea potentialului economic al tarii (prin crearea
unor Iintreprinderi noi In strdindtate sau prin detinerea unei cote
substantiale in capitalul social al unei intreprinderi straine), la largirea
bazei de productie si patrunderii pe piete noi de desfacere.

Luand in considerare faptul ca activitatea bancilor din Republica
Moldova este supusa reglementarii si supravegherii din partea Bancii
Nationale a Moldovei si tinand cont de existenta unor cerinte
prudentiale fata de acestea, au fost diversificate tipurile tranzactiilor ce
tin de exportul de capital in cadrul carora platile/transferurile pot fi
efectuate de catre banci fara autorizarea BNM. Astfel, pe langa
investitiile directe, pentru banci au fost liberalizate platile/transferurile
in cadrul unor tipuri de investitii de portofoliu (de exemplu,
procurarea hartiilor de valoare garantate de guvernele statelor-
membre ale grupului celor 7; detinerea/achizitionarea unor
participatiuni in capitalul social al unei unititi economice (angajate in
alte activitati decat cele financiare) neacoperite de prevederile art.13 si
15 din Legea institutiilor financiare etc.).
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Liberalizarea operatiunilor nominalizate presupune efectuarea lor de
catre rezidenti fara autorizarea BNM, in baza documentelor

Jjustificative prin intermediul bancilor autorizate.

Instructiunea nominalizatd, de asemenea, reglementeaza modul de
eliberare de catre BNM a autorizatiillor pentru efectuarea
platilor/transferurilor in cadrul investitillor in strdinatate supuse
autorizarii, modul de raportare a operatiunilor efectuate in baza
autorizatiilor BNM, stabileste modul de efectuare a operatiunilor ce
tin de exportul de capital sub forma de investitii, precum si
obligatiunile rezidentilor, inclusiv ale bancilor prin intermediul carora
se efectueaza transferurile de mijloace banesti aferente exportului de
capital etc.

Referitor la activitatea de schimb valutar in numerar cu persoane
fizice, in anul gestionar au fost operate si alte modificari si completari
in cadrul legal care reglementeaza acest domeniu, printre care:

o In scopul reducerii la minim a cazurilor de inducere in eroare a
clientilor de catre casele de schimb valutar, au fost introduse regulile
de afisare a informatiei despre cursurile de schimb stabilite si a
informatiei despre comisioanele aplicate de catre casele de schimb
valutar si banci.

Totodata, au fost ndsprite conditiile de afisare in incinta caselor de
schimb valutar a informatiei privind comisioanele aplicate. Aceasta
cerintd se refera si la casele pentru schimbul valutei ale bancilor
autorizate, precum si la punctele de schimb de pe langa hoteluri.

o In scopul eficientizarii masurilor de sanctionare aplicate de
catre BNM si disciplinarii bancilor comerciale in cadrul activitatii de
schimb valutar in numerar cu persoane fizice, au fost modificate
prevederile aferente structurii caselor pentru schimbul valutei ale
bancilor. Astfel, a fost stabilit, ca pe aceeasi adresd banca autorizata
poate deschide o singura casa pentru schimbul valutei cu unul sau mai
multe ghisee. Prin urmare, dacd banca avea deschise in aceeasi
incapere (pe aceeasi adresda) doud sau mai multe case pentru schimbul
valutei, In urma modificarilor mentionate, toate aceste case au fost
considerate drept ghisee in cadrul unei singure case pentru schimbul
valutei a bancii si nu 1n calitate de case separate.

o O atentie deosebita in anul gestionar a fost acordata
prevederilor care reglementeaza aplicarea de catre BNM, in limitele
competentei sale, a sanctiunilor in cazul incalcarii actelor normative
ce vizeaza activitatea caselor de schimb valutar /punctelor de schimb
de pe langa hotel /caselor pentru schimbul valutei ale bancilor
autorizate.

Astfel, in scopul conformarii activitatii de schimb valutar in numerar
cu persoane fizice prevederilor actelor normative ale Bancii Nationale
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a Moldovei, au fost specificate cazurile concrete (grupate in functie de
gravitatea Incalcarilor) in care Banca Nationala a Moldovei aplica
sanctiuni.

De asemenea, a fost modificata si procedura de luare a deciziei privind
sanctionarea. De mentionat, cd in conformitate cu aceasta procedura,
aplicarea sanctiunilor, cu exceptia emiterii avertismentului, se
efectueaza in baza deciziei luate de catre Consiliul de administratie al
BNM.

Pornind de la necesitatea informarii publicului despre suspendarea
licentei /activitatii, a fost impusd pentru casele de schimb valutar,
punctele de schimb de pe langd hoteluri, casele pentru schimbul
valutei ale bancilor autorizate afisarea la locuri vizibile a avizelor
privind suspendarea licentei / activitatii in baza deciziei Bancii
Nationale a Moldovei. Totodata, a fost stabilitd publicarea in
Monitorul Oficial al Republicii Moldova a informatiei privind
retragerea licentelor.

o Termenul de examinare de catre BNM a demersurilor de
eliberare a licentelor pentru desfasurarea activitdtii casei de schimb
valutar /punctului de schimb de pe linga hotel a fost modificat de la
30 zile la 15 zile lucrdtoare de la data inregistrarii demersului la BNM,
cu conditia prezentarii setului solicitat de documente.

o A fost modificat de la 500 dolari SUA pana la 5000 dolari SUA
(sau echivalentul lor) plafonul, la depasirea céaruia persoana fizica
urmeaza sd prezinte la casa de schimb valutar /casa pentru schimbul
valutei a bancii actul de identitate in cazul efectuarii operatiunilor de
schimb valutar in numerar.

In anul gestionar BNM a continuat si conlucreze cu organele de stat
corespunzatoare in vederea modificarii cadrului legal ce
reglementeaza repatrierea mijloacelor banesti, marfurilor si serviciilor
provenite din tranzactiile economice externe. Modificarile in cauza au
fost orientate spre transmiterea functiilor de control asupra repatrierii
de la sistemul bancar unui organ de stat Tmputernicit, conform
legislatiei in vigoare, cu functii de control al activitatii agentilor
economici. Totodatd, a fost preconizatd majorarea termenelor de
repatriere, precum si asigurarea unei proceduri simplificate de control
al procesului de repatriere.

Obiectivele nominalizate au fost realizate odatd cu adoptarea Legii
nr.432-XV din 24.12.2004 pentru modificarea si completarea unor
acte legislative, prin care au fost operate amendamente la Legea cu
privire la reglementarea repatrierii de mijloace banesti, marfuri si
servicii provenite din tranzactiile economice externe (nr.1466-XIII din
29.01.1998). De mentionat, ca drept rezultat al acestor amendamente,
bancile comerciale si Banca Nationala a Moldovei au fost exonerate
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de controlul asupra repatrierii, aceste functii fiind transmise organelor
Serviciului Fiscal de Stat, care urmeazad sa exercite controlul asupra
repatrierii in timpul controalelor efectuate la agentii economici in
conformitate cu legislatia in vigoare.

In anul de raportare a fost adoptati Instructiunea cu privire la
efectuarea decontarilor valutare in urma tranzactiilor incheiate la
Bursa Universala de Marfuri a Moldovei cu participarea
nerezidentilor. Adoptarea acestei instructiunii a avut drept scop
facilitarea credrii conditiilor corespunzatoare pentru promovarea
tranzactiilor de comert exterior efectuate prin intermediul licitatiilor la
Bursa de Marfuri.

Incheierea tranzactiilor la bursi se efectueazi prin intermediul
brokerilor, care reprezintd interesele clientilor sai in baza diferitelor
tipuri de contracte de intermediere. Aceasta conduce la complexitatea
interrelatiilor si a decontarilor.

Prin instructiunea in cauza a fost reglementat mecanismul de efectuare
a transferurilor aferente tranzactiilor incheiate la bursa cu participarea
nerezidentilor, tindnd cont de participarea la decontari a brokerilor.
Astfel, au fost indicate modalitatile de reprezentare a rezidentilor si
nerezidentilor de catre brokeri (in baza contractelor de intermediere,
mandat si comision, in care sunt posibile transferurile in valuta
straind). Pentru fiecare tip de contract de reprezentare incheiat intre
broker si client au fost descrise scheme de transferare a mijloacelor
banesti (inclusiv prin intermediul conturilor brokerilor) si indicate
documentele care urmeaza a fi prezentate la banca de catre parti
pentru efectuarea transferurilor respective atat la export, cat si la
import, inclusiv in cazul tranzactiilor forward cu avansare.

De asemenea, in anul gestionar BNM a elaborat si alte reglementari in
domeniul valutar, printre care:

e Tinand cont de faptul ca Instructiunea privind mandatele postale
internationale a fost elaborata pornind de la normele aferente
transferurilor ce se efectueaza in strainatate prin sistemul bancar
conform Regulamentului privind reglementarea valutara pe
teritoriul Republicii  Moldova, cu modificarile ulterioare,
prevederile Instructiunii nominalizate au fost adaptate noilor
prevederi ale Regulamentului;

e Luand in considerare existenta cazurilor frecvente in care
persoanele fizice rezidente intentioneaza sa efectueze studii in
straindtate, iar pentru obtinerea vizei de studii acestea sunt obligate
sa transfere in strdinatate sume banesti care sa acopere cheltuielile
minime de existentd, au fost introduse prevederi potrivit carora
persoana fizica rezidenta poate transfera valutd strdind pe numele
sdu in strainatate in scopul obtinerii vizei de studii, cu prezentarea
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la banca a documentelor care confirma admiterea persoanei fizice
la institutia de invatamant, precum si a documentelor /informatiei
ce confirmd necesitatea depunerii in contul sau din strainatate a
mijloacelor banesti pentru obtinerea vizei de studii;

Au fost perfectionate unele prevederi care reglementeaza regimul
conturilor in valuta straina ale persoanelor fizice rezidente;

Au fost introduse reguli de eliberare de catre banci persoanelor
fizice a permisiunilor de a scoate valutd strdina peste hotare in
cazul ridicarii de catre acestea a leilor moldovenesti din conturile
in valutda strdind sau din contul transferurilor primite din
strainatate;

Luénd in considerare faptul ca majoritatea acordurilor interbancare
incheiate intre BNM si bancile centrale ale tarilor CSI au fost
reziliate, cd prevederile acestora si-au pierdut actualitatea au fost
actualizate actele normative ale Bancii Nationale a Moldovei
referitoare la deschiderea de catre persoanele din tirile mentionate
a conturilor in lei moldovenesti la bancile din Republica Moldova;

in scopul perfectionirii sistemului de colectare a datelor statistice
au fost modificate unele formulare ale rapoartelor care se prezinta
la Banca Nationald a Moldovei.
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Supravegherea si reglementarea activitatii bancilor

Informatie generala

La 31 decembrie 2004 in Republica Moldova isi desfasurau activitatea
16 banci comerciale pe actiuni, inclusiv doud sucursale ale bancilor
straine. Numarul total de institutii ale bancilor a constituit 850, dintre
care 195 filiale, 210 reprezentante si 445 agentii. Pe parcursul anului
2004 au fost deschise 30 filiale si 118 reprezentante.

La 31 decembrie 2004 in bancile comerciale din Moldova activau
7898 angajati, numarul lor majorandu-se cu 547 persoane comparativ
cu 31 decembrie 2003.

Noile reglementdri prudentiale

Consolidarea sistemului bancar are o importantd majora in asigurarea
functiondrii stabile a acestuia. Tindnd cont de acest fapt, Banca
Nationalda a Moldovei depune eforturi orientate spre sporirea
stabilitatii bancilor din republicd prin majorarea exigentelor fata de
capitalul minim necesar. Oportunitatea majordrii cerintei fatd de
capitalul minim necesar este conditionatd de un sir de factori, ce
rezultd din rolul pe care 1l are capitalul in activitatea bancilor.

In dependentd directd de investirea bancilor cu capital se afli si
stabilitatea financiarda a acestora, deoarece marimea capitalului
determind in mod direct abilitatea bancii de a amortiza influenta
negativa a riscurilor la care este supusa permanent banca si, in acelasi
timp, de a mentine capacitatea de plata fatd de deponenti si creditori.
Acesta este un factor deosebit de important in conditiile economiei de
tranzitie, influentatd in mare masura de fluctuatiile economice externe,
riscul insolvabilitatii fiind cu mult mai inalt la bancile cu un grad
redus de capitalizare. Concomitent, pentru ca bancile autohtone sa fie
competitive pe plan international, este oportund majorarea cerintei fata
de capitalul minim necesar, astfel incat capitalul acestora sa fie
comparabil cu cerintele existente in majoritatea statelor europene.

Tindnd cont de cele mentionate, precum si de standardele Uniunii
Europene, au fost depuse eforturi orientate spre majorarea cerintei fata
de capitalul minim necesar pana la 50.0 mil. lei. Bancile isi vor majora
esalonat capitalul pand la finele anului 2005, in functie de categoria
autorizatiei detinute.

In scopul mentinerii mérimii capitalului in corespundere cu exigentele
impuse fatd de acesta, Banca Nationald a Moldovei pe parcursul
anului 2004 a supravegheat eficacitatea masurilor Intreprinse de catre
banci privind conformarea activitatii bancilor noilor cerinte fatd de
capital. Astfel, bancilor, al caror capital nu corespundea cerintelor
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stabilite, le-a fost substituita autorizatia detinutd cu una de un nivel
mai jos.

In vederea asiguririi functiondrii eficiente a bancilor, Banca Nationala
a Moldovei a continuat promovarea implementarii si mentinerii de
citre banci a sistemelor de control intern la un nivel adecvat. In cadrul
controalelor pe teren, a fost examinata conformarea activitatii bancilor
cerintelor fatd de sistemele de control intern, care au menirea de a
majora gradul de competitivitate a acestora si de a minimiza riscurile
aferente activititii lor. In cazul depistarii unor incilcari sau neajunsuri
in activitatea bancilor in domeniul dat, Banca Nationala a Moldovei a
aplicat masuri de remediere, precum i sanctiuni fata de
administratorii acestor banci.

In scopul mentinerii stabilititii sistemului bancar, Banca Nationald a
Moldovei a promovat in continuare perfectionarea metodelor de
supraveghere bancara, tinind cont de standardele general acceptate in
domeniul supravegherii bancare.

Un factor important pentru cresterea credibilitatii sistemului bancar il
constituie asigurarea transparentei activitatii bancare, deoarece
permite actionarilor, creditorilor si/sau deponentilor bancilor sa
evalueze riscurile la care se supun atunci cand intrd in relatii cu banca
si, astfel, sd se protejeze de aceste riscuri, precum si creeaza conditii
pentru o concurentd sandtoasd intre banci si contribuie la investirea
prioritard a mijloacelor temporar libere in bancile cu un grad relativ
mai inalt de siguranta in activitatea lor.

In scopul perfectiondrii procesului de dezviluire de citre binci a
informatiei despre activitatea lor, Banca Nationald a Moldovei,
suplimentar la cerintele existente, a stabilit ca bancile comerciale sa
publice un sir de indicatori financiari in baza carora publicul va avea
posibilitatea sa determine calitatea activelor, rentabilitatea acestora,
precum si rentabilitatea capitalului actionar. De asemenea, bancile
trebuie sa publice informatia privind capacitatea gestiondrii adecvate a
activelor si pasivelor, precum si informatia generala privind riscul.
Toatd informatia destinata dezvaluirii se publicd in mod obligatoriu pe
site-urile Internet ale bancilor, ceea ce permite utilizatorilor de a
compara tendintele de dezvoltare a fiecarei banci in parte cu tendintele
de dezvoltare a sistemului bancar al republicii in baza datelor obtinute
de pe pagina WEB a Bincii Nationale a Moldovei. In cadrul
procesului de supraveghere se verifica gradul dezvaluirii publicului de
catre bancile comerciale a informatiilor privind activitatile lor,
constatand conformarea bancilor comerciale cerintelor in cauza.

In vederea sustinerii gradului de sigurantd a sistemului bancar prin
promovarea cerintelor ce tin de diversificarea riscurilor aferente
operatiunilor active ale bancii, precum si in scopul diminudrii riscului
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valutar legat de activele si obligatiunile valutare de bilant, pe langa
cerintele existente referitor la pozitia valutara a bancilor a fost stabilita
o cerintd noud, care prevede ca suma activelor bilantiere in valuta
strdind sd nu depaseasca sau sda fie mai mica cu 25.0 la sutd decat
suma obligatiunilor bilantiere in valutd straind. Limita mentionatd nu
se va aplica fatd de bancile care efectueaza tranzactii nesemnificative
pe piata valutara, si anume, fatd de bancile la care atit suma activelor
bilantiere in valuta strdind, cat si suma obligatiunilor bilantiere in
valutd strdind nu va depasi, separat pentru fiecare din acestea, 10.0 la
sutd din marimea capitalului normativ total.

Concomitent, avind in vedere faptul ca, constituirea rezervelor
obligatorii la BNM de catre bancile comerciale se efectueaza atit in lei
moldovenesti, cit si in valuta liber convertibila din mijloacele atrase
corespunzdtor, cu scopul reflectdrii adecvate a pozitiei valutare
deschise a bancii, in calculul acesteia se vor lua in consideratie
rezervele obligatorii plasate la BNM 1in valuta straina.

In scopul determindrii distincte a rolului auditului independent in
banci, asistenta in tinerea evidentei contabile acordata de catre firma
de audit care efectueaza controlul de audit al bancii se va realiza in
forma de prezentare managementului bdncii a mentiunilor scrise
despre neajunsurile esentiale existente in structura sau functionarea
sistemelor de evidenta contabila si de control intern ale bancii, precum
si a recomandarilor scrise privind inlaturarea acestor neajunsuri.
Asistenta nu va include implicarea nemijlocitd a firmei de audit in
cauza 1n tinerea evidentei contabile a bancii.

De asemenea, in scopul supravegherii, inclusiv al monitorizarii
activitdtii bancilor aferente acordarii creditelor relativ ,,mici” este
prevazuta obtinerea, prin intermediul rapoartelor financiare prezentate
de catre banci la Banca Nationald a Moldovei, a datelor privind
numarul, volumul si soldul creditelor in marime de pana la 700.0 mii
lei: prima raportare fiind efectuata la situatia din 31 decembrie 2004.

Activele bancilor comerciale

In anul 2004 dezvoltarea sistemului bancar din Republica Moldova a
consemnat o evolutie pozitiva cu profil de tendinta. Activele totale ale
sistemului bancar s-au majorat cu 3030.2 mil. let (29.5 la sutd),
constituind 13313.2 mil. lei la situatia din 31 decembrie 2004. Situatia
in cauza s-a datorat in cea mai mare masurda cresterii soldului
obligatiunilor bancilor cu 2612.4 mil. lei (32.2 la sutd) si majorarii
respective a capitalului actionar cu 417.8 mil. lei (19.4 la suta).
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La sfarsitul anului 2004 in grupul bancilor mari intrau 5 banci (BC
"MOLDOVA-AGROINDBANK" S.A., BANCA DE ECONOMII
S.A., B.C. "VICTORIABANK" S.A., BC "Moldindconbank" S.A.,
BC "BANCA SOCIALA" S.A.), in grupul bancilor medii intrau 5
banci (BC ,MOBIASBANCA” S.A., B.C. "EXIMBANK" S.A.,
"FinComBank" S.A., BC "UNIBANK" S.A., B.C. "ENERGBANK"

S.A.), in grupul bancilor mici intrau 6

Graficul nr.70. Dinamica concentririi activelor sectorului banci (BC ,INVESTPRIVATBANK”

bancar al Republicii Moldova pe grupuri de banci " "
in perioada 31.12.2003- 31.12.2004 (%) S'A" BC COMERTBANK S'A"

100%-

80%-

60%-

40%-

20%-

0%-

31.12.2003

O Banci mici ( Active < 300 mil.lei)

B.C.R. SA Sucursala Chisinau, B.C.
"Universalbank" S.A., BC
"BUSINESSBANK" S.A., BC
"EuroCreditBank" S.A.).

Activele bancilor mari si medii au
inregistrat o crestere cu 3082.8 mil. lei
(49.0 la sutd) s1 80.9 mil. lei (2.9 la sutd),
respectiv, in timp ce activele bancilor
mici s-au diminuat cu 133.5 mil. lei (10.8

31.12.2004 .
la sutd). Concomitent, a crescut ponderea

@ Biinci mijlocii (300 mil.lei =< Active <1000 mil.lei) activelor bancilor mari in total active cu

O Banci mari ( Active >=1000 mil.lei)

9.2 puncte procentuale (graficul nr. 70).

Datele la 31.12.2003 sunt ajustate conform rezultatelor auditului

In structura activelor s-a consemnat
cresterea tuturor componentelor. Mijloacele banesti in numerar au
inregistrat o sporire cu 186.3 mil. lei (34.0 la sutd), mijloacele banesti
datorate de banci si BNM - cu 1003.5 mil. lei (45.6 la sutd), hartiile de
valoare — cu 248.6 mil. lei (34.5 la sutd), alte active - cu 130.4 mil. lei
(12.6 la sutd). Cresterea cea mai mare a avut-o portofoliul de credite
(net”) - cu 1461.4 mil. lei (25.3 la sutd) (graficul nr. 71).

Graficul nr. 71. Dinamica structurii activelor sectorului bancar al Republicii Moldova

31.12.2003

10.1 5.3

in perioada 31.12.2003 - 31.12.2004 (%)

31.12.2004

O Mijloace banesti in numerar

21.4

B Mijloace banesti datorate de
banci si BNM

O Hartii de valoare

O Credite, net

54.4
B Alte active

* conform soldurilor din bilantul contabil la conturile de credit intocmite in baza Instructiunii cu privire la modul de intocmire §i prezentare de catre banci a rapoartelor
financiare, aprobata prin Hotararea nr.36 a Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei din 08.08.1997 (Monitorul Oficial al Republicii Moldova nr.64-

65 din 02.10.1997)
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Ponderea maxima in totalul activelor a revenit creditelor nete — 54.4 la
sutd, fiind in descrestere cu 1.8 puncte procentuale fatd de 31
decembrie 2003. Mijloacele datorate de banci si BNM ocupa o
pondere de 24.1 la sutd, hartiile de valoare - 7.3 la sutd, mijloacele
banesti in numerar - 5.5 la suta si alte active — 8.7 la suta din totalul
activelor.

Graficul nr. 72. Dinamica structurii portofoliului de credite ~ Portofoliul total de credite a totalizat 7686.4

pe sectorul bancar al Republicii Moldova, potrivit mil. lei la finele anului 2004, fiind in crestere
oportunitatii efectuarii platilor privind achitarea . . o -
creditelor, in perioada 31.12.2003-31.12.2004 (%) cu 1563.5 mil. lei (25.5 la sutd) fata de 31

%
100+

31.12.2003

O Credite curente

31.12.2004

O Credite expirate

decembrie 2003. Ponderea creditelor expirate,
inclusiv si in stare de neacumulare a dobanzii,
in totalul creditelor a inregistrat o crestere
nesemnificativa cu 0.5 puncte procentuale. La
31 decembrie 2004 acestea au alcatuit 294.7
mil. lei, sau 3.8 la sutd din total credite
(graficul nr. 72).

In profilul calititii portofoliului de credite,
ponderea creditelor clasificate nefavorabile
(substandard, dubioase si compromise) a
marcat un nivel destul de redus — 6.8 la suta in
totalul creditelor la 31 decembrie 2004, ceea
ce denotd un nivel relativ scazut al concentrarii riscurilor aferente
portofoliului de credite (graficul nr. 73). Comparativ cu sfarsitul
anului 2003 acest indicator s-a majorat nesemnificativ cu 0.4 puncte
procentuale.

Graficul nr. 73. Dinamica structurii portofoliului de credite si a leasingului financiar pe sectorul bancar al

Republicii Moldova, conform gradului riscului operatiunilor investitionale

in perioada 31.12.2003-31.12.2004 (%)

31.12.2003 31.12.2004

1.3%

@ Standard

B Supravegheate
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B Dubioase

B Compromise

58.2%

Raportul reduceri pentru pierderi la credite (fondul de risc) in total
credite a constituit 5.8 la sutd, majordndu-se cu 0.2 puncte procentuale
comparativ cu sfarsitul anului 2003.

Valoarea totald a creditelor compromise, care a fost anulata in anul
2004 din contul reducerilor pentru pierderi la credite, a constituit 45.5
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mil. lei, recuperdrile la credite — 27.8 mil. lei. Astfel, din totalul
creditelor anulate recuperdrile reprezintd 61.1 la suta, fiind cu 7.3
puncte procentuale in crestere comparativ cu anul precedent, ceea ce
indicdA o imbunatdtire a lucrului bancilor privind rambursarea
creditelor problematice, care au fost anterior trecute la pierderi.

Suma totald a creditelor acordate persoanelor afiliate bancilor pe
sistemul bancar a alcatuit 487.3 mil. lei la 31 decembrie 2004,
detindnd o pondere nesemnificativa in totalul creditelor de 6.3 la suta
si de 19.9 la sutd din Capitalul de gradul I (/imita maxima este de
100.0 la suta din Capitalul de gradul 1).

Creditele acordate functionarilor bancilor reprezinta 19.3 mil. lei sau
0.3 la sutd din totalul portofoliului de credite si 0.8 la sutd din
capitalul normativ total al bancilor comerciale (limita maxima este de
10.0 la suta din capitalul normativ total).

Valoarea totala a creditelor "mari" a constituit 1945.4 mil. lei, ceea ce
reprezintd 25.3 la suta din portofoliul total de credite s1 79.7 la suta
din capitalul normativ total al bancilor comerciale (/imita maxima este
de 500 la suta din capitalul normativ total). Suma celor mai mari zece
datorii nete la credite reprezinta 35.7 la sutd din creditele nete pe
sistem (limita maxima — 50.0 la suta din volumul total al creditelor
nete).

Investitiile bancilor in mijloace fixe si alte active materiale pe termen
lung raportate la capitalul normativ total au alcatuit 31.0 la suta la
sfarsitul anului 2004 (/imita maxima — 50.0 la suta). Investitiile 1n
active materiale pe termen lung si cote de participare in capitalul
unitdtilor economice raportate la capitalul normativ total reprezinta
34.3 la suta (limita maxima — 100.0 la suta).

Ponderea activelor nete in valuta strdind din totalul activelor a
constituit 37.4 la suta, in timp ce ponderea obligatiunilor nete in valuta
straind din totalul activelor — 35.8 la suta. Astfel, diferenta fatd de
ponderea activelor nete in valutd strdind in totalul activelor a fost
nesemnificativd de 1.6 puncte procentuale. Ponderea activelor si a
obligatiunilor in valutd strdind s-a redus, respectiv, cu 4.5 puncte
procentuale si 2.6 puncte procentuale comparativ cu 31 decembrie
2003. In structura activelor in valuti striini ponderea cea mai mare le-
a revenit creditelor in valutd strdind — 64.4 la sutd si mijloacelor
banesti datorate de banci in valuta straind — 21.9 la suta.

Conturile conditionale de credit (angajamente extrabilantiere) au
insumat 1021.1 mil. lei sau 7.7 la suta din totalul activelor,
micsorandu-se cu 6.8 puncte procentuale fata de sfarsitul anului 2003.
In structura angajamentelor extrabilantiere ponderea cea mai mare
revine obligatiunilor de acordare a creditelor — 45.5 la suta (464.9 mil.
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Graficul nr. 74. Dinamica capitalului sistemului bancar al Republicii
Moldova in anul 2004 (mil. lei)
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lei). Acreditivele si garantiile emise Tnsumeaza 230.3 mil. lei sau 22.6
la sutd din totalul angajamentelor extrabilantiere, iar obligatiunile de
vanzare a hartiilor de valoare — 161.9 mil. lei (15.9 la suta).

Capitalul bancilor comerciale

Capitalul de gradul I este partea capitalului normativ total fata de care
este stabilitd marimea minimd necesarda pentru desfasurarea
activitatilor financiare, in conformitate cu art. 26 din Legea
institutiilor financiare.

Capitalul de gradul I a atins valoarea de 2442.0 mil. lei la 31
decembrie 2004 si a Inregistrat o crestere cu 412.7 mil. lei (20.3 la
sutd). Dinamica respectiva indicd o tendinta continud de consolidare a
sistemului bancar. De mentionat cd, conform rapoartelor financiare
prezentate de banci, la sfarsitul anului 2004 la toate bancile
comerciale marimea capitalului de
gradul I a fost in corespundere cu
categoria autorizatiei detinute.

Capitalul normativ total (CNT)
include capitalul de gradul I si
capitalul de gradul II cu excluderea
cotelor de participare in capitalul
altor banci, care detin autorizatia
Bancii Nationale a Moldovei.

31.12.2003 | 31.03.2004 | 30.06.2004 | 30.09.2004 | 31.12.2004
DONT 20292 | 21470 | 22366 | 23129 | 24419 Capitalul normativ total a sporit in
BCapitaluldegr.l | 20293 | 2147.1 | 22366 | 23129 | 24420 anul 2004 cu 412.7 mil. lei (20.3 la

sutd) (graficul nr. 74).

Sursa principalda de majorare a capitalului de gradul I si CNT a fost
venitul net obtinut de banci in valoare de 430.7 mil. lei si inchiderea
emisiilor de actiuni la sapte banci comerciale din contul aporturilor
suplimentare ale actionarilor in suma de 112.8 mil. lei. Acest fapt a
contribuit la cresterea in continuare a gradului de stabilitate a
sistemului bancar.

Media suficientei capitalului ponderat la risc (raportul dintre valoarea
capitalului normativ total si activele ponderate la risc) pe sistemul
bancar a fost la un nivel 1nalt, consemnand 31.4 la suta la 31
decembrie 2004 (nivelul minim in Republica Moldova este de 12.0 la
suta, iar cel stabilit de Comitetul Basel pentru supravegherea bancara
indica o suficientd si mai redusid — 8.0 la sutd). In acelasi timp pe
parcursul anului 2004 a fost marcata o tendintd de micsorare a acestui
indicator, ca urmare a imbunatatirii capacitatii bancilor de a gestiona,
inclusiv a redistribui fluxurile de mijloace banesti disponibile.
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Modificarea structurii capitalului sectorului bancar din punctul de

Graficul nr. 75. Dinamica concentririi capitalului normativ
total al sectorului bancar al Republicii Moldova pe grupuri
de bénci in perioada 31.12.2003-31.12.2004
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Graficul nr.76. Structura capitalului sectorului bancar al
Republicii Moldova, conform caracterului investitiilor,
in perioada 31.12.2003-31.12.2004
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pana la 570.3 mil. lei.

vedere al concentrarii acestuia pe grupe de
banci este prezentatd in graficul nr. 75.

Astfel, pe parcursul anului 2004 se observa o
crestere a capitalului normativ total al
bancilor mari cu 388.9 mil. lei (39.4 la sutd)
si bancilor medii cu 25.0 mil. lei (4.8 la sutd).
In acelasi timp s-a micsorat capitalul
normativ total al bancilor mici cu 1.2 mil. lei
(0.2 la sutd).

Cota capitalului normativ total al bancilor
mari in capitalul normativ total al sistemului
bancar a totalizat 56.4 la sutd, majorandu-se
fatd de 31 decembrie 2003 cu 7.8 puncte
procentuale, din contul reducerii cotei
capitalului normativ total al bancilor medii si
al bancilor mici cu 3.4 puncte procentuale si
4.4 puncte procentuale, respectiv.

Cota investitiilor strdine in capitalul bancilor
a constituit 52.4 la sutd, fiind cu 7.8 puncte
procentuale mai mica fata de sfarsitul anului

2003, ca wurmare a unor ritmuri mai
accentuate de crestere a investitiilor
rezidentilor comparativ. cu cele ale

nerezidentilor (graficul nr. 76). Pe parcursul
anului 2004 investitiile actionarilor autohtoni
au sporit cu 200.0 mil. let (63.0 la sutd),
constituind 517.5 mil. lei, iar investitiile
straine au sporit cu 90.2 mil. lei (18.8 la suta)

Printre investitorii strdini care participda la formarea capitalului

bancilor din Republica Moldova

sunt: Banca Europeana de

Reconstructie si Dezvoltare, doud banci din Romania, o bancd din
Rusia, precum si investitori corporativi din Marea Britanie, SUA,
Canada, Rusia, Cipru, Grecia, Belgia, Liechtenstein, Luxemburg si din

alte tari.

Din numarul total al bancilor 3 banci dispun de capital format complet
din investitii strdine, 11 dispun de capital format din investitii straine
si autohtone si 2 banci de capital format complet din investitii

autohtone.
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Obligatiunile bancilor comerciale

Obligatiunile bancilor comerciale au constituit 10737.6 mil. lei la 31
decembrie 2004 si au crescut cu 2612.5 mil. lei (32.2 la suta)
comparativ cu finele anului 2003. Sporirea obligatiunilor a avut loc, in
cea mai mare parte, din contul majorarii cu 2636.2 mil. lei (38.4 la
sutd) a depozitelor’, ceea ce denota credibilitatea in sistemul bancar.

Conform datelor, in anul 2004 tendinta de majorare a fost Inregistrata
la toate articolele, cu exceptia altor imprumuturi care s-au redus cu
50.9 mil. lei sau cu 5.1 la sutd (graficul nr. 77). Depozitele persoanelor
fizice s-au majorat cu 1493.5 mil. lei (44.4 la sutd), depozitele
persoanelor juridice - cu 1009.1 mil. lei (30.1 la sutd), mijloacele
banesti datorate bancilor - cu 133.6 mil. lei (89.7 la sutd), alte
obligatiuni - cu 27.2 mil. lei (10.1 la sutd).

Graficul nr. 77. Dinamica structurii obligatiunilor sectorului bancar al Republicii Moldova

1.8

413

in perioada 31.12.2003-31.12.2004 (%)

31.12.2003 31.12.2004
122 33 5] Depozitele persoanelor 38 23
fizice
O Depozitele persoanelor
juridice
OMijloacele banesti

datorate bancilor
@ Alte imprumuturi

M Alte obligatiuni

In obligatiunile bancilor ponderea cea mai mare de 88.4 la suti la 31
decembrie 2004 revine depozitelor, ponderea lor majorandu-se cu 4.0
puncte procentuale. Depozitele persoanelor fizice au constituit 45.2 la
sutd din totalul obligatiunilor, depozitele persoanelor juridice - 40.6 la
sutd si depozitele bancilor — 2.6 la suta, alte Tmprumuturi si alte
obligatiuni reprezentdnd 8.8 la sutd si 2.8 la suta, respectiv.

Depozitele in le1 moldovenesti s-au majorat cu 1846.7 mil. lei (49.8 la
sutd), atingand valoarea de 5558.4 mil. lei, in timp ce depozitele in

valuta strdind s-au majorat cu 789.5 mil. lei (25.0 la sutd) pana la
3943.9 mil. lei la 31 decembrie 2004.

In perioada analizati ponderea depozitelor in lei moldovenesti in
totalul depozitelor s-a majorat de la 54.1 la suta la 31 decembrie 2003
pand la 58.5 la sutd la 31 decembrie 2004. Respectiv, s-a redus

* conform soldurilor din bilantul contabil la conturile de depozit intocmite in baza Instructiunii cu privire la modul de intocmire si prezentare de catre banci a
rapoartelor financiare, aprobatd prin Hotararea nr.36 a Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei din 08.08.1997 (Monitorul Oficial al Republicii

Moldova nr.64-65 din 02.10.1997)
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Graficul nr. 78. Dinamica concentririi obligatiunilor
sectorului bancar al Republicii Moldova pe grupuri de banci
in perioada 31.12.2003-31.12.2004
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Graficul nr. 79. Dinamica

ponderea depozitelor n valutd straind pana la 41.5 la suta, sau cu 4.4
puncte procentuale.

In perioada de raportare a avut loc
concentrarea obligatiunilor sectorului bancar,
reflectatd in graficul nr.78.

Obligatiunile bancilor mari au sporit cu 2678.5
mil. lei (51.2 la sutd), obligatiunile bancilor
medii - cu 61.2 mil. lei (2.8 la sutd). In acelasi
timp s-au micsorat obligatiunile bancilor mici
cu 127.2 mil. lei (18.4 la suta).

Ponderea obligatiunilor bancilor mari in totalul
obligatiunilor sistemului bancar a constituit
73.7 la suta la 31 decembrie 2004, majorandu-
se cu 9.2 puncte procentuale din contul reducerii ponderii
obligatiunilor bancilor medii si1 bancilor mici cu 6.0 puncte
procentuale si 3.2 puncte procentuale, respectiv, pana la 21.0 la suta si
5.3 la suta in totalul obligatiunilor.

31.12.2004

Lichiditatea bancilor comerciale

In anul 2004 indicatorii lichiditatii pe sistemul bancar au reflectat
capacitatea bancilor de a-si onora atat obligatiunile curente, cat si cele
pe termen lung.

Astfel, principiul 1 al lichiditatii (active cu termenul de rambursare
mai mult de 2 ani/resurse financiare cu termenul potential de
retragere ce depaseste 2 ani < 1) care reflectd lichiditatea pe termen

activelor lichide (mil. lei) si ponderii acestora in totalul lunga a constituit 0.5 la

activelor (%) sistemului bancar al Republicii Moldova pe parcursul anului 2004 31 decembrie 2004.
6000 Nivelul acestui
000 | 63% indicator denota
3419 30.4% — disponibilitatea
4000 \ 33,1% %
321% B Sl ¥ resurselor care pot fi
3000 . )
mvestite pe termen
2000 1
ung.
ol 1 Hh—
N - l ichiditatea  curenta,
31.12.2003 | 31.03.2004 | 30.06.2004 | 30.09.2004 | 31.12.2004 reprezentata prim
C—Numerar si metale pretioase 547.6 511.7 572.7 729.3 7339 principiul II (active
[ Depozite la BNM 836.1 1003.8 1064.9 1487.3 21302 lichide/total active >
[C—1Hartii de valoare lichi 698.9 745.6 913.1 1186.1 1104.6 . A -
artt e valoare lichide 20 la sutd) la sfarsitul
B Credite si imprumuturi 12212 1262.6 1144.0 870.5 868.0 . >
interbancare nete anului 2004 a alcatuit
—¥— Total active lichide 3303.8 3523.7 3694.7 42732 4836.7 36.3 la suta (graficul

nr. 79).
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Activele lichide au constituit 4836.7 mil. lei, sporind cu 1532.9 mil.
lei (46.4 la sutd) in anul 2004. Aceastd dinamicd s-a produs datorita
majorarii numerarului cu 186.3 mil. lei (34.0 la suta), a depozitelor la
Banca Nationald a Moldovei - cu 1294.1 mil. lei (154.8 la sutd), a
hartiillor de wvaloare lichide - cu 405.7 mil. lei (58.1 la sutd).
Concomitent, s-au redus creditele s1 imprumuturile interbancare nete
cu termenul de rambursare pana la 1 luna cu 353.2 mil. lei sau cu 28.9
la suta (graficul nr. 79).

Ponderea maxima in activele lichide la situatia din 31 decembrie 2004
revine depozitelor la BNM — 44.0 la suta, hartiilor de valoare lichide —
22.8 la sutd, creditelor si imprumuturilor interbancare nete cu
termenul rdmas pana la rambursare de 1 lund — 18.0 la sutd si
numerarului — 15.2 la suta.

Veniturile si cheltuielile bancilor comerciale

Venitul net obtinut in anul 2004 de catre bancile comerciale ale
Republicii Moldova a constituit 430.7 mil. lei, sporind comparativ cu
anul precedent cu 31.0 mil. lei (7.8 la sutd).

Astfel, in anul 2004 comparativ cu anul precedent se observa o
crestere a veniturilor aferente dobanzilor cu 273.0 mil. lei (27.8 la
sutd) si a veniturilor

Graficul nr. 80. Dinamica veniturilor si cheltuielilor sectorului bancar al Republicii neaferente dobanzilor cu
Moldova in anii 2003-2004 (mil. lei) 95.0 mil. lei (16 1 la
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sutd) (graficul nr. 80).
Cheltuielile aferente
dobanzilor si cheltuielile
neaferente dobanzilor
s-au majorat, respectiv,
cu 190.9 mil. lei (57.0 la
sutd) s1 128.8 mil. lei

250l - (19.2 la sutd).
Concomitent, au crescut
0 -~ .
31.12.2003 31.12.2004 defalcarile pentru
B Venituri aferente dobanzilor 982.7 1255.7 reduceri pentru pierderi
O Venituri neaferente dobanzilor 591.3 686.3 la credite (fondul de risc)
O Cheltuieli aferente dobanzilor 335.0 525.9 cu 188 mll lel sau cu
O Cheltuieli neaferente dobanzilor 669.9 798.7 18 6 13 Suté
O Defalcdri in fondul de risc 101.0 119.8 ) )

Veniturile bancilor pe
parcursul anului 2004 au
fost stabile si au provenit, in special, din activitatea de baza a bancilor
(din investitiille in activele generatoare de dobanda). Respectiv,
veniturile aferente dobanzilor au constituit 1255.7 mil. lei sau 64.7 la
sutd din totalul veniturilor obtinute de banci. In structura veniturilor
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aferente dobanzilor cota cea mai mare de 55.7 la sutd ocupa veniturile
aferente dobanzilor si comisioane la credite in suma de 1082.2 mil. lei
(graficul nr. 81).

Graficul nr. 81. Structura veniturilor si cheltuielilor sectorului bancar al Republicii Moldova in anul 2004
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O Cheltuiali privind mijloacele fixe

W Alte cheltuieli neaferente dobanzilor

@ Defalcari in fondul de risc

Veniturile neaferente dobanzilor au constituit 686.3 mil. lei sau 35.3 la
sutd din totalul veniturilor. In totalul veniturilor neaferente dobanzilor
cea mai mare parte revine veniturilor aferente comisioanelor in suma
de 347.4 mil. lei (17.9 la sutd din totalul veniturilor) si veniturilor
obtinute din operatiuni cu valutd strdind in suma de 263.7 mil. lei
(13.6 la suta din totalul veniturilor).

Suma totala a cheltuielilor a constituit 1444.4 mil. lei, dintre care
525.9 mil. lei sau 36.4 la sutd ocupa cheltuielile aferente dobanzii,
798.7 mil. lei sau 55.3 la sutd - cheltuielile neaferente dobanzii si
119.8 mil. lei sau 8.3 la sutd - defalcarile pentru reduceri pentru
pierderi la credite (fondul de risc) din totalul cheltuielilor.

Indicatorii rentabilitdtii au continuat sd inregistreze rate inalte.
Rentabilitatea activelor sistemului bancar, care se caracterizeaza prin
raportul dintre venitul net anualizat si activele medii, a constituit 3.8 la
sutd in anul 2004. Rentabilitatea capitalului actionar pe sistemul
bancar, care reprezintd raportul dintre venitul net anualizat si capitalul
actionar mediu, a alcatuit 18.1 la suta.

In comparatie cu sfarsitul anului 2003 acesti indicatori s-au micsorat
cu 0.6 puncte procentuale si cu 1.6 puncte procentuale, respectiv, in
special, din cauza reducerii ponderii activelor generatoare de dobanda
in total active, care la randul sdu a fost determinatd de cresterea rapida
a activelor bancilor.

Marja netd a dobanzii, care reprezintd raportul dintre venitul net
aferent dobanzii anualizat si media activelor generatoare de dobanda,
a constituit 8.4 la suta, micsorandu-se fatd de anul 2003 cu 0.9 puncte
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procentuale (graficul nr. 82). Reducerea marjei nete a dobanzii a fost

Graficul nr. 82. Dinamica marjei nete a dobanzii, rentabilitatii
activelor si capitalului sistemului bancar al Republicii Moldova
in anul 2004 (%)
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influentatd de cresterea indicatorului
cheltuieli aferente dobanzilor/media
obligatiunilor pe care se platesc dobanzi
de la 6.5 la sutd pana la 7.9 la suta sau
cu 1.4 puncte procentuale fatd de anul
2003.

Cresterea bazei de obtinere a veniturilor
s-a manifestat prin sporirea activelor
generatoare de dobanda cu 2281.8 mil.
let (28.4 la sutd) 1n anul 2004,
consemnand valoarea de 10321.9 mil.
lei. Majorarea continud a activelor
generatoare de dobanda, precum si a
ponderii semnificative a acestora 1in

totalul activelor sistemului bancar, care a alcatuit 77.5 la suta, indica
abilitatea bancilor comerciale de a genera venituri in viitor.
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Sistemul de plati

In conformitate cu prevederile Legii cu privire la Banca Nationali a
Moldovei, Banca Nationald a Moldovei supravegheaza sistemul de
plati in Republica Moldova si faciliteazd functionarea eficienta a
sistemului de plati interbancare.

Participanti ai sistemului de plati interbancare in anul 2004 au fost
Banca Nationala a Moldovei, 16 banci comerciale autorizate de catre
Banca Nationala si centrul de casa si decontari din or. Tiraspol.

In sistemul de plati interbancare, Banca Nationali a Moldovei are
rolul de banca de decontare si centru de procesare a documentelor de
plata.

Valoarea platilor efectuate in anul 2004 prin intermediul sistemului de
plati interbancare a constituit 94927.7 mil. lei, inregistrdnd o crestere
cu 21.2 la suta fata de anul 2003. Numarul de documente de plata
procesate a Tnsumat 8291.7 mii unitéti, cu 25.9 la sutd mai mult decat
in anul 2003.

In anul 2004 s-a extins activitatea de emitere si utilizare a cardurilor
bancare.

Numarul de carduri aflate in circulatie la 31 decembrie 2004, eliberate
de catre bancile comerciale autorizate de catre Banca Nationald a
Moldovei, a insumat 340.3 mii unitati, fiind in crestere cu 34.4 la sutd
comparativ cu situatia din 31 decembrie 2003.

Numadrul de tranzactii efectuate in anul 2004 in Republica Moldova
cu carduri bancare emise de catre bancile comerciale autorizate de
Banca Nationala a Moldovei constituie 5147.2 mii $i s-a majorat cu
56.8 la suta fata de anul 2003, iar valoarea lor a totalizat 2874.6 mil.
lei si a sporit cu 67.5 la sutd comparativ cu anul 2003.

Numarul de tranzactii efectuate in anul 2004 in Republica Moldova
cu cardurile bancare emise in strainatate constituie 324.0 mii, fiind in
crestere cu 17.1 la sutd fatd de anul 2003, iar valoarea lor a insumat
497.8 mil. lei si a crescut cu 28.8 la sutd comparativ cu anul 2003.
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Raport anual 2004

Activitatea Bancii Nationale a Moldovei

Emiterea monedelor jubiliare si comemorative

Intru executarea Hotararii Guvernului Republicii Moldova si a Bancii
Nationale a Moldovei nr.21 din 16 ianuarie 2004 ,,Cu privire la
baterea si emiterea unor monede jubiliare §i comemorative” si in
temeiul art.57 si 60 din Legea cu privire la Banca Nationala a
Moldovei nr. 548-XIII din 21 iulie 1995, in anul 2004 au fost batute si
puse in circulatie trei monede comemorative dedicate personalitatilor
si evenimentelor cultural-istorice din spatiul national, precum si
completarii seriei ,,Cartea Rosie”.

Stefan cel 500 de ani de la Au 100le1 300 exemplare
Mare si Sfant trecerea in eternitate
a domnitorului

Moldovei
Mitropolitul ~ 380 de ani de la Ag 50lei 500 exemplare
Dosoftei nastere
Jder-de- Ag 10lei 500 exemplare

padure

Monedele comemorative emise comportd un caracter numismatic si
reprezintd, totodatd, mijloace legale de platd acceptate in economia
nationala la valoarea lor nominala.
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Activitatea Bancii Nationale a Moldovei

Personalul BNM si perfectionarea profesionala

Aparatul Bancii Nationale a Moldovei la situatia din 31 decembrie
2004 era completat la nivelul de 96.5 la suta (459 angajati din 484). In
cadrul bancii activeaza 9 doctori in stiinte economice si tehnice.

In anul 2004 au fost promovati in functie 48 de lucritori ai bancii, mai
mult de 54.0 la sutd dintre ei avand varsta pand la 30 ani. Baza
colectivului bancii o constituie tineretul: 248 lucrdtori au varsta pana
la 40 ani, ceea ce constituie 54.0 la suta.

Pe parcursul anului gestionar, 103 lucrdtori ai BNM au studiat la
cursuri de perfectionare. Participarea a peste 33.0 la sutd din lucratorii
bancii la diverse actiuni de perfectionare a contribuit la imbunatatirea
s1 modernizarea activitatii Bancii Nationale a Moldovei.
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3. Raportul financiar al Bancii Nationale a Moldovei

AVI1Z

privind situatiile financiare ale Bancii Nationale a Moldovei
la 31 decembrie 2004

Departamentul Audit Intern, in baza Legii cu privire la Banca Nationald a
Moldovei, art. 33 (4) d) si a Regulamentului cu privire la activitatea
Departamentului Audit Intern a verificat situatiile financiare ale Bancii Nationale
a Moldovei la situatia din 31 decembrie 2004, care includ: bilantul contabil,
contul de profit si pierdere, situatia fluxurilor de numerar, situatia capitalului
statutar al Bancii, precum si notele explicative.

Ca rezultat al acestei verificdri, Departamentul Audit Intern a constatat:

e Bilantul contabil insumeaza la 31 decembrie 2004 un total de 11 317 964 mii
lei.

e Capitalul statutar constituie 200 000 mii lei. Fondul de rezerva a fost majorat
pe parcursul anului In conformitate cu prevederile art. 20 (1) c) al Legii cu privire
BNM cu 45 952 mii lei si constituie 277 024 mii lei.

e Rezerva speciald, formatd conform Regulamentului privind formarea si
utilizarea rezervei speciale, constituie la situatia din 31.12.2004 suma de 72 200
mii lei.

e Veniturile si cheltuielile anului 2004 conform metodei calcularii constituie,
respectiv, 441 220 miilei si 139 901 mii lei.

e Profitul net al BNM conform metodei calculdrii la situatia din 31 decembrie
2004 constituie 301 319 mii lei, care a fost ajustat cu defalcarile in rezerva
speciald de reevaluare a activelor si pasivelor n valuta straind - 72 200 mii lei si
transferul din rezerva de reevaluare a mijloacelor fixe - 647 mii lei. Rezultatul
anului disponibil pentru repartizare constituie 229 766 mii lei.

In baza celor expuse, Departamentul Audit Intern confirma autenticitatea datelor
evidentei contabile ale BNM in toate aspectele semnificative, bilantul contabil,

contul de profit si pierdere, situatia fluxului de numerar, capitalul statutar si
fondul de rezerva la situatia din 31 decembrie 2004.

Controlor General
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PRICEAVATERHOUSE( COPERS

PricewaterhouseCoopers Entreprises
Tour AIG

34, place des Corolles

92908 Paris la Défense Cedex

TéL: 01 56 57 84 71

Fax : 01 56 57 84 74

Meél.: expertise.aig@fr.pwcglobal.com

RAPORTUL AUDITORILOR INDEPENDENTI CATRE CONSILIUL DE
ADMINISTRATIE AL BANCII NATIONALE A MOLDOVEI

Am auditat bilantul alaturat al Bancii Nationale a Moldovei (“BNM”) la 31 decembrie 2004,
impreund cu contul de profit si pierdere, situatia fluxurilor de trezorerie si evolutia capitalurilor
proprii pentru anul incheiat la acea data. Situatiile financiare In cauzad sunt responsabilitatea
conducerii Béancii Nationale a Moldovei. Responsabilitatea noastra este de a exprima o opinie
asupra situatiilor financiare in baza auditului efectuat.

Am efectuat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit. Acestea ne
impun sd ne planificam si sa efectuam auditul astfel incat sa obtinem o asigurare rezonabild ca
situatiile financiare ale BNM nu cuprind erori semnificative. Un audit include examinarea pe
baza de teste a documentelor primare care stau la baza intocmirii situatiilor financiare. Un audit
include, de asemenea, evaluarea principiilor contabile folosite si a estimarilor semnificative
facute de catre conducerea BNM, precum si evaluarea prezentarii de ansamblu a situatiilor
financiare. Consideram ca auditul efectuat asigura o baza rezonabila pentru opinia noastra.

In opinia noastra, situatiile financiare alaturate prezintd de o maniera fideld, in toate aspectele
semnificative, pozitia financiard a Bancii Nationale a Moldovei la data de 31 decembrie 2004,
precum si rezultatele operatiunilor sale si a fluxurilor de numerar pentru anul incheiat la aceasta
data, in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara.

Fara a ne exprima o opinie cu rezerve, va atragem atentia asupra faptului ca in prezent existd o
incertitudine in ceea ce priveste directiile viitoare in politica economica interna, politica de
reglementare i evenimentele politice ulterioare in Republica Moldova. Noi nu putem anticipa
schimbarile care vor avea loc 1n situatia curentd si nici efectele acestora asupra pozitiei
financiare a Bancii Nationale a Moldovei.

PricewaterhouseCoopers Enterprises Chisinau, Republica Moldova
17 martie 2005

Traducere efectuatd de PricewaterhouseCoopers care a utilizat versiunea oficiala in limba engleza a prezentului
raport. Nefiind o traducere oficiala, PricewaterhouseCoopers isi declind in mod expres responsabilitatea pentru
orice fapt care este 1n legatura cu continutul traducerii.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI

INFORMATII GENERALE

ACTIVITATEA PRINCIPALA

Banca Nationald a Moldovei ("BNM") a fost infiintatd in 1991 ca succesor al fostei
Bénci de Stat a Moldovei. Activitatile si operatiunile BNM sunt reglementate de
Legea Nr. 548 - XIII cu privire la Banca Nationald a Moldovei (cu modificarile
ulterioare) din 21 1ulie 1995. Capitalul statutar al BNM este de 200.000 mii MDL si se
afla integral in proprietatea statului. Legea cu privire la Banca Nationalda a Moldovei
prevede principalele obiective ale Bancii:

Protejarea §i asigurarea stabilitatii monedei nationale — leul moldovenesc
(MDL);

Pastrarea si gestionarea rezervelor valutare ale statului;

Stabilirea si mentinerea conditiilor care conduc la dezvoltarea si perfectionarea
sistemului bancar al Republicii Moldova;

Facilitarea functionarii eficiente §i neintrerupte a sistemului de plati
interbancare.

Atributiile de baza ale Bancii sunt prevazute in articolul 5 al Legii cu privire la Banca
Nationald a Moldovei, dupa cum urmeaza:

Stabileste si promoveaza politica monetara si valutara a statului;
Opereaza ca bancher si agent fiscal al Republicii Moldova;

Efectueaza analize economice si monetare si, in baza lor, adreseaza Guvernului
propuneri, aduce rezultatele acestor analize la cunostinta publicului;

Autorizeaza, supravegheaza si reglementeaza activitatea institutiilor financiare;
Acorda credite bancilor comerciale si statului;

Supravegheaza sistemul de plati in Republica si faciliteazd functionarea
eficientd a sistemului de plati interbancare;

Activeaza ca unic emitent al monedei nationale in Republica;

Pastreaza si gestioneaza rezervele valutare ale statului;
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI

INFORMATII GENERALE

ACTIVITATEA PRINCIPALA (CONTINUARE)

o In numele Republicii Moldova, isi asuma obligatii si executd tranzactiile
rezultate din angajarea Republicii Moldova in activitatea institutiilor publice
internationale Tn domeniul bancar, de credit si monetar, in conformitate cu
conditiile acordurilor internationale;

o Intocmeste balanta de pliti a statului.

Adresa juridica a Bancii este urmatoarea: Bulevardul Renasterii nr. 7, Chisinau 2006,
Republica Moldova.

MEDIUL ECONOMIC iN CARE OPEREAZA BANCA NATIONALA A
MOLDOVEI

Economia Moldovei prezinta in continuare caracteristicile unei economii in curs de
dezvoltare. Aceste caracteristici includ, dar nu se limiteaza la un nivel scazut al
lichiditatii pe piata capitalurilor proprii §i al datoriilor publice si locale. Acestea au
influentat rezultatele si situatia financiara a Bancii Nationale a Moldovei, datorita
rolului sau de institutie responsabild pentru implementarea politicii monetare si
valutare.

Stabilitatea economica viitoare a Moldovei depinde intr-o mare masurd de eficienta

masurilor economice luate de Guvern, precum si de dezvoltarea cadrului legal si de
reglementare.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
BILANTUL CONTABIL

LA 31 DECEMBRIE 2004

(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

Note

Active
Numerar si disponibilitéti pe

termen scurt 4
Organizatii financiare internationale 5
Creante fata de Guvern 6
Credite acordate bancilor si

altor persoane 7
Titluri de investitie disponibile pentru

vanzare 8
Alte active 9
Imobilizari corporale si necorporale 10

Total activ

Obligatii
Moneda nationala in circulatie

Organizatii financiare internationale
Alte obligatii

Total obligatii
Capital si rezerve
Capital statutar
Fondul de rezerva
Alte rezerve

Total capital si rezerve

Total obligatii, capitaluri si rezerve

11

13
13
13

31 decembrie 2004 31 decembrie 2003

4.726.954
2.384.910
2.360.656

34.775
1.763.381
4.103
43.185
11.317.964
4.094.327

2.515.292
3.965.432

190.546

10.765.597

200.000
277.024

75.343

552.367

11.317.964

3.108.309
2.420.727
2.175.413

40.771
901.378
606
39.535
8.686.739
2.982.193
947.720
4.309.042
12.922
8.251.877
200.000
231.072
3.790

434.862

8.686.739

Situatiile financiare au fost aprobate la data de 17 martie 2005, Chisinau, Republica Moldova.

Notele de la 1 1a 19 fac parte integranta din situatiile financiare.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI

CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE

PENTRU ANUL iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2004

(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

Nota
Venituri din dobanzi 14
Cheltuieli cu dobanzi 15
Venit net din dobanzi
Alte venituri
Cagtiguri/(pierderi) din operatiuni de
dealing si alte operatiuni in valuta 16

Castiguri/(pierderi) din titlurile de
investitii

Venituri din provizioane pentru credite
Cheltuieli operationale

Profit net al anului

17

18

13

31 decembrie 2004

31 decembrie 2003

354.151
(77.018)

277.133

6.297

72.874

(517)
4.347

(58.815)

301.319

347.777
(81.805)

265.972

7.202

(6.733)

Conturile au fost aprobate la data de 17 martie 2005, Chisindu, Republica Moldova.

Notele de la 1 1a 19 fac parte integranta din situatiile financiare.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR

PENTRU ANUL iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2004
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

31 decembrie 2004

Dobanzi incasate 352.280
Dobanzi platite (67.773)
Castig din dealing si alte operatiuni In valuta 674
Pierderi din titluri de investitii (517)
Alte Incasari 6.297
Plati catre salariati si furnizori (50.961)
Profit inainte de variatia activelor si pasivelor 240.000
(Cresterea) activelor aferente organizatiilor financiare internationale 35.817
(Cresterea)/diminuarea hartiilor de valoare emise de nerezidenti (442.677)
(Cresterea) creantelor fatd de Guvern (585.398)
Diminuarea creditelor acordate béancilor si altor persoane 10.348
Diminuarea altor active (1.300)
Cresterea activelor (983.210)
Cresterea monedei nationale in circulatie 1.112.133
Cresterea disponibilitatilor Guvernului si bancilor 1.564.699
Cresterea/(diminuarea) datoriilor fatd de organizatii financiare

internationale (323.215)
Cresterea/(diminuarea) altor obligatii (5.909)
Cresterea obligatiilor 2.347.708
Flux de trezorerie din activitatea de exploatare 1.604.498
Achizitii de active imobilizate (12.304)
Flux net de trezorerie din activitatea de investitii (12.304)
PIliti citre Stat aferente profitului (5.833)
Efectul cursului de schimb valutar asupra numerarului si

echivalentelor de numerar 32.284
Cresterea numerarului si echivalentelor de numerar 1.618.645
Numerar si echivalente de numerar

la inceputul perioadei 3.108.309
Numerar si echivalente de numerar

la sfarsitul perioadei 4.726.954

Analiza numerarului si echivalentelor de numerar

31 decembrie 2004

Numerar in valuta 1.533
Conturi Nostro in valutd 306.219
Depozite la termen in valutd 4.288.463
Depozite restrictionate in valuta 5.529
Alte plasamente in valuta 125.210
Numerar si echivalente de numerar, brut 4.726.954

Notele de la 1 1a 19 fac parte integranta din situatiile financiare.

31 decembrie 2003

333.588
(79.913)
63.131

7.202

(44.872)
279.136

(100.933)
(43.561)
(7.868)
9.349
2.085

(140.928)

504.553
21.833

(194.772)

(2.203)
329411

467.619

(17.359)

(17.359)
(221.045)

8.777

237.992

2.870.317

3.108.309

31 decembrie 2003

2.767
86.896
2.879.772
6.299
132.575
3.108.309
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI

EVOLUTIA CAPITALURILOR PROPRII

PENTRU ANUL iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2004
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

Sold la 1 ianuarie 2003
Profit net al anului 2003
Transfer din rezerva de reevaluare
a mijloacelor fixe
Transfer din rezerva din veniturile
nerealizate din operatiuni in valutd
Majorarea capitalului statutar
Majorarea fondului de rezerva
Profit alocat Bugetului de Stat

Sold la 31 decembrie 2003

Profit net al anului 2004
Transfer din rezerva de reevaluare
a mijloacelor fixe
Constituirea rezervei din veniturile
nerealizate din operatiuni in valuta
Majorarea fondului de rezerva
Profit alocat Bugetului de Stat

Sold la 31 decembrie 2004

Notele de la 1 1a 19 fac parte integranta din situatiile financiare.

Total

Capital Fond Alte Profitul  capital si
Statutar de rezerva rezerve anului rezerve
100.000 200.000 34.380 - 334.380
- - - 224.767 224.767

- - (3.251) 3.251 -

- - (27.339) 27.339 -
100.000 - - (100.000) -
- 31.072 - (31.072) -

- - - (124.285) (124.285)
200.000 231.072 3.790 - 434.862
- - - 301.319 301.319

- - (647) 647 -

- - 72.200 (72.200) -

- 45952 - (45.952) -

- - - (183.814) (183.814)
200.000 277.024 75.343 - 552.367
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2004
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

BAZA DE PREZENTARE

Aceste situatii financiare ale Bancii Nationale a Moldovei (“Banca” sau “BNM”) au
fost intocmite In conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
(“SIRF”). Aceste situatii financiare au fost intocmite pe baza conventiei costului
istoric si au fost ajustate ca urmare a reevaluarii activelor financiare detinute pentru
vanzare, dupa cum se descrie in Nota 2 de mai jos.

1.1 Moneda de prezentare

Aceste rapoarte financiare sunt intocmite Th moneda nationald a Republicii Moldova,
leul moldovenesc (“MDL”).

1.2 Baza de efectuare a inregistrarilor contabile

BNM tine evidenta contabild si intocmeste situatiile financiare in conformitate cu
Legea cu privire la Banca Nationald a Moldovei (“Legea BNM”) si Standardele
Internationale de Raportare Financiara. Situatiile financiare aldturate au fost intocmite
in baza inregistrarilor contabile pentru a fi conforme cu Standardele Internationale de
Contabilitate elaborate de catre Comitetul pentru Standardele Internationale de
Raportare Financiara.

Conform Articolului 66 al Legii BNM, conturile si inregistrarile BNM trebuie sa
reflecte operatiunile si situatia financiara a BNM, in conformitate cu “procedurile
contabile acceptate 1n practica internationald”. Articolul 20 prevede modalitatea
repartizarii venitului net obtinut in urma acestui proces.

Rata inflatiei pentru anul 2004 in Republica Moldova a fost de 12,5%, in timp ce in
2003 a fost de 15,7%.

1.3 Utilizarea estimarilor

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiard impune conducerii sa recurgd la anumite estimari si sa adopte
anumite ipoteze care afecteaza sumele la care sunt Inregistrate activele si obligatiile
precum si prezentarea datoriilor si obligatiilor contingente la data de intocmire a
acestor situatii financiare si a cheltuielilor raportate in cursul perioadei. Este posibil ca
rezultatele reale sa difere de aceste estimari.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2004
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

1.4  Reclasificarea cifrelor comparative

In functie de necesitate, cifrele comparative au fost reclasificate pentru a fi in
concordanta cu schimbadrile 1n prezentarile anului curent.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2004
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

PRINCIPII CONTABILE SEMNIFICATIVE
2.1  Numerar si echivalente de numerar

In scopul intocmirii situatiei fluxurilor de numerar, numerarul si echivalentele de
numerar cuprind casa si conturile corespondente, acestea incluzand depozitele
“overnight”, plasamentele pe termen scurt la alte banci.

2.2 Organizatii financiare internationale

Sumele din activul bilantului contabil al BNM reprezentand “Organizatii financiare
internationale” sunt constituite, in principal, de cota de participare a Republicii
Moldova la Fondul Monetar International (“FMI”). Aceastd sumd este stabilitd in
Drepturi Speciale de Tragere (“DST”), dar gestionarea ei se face in MDL. In bilantul
contabil de la 31 decembrie 2004, cota de participare a Republicii Moldova la FMI
este prezentatd la nivelul echivalentului in MDL pentru cota stabilitd in DST.

2.3 Active financiare

Banca isi clasifica activele financiare conform urmatoarelor categorii: active financiare
detinute 1n scopul tranzactiondrii; credite si creante; plasamente detinute pana la
scadentd si active financiare disponibile spre vanzare. Conducerea stabileste
clasificarea activelor sale financiare la recunoasterea initiala.

(a) Active financiare detinute in scopul tranzactionarii (“AFT”)

Un activ financiar este inclus in aceastd categorie daca este achizitionat in principal in
scopul vanzarii pe termen scurt. Instrumentele financiare derivate sunt de asemenea
clasificate ca AFT.

(b) Credite si creante

Creditele si creantele sunt active financiare nederivate cu plati fixe sau determinabile,
care nu sunt cotate pe o piata activa. Acestea apar atunci cand Banca furnizeaza bani,
bunuri sau servicii direct unui debitor, fara intentia de a tranzactiona creanta.

(c) Detinute pana la scadenta (“AFS”)

Plasamentele AFS sunt active financiare nederivate cu plati fixe sau determinabile si
scadente fixe, pe care conducerea Bancii are intentia si abilitatea de a le detine pana la
scadentd. In cazul in care Banca vinde o parte semnificativa din activele
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2004
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

PRINCIPII CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
AFS, intreaga categorie va fi modificata si reclasificata ca disponibila spre vanzare.

(d) Disponibile spre vanzare (“AFV”)

Plasamentele AFV sunt cele ce urmeaza a fi detinute pe o perioada nedefinita, si care
pot fi vandute ca urmare a nevoii de lichiditati sau a modificarilor survenite in ratele
dobanzii, cursul de schimb, preturile titlurilor.

Achizitiile g1 vanzarile de active financiare AFT, AFS si AFV sunt recunoscute la data
tranzactiondrii — data la care Banca se angajeaza pentru achizitia sau vanzarea activului
respectiv. Creditele sunt recunoscute atunci cand numerarul este acordat in avans
imprumutatilor. Activele financiare sunt recunoscute initial la valoarea justd plus
costurile tranzactiei pentru toate activele financiare neinregistrate la valoarea justa prin
contul de profit sau pierdere. Activele financiare sunt derecunoscute atunci cand
drepturile de a primi fluxuri de numerar din activele financiare au expirat sau acolo
unde Banca a transferat in substanta toate drepturile si beneficiile aferente dreptului de
proprietate.

Activele financiare AFV si activele financiare AFT sunt inregistrate ulterior la
valoarea justd. Creditele si creantele, precum si plasamentele AFS sunt inregistrate la
costul amortizat folosind metoda ratei efective a dobanzii. Castigurile si pierderile
rezultate din modificarile valorii juste pentru categoriile AFT si AFV sunt incluse in
contul de profit si pierdere in perioada in care apar. Dobanda calculata folosind metoda
ratei efective a dobanzii este recunoscuta in contul de profit si pierdere.

Valorile juste ale plasamentelor cotate pe pietele active se bazeaza pe preturile curente
de licitare. Daca piata nu este activa pentru un activ financiar (si pentru titluri de
valoare necotate), se stabileste valoarea justa folosind tehnicile de evaluare. Acestea
includ utilizarea tranzactiilor recente cu pret obiectiv, a analizei fluxurilor de numerar
actualizate, a modelelor de optiuni de pret si a altor tehnici de evaluare folosite in mod
uzual de participantii pe piata.

Banca clasifica drept titluri de valoare AFV emise de nerezidenti si achizitionate de pe
piete strdine. De asemenea, incepand cu anul 2004, bonurile de trezorerie emise de Stat
in cursul anului 2004 sunt clasificate ca apartinind acestei categorii, spre deosebire de
anul anterior, cand au fost clasificate drept active financiare AFS.

114



BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
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24  Credite acordate si provizioane pentru credite

Creditele acordate de catre Banca prin furnizarea de bani direct imprumutatorului sunt
clasificate ca fiind credite acordate de Bancad si sunt inregistrate la costul amortizat.
Toate creditele si avansurile sunt recunoscute atunci cand numerarul este acordat
debitorilor.

Un provizion de risc de credit este constituit daca existd dovezi obiective conform carora
Banca nu va fi in mdsura sa recupereze toate sumele datorate.

Suma provizionului reprezintd diferenta dintre valoarea contabilda si valoarea
recuperabila estimata, calculata ca valoarea actualizatd a fluxurilor de numerar estimate
a fi recuperate, inclusiv sumele recuperabile din garantii si portofoliu de garantare,
actualizate pe baza ratei dobanzii initiale a instrumentului.

Provizionul pentru deprecierea creditului acoperd, de asemenea, situatiile in care exista
dovezi obiective ca pierderi probabile vor surveni pentru elemente din portofoliul de
credite la data bilantului.

Atunci cand un credit este neperformant, acesta este scos inafara bilantului si este
scazut din provizionul aferent creditului. Acest tip de credite este anulat dupa
finalizarea tuturor procedurilor legale si dupa stabilirea valorii pierderii. Recuperarile
din sume anterior anulate sunt tratate ca si venit.

In aceasta categorie sunt incluse creditele acordate Guvernului si creditele acordate
Bancilor Comerciale si angajatilor Bancii.

2.5  Operatiuni REPO

Hartiile de valoare de stat vandute de BNM bancilor comerciale pe baza unui acord de
rascumparare (“Repo”) sunt incluse in activ in cadrul “Titlurilor de investitie
disponibile pentru vanzare”.

P EVRYIE

si bancilor” la cost amortizat.
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Diferenta dintre pretul de achizitie si pretul de vanzare este amortizata in contul de
profit si pierdere ca o dobanda, recunoscuta folosind metoda ratei efective a dobanzii.

2.6 Imobilizari corporale

Mijloacele fixe sunt prezentate la valoarea de achizitie sau la suma reevaluata ajustata
cu amortizarea cumulata.

Costurile ulterioare sunt incluse in costul mijlocului fix sau sunt recunoscute ca un
mijloc fix separat doar daca este probabil cd Banca va beneficia de fluxuri viitoare de
beneficii economice si daca acestea pot fi masurate.

Amortizarea mijloacelor fixe se calculeazd prin metoda liniara, folosindu-se
urmatoarele rate de amortizare pentru a reduce costul fiecarui activ la valoarea

reziduala pe durata de viata utila a acestora:

Procent anual

Cladiri 5%
Echipamente de masurare 30%
Computere 30%
Alte mijloace fixe 20%
Automobile - autoturisme 20%
Automobile - camioane 10%

Conducerea revizuieste valoarea contabild a cladirilor si echipamentelor, in cazul in
care evenimentele sau schimbarile de circumstante indica faptul cd valoarea contabila
nu ar putea fi recuperabila.

Cagtigurile si pierderile la vanzarea/casarea mijloacelor fixe se determind prin
raportare la valoarea lor contabild si se iau 1n considerare la determinarea profitului din
operatiuni. Cheltuielile cu reparatiile si renovarile sunt inregistrate in contul de profit
si pierdere in momentul efectuarii lor. Cheltuielile cu dobanzile nu sunt incluse in
costurile cladirilor si echipamentelor.
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2.7  Imobilizari necorporale

Licentele de software sunt capitalizate la valoarea costurilor efectuate pentru achizitia
si punerea 1n folosinta a acestora. Aceste costuri sunt amortizate pe baza duratei de
viata care determina o rata de amortizare intre 20% sau 50%.

Costurile asociate dezvoltarii sau mentenantei programelor informatice sunt
recunoscute in contul de profit si pierdere in momentul in care sunt efectuate. Costurile
direct asociate cu dezvoltarea de produse informatice identificabile si unice pentru uzul
bancii si care vor genera beneficii economice viitoare pe o perioada mai mare de 1 an
sunt recunoscute ca si imobilizari necorporale. Costurile directe include costurile
salariale ale angajatilor implicate in dezvoltarea programelor informatice si o
aportionare a costurilor fixe. Aceste imobilizari necorporale sunt amortizate prin
metoda liniara pe perioada duratei de viata care determina o rata de amortizare intre
20% sau 50%.

2.8 Moneda nationala in circulatie

In bilant aceasta este prezentatd la valoarea nominald. Costurile producerii monedei
nationale se reflecta la cheltuieli la momentul producerii acesteia.

2.9  Disponibilitati ale Guvernului si bancilor

trebuie sa le mentind in conturile deschise la BNM in conformitate cu cerintele
prudentiale, cat si de excesul de lichiditate.

Rezervele obligatorii sunt determinate in baza mediei soldurilor zilnice din conturile
de depozit si alte pasive similare ale bancilor comerciale, specificate Tn acest scop.

2.10 Capital si rezerve

In bilant, atat capitalul statutar cat si rezervele sunt prezentate la valoare nominala.
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2.11 Impozit pe venit

Banca Nationala a Moldovei nu este supusa impozitarii pe venit sau profit.
2.12 Venituri din dobanzi si cheltuieli

Veniturile din dobanzi si cheltuielile sunt recunoscute in contul de profit si pierdere
pentru toate instrumentele evaluate la cost utilizdnd metoda dobénzii efective.

Metoda dobanzii efective este o metoda de a calcula costul amortizat al unui activ
financiar sau al unei datorii financiare si de a aloca veniturile din dobanzi sau
cheltuielile cu dobanzile pe parcursul perioadei relevante. Rata dobanzii efective este
rata la care se actualizeaza exact platile viitoare in numerar estimate sau incasarile pe
durata de viata estimatd a instrumentului financiar sau, acolo unde este cazul, pe o
perioada mai scurtd, la valoarea contabild netd a imobilizarii financiare sau datoriei
financiare. Atunci cand se calculeaza rata dobanzii efective, Banca estimeaza fluxurile
de numerar pe baza termenelor contractuale ale instrumentului financiar ( de exemplu,
optiuni de preplatd) dar nu are in vedere pierderile de credit viitoare. Calculul include
toate onorariile s1 comisioanele pldtite sau primite intre partile contractante care
formeaza o parte integrantd a ratei dobanzii efective, costurile de tranzactionare si
toate celelalte prime sau scontari.

Atunci cand o imobilizare financiard sau un grup de imobilizari financiare sunt
inregistrate la o valoare mai mica ca urmare al unui provizion, veniturile din dobanzi
sunt recunoscute pe baza ratei dobanzii utilizate la actualizarea fluxurilor de numerar
viitoare cu scopul de a evalua provizionul.

2.13 Reevaluarea activelor si obligatiilor in valuta

Veniturile/pierderile nerealizate din operatiunile in valutd reprezinta reevaluarea
zilnicd a activelor si obligatiilor BNM exprimate in valuti. In calitate de banci
centrald si Tn scopul intervenirii pe piata valutara, BNM mentine pozitii valutare
deschise la datele de raportare.

Conducerea BNM considerd cd, in conformitate cu reglementarile internationale,

distributia veniturilor nerealizate ar constitui o emisiune valutard inflationista.Ca
urmare, veniturile nerealizate din reevaluarea operatiunilor in valuta reflectate in
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contul de profit si pierdere sunt transferate la sfarsitul anului intr-o rezerva speciala din
care vor fi deduse pierderile nerealizate viitoare.

2.14 Activitati fiduciare

Banca Nationala a Moldovei actioneazd in unele cazuri ca agent fiscal al Statului.
Activele si veniturile aferente nu sunt incluse in aceste situatii financiare in cazurile in
care Banca Nationala a Moldovei actioneaza in capacitate fiduciara ca imputernicit sau
agent.

2.15 Costuri legate de pensionare

Pe parcursul deruldrii activitatii curente, BNM executa plati catre sistemul de pensii de
Stat al Republicii Moldova, asigurdrile sociale si de sanatate in numele angajatilor sai.
Contributiile Bancii Centrale se reflectd in cheltuieli Tn momentul cand acestea au fost
efectuate.

2.16 Valoarea justa a instrumentelor financiare

Valoarea justd este suma la care un instrument financiar ar putea fi schimbat intr-o
tranzactie curentd dintre doud parti predispuse, spre deosebire de o vanzare fortatd sau
lichidare, si este cel mai bine exprimata la pretul cotat pe piata.

Activele pe termen scurt ale Bancii Nationale a Moldovei sunt inregistrate in situatiile
financiare la cost care aproximeaza valoarea justd a acestora deoarece scadenta acestor
instrumente este pe termen scurt, sunt convertibile Tn numerar si sunt decontate cu
costuri de tranzactionare reduse. Creditele acordate de Banca Nationala a Moldovei
sunt prezentate la valoarea nominala minus o estimare de provizion. Hartiile de
valoare straine ale BNM si bonurile de trezorerie emise de Stat sunt clasificate ca fiind
‘disponibile pentru vanzare’ si raportate la valoarea justd. Aceste elemente au o
maturitate scurtd si sunt purtdtoare ale unor rate ale dobanzii care reflecta conditiile
curente de piata.

Valoarea justd a instrumentelor financiare a fost stabiliti de BNM utilizand
informatiile disponibile pe piata si metodologiile corespunzatoare de evaluare, daca
existd. Totodatda, e necesar ca judecata profesionald sid prevaleze la interpretarea
datelor de piatd pentru obtinerea valorii reale estimate. In mod corespunzitor,
estimarile nu denotad neaparat sumele pe care BNM le-ar putea obtine printr-un schimb
pe piatd. Republica Moldova trece printr-o perioada de
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dificultate economica, care implica un nivel redus al volumului operatiunilor pe piata
financiara locald. Desi Conducerea a incercat utilizarea informatiilor disponibile pe
piata la estimarea valorii reale a instrumentelor financiare emise de Guvernul
Republicii Moldova, informatia de pe piata ar putea sa nu reflecte exact valoarea care
poate fi real obtinuta in circumstantele curente.

2.17 Provizioane
Provizioanele sunt recunoscute atunci cadnd Banca are o obligatie legala sau

constructiva de a transfera beneficii economice ca urmare a unor evenimente trecute si
estimarea acestei obligatii poate fi facuta cu incredere.
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MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR

Pe parcursul desfagurarii normale a activitatii, Banca Nationald a Moldovei este expusa
la o serie de riscuri, dintre care cele mai importante sunt riscul valutar, operational, de
credit, al ratei dobanzii si de lichiditate. Structura activelor si obligatiilor BNM
depinde in principal de natura functiilor statutare ale Bancii Nationale a Moldovei si
nu neapirat de aspectele comerciale. In acelasi timp, BNM controleazi permanent
expunerea fatd de riscuri, prin diverse tehnici de management. Managementul riscului
Bancii Nationale a Moldovei este reglementat prin instructiuni interne si este
monitorizat cu atentie de Consiliul de Administratie al Bancii Nationale a Moldovei
precum si de Comitetele si Comisiile Bancii Nationale a Moldovei. Consiliul de
Administratie, Comitetele, Comisiile si celelalte grupuri de lucru analizeaza
problemele legate de politica monetard, investitionald si cea valutard a Bancii
Nationale a Moldovei si stabileste limite pentru volumele de operatiuni precum si
cerinte in ce priveste evaluarea partenerilor Bancii Nationale a Moldovei.

Riscul operational reprezinta riscul de pierdere ca urmare a nefunctionarii adecvate a
sistemului de control intern. Banca Nationala a Moldovei controleaza acest risc prin
intermediul Departamentului de Audit Intern, care controleaza politicile si procedurile
contabile precum si functionarea sistemului de control intern al BNM. Riscul
operational asociat operatiunilor cu rezervele valutare este controlat pe baza unor
instructiuni interne ale Bancii Nationale a Moldovei. Distributia responsabilitétilor
intre departamentele diverse ale Bancii Nationale a Moldovei (,,front-office”, ,,middle-
office”, ,,back-office”) este consideratd de asemenea un mecanism de control al
riscului operational.

3.1 Riscul de credit

Banca Nationald a Moldovei este expusa la riscul de credit, respectiv riscul cand un
client nu poate rambursa toate datoriile la timp. In general, expunerea maxima a BNM
la riscul de credit, exclusiv valoarea garantiei, este reflectatd in valoarea contabild a
activelor financiare. Impactul compensarii posibile a activelor si datoriilor pentru a
reduce expunerea la riscul de credit nu este semnificativ.

Managementul riscului de credit. Riscul de credit aferent tranzactiilor cu rezerve
valutare este controlat prin aprobarea tranzactiilor si plasamentelor de fonduri,
stabilirea de limite prin care se restrictioneaza riscul si monitorizarea permanentd a
pozitiilor. Limitele sunt stabilite pe baza indicilor de creditare §i sunt monitorizate
regulat. Riscul de credit asociat portofoliului in moneda nationald este monitorizat si
controlat.
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3.2  Managementul rezervelor valutare

In conformitate cu reglementirile BNM, protectia si lichiditatea activelor de rezerva
precum si profitabilitatea tranzactiilor cu acestea sunt asigurate pe baza diversificarii
active a investitiilor prin desfasurarea de tranzactii pe pietele monetare si de capital
internationale. Analiza riscurilor utilizatd de Banca Nationala a Moldovei in procesul
de management al rezervelor valutare se efectueaza prin compararea nivelului de risc
real cu limitele stabilite. Riscurile de credit sunt limitate si pe baza indicilor de
creditare minimi acceptabili i a limitelor operationale.

Principalul obiectiv al activititii de management al rezervelor valutare il constituie
asigurarea unei combinatii optime de protectie, lichiditate si profitabilitate a activelor
de rezerva. Astfel, maximizarea profitabilitatii rezervelor constituie un obiectiv
secundar din perspectiva asigurarii protectiei si lichiditatii acestora.

3.3  Riscul de piata

Republica Moldova este in stadiu tranzitoriu de dezvoltare a unei economii de piata si
la momentul actual a atins rezultate pozitive macroeconomice. Totusi, conducerea
Bancii Nationale a Moldovei nu este in masura de a prognoza eventualele schimbari n
conditiile din Republica Moldova si efectul pe care acestea l-ar putea avea asupra
situatiei financiare, rezultatelor si fluxurilor de trezorerie.

3.4 Riscul ratei dobanzii

Banca Nationala a Moldovei este expusa riscului ratei dobanzii atat pe piata interna cat
si pe cea externd, in special ca urmare a investirii rezervelor internationale, acordarii
de credite Guvernului si altor banci la o rata fixa, in sume si pentru perioade diferite de
cele ale depozitelor la termen si ale altor fonduri imprumutate. De asemenea, intrucat
BNM are drept principal obiectiv stabilitatea monetard, in realizarea politicii sale
monetare s-ar putea intampla ca rentabilitatea rezultata ca efect al dobanzilor practicate
sd nu fie un element prioritar.
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Tabelul de mai jos prezintd expunerea Bancii la riscul de ratd a dobanzii la 31
decembrie 2004. In tabel sunt incluse activele si pasivele la valoarea contabils,
clasificate in functie de cea mai recenta data dintre data contractuald de modificare a
ratelor dobanzii si maturitate.
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31 decembrie 2004

Active

Organizatii financiare internationale

Creante fatd de Guvern

Credite acordate bancilor si altor persoane

Titluri de investitie disponibile pentru
vanzare

Alte active

Imobilizari corporale si necorporale

Total active

Obligatii
Moneda nationala in circulatie

si Bancilor
Organizatii financiare internationale
Alte obligatii

Total obligatii

Excedent/(deficit) net de lichiditate

Mai Nepurta-
0-3 3-6 6-12 mult de toare de
luni luni  luni 1 an dobianzi  Total

4.718.890 - - - 8.064 4.726.954
930 - - - 2.383.980 2.384.910
2.338.042 - - - 22.614 2.360.656
22.110 539  1.044 11.082 - 34.775
536.036 319.100 566.215 333.843 8.187 1.763.381
- - - - 4.103 4.103
- - - - 43.185 43.185
7.616.008 319.639 567.259  344.925 2.470.133 11.317.964
- - - - 4.094.327 4.094.327
1.255.326 - - - 1.259.966 2.515.292
1.034.614 - - 534608  2.396.210 3.965.432
- - - - 190.546 190.546
2.289.940 - - 534.608  7.941.049 10.765.597
5.326.068 319.639 567.259 _ (189.683) (5.470.916)_ 552.367
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3.5 Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este definit ca risc atunci cand scadentele activelor si cele ale
obligatiilor nu corespund. Scadentele activelor si obligatiilor precum i capacitatea de
a inlocui la un cost acceptabil datoriile purtitoare de dobanda pe masura ce acestea
ajung la scadentd constituie factori importanti pentru evaluarea lichiditatii Bancii
Nationale a Moldovei si a expunerii acesteia la variatia ratei dobanzii si a ratei de
schimb.

Hartiile de valoare emise de Guvernul Republicii Moldova si detinute de BNM au
scadenta mai mica de 91 de zile. Cu toate acestea, la scadentd aceste hartii de valoare
sunt rdscumparate de Guvern si sunt emise noi hartii de valoare care sunt achizitionate
de Banca Nationald a Moldovei.

imprumuturile acordate de BNM Guvernului Republicii Moldova au, de asemenea,
scadenta contractuald mai micd de 91 de zile. Aceste Tmprumuturi sunt reinnoite
totdeauna la scadenta. La scadentd, dobanda acumulata este platitd Bancii Nationale a
Moldovei.
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Mai  Scadenta
0-3 3-6 6-12 multde ne-
luni luni luni 1 an determinata Total

31 decembrie 2004
Active
Numerar si disponibilitéti pe termen scurt 4.726.954 - - - - 4726954
Organizatii financiare internationale 930 - - - 2383980  2.384.910
Creante fatd de Guvern 2.360.656 - - - - 2.360.656
Credite acordate bancilor si altor

persoane 1.696 1.700 3.366 28.013 - 34.775
Titluri de investitie disponibile pentru

vanzare 544.223 319.100 566.215  333.843 - 1.763.381
Alte active - - - - 4.103 4.103
Imobilizari corporale si necorporale - - - 22.975 20.210 43.185
Total active 7.634.459 320.800 569.581 _ 384.831 2.408.293 11.317.964
Obligatii
Moneda nationala in circulatie 4.094.327 - - - - 4.094.327
Disponibilitati ale Guvernului si bancilor 2.515.292 - - - - 2.515.292
Organizatii financiare

internationale 128.757  18.141 141.098 1.290.486 2.386.950 3.965.432
Alte obligatii 190.546 - - - - 190.546
Total obligatii 6.928.922 18.141 _141.098 1.290.486 2.386.950  10.765.597
Excedent/(deficit) net de lichiditate 705.537  302.659 428.483 (905.655) 21.343 552.367
31 decembrie 2003
Total active 6.186.968 742 1.491 50.398 2.447.140 8.686.739
Total obligatii 4.054.225 18.417 _161.658 1.596.432 2.421.145 8.251.877
Excedent/(deficit) net de lichiditate 2.132.743 _ (17.675) (160.167) (1.546.034) 25.995 434.862
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3.6 Riscul valutar

Riscul valutar este riscul ca valoarea instrumentelor financiare sa varieze ca urmare a
modificarii ratelor de schimb.

La 31 decembrie 2004, Banca avea urmatoarea pozitie valutara:

Active
pe termen scurt

Organizatii financiare
Internationale

Creante fatd de Guvern

Credite acordate bancilor si
altor persoane

Titluri de investitie disponibile
pentru vanzare

Alte active

Imobilizari corporale si necorporale

Total activ

Obligatii

Moneda nationala in circulatie
si Bancilor

Organizatii financiare
internationale

Alte obligatii

Total obligatii

Pozitia neta
31 decembrie 2003
Total active

Total obligatii

Pozitia neta

Alte
MDL USD EUR GBP DST valute Total

2.205.665  1.524.786 996.230 273 4.726.954

2.383.980 - - - 930 - 2.384.910
2.360.656 - - - - 2.360.656
34.775 - - - - 34.775
380.337 562.153 625.924  194.967 - 1.763.381
1.363 1.106 1.634 - - 4.103
43.185 - - - - - 43.185
5.204.296 2.768.924  2.152.344 1.191.197 930 273 11.317.964
4.094.327 - - - - 4.094.327
2.264.089 160.910 90.293 - - 2.515.292
2.386.950 - - - 1.578.482 - 3.965.432
190.156 374 16 - - - 190.546
8.935.522 161.284 90.309 - 1.578.482 - 10.765.597
(3.731.226) 2.607.640 2.062.035 1.191.197 (1.577.552) 273 552.367
4.671.887 2.350.815 1.093.451 569.816 523 247 8.686.739
6.351.126 15.683 1.995 - 1.883.073 - 8.251.877
(1.679.239) 2.335.132 1.091.456 569.816 (1.882.550) 247 434.862

Alte valute convertibile sunt reprezentate, in principal, de yen japonez, lei romanesti si

ruble.
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NUMERAR SI DISPONIBILITAII PE TERMEN SCURT

31 decembrie 2004 31 decembrie 2003

Numerar in valuta 1.533 2.767
Conturi Nostro 306.219 86.895
Depozite la termen in valuta 4.288.463 2.879.772
Depozite restrictionate 5.529 6.299
Alte plasamente in valuta 125.210 132.576

4.726.954 3.108.309

ORGANIZATII FINANCIARE INTERNATIONALE

31 decembrie 2004 31 decembrie 2003

Activ

Cota Republicii Moldova la FMI 2.383.980 2.420.204

Cont curent la FMI 930 523
2.384.910 2.420.727

Obligatii

Disponibil al FMI 2.383.981 2.420.205

Alte organizatii internationale 2.970 940

Credite primite de catre BNM de la FMI 1.578.481 1.887.897
3.965.432 4.309.042

Disponibilul FMI este reprezentat de Contul 1 si Contul 2. Aceste sume reprezinta
echivalentul cotei de participare la FMI a Republicii Moldova.

Sumele incluse in bilantul contabil al BNM in cadrul “Datoriilor fatda de Organizatii
financiare internationale” cuprind depozitele de lei moldovenesti ale FMI la Banca si
creditele primite de BNM de la FMI. Ca urmare a faptului ca aceste credite sunt
exprimate in Drepturile Speciale de Tragere (“DST”), acestea sunt prezentate in
bilantul contabil in echivalentul MDL la sfarsitul anului.

Creditele primite de BNM de la FMI din Contul Resurselor Generale sunt garantate cu
o cambie emisa de Banca Nationald a Moldovei.
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PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2004
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

Pentru creditele care nu reprezintd utilizarea resurselor FMI din Contul Resurselor
Generale nu se emit cambii.
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PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2004
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

CREANTE FATA DE GUVERNUL REPUBLICII MOLDOVA

31 decembrie 2004 31 decembrie 2003

Imprumuturi acordate Guvernului 2.360.656 1.769.310
Hartii de valoare emise de Guvern - 406.103
2.360.656 2.175.413

Imprumuturile sunt garantate cu hartii de valoare la rata pietei, emise de Guvernul
Republicii Moldava cu acelasi termen, care pot fi tranzactionate pe piata.

Imprumuturile ajunse la scadenta se prelungesc pe un termen nou de pani la 91 de zile,
cu rata dobanzii recent formatd pe piata primard la hartiile de valoare cu acelasi
termen.

In anul 2004 rata medie a dobanzii pentru imprumuturi acordate statului in MDL a
variat intre 8,09% in noiembrie si 14,67% in ianuarie (in 2003 variatia a fost intre
4,87% s1 16,97%).

CREDITE ACORDATE BANCILOR SI ALTOR PERSOANE

31 decembrie 2004 31 decembrie 2003

Credite acordate bancilor 62.279 72.291
Credite acordate altor persoane 5.780 6.111
Provizioane (33.284) (37.631)

34.775 40.771

31 decembrie 2004 31 decembrie 2003

Provizioane la inceputul anului 37.631 50.842
Venituri din provizioane in cursul anului (4.422) (13.764)
Cheltuieli cu provizioanele in cursul anului 75 553
Provizioane la sfarsitul anului 33.284 37.631
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PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2004
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

In anul 2004, ratele dobanzilor aferente creditelor pe termen lung acordate bancilor in
moneda nationala, au variat intre 10% si 11,5% (2003: intre 10% si 11,5 %) si au
maturitatea finald intre anii 2010 si 2020.

TITLURI DE INVESTITII DISPONIBILE PENTRU VANZARE

31 decembrie 2004 31 decembrie 2003

Hartii emise de nerezidenti 1.383.044 901.378
Hartii emise de Stat 380.337 -
1.763.381 901.378

Hartiile de valoare emise de nerezidenti sunt reprezentate, in principal, de titluri emise
de entitati guvernamentale din Statele Unite ale Americii, state din Uniunea Europeana
si Marea Britanie. Aceste hartii de valoare sunt active cu risc scazut si sunt clasificate
ca fiind disponibile pentru vanzare.

Hartiile de valoare emise de Guvern si aflate in portofoliul BNM sunt prezentate la
valoarea justa.

Hartiile de valoare emise de Guvern si detinute de BNM fie prin cumparare, fie ca
urmare a gajului depus de Guvern pentru imprumuturile primite de la BNM, detin o
pondere esentiala din valoarea HV'S total emise.

La 31 decembrie 2004, aproximativ 72,2% din aceste hartii de valoare emise de

Guvern (inclusiv cele care garantau Tmprumuturile acordate Guvernului) se aflau in
portofoliul BNM (2003: 72,4%).

La 31 decembrie 2004 soldul hartiilor de valoare de stat detinute in portofoliul BNM
este compus din hartii de valoare de stat livrate Bancii Nationale prin conversia
imprumuturilor acordate anterior statului. La data scadentei hartiilor de valoare au fost
efectuate reemisiuni de HVS la rate curente de piatd, iar termenele de scadenta au
inregistrat 91 si 98 zile.

In anul 2004 rata nominald medie ponderati a dobanzii la HVS din portofoliul BNM a
fost de 10,43%(2003: 13,31%), rata maxima — 15,71% (2003: 18,62%) fiind
inregistrata in aprilie 2004 (noiembrie 2003), iar rata minimd — de 6,56% (2003:
9,36%) a fost inregistrata in decembrie 2004 (februarie 2003).
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PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2004
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

31 decembrie 2003

103
381
1.623

(1.501)

‘Q
S
@)

31 decembrie 2003

ALTE ACTIVE
31 decembrie 2004
Cheltuieli in avans 124
Alte creante 3.117
Stocuri 1.558
Provizioane pentru stocuri si alte creante (696)
4.103
31 decembrie 2004
Provizioane la inceputul anului (1.501)
Cheltuieli cu provizioanele in cursul anului (83)
Venituri din provizioane in cursul anului 884
Diferente de reevaluare 4
Provizioane la sfarsitul anului (696)

(3.226)

21)
1.733
13

(1.501)
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2004
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

IMOBILIZARI CORPORALE SI NECORPORALE

Total
imobilizari
Investitii Active  corporale si
Cladiri Echipament capitale necorporale necorporale
La 1 ianuarie 2003
Cost 30.885 62.610 306 8.877 102.678
Amortizare cumulata (14.460) (52.650) - (5.807) (72.917)
Valoarea neta contabila 16.425 9.960 306 3.070 29.761
Exercitiul financiar incheiat
la 31 decembrie 2003
Valoarea contabila de deschidere  16.425 9.960 306 3.070 29.761
Achizitii 4.997 4215 12.424 1.906 23.542
lesiri ®) - - - 5)
Cheltuiala cu amortizarea (899) (5.307) - (1.378) (7.584)
Valoarea neta contabila de
inchidere 20.518 8.868 12.730 3.598 45.714
La 1 ianuarie 2004
Cost 35.841 61.630 6.551 10.356 114.378
Amortizare cumulata (15.323) (52.762) - (6.758) (74.843)
Valoarea neta contabila 20.518 8.868 6.551 3.598 39.535
Exercitiul financiar incheiat
la 31 decembrie 2004
Valoarea contabila de deschidere  20.518 8.868 6.551 3.598 39.535
Achizitii 803 15.376 9.685 345 26.209
lesiri - - - - -
Cheltuiala cu amortizarea (1.111) (6.367) - (1.176) (8.654)
Valoarea neta contabila de
inchidere 20.210 17.877 16.236 2.767 57.090
La 31 decembrie 2004
Cost 36.644 67.977 2.331 8.181 115.133
Amortizare cumulata (16.434) (50.100) - (5.414) (71.948)
Valoarea neta contabila 20.210 17.877 2.331 2.767 43.185
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2004
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

DISPON IBILITAII ALE GUVERNULUI SI BANCILOR

31 decembrie 2004 31 decembrie 2003

Disponibilitati ale Guvernului 58.726 18.101

Disponibilitati ale bancilor comerciale,
inclusiv rezerva minima obligatorie 1.470.150 836.755
Depozite in lei ale bancilor comerciale 672.500 15.000
Operatiuni repo cu bancile 312.138 77.856
Diverse 1.778 8
2.515.292 947.720

P EVRYIE

acestea trebuie sa le pastreze in conturile deschise la Banca Nationald a Moldovei, in
conformitate cu cerintele prudentiale impuse de BNM, cat si excesul de lichiditate.

In anul 2004, ca urmare a rolului de manager al lichiditatilor sistemului bancar, BNM
a permis bancilor comerciale sd creeze depozite la termen in moneda nationala.

ALTE OBLIGATII

31 decembrie 2004 31 decembrie 2003

Datorii fata de Bugetul Statului 183.814 5.833
Alte obligatii 6.732 7.089
190.546 12.922

Datoria fatd de Bugetul Statului este reprezentatd de suma de plata catre acesta
reprezentand profitul brut determinat in conformitate cu cerintele Legit BNM, din
care s-au de dus alocdrile stabilite de aceasta lege.
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PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2004
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

ALTE OBLIGATII (CONTINUARE)

Mai jos este prezentatd reconcilierea intre alocarea profitului si datoriile fatd de
bugetul de Stat la sfarsitul anului:

31 decembrie 2004 31 decembrie 2003

Datorii fata de bugetul Statului la

la inceputul anului 5.833 102.593
Alocarea profitului anului curent 183.814 124.285
Plati pe parcursului anului curent (5.833) (221.045)

183.814 5.833

CAPITAL SI REZERVE

31 decembrie 2004 31 decembrie 2003

Capital statutar 200.000 200.000
Fondul de rezerva 277.024 231.072
Alte rezerve 75.343 3.790

552.367 434.862

In conformitate cu art.20 al Legii BNM, BNM este obligati si repartizeze anual 20%
din profit pentru fondul de rezerva panda cind acesta va atinge nivelul dublu al
capitalului statutar. La 31 decembrie 2004 suma de 45.952 mii lei (2003: 31.072 mii
lei) a fost transferatd la fondul de rezerva .

Alte rezerve cuprind rezerve din reevaluarea activelor fixe si rezerva din reevaluarea
pozitiei valutare.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2004
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

REPARTIZAREA REZULTATULUI (CONTINUARE)

31 decembrie 2004

31 decembrie 2003

Profit net al anului 301.319
Transfer din/la rezerva de venituri nerealizate

din operatiuni in valuta (72.200)
Transfer din rezerva de reevaluare a

mijloacelor fixe 647

Rezultatul anului disponibil pentru repartizare ~ 229.766

Repartizari:

Capital statutar -
Fond de rezerva 45.952
Bugetul de stat 183.814

Rezultatul anului disponibil pentru repartizare ~ 229.766

224.767

27.339

3.251

[\e]

55.35

~

100.000
31.072
124.285

31 decembrie 2003

218.612
50.127
20.515

8.805
49.718

347.777

31 decembrie 2003

VENITURI DIN DOBANZI

31 decembrie 2004
Imprumuturi acordate Guvernului 219.153
Hartii de valoare ale Guvernului 35.582
Hartii de valoare emise de nerezidenti 22.417
Credite acordate bancilor si altor persoane 7.608
Depozite si disponibilitdti la banci straine 69.391
354.151

CHELTUIELI CU DOBANZI
31 decembrie 2004
Credite primite de la organizatii internationale 32.189
Conturi loro si disponibilitati ale bancilor 34.213
Operatiuni Repo cu bancile 10.616
77.018

36.239
42.935
2.631

c0

1.80

93]
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2004
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

CASTIGURI/PIERDERI DIN OPERATIUNI DE DEALING SI ALTE
OPERATIUNI iN VALUTA

31 decembrie 2004 31 decembrie 2003

Cagtiguri/(pierderi) din tranzactii cu hartiile

de valoare ale nerezidentilor (2.269) 767
Venituri realizate din operatiuni in valuta 2.943 62.363
Venituri /(cheltuieli) nerealizate din operatiuni

in valuta 72.200 (69.863)

72.874 (6.733)

Venituri/(cheltuieli) nerealizate din operatiuni in valutd reprezintd diferentele din
reevaluarea zilnica a activelor si obligatiilor BNM exprimate in valuta.

Pentru a preveni inflatia prin distributia veniturilor nerealizate, acestea sunt transferate
la sfarsitul anului intr-o rezerva specialda din care vor fi deduse toate pierderile
nerealizate viitoare. Pierderile nerealizate care depasesc soldul acumulat de venituri
nerealizate din rezerva speciala vor diminua contul de profit si pierdere. Veniturile
nerealizate nu pot fi distribuite ca parte a profitului net.

VENITURI DE LA PROVIZIOANE PENTRU CREDITE

31 decembrie 2004 31 decembrie 2003

Venituri de la provizioane pentru deprecierea creditelor 4422 13.764
Cheltuieli cu provizioane pentru deprecierea creditelor (75) (553)
4.347 13.211
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PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2004
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

CHELTUIELILE OPERATIONALE

31 decembrie 2004 31 decembrie 2003

Venituri din provizioane pentru stocuri §i

alte creante (884) (1.733)
Cheltuieli cu provizioanele pentru stocuri 83 21
Costul productiei monedei nationale 5.462 5.775
Costuri salariale 27.804 27.258
Cheltuiala cu amortizarea imobilizarilor

corporale si necorporale 8.654 7.584
Alte cheltuieli operationale 17.696 15.980

58.815 54.885

Cheltuielile cu personalul includ si costul asigurarilor sociale in proportie de 28%.
ANGAJAMENTE SI OBLIGATII NEPREVAZUTE

Reclamatii generale

Uneori pe parcursul deruldrii normale a activitatii, BNM primeste reclamatii de la terti.
Conducerea rezolva aceste reclamatii §i considera ca nu vor fi inregistrate pierderi
semnificative in acest sens.

Actiuni in judecata

La 31 decembrie 2004, Banca Nationald a Moldovei nu era implicatd in nici un dosar
juridic semnificativ.

Angajamente legate de creditare

La 31 decembrie 2004 nu exista nici un angajament legat de creditare.
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Raportul anual 2004 Anexe

Tabelul nr. 1. EVOLUTIA INDICATORILOR MACROECONOMICI

2001 2002 2003 2004

| Produsul intern brut nominal, (mil. lei) | 190515 | 225559 | 276189 | 31991.7
— fata d'e per.10ada similara din anul trecut, in 106.1 107.8 106.6 1073
termeni reali, %

| Deflatorul PIB, % | 1121 | 1098 | 1148 | 108.0

| Productia industriald, (mil. lei) | 10427.6 | 126241 | 15963.1 | 17533.0
— fata dp per.loada similarad din anul trecut, in 137 110.8 115.6 106.9
termeni reali, %

| Indicele preturilor cu ridicata in industrie (mediv) | 1123 | 1047 | 1078 | 1056

| Productia agricoli, (mil. lei) | 8646.0 | 94742 | 103540 | 12600.8
— fata dp perlloada similara din anul trecut, In 106.4 103.4 36.4 120.4
termeni reali, %

| Investitiile in capital fix, (mil. lei) | 23151 | 28042 | 3621.7 | 5002.7
— fata dp per'loada similara din anul trecut, In 111.0 111.0 107.0 108.0
termeni reali, %
Deﬁc1tpl (-), excedentul (+) bugetului consolidat, 1.0 -109.7 437.1 131.4
(mil. lei)

| - fati de PIB, % | 001 | 05 | 1.6 | 04

| Preturile

| Indicele preturilor de consum (mediu) | 109.6 | 1052 | 111.6 | 1124

| Indicele preturilor de consum pe perioada | 1063 | 1044 | 115.7 | 1125

| Piata muncii
Nur.narull scriptic mediu al personalului la sfarsitul 692.1 6853 668.3 666.1
perioadei, (mii persoane)
Nur'nirul' soms:nlor oficial inregistrati la sfarsitul 276 24.0 19.7 21.0
perioadei, (mii persoane)

| Rata somajului conform BIM | 7.3 I 6.8 | 7.9 | 8.1

| Salariul mediu, (lei) | 5437 | 6915 | 8908 | 1103.1
— fata d'e per.10ada similara din anul trecut, in 1216 120.9 115.4 110.2
termeni reali, %

| Restantele la salarii, (mil. lei) | 2227 | 1378 | 1580 | 1349
Da.torla externd publica directa si garantata, 957.27 988.40 1010.51 884.09
(mil. USD)

| Total datorie externi, (mil. USD) | 1675.07 | 1814.88 | 192454 | 1924.49

| Datoria interni, (mil. lei) | 24005 | 28214 | 29204 | 37141

| — imprumuturi de la BNM cu garantia HVS | 1507.1 | 17440 | 17440 | 23380

|~ hartii de valoare de stat in circulatie, | 8934 | 10774 | 11764 | 13761

| inclusiv HVS in portofoliul BNM | 4000 | 4000 | 4000 | 400.0

Sursa: Departamentul Statistica si Sociologie, Ministerul Finantelor si BNM
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Tabelul nr. 2. DINAMICA INFLATIEI

% modificarii fata de luna

% modificarii fatd de luna

% modificarii fata de luna

precedenta decembrie a anului precedent similard a anului precedent

2002 2003 2004 2002 2003 2004 2002 2003 2004

Tanuarie 1.3 1.9 1.5 1.3 1.9 1.5 6.4 5.0 15.2
Februarie -0.4 1.8 0.9 0.9 3.7 2.4 5.7 7.3 14.2
Martie 0.5 0.9 0.6 1.4 4.6 3.0 5.9 7.7 13.9
Aprilie 1.9 1.5 0.9 33 6.2 3.9 6.3 7.3 13.2
Mai 1.6 0.5 0.5 5.0 6.7 4.4 7.5 6.1 13.2
Tunie 3.4 1.0 0.1 14 7.8 4.5 4.3 11.0 12.2
Tulie -1.5 1.3 0.3 —0.1 9.2 4.8 4.6 14.1 11.0
August 0.6 0.4 0.5 0.7 9.6 5.3 4.5 152 11.2
Septembrie 0.8 1.6 1.0 0.1 114 6.4 4.4 16.2 10.5
Octombrie 1.2 2.1 2.2 1.3 13.7 8.7 43 17.2 10.6
Noiembrie 1.2 1.1 1.8 2.5 14.9 10.7 4.5 17.0 11.5
Decembrie 1.9 0.7 1.6 44 15.7 12.5 44 15.7 12.5

Sursa: Departamentul Statistica si Sociologie
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Tabelul nr. 3. PRODUSUL INTERN BRUT
’ Mil. lei, preturi curente ’ Crestere reala, % | Ponderea, %
| 2002 | 2003 | 2004 | 2002 | 2003 | 2004 | 2002 | 2003 2004
pe categorii de resurse
Produsul intern brut | 22555.9 | 27618.9 | 31991.7 | 7.8 6.6 73 100.0 100.0 100.0
Valoarea adaugata
4 19689.3 | 23523.0 | 27352.8 | 6.5 42 7.8 87.3 85.2 85.5
bruta, total
Bunuri 8642.3 | 99222 | 110642 | 2.7 12 11.8 383 359 34.6
| Agricultura | 47416 | 5062.1 | 58335 | 51 | -109 183 | 210 | 183 182
| Industrie | 39007 | 4860.1 | 52307 | -02 | 160 50 | 173 | 176 16.4
‘ Servicii ‘ 11509.7 ‘ 14247.9 ‘ 17007.0 ‘ 9.4 ‘ 7.2 ‘ 5.1 ‘ 51.1 ‘ 51.6 ‘ 53.1
| Constructii | 6653 | 8116 | 13136 | 57 | 167 [ 340 | 29 | 29 [ 41
| Comert curidicata | 2488.1 | 2866.8 | 33919 | 34 | 64 21 | 110 | 107 10.6
Transport si 22545 | 2977.0 | 3692.0 9.4 9.0 1.2 10.0 10.8 115
comunicati
Serviciile
intermediarilor 4627 | 6471 | 7184 12 227 10.7 2.1 23 22
financiari indirect
masurate
Impozite nete pe 2866.6 | 40959 | 46389 | 177 23.4 4.4 127 14.8 145
produse si import
pe categorii de utilizdri
Consumul final 23289.3 | 30450.6 | 33831.8 | 9.7 15.4 2.3 103.2 1103 105.8
gospodiriilor 184929 | 24711.3 | 285756 | 5.9 18.5 6.9 82.0 89.5 89.3
administratiei 47964 | 57393 | 5256.2 314 3.2 175 212 20.8 16.5
publice si private
Formareabrutide | ,e05¢ | 64014 | 8096.6 1.1 13.5 34 21.7 23.2 253
capital
formare bruta de
: 3681.8 | 51273 | 6955.1 5.7 18.6 7.6 16.3 18.6 21.7
capital fix
variatia stocurilor | 1203.8 | 1274.1 | 11415 | -10.9 1.8 -13.7 5.4 4.6 3.6
Export net -5619.0 | -9233.1 | -9936.7 9.1 48.8 -11.8 249 335 311
export 11833.7 | 14724.6 | 15651.8 | 19.0 19.2 4.7 525 533 48.9
import 17452.7 | 23957.7 | 255885 | 15.7 28.7 1.7 77.4 86.8 80.0

Sursa: Departamentul Statistica si Sociologie, BNM
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Tabelul nr. 4. INDICATORI MONETARI (mil. lei, la sfarsit de perioada)

| 2000 | 2002 | 2003 | 2004

| Agregate monetare

| Baza monetari | 24889 | 32627 | 38040 | 53131
| MO (bani in circulatic) | 18342 | 22885 | 27405 | 36999
| Depozitele la vedere | 7394 | 10570 | 14110 | 18643
M1 | 25736 | 33455 | 41515 | 55642
| Depozitele la termen 8909 | 11721 | 14696 | 25723
| Instrumentele pietei monetare ‘ 0.3 ‘ 0.3 ‘ 0.8 ‘ 0.5

| M2 | 34648 | 45179 | s6219 | 81370
| Depozitele in valutd straina 13225 | 19936 | 28872 | 35827
| M3 | 47873 | 6s1L5 | 85090 | 11719.7
| Viteza de rotatie a banilor (M2) | ss0 | 49 | 491 | 393

| Multiplicatorul (M2) o139 | 138 | 148 | 153

| Deporite (total) | 29528 | 42227 | 57678 | 80193
| Depozitele persoanclor juridice, | 12990 | 18357 | 24384 | 32074
| inclusiv in valuti strdina | 5529 | 7166 | 9752 | 1068.4
| Depozitele persoanclor fizice, | 16537 | 23870 | 33204 | 48119
| inclusiv in valuta straini | 769.6 | 12770 | 19120 | 25143
| Credite

| Creditele acordate bancilor comerciale ‘ 91.1 ‘ 81.4 ‘ 72.3 ‘ 62.3

| Credite in cconomie, total | 31037 | 419201 | 60552 | 73993
| in moneda nationalz: | 18406 | 24486 | 34688 | 42720
| —intreprinderilor de stat | 2474 | 2792 | 4087 | 4223
| —sectorului privat | 14074 | 18447 | 2571.6 | 31102
| — populatiei | 1802 | 3153 | 4875 | 6883
| —altor institutii financiare | 56 | 94 1.0 | 512

| in valutd straina | 12630 | 17435 | 25864 | 31273

Sursa: BNM

142



Raportul anual 2004 Anexe
Tabelul nr. 5. RATA MEDIE PONDERATA LA DEPOZITE
Depozite la termen
in MDL in valuta straina
total volumul, dobanda, volumul, dobanda,
mil. lei % mil. lei %
Total 2003 4795.0 1887.5 12.68 2907.5 3.13
Total 2004 6832.5 3493.8 15.16 3338.7 5.01
lanuaric 2004 555.4 289.7 14.82 265.7 427
Februarie 4487 217.7 14.70 231.0 4.52
Martie 465.2 2104 15.01 254.8 4.83
Aprilie 4522 185.5 15.40 266.7 4.65
Mai 4236 203.1 14.99 220.5 4.74
Tunie 512.2 266.2 14.80 246.0 5.18
Tulic 574.9 319.4 14.58 255.5 4.86
August 496.8 259.4 15.10 237.4 5.11
Septembric 641.3 3245 15.47 316.8 5.8
Octombrie 649.2 340.1 15.56 309.1 531
Noiembrie 723.1 362.1 15.47 361.0 5.61
Decembrie 2004 889.9 515.7 15.48 3742 5.26
Sursa: BNM
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Tabelul nr. 6. RATA MEDIE PONDERATA LA CREDITE

Credite acordate
Perioada in MDL in valuta strainad
total volumul, dobanda, volumul, dobanda,
mil. lei % mil. lei %

Totalul 2003 8150.7 4821.1 19.18 3329.6 10.85
Totalul 2004 9194.1 5716.0 20.96 3478.1 11.39
lanuarie 2004 4123 248.3 20.45 164.0 11.4

Februarie 575.9 355.9 20.78 220.0 11.48
Martie 893.0 593.8 20.83 299.2 11.61
Aprilie 701.3 424.9 20.90 276.4 11.43
Mai 621.2 338.7 21.32 282.5 11.50
Iunie 784.5 469.2 21.05 3153 11.12
Tulie 749.9 4222 20.81 327.7 11.37
August 722.4 415.2 21.16 307.2 11.16
Septembrie 1096.3 657.8 20.90 438.5 11.33
Octombrie 946.5 633.4 21.04 313.1 11.45
Noiembrie 736.1 497.6 20.91 238.5 11.58
Decembrie 2004 954.7 659.0 21.11 295.7 11.35

Sursa: BNM
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Tabelul nr. 7. RATA PROFITULUI LA HVS EMISE PE PIATA PRIMARA (%)
Rata lunara medie ponderata pe tipuri de HVS Rata lunara
nominali medie
56 zile 91 zile 182 zile 273 zile 364 zile ponderata
lanuarie 2004 9.04 16.37 17.27 18.54 19.22 16.81
Februarie 8.28 12.77 13.32 13.82 15.38 12.98
Martie 7.89 10.62 11.77 11.78 14.17 11.16
Aprilie 8.26 15.08 16.02 16.25 16.45 14.94
Mai 8.66 14.81 15.15 15.67 16.02 14.82
Tunie 8.61 13.31 13.87 14.92 15.35 13.65
Tulie 10.98 11.68 13.74 13.57 11.61
August 8.99 9.85 13.33 10.05
Septembrie 8.71 9.63 13.20 9.82
Octombrie 8.90 9.53 13.05 9.85
Noiembrie 7.98 8.80 12.20 8.98
Decembrie
5004 6.99 7.89 10.99 8.01
Rata anuala
nominali medie 8.39 11.15 11.79 14.98 13.75 11.62
ponderata
Sursa: BNM
Tabelul nr. 8. CURSUL OFICIAL DE SCHIMB (lei)
| 2002 | 2003 | 2004
sfarsit de mediu sfarsit de mediu sfarsit de mediu pe
perioada anual perioada anual perioada perioada
|USD (19) | 13.8220|  13.5730 | 132200 | 139426 | 124600 | 123283
IRUR (1) | 0.4329 | 0.4324 | 0.4520 | 0.4543 | 0.4487 | 0.4280
[EURO (1¢€) | 143963 | 12.8337| 165256 | 157403 | 169542 | 153286
IROL (1000) | 0.4130 | 0.4110 | 0.4030 | 0.4200 | 0.4300 | 0.3790
Sursa: BNM
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