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Cuvant Tnainte

Criza economiz mondiai a lovit dur economia
Republicii Moldova in anul 200%i a demonstrat
vulnerabilitatea noagir fata de socurile economice
externe. Diminuarea cererii extersieeducerea cu 30.0
la suti a volumului remiterilor de peste hotare au
generat presiuni semnificative asupra cursului de
schimb al monedei mianale si au sugrumat cererea
interra si consumul populgei. Veniturile bugetare s-au
micsorat semnificativ, Tn principal din cauza dimiiniu
veniturilor din taxe vamalei TVA, astfel incat la
sfasitul anului 2009 deficitul bugetar a constituit 620
suta din produsul intern brut (PIB). La randil 1B a
scizut cu 6.0 la sdtin termeni reali. Inflaa anuai de
0.4 la sut din anul 2009 a fost determifain mare
parte de contractarea dragtecactivititi economicesi de reducerea puterii de cuangre a populgei.

Avand in vedere resttide fiscale semnificative din anul 2009, cauzagdficitul fiscal alarmant, unica
soluie pentru sprijinirea imediata economiei aflate Tmadere era relaxarea politicii monetare. Astfel, BNM
a injectat lichidiiti semnificative de cca 2.2 mird. lei in sectoruhtar prin reducerea nivelului rezervelor
minime obligatorii de la 17.5 péra 8.0 la sut si a diminuat rata de bafrata dobanzii pentru principalele
operaiuni de politid monetai pe termen scurt) de la 12.5 péda 5.0 la sut BNM a acordat dncilor
credite in surm de 1.6 mlrd. lei pentru majorarea lichigit si asigurarea integttii sectorului bancasi a
varsat pe pig lichiditati suplimentare in suinde 1.4 mird. prin procurarea in luna decembrie 209%e
piata valutai a cca 116.4 mil. dolari SUA. Prin acestgilad BNM a urnarit asigurarea stabilitii
sectorului bancasi suginerea credfrii sectorului real, inclusiv prin reducerea rateldobanzilor la
depozitesi credite.

in anul 2010 am fost martorii unei reveniri speataasesi peste ateptiri a economiei. PIB a crescut in
termeni reali cu 6.9 la sutastfel incat economia ti@enak s-a apropriat de nivelulag potenial de
dezvoltare. Descsterile inregistrate in anul 2009 au fost recupeiatdoate sectoarele, cu exdap
produgiei industriale, constrdilor si a transporturilor. Exporturile au crescut cu 128 sufi, iar
importurile cu 13.7 la sat Consumul intern a crescut cu 9.0 laiasudr deficitul bugetar a fost redus la 2.5
la suti din PIB. Rata anuala inflaiei a constituit 8.1 la sét peste obiectivul BNM pe termen mediu de 5.0
la suti + 1.5 puncte procentuale, dar mult mai indecat media anuabde 12.0 la sdtinregistrai in anii
dinaintea crizei. Astfel, s-a demonstrata politici monetai credibik si consecverit, bazai pe un curs
valutar flexibil, contribuie la o recuperare mapida din crizi si la adaptarea maisaai a economiei la
noile condiii.

In primul trimestru al anului 2010 infia anuai a crescut rapid péra nivelul de 8.1 la sit in principal
din cauzasocurilor provocate de prarile la resursele energetice, fur@or reglementatesi volatilitatii
cursului de schimb al valutei fi@nale. Anticipand prompt presiunile inflaniste, BNM a majorat rata de
baz de la 5.0 panla 7.0 la sut in primele luni ale anului. Scopul acesteisjoriri pagiale a politicii
monetare a fost ancoraregegtirilor inflationistesi diminuarea efectelor de runda a doua ale rigjor de
preuri aflate Tn afara controlului BNM. Stabilizared#latiei in trimestrele doi, treji patru in proximitatea
nivelului de 8.0 la sdtdenot corectitudinea deciziilor BNM de la Thceputul anuPe tot parcursul anului
2010, BNM a gestionat ferm excesul de lichiglitin sectorul bancar. Soldul mediu zilnic al Clestitelor
BNM emise in scopuri de sterilizare a constituit83rird. lei. Caracterul adaptiv al politicii monetaa
permis atingerea unei rate inalte destenee economitin condiiile unei inflgii tinute sub control.
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in luna decembrie 2010, rata de bazfost majordi din nou paa la nivelul de 8.0 la sit De asemenea,
BNM a comunicat la sfaitul anului despre iminga sporirii rezervelor obligatorii aleibcilor. Astfel, in
luna ianuarie 2011, nivelul minim al rezervelorightorii a fost majorat de la 8.0 gafa 11.0 la sut din
volumul depozitelor atrase, astfel intensificandtdupu inflgia. Prognozele BNM indic o accelerare a
inflagiei Tn trimestrele treki patru ale anului 201%i o incetinire a inflgei spre sf&itul anului 2012.
Presiunile inflsioniste aman a fi persistente, iar riscurile inflaniste principale au fost determinate de
majorarea pnerilor la resursele energetigela produsele alimentare pe @ interngonale.

Criza a afectat sectorul bancar in mod indirectnt@@ia economig din anul 2009 a cauzat sporirea
semnificatia a ponderii creditelor neperformante in totalultpfmiului de credite de la 5.9 pata 16.4 la
suta. Sporirea brusa riscului de credit a determinaineile $i-si restrang activitatea de creditarg sa
majoreze semnificativ fondul de risc pentru acaperpierderilor din credite. Ca rezultat, sectdvamcar a
incheiat anul 2009 cu o pierdereande 173.0 mil. lei, d& unele inci au inregistrat profit chiati Tn acel
an.

in anul 2010 sectorul bancgira revenit din criz, odat cu recuperarea economieitiodale. Portofoliul de
credite a crescut cu 3.1 mird. lei, sau cu 13.3uka Volumul creditelor noi acordate a crescut cu 64.5
suti comparativ cu anul 2009. Volumul total al depdeteatrase a crescut cu 3.5 mird. lei, sau cu Ia.1
sut. Este de remarcat faptul cata medie pondetat creditelor in moneda fi@nak a sézut in anul 2010
de la 18.63 panla 14.76 la suta, iar rata la depozitele atradeiia sézut de la 9.79 pénla 6.54 la sut
Ponderea creditelor neperformante azst la finele anului 2010 la 13.3 la suistfel, sectorul bancar a
raportat pentru anul 2010 un profit net de 219.D Imi. Unele fanci au Tnregistrat pierdegi in anul 2010,
deoarece au continuati-g Tnsinatoseasé bilanurile contabile. Pentru anul 2011 BNM estimeaz
continuarea procesului de imlatitire a calisitii portofoliului de creditesi respectiv crgterea profitabilidtii
sectorului bancar. De asemenea, procesul de ameditatragere de depozite se va accelera in 2011. Se
poate afirma & nivelul sporit de lichiditatgi capitalizarea mai mult decat confortaba sistemului bancar
vor asigura in perioada usitoare stabilitatea financiar

Desi afectat de criza din anii 2008i 2009, economia Republicii Moldova are perspectoueme de
dezvoltare. Recuperarea rapa consumului intern a constituit primgilprincipalul impuls pentru cgterea
economid din 2010. Totsi, o dezvoltare econoniicsustenabil in Republica Moldova poate fi asiguran

viitor doar prin tranzia de la crgterea bazatin principal pe imporgi consum la crgerea bazat pe

produgie si export. Astfel, stimularea invegtior interne, atragerea investitorilor extergii majorarea
exporturilor vor constitui principalele provarc pentru Republica Moldova in anii care urmeaz
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Sumar

Realizirile economice ale Republicii Moldova deaata anul 2010 poate fi considerat anul recéaper
treptatesi a depsirii consecinelor crizei financiare globale. in acest contextn@i Naiionale a Moldovei
i-a revenit sarcina reflectatde implementarea regimului ditire a inflgiei care congt in asigurarea
stabilitatii preturilor, Tn vederea meimerii unui sistem financiar bazat pe principiilepi, sprijinind astfel
politica economig general a statului.

Necesitatea calibrii politicii monetare in funge de prognoza infigei si nu de otinta intermedia#, ca
rezultat al denatérii legaturii dintre rata inflsiei si evoluia agregatelor monetare, precgipersistem
riscurilor aferente liberalézii contului de capital au determinat BancatiNaak a Moldovei & renune la
sfasitul anului 2009 la regimul dgntire a agregatelor monetare. Ca urmare, B§iHel propus un obiectiv
pe termen mediu al nivelului infiai de 5.0 la sdtcu o probabi deviere de + 1.0 puncte procentuale, fapt
identificat Tn Strategia politicii monetare @riii Naionale a Moldovei pentru 2010 - 2012.

Contribuia majon la formarea ratei infleei pe parcursul anului 2010 le-a revenittpréor reglementate,
preurilor la combustibilisi preurilor la produsele alimentare. Evgl acestora a fost influgta de
volatilitatea preurilor pe pigeele mondialesi de abaterea de la noiina condjilor meteorologice, prin
urmare de factori care afect@azfertasi, in acest fel, controlarea lor printamile de politid monetak ale
Bancii Nationale a Moldovei nu este justifiéatCa rezultat, rata andad inflaiei in luna decembrie 2010
s-a poziionat la nivelul de 8.1 la sytin timp ce inflgia de baz a constituit 4.4 la sétsi s-a plasat in
limitele obiectivului declarat. ris discrepata semnificatiw dintre nivelul IPCsi al inflatiei de baz
confirma cu certitudine impactul sporit al factorilor neneteri asupra procesului inflanist din Republica
Moldova.

Economia Republicii Moldova pe parcursul anului @@lconsemnat o ctere de 6.9 la satfata de anul
precedent, ca rezultat al redeissituaiei la nivelul tuturor sectoarelor din economie. Enia trimestriad
a acestui indicator reléw recuperare mai accenti@ trimestrul I, 2010, in care s-a inregistratrestere
de 8.0 la sutfata de 4.7si 6.4 la sud, respectiv, in trimestrelesi 11, 2010. Datorit stabilizirii economice a
principalilor parteneri comerciali ai Republicii Mimva exporturile au crescut comparativ cu anul 2009
Cresterea remiterilor prin suprapunere cu restabilegpectdilor optimiste ale populgei si ale agerlor
economici au stimulat sporirea consumului figiah importului, astfel incat cererea int&ra reprezentat
factorul determinant al cgeerii PIB in anul 2010. De méonat @&, sectorul construiglor a inregistrat o
ameliorare dup o perioad lunga de declin pronuat. In pofida recupérii economiei, situga pe piaa
muncii denai o deteriorare, ratgomajului in anul 2010 a constituit 7.4 la &dufapt ce deziuie
flexibilitatea redus a pigei muncii.

Cuantificand situga macroeconomi; tendinele si estimarile indicatorilor macroeconomici pe termen
mediu, perspectivele infli@i pe termen scuri mediu in condiile eventualelor incertitudingi Tn scopul
ancourii presiunilor inflgioniste, BNM a promovat pe parcursul anului 2010otitici moneta# adapti,
contribuind la stabilitatea macroeconoagcfinanciag.

Dupa un sir de ajusiri eseniale descendente ale ratelor dobanzilor la instniete de reglementare
moneta#i, efectuate pe parcursul anului 2009, #spuns la criza financiarglobak, Banca N@onak a
Moldovei a majorat consecutiv in lunile februagiemartie 2010 ratele dobéanzilor la instrumentele de
reglementare monetacu cate 1.0 puncte procentuale, pnnivelul de 7.0 la saf fapt care a contribuit la
simetrizarea coridorului ratelor dobanzii la cretfitacordatei la depozitele atrase pe parcursul anului
2010, astfel incat, soldul creditelgrcel al depozitelor au inregistrat o tendigeneral ascendeninitiata

la Tnceputul anului 2010.

De menionat &, in scopul ancarii anticipaiilor inflationiste, la ultimaedina din anul 2010 a Consiliului
de administrae al BNM a fost luat decizia de a majora cu 1.0 puncte procentualedatba, pari la

nivelul de 8.0 la sut
5
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O condiie obligatorie a implemednti regimului detintire directi a inflgiei consa in meninerea unui curs
valutar flexibil. Astfel, BNM a limitat intervegile pe piga valutai la sumele necesaréri a se opune
trendului pe termen lung al ratei de schimb a lenlaldovenesc.

De remarcat & pe fondul persistgai presiunilor inflaioniste si al recupeirii pronunate a activiii
economice in anul 2010, Bancataalki a Moldovei a intreprins asuri de sugnere a lichididitii bancilor

si de creditare a economieitiaale. Ca urmare, caracterul adaptiv al politisonetare a 81cii Naionale

a Moldovei prin metinerea normei rezervelor obligatorii la nivelul 8@ la sui pe parcursul anului 2010 a
contribuit la orientarea ratelor dobanzilor pe tpigpre sadere si la extinderea de mai departe a
posibilitatilor de creditare a sectorului real al economiei.

in vederea incuraijii continue a procesului de creditare a sectorudal al economiei, ifiat n lunile
august — septembrie 2009, Bancgidlaali a Moldovei in luna aprilie 2010 a prolonganbilor liniile de
credit pe termen de un an. Tn anul 2010, BancgoNaki a Moldovei a deschis suplimentar linii de credit
pentru 4 Bnci, care anterior nu au beneficiat de resurse @i de la BNM in scopul mgonat.

Conjunctura anului 2010, caracterizatin exces de lichiditate pe pgamonetat si amplificarea presiunilor
inflationiste, a determinat Banca fdmak a Moldovei & revini la gestionarea ferina surplusului de
lichiditate din sistemul bancar. In anul 2010 ratedie ponderata opergunilor de sterilizare s-a cifrat la
6.74 la sut anual, faa de 10.62 la satinregistrai in anul 2009. Regimul de fugianare al facilititilor
permanente a oferit BNM o flexibilitate spariin realizarea politicii monetargi a permis Bncilor
gestionarea eficieata lichiditatilor proprii in corelare cu respectarea normeldpusate de legislkga
bancad.

in aceast ordine de idei, lichiditatea pe termen lung peesisil bancar la 31 decembrie 2010 a constituit
0.7, iar cea cureat 34.6 la sut.

in acelai timp, In conformitate cu Regulamentul cu priviee suficiena capitalului ponderat la risc,
incepand cu 31 decembrie 2010 cuantumul capitakduaial a fost stabilit Tn anime de 100.0 mil. lei.
Toate lincile au respectat aceasterini, dginand capitalul social corespuitar cuantumului stabilit.
Media suficierei capitalului ponderat la risc (raportul dintrdoarea capitalului normativ total activele
ponderate la risc pe sistem) s-a mart la un nivel inalt de 30.1 la gufnivelul minim reglementat in
Republica Moldova este de 12.0 laaui indica un grad inalt de sigurgna kincilor determinat de
existena unui potefial de efectuare a opemanilor riscante ira afectarea capitalului, asigurand astfel
stabilitatea financiar

Reticena kincilor liceniate si sporirea capaditii acestora de a re@gona la situdi de crizi financiaé s-a
manifestat prin diminuarea ponderii creditelor nefabile (substandard, dubioas&eompromise) in totalul
creditelor, care a constituit 13.3 la susau cu 3.1 puncte procentuale maiirpla 31 decembrie 2010
comparativ cu sfaitul anului 2009.

BNM a intervenit pe pi@ valuta# interri preponderent in calitate de vator de valul straina in prima
jumatate a anului 201@i in calitate de cungpator in a doua jumtate a anului 2010, intervgite fiind
efectuate in scopul ateani fluctuatiilor excesive ale cursului de schimb al monedegiamale in raport cu
dolarul SUAsi asigurarea piei valutare cu lichiditi.

Banca N&onak a Moldovei va pstra caracterul prudent al politicii monetare, cwrdnd & monitorizeze
vigilent evolyiile interne si ale mediului economic intergianal, astfel incat prin utilizarea adecvat
instrumentelor de politic monetai si asigure corelarea intre maerea stabilitii preturilor pe termen
mediusi cresterea economicde durai.
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Economia mondiahk in anul 2010

in anul 2010 economia mondia issit din recesiune, dar ritmul de recuperare a fest, ldistribuit inegal
petari si plin de riscuri. Produta si cometul mondial au revenit mai repede decat se antieipaigal si
condiiile financiare s-au imbuititit. Cu toate acestegirile dezvoltate s-au confruntat cu repercusiunile
cresterii masive a datoriilor, iatarile in curs de dezvoltare au incercatreechilibreze nivelul propriilor
economii. De asemenea, anul 2010 poate fi nuanit,rézerve, anul scumpirilor globale. Ritmul dezimoit
economiilor emergente, combinat cu

Graficul nr. 1. Cresterea economié anuali in economia mondiad, % necesiitile de materii prime al&arilor
care au igt treptat din recesiune, au
100 condus la crgerea preurilor bunurilor
8.0 si serviciilor.
6.0 Astfel, Tn luna ianuarie 2011 Fondul
e Monetar Interngonal a anutat o
crestere a economiei mondiale in anul
20 2010 faa de 2009 cu 5.0 la sytnivel
0.0 = Economia mondial superior previziunii de 4.8 la sutin
20 = Eggﬂgm:: Z‘r’nagrzaetﬁte economiile avansate Gterea
40 economid Tn anul 2010 a fost de 3.0 la

sut, anterior prognozandu-se valoarea

de 2.7 la sut Tarile cu economie
Sursa: FMI, World Economic Outlook Updé« ianuarie 201 emergerﬁ au aneglstrat 0 Cs&re de 71

la suti Tn anul 2010, in conformitate cu previziunile aitare.

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Una din preocujrile Fondului Monetar Internenal in a doua jusitate a anului 2010 au fost pertéaike
inregistrate pe piele de obligauni de stat, care auant considerabil presiunea asupra figgor publice,
antrenand o sdere a increderii pe pesi provocand o naumicsorare semnificativ a bugetelor statelor
aflate Tn@ in recesiune, fapt care a dus la incetinirea grdoede igire din crizi. De asemenea, a crescut
riscul unei noi deteriari pe piga imobilia din SUA si incertitudinea privind amplitudinea gueerii
cresterii mondiale garilor cu economie puternic avansat

Pe parcursul anului 2010 economiile emergente atribait la recuperarea nivelului mondial, gterea lor

fiind mai mica in a doua juritate a anulusi aceasta pe fundalul incetinirii gterii economice inarile
dezvoltate. Cele mai mici giteri s-au

Graficul nr. 2. Ratasomajului Tn economiile avansat, % inregistrat intarile in care austeritatea
fiscali si rata ridicat a somajului au
11.0 inhibat cererea intefin Acest lucru este
10.0 valabil in special Tgdri precum Grecia,
Irlanda, Portugaliasi Spania, care au
9.0 avut de rezolvat problemele legate de
8.0 datorii.
7.0 Pe de o parte, s-a remarcat accelerarea
6.0 economiei americane in ultimele luni
co —A— Zona euro din 2010 (pe fundalul evofiei
: —=— Statele Unite consumului privat, dagi al investiiilor
4.0 siexporturilor), cu impact favorabil
2005 2006 2007 2008 2009 2010 pentru Con(iiile de pe plfﬁ fOItei de

muna@, dar si pentru profiturile
realizate de companii. De asemenea, in

Uniunea Europedns-a evidefiat evoluia crescanal a comenzilor din industrie, dar a sectorului de
7

Sursa: Eurostat

Bd. Grigore Vieru, nr. 1 « MD 2005 Chiginau « www.bnm.md * E-mail: official@bnm.md °
* Tel. (37322) 409 006 * Fax (37322) 220 591 «




I Banca Nationala a Moldovei

servicii, precunsi rezistena economiei germane gacurile externe, fapt demonstrat de climatul deefia

Pe de alt parte, unii indicatori atrag atga cu privire la sustenabilitatg ritmul procesului de relansare
economia@ mondiafi. In acest sens mgonam deteriorarea indicatorilor de incredere a consaritar atat
in Statele Unite, cai in zona euro. La acestea se adaongriinerea unor congi dificile la nivelul pigei
fortei de muna, dar si accelerarea presiunilor inflaniste cu impact nefavorabil pentru comuércu
amanuntul.

O problend mondiak in anul 2010 a fost nivelul Tnalt al rat@majului. Conform datelor publicate de
Eurostat, in anul 2010 ragamajului Th zona euro a fost de 10.0 laassau cu 0.6 puncte procentuale mai
mult ca Tn anul 2009. Tn Statele Unite ale Ameriaiiasomajului a crescut in 2010tfade 2009 cu 0.3
puncte procentuale, atingand valoarea de 9.6 & Sltiar dag tarile cu economie dezvoltgtin urma
masurilor de stimulare a piei fortei de mung, au nregistrat mici progrese, acestea au fost itende
ratele semnificative algomajului dintirile care ina se aft in recesiune. In Europa cea mai Thatiti a
somajului de 20.1 la sats-a inregistrat in Spania. De asemenea, intruatisitprecal s-a aflatsi piata
fortei de muna din Irlandasi tarile baltice. Tn anul 2010 in FedéimRusi a fost inregistrat un nivel al ratei
somajului, de 7.5 la sait

Statele Unite ale Americii

Conform datelor Biroului de Analiz
Graficul nr. 3. Ritmul anual al inflatiei si PIB Tn SUA, % Economi@ al SUA, n anul 2010 produsul
intern brut al Statelor Unite ale Americii a

>0 crescut cu 2.9 la sytceea ce este superior
4.0 previziunilor anugate anterior de FMI.
3.0 Cresterea economicdin anul 2010 refleét
23 n pri_myl rand contribga pozitiva a
10 cheltuielilor personale de consum, a
' investiiilor  private, a investiilor
0.0 nerezidegilor, a exporturilor si a
-1.0 —o— Inflagia cheltuielilor guvernamentale federale care
20 ——PB au fogt paral corqpensatg de_contflm:
0 negatii a investiiilor reziderilor si a
2005 2006 2007 2008 2009 2010 importurllor.
Sursa: Biroul de analizeconomia al Departamentului de comer _In al:“'” 20:!'0 In SUA s-a inregistrat o
SUA, Biroul Statisticii Fofei de Muna al SUA inflatie medie anuél de 1.6 la sut Cea
mai mare influeth asupra majarii
Graficul nr. 4. Ritmul anual al inflatiei si PIB Tn zona euro,% indicelui preurilor de consum au avut-
0 produsele alimentarai resursele
4.5 energetice.
‘22 Zona eurosi Uniunea Europeani
15 in anul 2010, in conformitate cu datele
e Eurostat, PIB real al Uniunii Europene
05 si cel al zonei euro a consemnat o
crestere faia de 2009 cu 1.8i cu 1.7 la
-1.5 . CLes
. suf, respectiv. Contribgile la
2.5 —o— Inflatia . . ~
expansiunea econoriis-au datorat n
35 —PIB mare parte cigerii sustenabile a cererii
45 interne si a exporturilor nete. Datele
2005 2006 20072008 2009 2010 statistice  oficiale arat redresarea
Sursa: Eurostat neuniforma la nivelul economiilor
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tarilor membre. Cele mai mari gtteri s-au inregistrat in Suedia (5.5 laajuSlovacia (4.0 la s} si
Polonia (3.8 la s#). In acelai timp, dificultitile legate de finagarea deficitelor fiscalgi programele de
austeritate introduse in ultimele luni in Grecipafasi Irflanda au afectat negativ redresarea economiilor
tarilor respective, cea mai mare regresare economgtimandu-se la 4.5 la guin Grecia. Lipsa de
omogenitate refleat diferenele dintre structurile de prodie, productivitatea muncii, amploarea
problemelor de adaptare la noile candile economieki reechilibiérile care contina sa aild loc in zona
euro.

in ceea ce privge evoldia praurilor, potrivit Eurostat, rata media ansia inflatiei in Uniunea European

si zona euro in anul 2010tfade 2009 a fost de 24l 1.6 la sud, respectiv. Atingerea acestui nivel s-a
datorat in mare parte evdillor inregistrate la pnarile materiilor prime, pngrile pentru transporgi
locuinte. Cele mai mari infi@ medii anuale s-au nregistrat in 2010 in Islaidla la sut), Romania (6.1 la
sut), Greciasi Ungaria (cate 4.7 la sytrespectiv). Deflgi s-au Tnregistrat in Irlanda (1.6 la susi
Lituania (1.2 la sui).

Federaia Rusa

Cresterea anuala economiei ruse in anul 2010 a fost de 4.0 k& Sedctoarele care au inregistrat cele mai
mari crateri si care au demonstrat o
recuperare a nivelului pana criz sunt
industria prelucitoaresi cea extractig,

iar cele mai mari reduceri ale actitit

13.0 au fost Tnregistrate in sectorul financiar,
agricultug si construgii. De asemenea,
un factor ce a contribuit la diminuarea
9.0 produsului intern brut a fost majorarea
importurilor, in condiile unei crateri

Graficul nr. 5.Ritmul anual al inflatiei si PIB in Federatia Rusi, %

15.0

11.0

0 _ nesemnificative a exporturilor.
50 —&— Inflatia
——PIB Seceta din iulie-august 2010 a provocat
3.0 incapacitatea satisfacerii cererii interne,
2005 2006 20 2008 2009 2010 ceea ce a orientat proditerii, Tn special
Sursa: Serviciul Federal de Statistad Rusiei cei din segmentul alimentar,a sse

asigure cu materie prinde pe pigele
externe. O alt consecim a secetei din vara anului 2010, gdaa craterii preurilor la nivel global, a fost
majorarea pn@rilor, in special la produsele agricole. Pentrul &010 Serviciul Federal de Statistial
Rusiei a anuat o inflaie medie anuélde 6.9 la sat cea mai mare contriig avand preurile la cereale,
plante leguminoase, fructelegume.

Graficul nr. 6. Ritmul anual al inflatiei si PIB Tn Roméania % Romania

In anul 2010 in Romania a continuat

12.0 descreterea economis inregistrandu-se
8.0 0 micsorare a produsului intern brut cu
1.3 la sui fatd de anul 2009. Aceasta s-a
4.0 caracterizat prin reducerea volumului de
activitate si, in conseciti, a valorii
0.0 aciugate  brute  din constrtic
—o— Inflagia agricultus si servicii. De asemenea, s-a
A ——PB observat o s@lere a consumului final al
60 gospodriilor populaiei si a cheltuielilor
2005 2006 2007 2008 2009 2010 pent_ru consumul final a.adml?lsmr.tq)r
publice, cauzate de aplicareaisurilor
Sursa: Institutul Ngonal de Statistit al Romaniei de austeritate’ care au pﬁeut saderea
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pensiilor cu 15.0 la satsi a salariilor din sistemul bugetar cu 25.0 laisalarsi de reducerea drasii@
remiterilor care in anul 2010 au Tnregistrat cel jos nivel din ultimii 5 ani.

Institutul Ngional de Statistit al Romaniei a angat la inceputul anului 2011 o infla anuai (decembrie
2010/ decembrie 2009) de 8.0 laassuIresterea medie a prarilor in anul 2010 f@ de anul 2009 a fost de
6.1 la sui, cauza fiind majorarea TVA (de la 19.0 laagspéra la 24.0 la sut, Tncepand cu luna iulie)
scumpirile la anumite alimente, combustibili, tutginservicii. Alte cauze ale cgeerii pregurilor au fost
deprecierea leului roméanesc in a douasjate a anului, dagi revitalizarea preirilor marfurilor pe plan
mondial.

Ucraina

Conform Comitetului de stat pentru statistial Ucrainei, in 2010 cggerea economicinregistrai in
Ucraina a fost de 4.2 la sutcu 0.5 puncte

Graficul nr. 7.Ritmul anual al inflatiei si PIB in Ucraina, % ; N _
procentuale mai mult decéat previziunea

30.0 FMI. Sectoarele care au continuat cu un

25.0 ritm stabil de crgtere au fost industria
20.0 preluctitoare, produga si distribuia de
15.0 energie, gaz si apa, transport si

10.0 comunicaii. Cresteri semnificative au avut
5.0 loc in comegul cu ananuntul, sinatate si
o asistem sociak, iar in sectorul constrtic

132 e Inflaiia la sfasitul anului 2010 pentru prima aar
in ultimii doi ani s-a nregistrat o Gttere.
';2'2 —F® Sectorul financiar a inregistrat regrese.
2005 2006 2007 2008 2009 2010 In Ucraina inflaia medie anual pentru

anul 2010 a constituit 9.4 la gutn 2009

Sursa: Comitetul de Stat pentru Statistt Ucrainei ~ . A
P inregistrandu-se 15.9 la dut
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I. Situatia economié a Republicii Moldova in anul 2010

1.1 Sectorulreal

Produsul intern brut

Datele preliminare ale Biroului Manal de Statistic cu privire la produsul intern brut pentru anul 201
reflecé o recuperare prontati a economiei ce survine dupgleclinul economic sever inregistrat in anul
2009, ca rezultat al impactului crizei economicendiale asupra Republicii Moldova. PIB in anul 2G10

inregistrat o crgere in termeni reali de 6.9 la womparativ cu anul precedent. Avand in vedéermanul

Graficul nr. 1.1.Contribu tia componentelor cererii la 2009 PIB s-a contractat cu 6.0 lasuse

cresterea PIB, puncte procentuale atest faptul @& economia Republicii
55 Moldova a atins nivelul de panla criza
economid.

20
15 -
10 -

Din perspectiva utiliarilor (graficul nr. 1.1),
cererea inteha fost factorul determinant in
cresterea PIB. Astfel, ca urmare a restabilirii
asteptrilor cu privire la evoltia economieli
naionale, darsi a majodrii surselor de
finantare, consumul gospeadilor populgiei
s-a majorat cu 9.0 la sufin anul 2010,
generand cea mai mare conttibu la

-5
-10 -
-15 -
-20 -
-25 -
-30

2007 ‘ 2008 2009 2010 dinamica PIB. Cauze similare au determinat
IE Cons. admin. publicg private  E=TTImport cresterea fornarii brute de capital cu 18.7 la
E==1 Formarea brut de cap. — Export

Rata creterii PIB (%) suti, generand astfel o contrife
semnificatii la evoluia PIB. Tn structur
aceasta s-a majorat preponderent datorit

cresterii formarii brute de capital fix cu 17.2 la sutpentru &, desi a nregistrat o majorare considerabil

(81.0 la sut), contribdia componentei ,variga stocurilor” a fost mai gin semnificatia. Consumul final

al administrgei publice a inregistrat o gitere modedt (0.3 la suf) si, Tn acest fel, nu a provocat mod#ic

esemiale in dinamica PIB. Stimulate de recuperarea @coch a principalilor parteneri comerciali ali

Republicii Moldova, exporturile s-au majorat cu8 1t sui. Cu toate acestea, gterea exporturilor a fost

devansdt de cea a importurilor care s-au majorat cu 13.3ufa comparativ cu anul 2009, ca urmare a

mayjofarii cererii interne. Astfel,

importurile au diminuat considerabil
contributia pozitivi a componentelor sus-
menionate. Astfel, o parte semnificaliv
din cererea inteth este orientat spre
bunurile din exterior, ca urmare a unei
competitiviiti mai mici a produselor
autohtone, fapt ce constituie un
impediment  major in  relansarea
economié a Republicii Moldova.

Cons. gospadiilor pop.

Sursa: BNS, calcule BNM

Graficul nr. 1.2.Contribu tia sectoarelor economiei la
cresterea PIB, puncte procentuale

Pe categorii de resurse (graficul nr. 1.2),
| | | iesirea economiei din criz a fost

2007 2008 2009 2010 determinat de evolgia pozitivi din toate
E===1 Agricultura =3 Industrie _ sectoarele. Cea mai mare conttibula
EZZ3 Comet = Construdii .
— Transportsi comunicaii E==3 Alte servicii cresterea PIB a avut-o majorarea
Rata creterii PIB (%) . .

impozitelor nete pe produse cu 11.6 la

Sursa: BNS, calcule BNM sut. Valoarea asligat brut s-a majorat
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cu 6.1 la sutin anul 2010, ca urmare a gtexii componentelor ,bunuridi ,servicii” cu 7.8si 6.2 la sui,
respectiv, comparativ cu anul 2009. @Qumai multe perioade de evoie negatid, in anul 2010 s-a
constatat o contribie pozitiva semnificatia din partea industriei, care s-a majorat cu 8 duks, insi acest
component a fost afectat cel mai mult de Zgiznu s-a ajuns iricla nivelul din anul 2008. Agricultura a
crescut cu 7.2 la sutcomparativ cu anul 2009. Constiille, dupa declinul sever din anul 2009, cu o
crestere de doar 7.3 la sutin anul 2010, reprezintun alt sector care iacu a atins nivelul de péra
criza economig. Cele mai semnificative contribiula dinamica PIB in perioada de refgéirsunt generate
de evolwia cometului si a transporturilorsi comunicaiilor care s-au majorat cu 8.8 11.0 la su,
respectiv, comparativ cu anul 2009.

Consumul final al gospadiilor populayiei

Sporirea cererii interne a constituit factorul detmant al crgterii economice pe parcursul anului 2010.
Graficul nr. 1.3.Contribu tia componentelor puncte procentuale) Astfel, _‘?r@terea qopsumulu! f'nal al

consumului final al gospodiriilor popula tiei (%) gospodriilor populgiei a constituit 9.0 la

suth fata de anul 2009, ca urmare a

majoiarii surselor de finagare a acestuia,

dar si a restabilirii gteptrilor populgiei

cu privire la evoltia economiei ngonale.

Majorarea acestuia a generat o contréou

semnificatia la creterea PIB.

Cea mai mare contrile la cragterea

Y consumului gospadiilor populaiei in
-8 \/ -8.1 2010 a revenit majarii cheltuielilor
-10- aferente procurii  bunurilor pentru
2007 2008 2009 2010 | fi | 10.7 la sutEvolui
[ Chelt. pentru procurarea bunurilor C—1 Chelt.pentru procurarea serviciilor COﬂSUIT!U Inal cu T a voluia
C— Consumul in form naturai == Consum. final al gosp. popuiei respectid se datoredaz preponderent

cresterii vanazrilor cu amanuntul ale
marfurilor nealimentare, care avand o

Sursa: BNS, calcule BNM

Graficul nr. 1.4.Contribu tia surselor de finartare asupra pondere. de 68.1 la guin totalul vanarilor,
cresterii reale a consumului gospodriilor, s-au majorat cu 11.2 la duin anul 2010 f@&
puncte procentuale de anul precedent. Totodat cheltuielile

pentru procurarea serviciilor au inregistrat o
majorare in termeni reali de 7.6 la Buins
influenta acestora la dinamica consumului
final a fost mai modest In acelai timp,
cresterea consumului final a fost determinat
si de majorarea consumului final de bungiri
servicii in formi naturad cu 6.0 la sui fata de
anul 2009. Evoltla respectii s-a datorat
preponderent cggerii  produgiei globale
agricole Tn gospatiile agricole, care s-a
majorat faa de anul 2009 cu 7.9 la dut

2007 2008 2009 2010
C— Credite acordate persoanelor fizice Majorarea consumului gospdrilor
ez Asigurari sociale .. .
=== Fond de salarizare populgiei a fost stimulat preponderent de
mmmmss Remiteri H +

o Cresterea surselor de fingare,% cresterea principalelor surse de flr‘!aﬂfl ale
Cresterea consumului,% acestuia (graficul nr. 1.4). Astfel, in anul

2010 acestea au reflectat o dinainic
Sursi¢ BNS. calcule BNN

! Sursele principale de fingare sunt aproximate prin suma dintre fondul derizalee, transferurile sociale, transferuri din extesub forma remiterilor din
munca Tn stinatate.
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ascendent nregistrand o majorare de 8.5 laasirt termeni reafi fati de anul 2009, in special datarit
cresterii volumului remiterilor cu 17.4 la sutfata de anul 2009. In acajatimp, o contribtie pozitivi
semnificati\a, a fost generatde crgterea de 72.6 la suta creditelor noi acordate poptia. Volumul
platilor aferente asigurilor sociale a inregistrat 0 majorare de 5.8 Ig,simsi aportul acesteia la evaia
surselor de fing@are a consumului in perioada de refgria fost nesemnificativ. Principala siirde
finantare in perioada analizatimane a fi costul total al f@gi de mung (fondul de salarizare), avand o
pondere de 41.4 la sudin totalul surselor de fingare. Acesta a consemnat o degere de doar 0.9 la
sut Tn termeni reali, generand o contrileunegatid nesemnificatii la dinamica surselor de fingane.

Formarea bru& de capital

Formarea bratde capital in anul 2010 s-a majorat in termeni real18.7 la sut fata de anul precedent,
dupa declinul pronurat Tnregistrat in anul 2009.

in anul 2010, formarea beutle capital fix a crescut in termeni reali cu 1/AZuti comparativ cu anul
precedent. Valoarea poziiiva ritmului de crgtere a formarii brute de capital fix denatprocesul de
relansare a invesiior si restabilirea anticifirilor optimiste ale investitorilor cu privire la elmia ulterioas

a situaiei economice dinara. Contribdii pozitive la crgterea formrii brute de capital au venit din partea
ambelor  componente, vatia
stocurilor crescand cu 81.0 la &ut
insi, avand in vedere ponderea

Graficul nr. 1.5.Formarea bruta de capital fix (% fai de
perioada coresputtoare a anului precedent)

e semnificatha ~ (95.9 la  suf),
40.0 majorarea forrrii brute de capital
20.0 | fix cu 17.2 la sut a generat cea mai
- mare influema.
20,0 ] Majorarea formarii brute de capital
fix a avut loc pe fondul majarilor
-40.0 ' ' inregistrate Tn "invedii capitale”,
-60.0 ‘ ‘ ‘ "cheltuieli pentru elaborareasi
2007 2008 2009 2010 procurarea programelaii a bazelor
E=—=—=—"1Formarea bruta de capital fix - total de date”, §i "cheltuieli pentru

= # = Cheltuieli pentru elaborarea si procurarea programelor si a bazelor de date

=== Procurarea utilajului si inventarului de catre instituiile bugetare repar@“ Capltale ale mljloacelor

4= Cheltuieli pentru reparatii capitale ale mijloacelor fixe fixe”. In acelai timp, s-au migorat
== = Investiii capitale "procurarea utilajuluisi inventarului
Surs: BNS, calcule BNN de atre institdiile bugetare” si
componenta "altefs, insi

contribuitia acestora asupra evoli formarii brute de capital a fost nesemnificdtifgraficul nr. 1.5).
Investitii Tn capital fix

in anul 2010 investile in capitalul fix realizate de Intreprindefiorganizaii din contul tuturor surselor de
finantare s-au majorat in termeni reali cu 16.7 la st de anul precedent.

Lucrarile de construgi-montaj Tn volumul total al invegtilor au constituit 50.1 la satdin volumul total de
investiii. Comparativ cu 2009 acest volum s-a majoraefmeni reali cu 7.4 la sut

Sursele principale de fingare ale activittii investitionale (graficul nr. 1.6)aman a fi mijloacele proprii ale
agenilor economicisi ale popul@ei (59.4 la sut), care au crescut in termeni reali cu 20.0 la s de

perioada similar a anului trecut. O d@tsursi important de finanare a investiilor in capitalul fix au fost
investiiile straine. Acestea constituie 17.3 la &yt s-au diminuat cu 6.2 la sufata de anul 2009. Din

2Tn prgurile anului 2000
3 Suma componentelor "sporul valorii capitalului fixvite”, "variaia de stocuri ale utilajului nemontat”, "procuraeatilor pentru biblioteci”, "cheltuieli pentru
lucrari de prospeiuni geologice”si "procurarea originalelor operelor literagieartistice”
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contul mijloacelor bugetare (atat din bugetul dat statsi al unitatilor administrativ-teritoriale) au fost
realizate 8.5 la satdin volumul total al
Graficul nr. 1.6.Structura investitiilor in capital fix pe surse investiiilor In capitalul fix.
de finantare tn anul 2010

In structura specific a investjilor n
14.7% 5.1%  3.5% capitalul fix o coi importani a fost
orientai spre constru@a clidirilor si
edificiilor, care a constituit 39.9 la sudin
volumul total al investiilor Tnsuwsite
(inclusiv 17.6 la sut - cladiri de locuit).
Investtiile pentru construga cladirilor de
locuit s-au majorat cu 19.4 la &utiar
pentru constru@ cladirilor cu alé
destingie decéat de locuiti a edificiilor
s-au redus cu 4.8 la dufata de anul
precedent. Cota-parte a inv@dor in
capitalul fix utilizate la procurarea
utilajului, mainilor si mijloacelor de
transport a constituit 43.1 la gutdin
volumul total al mijloacelor utilizate.

59.4%

O Bugetul de stat

£ Bugetele uniitilor administrativ-teritoriale

00 Mijloacele proprii ale ageiior economicisi ale populgei
O Mijloacele investitorilor stiini

O Alte surse

Sursi BNS

in structura investiilor Tn capitalul fix pe forme de proprietate, 33a su# revin agefilor economici cu
forma de proprietate pubfic cota preponderent66.5 la sut) revenind ageflor economici din sectorul
nestatal al economiei flanale, care au realizat circa 62.6 laasdin volumul total al luctrilor de

construgii-montajsi 100.0 la sut din totalul caselor de locuit date in folggin

Productia agricola

Conform informaiei prezentate de Biroul Nianal de Statistit, produgia global agricok in gospodriile
de toate categoriile, in anul 2010 s-a majorat .Qul& sui fata de perioada similara anului precedent.
Aceast evoluie a fost determinatde crgterea produgei animaliere cu 13.6 la su§i a produdiei vegetale
cu 5.2 lasut

in anul 2010, starea sectorului zootehnic a fosérdenat de tendige pozitive de crgere a produgei
animaliere la majoritatea tipurilor de produse.félstin perioada de refeths-a inregistrat o cgtere de
21.4 la sut a produg@ei componentei “vitesi pasiri’, ca rezultat al crgerii efectivului mediusi
productivittii vitelor si pasarilor. De asemenea, in anul 2010, pratude od si lapte s-a majorat cu 13.1
si 2.0 la sud, respectiv, feg de anul precedent, contribuind lagesea produgei animaliere cu 0.7 puncte
procentuale.

De menionat @&, cresterea volumului prodyiei vegetale in anul 2010tfade anul 2009 a fost generaitat
de majorarea supratdor ingimanate, catsi de cragterea roadei medii a principalelor culturi agricole
Astfel, cele mai mari ckgeri ale volumului produgei vegetale au fost inregistrate la cultivageeolectarea
sfeclei de zaidr (2.4 ori), soii (2.3 ori), florii soarelui (34.1a sut) si a porumbului pentru boabe (24.6 la
Suf).

Productia industrial a

in ianuarie-decembrie 2010, conform datelor ofediéeBiroul Naional de Statistit, volumul produgei
industriale pe toate formele de proprietate s-amaajn termeni reali cu 7.0 la 8d&ta de perioada similar
a anului precedent.

Cresterea volumului produwi industriale, comparativ cu anul 2009, a fostedminat de majorarea
produgiei in industria prelucitoare cu 8.0 la sat in industria extractiv cu 5.6 la sut si in sectorul
energetic cu 1.0 la sut

14

Bd. Grigore Vieru, nr. 1 « MD 2005 Chiginau « www.bnm.md * E-mail: official@bnm.md °
* Tel. (37322) 409 006 « Fax (37322) 220 591 «




I Banca Nationala a Moldovei

Graficul nr. 1.7.Evolutia in termeni reali a produdiei
industriale (%, fai de perioada similédra anului precedent)

0 @O W W W W O O O O OO 0O O O O O o o
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— — —
Sursi: BNS

Majorarea producei n industria
preluctitoare a fost determiriatde crgterea
produgiei in urnitoarele activitti industriale:
.ndustria alimentat si a lkauturilor”,
.fabricarea de articole de Tin#mminte,
prepararegi vopsirea binurilor”, ,fabricarea
produselor de tutundi ,producgia de piei, de
articole din pielesi fabricarea inaltamintei”,
care au contribuit la cgerea volumului
produgiei industriale cu 3.5, 0.9, 0.¢ 0.4
puncte procentuale, respectiv. Gradul Tnalt de
influenta din partea industriei alimentase a
bauturilor s-a datorat ceeerii de 2.5 ori a
volumului de zalr produs Tin perioada
respectid, generat de recolta trigl de sfeci

de zalir din anul 2010.Totodat in perioada analizatcomparativ cu perioada simifiaa anului 2009, au
fost nregistrate dimirini ale volumului de produie la urnmiitoarele componente: ,fabricarea uleiurikbr
grasimilor vegetalesi animale”, ,fabricarea produselor finite din metakclusiv produga de maini si
utilaje” si ,produgia de articole din cauciug din material plastic”, care au redus ritmul anabindicelui
general de prodtie cu 0.6, 0.3i 0.2 puncte procentuale, respectiv.

Piata muncii

Graficul nr. 1.8.Evolutia ratei somajului, %

e Rata $omajului

2000 2002 2004 2006 2008 2010

Sursi: BNS. calcule BNN

Graficul nr. 1.9.Curba Beveridge mii persoane
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Numarul locurilor vacante
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Numarul somerilor inregistrati

Sursa: BNS. calcule BN

Forfa de mung

Indicatorii publicai de BNS pentru anul 2010
reflecti o deteriorare a sittiai pigtei muncii
in Republica Moldova. Astfel, popuia
economic acti¥ s-a diminuat cu 2.4 la sut
fata de anul precedent. Tn acglatimp
numarul persoanelor ocupate 1in aceéast
perioad s-a diminuat cu 3.5 la sufata de
anul 2009, fapt determinat de aderea
numarului  populaiei ocupate Tn sectorul
agricol, industrialsi cel de construd. in
structura populgei active ponderea poptiei
ocupate a constituit 92.6 la sutfiind Tn
descrgtere cu 1.0 puncte procentuale
comparativ cu anul precedent, ceea ce a
contribuit la creterea rateisomajului la
nivel detara pari la 7.4 la sut Situgia
creati pe piaa muncii denct o tergiversare
a procesului de creare a noilor locuri de
muna in economia Republicii Moldova, in
pofida semnalelor economice cu privire la
recuperarea economiei.

Informaia cupring in curba Beveridge
dezuiluie o cratere a nurarului somerilor
inregistrai in anul 2010 f& de anul
precedent de cca 11.0 mii persoane, totodat
si numarul locurilor vacante s-a mjorat cu
2.2 mii locuri. Comparativ cu anul 2008,
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perioada de péna criza economit; nunirul somerilor a crescut cu 40.3 mii persoane, n timpmwesrul
locurilor vacante a geut cu 5.7 mii locuri.

Graficul nr:[_l_.tlvo_.lljisdt_ribu tia per_soan_elorlczc;pate dup Acest fapt denat lipsa de flexibilitate a piei
activitagile din economia ngionala, % muncii in Republica Moldova, darsi
55 discrepara semnificatia dintre calificarea
B0 et — profesional a somerilor si  cerinele
ol v—_ .~ profesionale aferente posturilor de manc
35 \+ disponibile. Un alt motiv al acestei sitia
3 N ’i>+\7+7;7+~ rezich n reticema somerilor de a lua in
T considerare qgpnile disponibile din cauza
20f{ G e e om0 = 0= O lariil -
151 _Qm== Q ,-,9,1,',0,,:9,,,,0,74;-,—, :o,—,:ft’,f,u ,,,,,, salariior mici.
. ;_“_g_—g-,, .'—BrM,D..HDHHD aaaaaaaa 0 ~ i . . g e . .
10 | B s ——o In distribuia dup activititile din economia
. e naionak, concentrarea cea mai mare a

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 poP“'@'e' ocupate se ateisin sectorul agricol.
Ponderea acestuia a constituit 27.5 laa Sat

e+ e Agricultura -0 Industrie RN

et Construgi —o -Comer anul 2010, diminuandu-se cu 0.7 puncte
N T - Administrgapubliasicomet - procentuale comparativ cu  anul  trecut
—— Altele

consemnand o tendih descresitoare pe
Sursz BNS. calcule BNN parcursul ultimilor ani. Ponderea persoanelor
ocupate n ,administtea publiG, Tnvatamant, énatate si asistemd sociah” si Tn ,comer” a crescut
comparativ cu anul 2009, inregistrand valorile d&sD0.3 la sul respectiv. Ponderea poptida antrenate
n sectoarele ,constryc si ,industrie” s-a redus comparativ cu anul tredategistrand valori de 5.8
12.8 la sut respectiv. Sectorul ,transpafitcomunicaii” are cea mai mi& concentrare a popuiai ocupate,
iar Tn anul 2010 ponderea acestuia a constituitebsoi.

Veniturile salariale

Conform datelor Biroului Ngonal de Statisti; Tn anul 2010 salariul mediu al unui latr Tn economia
naionak a constituit 2971.7 lei, majorandu-se cu 8.2 la,gat in termeni reali inregistrandu-se osteee
cu 0.7 la sut fata de anul precedent.

Cea mai mare cgtere a salariului mediu real Tn anul 2010 s-a istesf in domeniul activitilor financiare,
unde crgterea a constituit 5.2 la sufata de anul 2009. Constriiite, precumsi sinatateasi asisteipa
sociak reprezini doua domenii care au inregistrat cele mai mari reduedei salariului mediu real,
constituind minus 1.1 la supentru fiecare. In sectorul constrillor s-a conturat o perspectivnai puin
favorabik determinat de activitatea szuta a acestei ramuri (nuirul scazut al locuinelor date n folosia

n anul 2010 f&a de 2009). Ponderea cea mai semnifigativpopul@ei Republicii Moldova activedzin
sectorul agricol, ritmul de cgere anual al salariului real Tn acest sector egistrat o0 majorare de 3.9 la
sut fata de anul precedent, fapt explicat prin majorareapaiei agricole in anul 2010. Retribile primite
de angajai institutiilor de Thvaitamant au consemnat o gtere cu 2.9 la sétin termeni reali f@ de anul
2009. Analizand salariile medii in valori nomina@eactivittilor ,agricultura ” si ,invatamant” constatm
valori sub media pe repubdicSectorul industrial a consemnael majotri ale salariului mediu real cu 1.9
la suti fata de anul precedent, in mareiasnfi datoritt revigogirii sectoarelor industriale, in special a
industriei prelucitoaresi a energiei electricgi termice, gazai api. in anul 2010, nugwul salariailor din
industrie a sizut cu 4079 persoanetiade anul 2009, ceea ce inseamiforta de mung s-a redus cu 4.0
la suti, In timp ce produta industriat a crescut cu 7.0 la sutin anul 2010 productivitatea muncii Tn
industrie a crescut in termeni anuali cu 11.5 la,sdditorit relangrii unor sectoare industriale: industria
extractiva (extragia nisipului, argileisi a pietrsului), industria prelucitoare (produga cirnii, produgia
zaharului), industria chimig, fabricarea de ngani si echipamente etc.
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1.2 Evolutia inflatiei

Indicele pregturilor de consum
in anul 2010 evolia inflatiei IPC a fost influetati de urnatorii factori:

» Majorarile de tarife la energia electiicgazesi agentul termic efectuate n lunile ianuagienai.

* Evoluia pe piga valutaii a monedei n@onale Tn raport cu principalele valute de refgrindolarul
SUAsi euro.

» Abaterea condilor climaterice de la northsi fluctuatiile preurilor alimentare pe plan mondial,
care au determinat gteri semnificative ale pterilor la produsele alimentare.

* Cresterea preurilor la petrol pe plan interfianal, fapt ce a generat sterea preului de import la
produsele petroliere.

» Majorarea accizelor la produsele petroliere consémaanceputul anului 2010.

» Efectele de runda a doua, determinate de rmrdprde tarifesi preturi la combustibil, care au
condtionat crgterea unor bunuki servicii aferente inflaei de baa.

* Recuperarea activiii economice atat pe plan intern, gaéxtern (crgterea cererii agregate).

Pe de o parte, ca rezultat al presiunilor prep@rdeanflaioniste exercitate de agefactori, ritmul anual al
inflatiei Tn luna decembrie 2010 a constituit 8.1 laisin structura infldei pe componente cea mai mare
crestere faa de luna decembrie 2009 (cu 9.7 laakywt fost consemnatla servicii, urmat de preurile la
marfurile nealimentare (cu 7.7 la gltin timp ce prgurile la produsele alimentare au inregistrat o naagor

cu 7.1 la sut.

Pe de aft parte, ritmul anual al infieei de
Graficul nr. 1.11.Ritmul anual al IPC si al inflatiei de baz, % baz® a constituit 4.4 la sitin luna decembrie
2010, cu o difergst de 3.7 puncte procentuale
Inflatia IPC in raport cu ritmul infldei IPC, fapt ce relev
Inflatia de baz intensificarea contriltiei factorilor nemonetari
in cadrul creterii prgurilor (graficul nr. 1.11).
in acest sens, contribiuimportante au avut
preurile reglementate, prerile la combustibil
si preurile la produsele alimentare, evpiu
cirora fiind influenata de preurile unor
produse pe piele mondialesi de condiiile

18 4

15 4

0 \/\_/ meteorologice, factori care nu pot fi conttola
3 prin agiunile de politi@d monetat ale Bancii
£§38388838388333d29382 Nagionale a Moldovei.

Astfel, la formarea ratei infieei anuale in luna
surse BNS decembrie 2010 cel mai mult au contribuit
preurile la produsele alimentare (2.5 puncte procdejuaa rezultat al abaterilor cogidor meteorologice
de la norma pe parcursul anulyi al fluctuaiilor preturilor alimentare pe pia mondiai. Tn acelai timp, o
contribitie majo (2.2 puncte procentuale) au avuttprée reglementate, ca rezultat al modifitor de
tarife la serviciile cu pnarri reglementate (gaz, energie eledtri@gent termic) efectuate in lunile ianuatie
mai. Fluctudgile preturilor la petrol pe piga mondiad, precumsi evoluiile cursului de schimb valutar din
luna decembrie 2010 au determinatsteeea preurilor la combustibili care au contribuit la fornear
inflatiei anuale cu 1.5 puncte procentuale. Majorareaupler la carburafi a determinat accentuarea

4 Descompunerea infizi IPC Tn componentele respective este efegfinbaza metodologiei interne a Departamentulttipalmonetai si cercetiri din cadrul
BNM. Componentele inflgei IPC sunt: (1) inflda de baz; (2) preurile produselor alimentare; (3) puele reglementate (4) prgrile la combustibil.

17

Bd. Grigore Vieru, nr. 1 « MD 2005 Chiginau « www.bnm.md * E-mail: official@bnm.md °
* Tel. (37322) 409 006 « Fax (37322) 220 591 «




I Banca Nationala a Moldovei

aportului acestui component comparativ cu

Graficul nr. 1.12 Evolutia inflatiei anuale (%) si perioadele precedente. Gwerea inflaiei
contributia sub-componentelor(puncte procentuale) de baz a contribuit cu 1.9 puncte
procentuale la formarea ratei inf& IPC
1 — - (graficul nr. 1.12).

E=3 Produsele alimentare
61 - fr Preurile reglementate
I Combustibil

Indicele inflatiei de baz®

[ inflagia de baz Pentru al treilea trimestru consecutiv
v —0—IPC ritmul anual al inflgiei de baz a continuat
evoluia descendeat incepui Tn prima
jumatate a anului, astfel incat acesta s-a
diminuat de la 5.4 la sufn luna mai pan

la 4.4 la sut in luna decembrie 2010

A e & & & & = @ & & = & & (graficul nr. 1.12).
S 9 8 9 49 9 9 9 9 9 9 9 9 _ . .
S L - - Pe grupe de amfuri cele mai mari

contribuii au fost generate de confec
Sursi BNS alimentaia publici si medicamente, ale
caror prguri in luna decembrie s-au majorat cu 3.4, §,5respectiv, 5.4 la saitcomparativ cu luna
decembrie 2009. Contriu semnificative, dar de amplitudine mai redusu fost determinatgi de
cresterile cu 6.9, 3.1si, respectiv, 3.2 la s@tcomparativ cu luna decembrie 2009 aletymitor la
componentele "deterggt) “incaltaminte” si ,materiale de construgie”.

Pe de o parte, aceastvoluie a fost stimuldt preponderent de efectele de runda a doua, ca erenar
cresterii prgurilor la combustibilisi la produsele alimentare, fapt ce a determinatoraaga costurilor de
transportsi de produge. Pe de ait parte, presiuni infi@goniste asupra unor produseservicii incluse n
calculul inflgiei de baz au fost exercitate de deprecierea monedgiomae in raport cu valutele
principalilor parteneri comerciali din anul 2010 quemativ cu anul 2009, fapt ce a influehasupra prealui

de achiziie al mai multor bunuri din acest component.

Pregurile produselor alimentare

in trimestrul 1, 2010 la prerile produselor alimentare s-a inregistrat o irf@ase a creterii ritmului anual
(de la minus 0.6 la sufin luna ianuarie pan
la 7.0 la sut in luna martie), (graficul nr.
1.13).

Componentele care au avut o contfibu
esemiala la aceast majorare au fost legumele
si zaharul. Factorii principali care au
determinat majorarea praui la zafir au fost
cresterea preului in regiune si majorarea
pregului la carburafi din lunile ianuariesi
februarie. Praul legumelor a fost afectat de
condiiile climaterice mai severe de la

Graficul nr. 1.13 Ritmul anual al subcomponentelor inflatiei, %

8838888383333 333<38 8 282 inceputul anului, care au majorat costurile de
DR R BN~ stocare. In perioada de ¥Was-a consemnat o
Preturile produselor alimentare = = = Prefurile reglementate R ' p_ . . . .
===O===Prefurile la combustibil diminuare a ritmului anual, atingand un ritm
Surs: BNS minim de 5.3 la sdt ca urmare a reducerii

contribtiei din partea legumelor, precugna
saaderii preurilor la cartofi si oua, care au fost favorizate de cotiite meteorologice favorabilgi de

® Indice calculat prin metoda excluderii (au fostlese produsele alimentare, combustibilul, produgiederviciile cu preuri administrate), in baza IPC calculat
de atre Biroul Naional de Statisti¢ al Republicii Moldova.
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majorarea volumului de prodie. In ultimele patru luni ale anului ritmul anudé crgtere a preurilor
alimentare a oscilat in jurul valorii de 7.0 la ssuln aceast perioad componentele cu contribiu
semnificative la crgerea ritmului anual au fost ,produse de amdt, ,lapte si produse lactate”, ,ulei
vegetal’si ,legume”. Craterea praului la uleiul vegetal a fost motivade scumpirea ptelui la materia
prima, determinat de recolta mi& din regiunea Mrii Negre. Un factor important care a generat najea
preului la laptesi produse lactate” a fost gterea preului la carburafti in luna decembrie, afectand direct
cheltuielile de transport, dar, in acggelamp, a fost consemnasi cresterea preului de achizie al materiei
prime. Craterea preului la legumele proaspete a fost inflgeh atat de diminuarea volumului de prodac
cat si de inregistrarea unor valori maiagate a temperaturii medii tia de valorile normeiMajorarea
preului la ,produse de marit” a fost influentata de cragterea preului la carburaf, precumsi de efectele
precipitaiilor abundente din perioada de recoltare, carafacgtat calitateai volumul roadei de grau din
perioada de referii. Totoda#, majorarea pterilor la produsele alimentare pe faainterri a fost
influentatd de evolgia ascendeata preurilor mondiale.

Pregurile reglementate

in anul 2010 a avut loc o intensificare asteeii ritmului anual al preurilor la serviciile reglementate de la
5.5 la sui Tn luna ianuarie pénla 14.4 la sut in luna decembrie. Acedastrestere a fost determinate
majoiarile de tarife efectuate in lunile ianuagienai, cauza principalfiind majorarea pngrilor de import a
gazelor naturale, generand ¢ezea ulterioar a praurilor la serviciile conexe. In acest sens, n liaruarie
2010, ca urmare a atterii praului de achiziie al gazelor naturale de la Gazprom din Feteusg, al
energiei electrice procurate de la CERS Moldoverieas ca rezultat al influegei altor factori obiectivi
asupra costurilor suportate de intreprinderile sBntorul energetic, Consiliul de adminigieaal Ageniei
Nationale pentru Reglementare in Energe(iBNRE) a decis majorarea tarifelor la energia ieinpentru
locuitorii capitalei cu aproape 30.0 la &u€oncomitent, au crescut tarifele la energia alecti gaze — in
medie cu 20.G8i, respectiv, cu 14.0 la sutin luna mai tarifele pentru gazele naturale at foajorate cu
peste 13.0 la s@ugi, respectiv, pentru agentul termic — cu peste kbdut.

In structus, Tn luna decembrie 2010 cele mai mari contiibla cresterea preurilor la serviciile
reglementate in termeni anuali au fost determidatenajorarea pterilor la energia electricsi la gazele
naturale distribuite prin tea cu 20.4 la sati, respectiv, 26.2 la st O contribyie semnificatii a revenit
si majorarii tarifelor la indilzirea centralizat in termeni anuali cu 25.3 la suffransportul de pasageri a
inregistrat o0 majorare mai mode$8.4 la sut) in luna decembrie 2010 comparativ cu perioadalasiina
anului precedent, astfel incat a avut un aportrmaila evoldia indicatorului sus-meionat.

: : : _ Pregurile la combustibil
Graficul nr. 1.14 Evolutia preturilor la petrol (dolari

SUA pe baril} Preurile la combustibil s-au majorat cu 25.1 la
sut in luna decembrie 2010 comparativ cu luna
120 - decembrie 2009, fapt determinat preponderent de
110 - cresterea preului la produsele petroliere pe pée
100 - internaionale. Astfel, praul petrolului de marca
90 Urals a atins valori #ptimanale aproximativ de
38: peste 90.0 dolari SUA pentru un baril in luna
60 decembrie, Tnregistrdnd valoarea maxindin
50 | ultimele 26 luni. Evoldile respective pe piele
40 interngionale in perioada analizatau creat
premise pentru majorarea purglor de import ale
produselor petroliere pe p#&interr. Totodai,
dinamica preurilor la combustibil pe pia interra
a fost influemati de evoldia pe piga valutai
! Sursa: BNM, Energy Information Administration (Stica oficiah a autohtod. Un alt motiv care a determinat
Guvernulu cresterea in termeni anuali a puelor la

19

Bd. Grigore Vieru, nr. 1 « MD 2005 Chiginau « www.bnm.md * E-mail: official@bnm.md °
* Tel. (37322) 409 006 « Fax (37322) 220 591 «




I Banca Nationala a Moldovei

combustibili a fost majorarea la inceputul anuld@? a accizelor la produsele petroliere.

In structura crgerii preurilor la combustibili, cele mai mari contribiula aceast dinamic in luna
decembrie 2010 comparativ cu luna decembrie 20@® lavut majatrile de preuri la cairbunele de gméant
si carburami, cu 22.2si 25.7 la sut, respectiv. Un aport mai mic |-a avut majoraregpilor la gazul din
butelii cu 29.8 la st

Evoluia preului la petrol

Restabilirea pigi globale a petrolului ddpcriza din 2009 a fost mai ragidi mai puterni@, preponderent
datoriti imburitatirii situatiei macroeconomice Ttarile din Asiasi SUA, fapt care a contribuit la sporirea
cotarii futures la petrol. Luand in considerare voltdtea preului la petrol, de mgionat @ o contribyie
semnificatida asupra acestuia a fost relevade impactul urritorilor factori contradictorii: situga
tensionat pe piaa petrolului din SUA, crgerea durabil a cererii de petrol din partea Chinei, crearea
rezervelor de petrol Tn cadrul anumitan.

in anul 2010, cererea mondiale petrol a constituit 87.9 mil. barili pe zinf in cretere cu 3.4 la satfata

de anul 2002 Evoluia ascendesta craterii cererii la petrol a contribuit la majorareaepiui la petrol
(marca Urals). Astfel, ptel mediu al petrolului in 2010 a constituit 78.0xegistrand o ckgere de 29.2 la
sut fata de anul 2009. Totodat piaa petrolului a fost influgati de dinamica cursului de schimb al
dolarului SUA faa de principalele valute mondiale, afectandgyiée la produsele petroliere exprimate in
dolari SUA . Creterea cotgilor mondiale a prgului la petrol a cauzat cgerea preurilor Platt’s la benzin

si motorira. Prin urmare, ptel mediu Platt’s anual la benzima crescut cu 25.6 la dutiar preul mediu
Platt’s anual la motorins-a majorat cu 28.7 la gutln anul 2010, ptell mediu de comercializare cu
amanuntul al benzinei a crescuttfade 2009 cu 32.3 la syjtal motorinei — cu 25 la sytiar al gazelor
lichefiate cu 10.4 la sat

Indicele preturilor produc tiei industriale

Conform datelor BNS, ritmul anual al indicelui farelor produgiei industriale a avut o evadie
descendetit pe parcursul anului 2010,
constituind 6.5 la satin luna decembrie
129 (graficul nr. 1.15). Tn structdrcea mai mare
10 4 crestere a fost inregistratla preurile din
cadrul industriei energetice, fiind cu 18.4 la
Suti superioare comparativ cu luna decembrie
2009, in timp ce ptarile din industria
preluctitoare si  extractva au Tnregistrat
ritmuri similare de crgere in termeni anuali
(4.4 si 49 la sul, respectiv). Crgerea
pregurilor in termeni anuali la prodta
industriah a fost determinat de craterea
preurilor la materia prima si la produsele
alimentare pe piele interngonale, precungi

de evolgia cursului de schimb al leului
moldovenesc in raport cu valutele principalilortpaeri comerciali externi ai Republicii Moldova.

Graficul nr. 1.15.Ritmul anual al IPPI, %

o
I

> A N O N A
L1 N

Sursi: BNS

Preturile in constructii

In ultimele trei trimestre ale anului 2010 ritmulual de crgtere a praurilor Tn construgi a revenit pe un
teritoriu pozitiv dug o perioad de mai bine de un an, in care acestea au avui naigative, ca rezultat al
impactului crizei economice mondiale asupra settorde construgi din Republica Moldova. Astfel,

® http://omrpublic.iea.org/currentissues/Russ.pdf
" ANRE, Raport privind pig produselor petroliere a RM in anul 2010
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Graficul nr. 1.16 Evolutia indicelui preturilor in construc tii conform  datelor ~ Biroului onal  de

(%, faa de perioada similara anului precedent) Statist!(*{l, pr_qurile la luctrile de constr_ugi;e-
montaj in trimestrul 1V, 2010 s-au majorat cu

3.5 la sut comparativ cu acegaperioadi a
anului 2009.

In structura pe sectoarele economigiorale,
cele mai mari crgeri de preuri in trimestrul
IV, 2010 fga de perioada similara anului
2009 au fost finregistrate la ldate de
construgii-montaj in telecomuniaa (17.4 la
sut), alte construei (9.7 la sud),
1/08 11/08 111/08 IV/08 1/09 11/09 111/09 IV/09 1/10 1I/20 111/10 IV/10 electroenergetic (9.5 la suf) si industria
forestiet si de prelucrare a lemnului (6.8 la
Sut).
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Sursi: BNS

1.3 Situatia financiara®

Dupa un an de recesiune, anul 2010 se caractetizpamtr-o recuperare prontaia a economiei. Ca
rezultat al misurilor intreprinse in perioada de refgxis-a inregistrat o cggere in toate ramurile economiei
naionale, s-a ameliorat mediul de afacgria fost eficientizat sectorul public, ceea ce atawu impact
direct asupra cegerii colectirii veniturilor la buget. Dat fiind faptula veniturile publice depind in mare
masuii de activitatea economici de consumul final al gospadilor, majorarea cererii interne a avut
consecie pozitive asupra bugetului.

Graficul nr. 1.17. Indicatorii bugetului public na tional Conform  informaei  furnizate de
Ministerul ~ Finanelor, 1in perioada
20 il = o lanuarie-decembrie 2010  dinamica
| 1500 colectrii veniturilor la buget a consemnat

0 evoluie ascendest Tnregistrand un
- 1000 ritm anual de crgere de 17.1 la sit
| 500 (para la nivelul de 27550.9 mil. lei),
plasandu-se fa de anul 2009 pe un palier
pozitiv (graficul nr. 1.17).

- -500

Veniturile colectate raportate la PIB
pentru anul 2010 au constituit 38.3 la
- -1500 suf, sau cu 0.6 puncte procentuale mai
-30 -2000 putln faﬁl de anul 2009.

1/08 11/08 1109 111109 1110 /10
Deficit (scala din dreapta) Venituri —4&— Cheltuieli

£ O L -1000
.20 n

in decursul ultimilor ani dependen
bugetului de consumul gospodlor a
Sursa: Ministerul Finaglor, calcule BNM continuat 8 creasg din cauza majar“

ponderii taxelor indirecte in totalul veniturilor lgice, iar majorarea importurilor a condus la spai
acumudrilor mijloacelor financiare in bugetul publicti@nal, provenite din achitarea drepturilor de intpor
Veniturile fiscale contindi i dgina partea majar in veniturile bugetului, principala sdrgde venit
ramanand a fi, cai Tn anii precede impozitele interne pe anfuri si servicii, in special veniturile
acumulate din TVA. Totgi, ponderea veniturilor directe in veniturile fisea-a diminuat incepand cu anul
2008 din cauza aphdi cotei ,zero” la impozitul pe venit pentru veultreinvestit al persoanelor juridice, al
gospodriilor taranesti (de fermier)si al intreprinztorilor individuali. Cu toate acestea, ultimelednhaii
ale Ministerului Finatelor denai ca impozitele pe venit in perioada ianuarie-decemb@£0 au inregistrat

81n baza informgei preliminare a Ministerului Finaelor al Republicii Moldova
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0 crestere cu 6.3 la sd@tin comparg@e cu perioada similara anului precedent, iar impozitele interne pe
marfuri si servicii — o valoare superigacu 23.0 la sat Un aport semnificativ la sporirea veniturilogailsi
contributiile de asiguiri sociale obligatorii de stat, care au inregistratrestere de 7.1 la satfata de anul
precedent. Drept rezultat al major acestor indicatori veniturile fiscale au crescu 15.4 la sut

Deblocarea in anul 2009 a programelor de agisteranciat din partea partenerilor de dezvoltare a permis
atragerea la buget in anul 2010 a suportului firarextern sub forfhde granturi in sumde 153.3 mil.
dolari SUA (1904.8 mil. leiyi imprumuturi in surh de 212.0 mil. dolari SUA (2619.2 mil. lei). Asista
oferita Republicii Moldova de dre organizaile financiare interngonalesi tarile donatoare constituie o
contribtie substafiala si este determinaatpentru recuperarea economig implementarea reformelor
necesare pentru modernizaseeelansarea Republicii Moldova.

in perioada ianuarie-decembrie 2010 dinamica aaliocheltuielilor din buget a inregistrat o evgk
ascendert consemnand un ritm anual degteee de 7.2 la sait(pari la nivelul de 29328.9 mird. lei) fa
de anul 2009. Majorarea volumului cheltuielilorastf condiionat preponderent de citerea cheltuielilor
alocate nitamantului (cu 16.0 la salf, asigudrii si asisterei sociale (cu 12.8 la si)t ocrotirii sanatatii
(cu 3.9 la sui).

in structus partea majara cheltuielilor publice a fost dirgdonati pentru realizarea programelor cu caracter
social-cultural — 73.0 la syt pentru domeniul economiei t@nale — 10.9 la saf pentru aprare,
merntinerea ordinii publicai securitiii nationale — 5.3 la satsi pentru servicii de stat cu destirageneral

— 4.6 la sut.

Cheltuielile publice raportate la PIB constituie&a sul, sau cu 4.5 puncte procentuale mgirpdecat in
anul 2009.

in contextul relansii activititi economice In Republica Moldova, componentele riéoative ale
bugetului public ngonal s-au caracterizat prin ev@luascendente, precum gterea cheltuielilorsi
amplificarea intr-o fisua mai mare a veniturilor totale. Astfel, in ianuadecembrie 2010 executarea
bugetului consolidat s-a soldat cu un deficit mmuki redus, constituind (minus) 1.8 mird. leitafale
(minus) 3.8 mird. lei inregistrat in ianuarie-debei® 2009. Acest deficit raportat la PIB reprezi@t5 la
Suf, sau cu 3.8 puncte procentuale mairptata de anul 2009.

La 31 decembrie 2010 datoria de stat a constittoa d8870.8 mil. lei. Ca pondere in PIB estimagasta
reprezini 26.9 la sut fata de 24.2 la siatin anul 2009. Soldul datoriei de stat externensagorat cu 44.3 la
sut in comparge cu soldul din 1 ianuarie 20K0a constituit 1116.2 mil. dolari SUA. Aceastrestere a
fost cauzat in mare parte de iritile de imprumuturi externe, care au gigpramburgrile de Tmprumuturi
externe cu circa 166.1 mil. dolari SUA. Datoriaddat interii comparativ cu sitye de la inceputul anului
s-a majorat cu 3.9 la gytconstituind 5304.9 mil. lei. Modificarea datorige stat interne s-a produs in
exclusivitate din contul majarii emisiunii valorilor mobiliare de stat.
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1.4 Balarta de phkti a Republicii Moldova pentru anul 2010 (date provzorii)

Tabelul nr. 1.1 Sinteza balartei de pkti a Moldovei (agregate principale) (mil. USD) Pe parcursul anului 2010

2008 2009 2010 recuperarea econongica
CONTUL CURENT -987.13 -464.61 -482.21 H
Bunurisi servicii -3224.53 -1988.17 -2259.14 ‘;arllor . partenere' a
Bunuri -3223.17 -1944.19 -2178.84 determinat majorarea
export (FOB) 1645.97 1331.57 1631.04 i
import (FOB), din care: -4869.14 -3275.76 -3809.96 cererii externe la prOdUS'ele
resurse energeticei(ti energie electrig) -903.24 -652.99 732,77 exportate de Republica
Servicii -1.36 -43.98 -80.31
export 837.28 668.88 689.79 MOldova'
import -838.64 -712.86 -770.1Q .
Venituri 598.64 302.93 a71117 Contul curental balanei
intrari,_din_lcare:_dem y ggggg ggggc ;ggg de phkti a Tnregistrat un
veniturile rezi or din munc . 42 .82 - A
iesiri, din care: -306.41 -287.07 27004 deficit in valoare de
dividendsi profituri distribuite ale filialelor -37.84 -136.85 -12447  482.27 mil. USD, 1n
venit reinvestigi profituri nedistribuite ale filialelor -98.10 11.56 -22.05
dobanzi @tre plat la imprumuturi -73.2p -83.80 -57.96 crestere cu 3.8 la sat
Transferuri curente 1638.8( 1220.63 1305.78 comparativ cu anul
intrari, din care: 1750.24 1323.99 1391.15
transferuri personale 1046.04 635.21 63504 Precedent. De remarcat
iesiri -111.49 -103.34 -85.44d ritmul mai sporit de
CONTUL DE CAPITAL SI FINANCIAR 900.97 406.84 411.40 :
Transferuri de capital -14.61 -17.54 2834 Crestere a exporturilor de
Investiii directe 696.69 121.08 195.4(Q bunul’l Comparatlv Cu Ce|
din care: in economia f@nak 712.771 127.84 198.90 : .

capital social venit reinvestit 540.40 150.04 17574 @l importurilor.

Tmprumuturi intragrup 172.37 -22.16 23.18 . .
Investtii de portofoliu 6.38 -5.82 5.64 Contul de Capltal )
Activer -0.04 -0.29 -0.20 - financiar s-a soldat cu un

titluri de participare -0.03 -0.25 -0.20 ~
titluri de creae 0.01 excedent Tn valoare de
Pasive** N 6.42 -5.57] 584 411.40 mil. USD,
titluri de participare 11.36 2.39 5.84 .
titluri de angajamente -4.94 -7.96 determinat de
Derivate financiare — bancare, net 0.94 0.34 -0.63 ]‘mprumutur”e externe.
Alte investtii 663.58 108.23 533.72
Active* 52.14 -210.56 75.44 ¥ i M 5
credite comerciale 76.30 44.84 21.24 _POZ!‘Ia . Jnve§t[|9nilla
valuti si depozite -25.96 -259.62 61.61 interngionald, ramanand
Tmprumuturi 1.80 4.20 -7.39 i N i
by 611 44 216 74 sseoq et debltoar(_a, a Tnregistrat
credite comerciale 131.1 90.70 12864 4546.43 mil. USD la
Tmprumuturi pe termen lung 364.72 -9.88 253.33 Arai i
utilizare 702.23 308.87 607.29 SfaISIt_U| anului 2010,
rambursare -337.51 -318.75 35394 angajamentele externe
Tmprumuturi pe termen scurt 32.79 -48.90 29.73 iNrAa _
depozite ale nereziddor in sistemul bancar ianal 53.1% -46.64 -69.59 major_andu S€ pe parcur_Sl'”
alte pasive 29.65 149.31 11617 anului cu 587.03 mil.
aloari de DST 184.20 i _
Activele de rezervale statului* -452.01 200.55 -294.37 USD’ |ar_ createle cu
Erori si omisiuni 86.16 57.717 7087 132.96 mil. USD.
Informativ: D . 5
Favemre persoanbin e i memmaduheto commcae | 160004 1120} azsarg DEOUE L SR 8

P P Republicii  Moldova la
*(-) majorare, (+) migorare 31.12.2010 a nsumat
** (+) majorare, (-) migorare 4778.72 mil. USD, din

care: 1348.77 mil. USD reprezindatoria publi& si public garantat, iar 3429.95 milUSD — datoria privat
negarantat

Contul curent

Contul curental balanei de piti a inregistrat in anul 2010 un sold deficitar aloare de 482.27 mil. USD,
raportul éruia la PIB a constituit 8.3 la gut

Evolutia contului curent a fost determiiate majorarea deficitului inregistrat la coméexterior cu bunuri

(graficul nr. 1.18). Efectul negativ al acestuifoat patial atenuat de excedentul cumulat din veniguri
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transferuri curente, care a acoperit

Graficul nr. 1.18.Contul curent — componente principale mil. USD deficitul cometului exterior cu
bunurisi servicii in propotie de 78.7
2000+ 1638.80 ‘ la SUE
1500 e 1220.63, .

1000 598.6(:
500 | 136
0

in anul 2010, volumulcomerului
exterior cu bunurigsi servicii s-a
majorat cu 15.2 la siitcomparativ
cu anul precedent, gradul de
acoperire a importurilor  prin

hecd §
EINEETE
\

-2500 exporturi fiind de 50.7 la st

-30001 ) _

-3500- 399317 Comeyul exterior cu bunuri a
cura 2008 o 2208 i inregistrat crgteri atat la exporturi

53X unuri =] ervicli ] enituri A H - .

Transferuri curente  ==@==Contul curent (22'5 la SLE)’ cat sl la |mportur|

(16.3 la sut), exporturile totalizand
1631.08 mil. USD, iar importurile — 3809.96 mil. DS

De menionat @&, deficitul comercial in valoare absadudevanseazexporturile de bunuri.

Conform datelor Biroului
National de  Statistit
(BNSY’, in anul 2010

Graficul nr. 1.19 Principalii parteneri comerciali ai Republicii Mold ova
in anul 2010,mil. USD

Exportul de bunuri di Importul de bunuri comerul exterior al
Republica Moldova Republica Moldova Republicii Moldova cu
Federgia Rusi 404.1 sy 561.97

majoritatea parteneriloriis

Romania ' (/7270626 89 comarciali  a nregistrat

Ucraina ' (/222222222 008 TL go|duri deficitare (graficul
il - L nr. 1.19).

Germania 75.4 b 278,91

Turcia , 777 188.97 Printre principaleletari de
China 200.92 destingie a marfurilor din
Belarus Republica Moldova se
Polonia numard: Federgia Rus,

Romania, Italia, Ucraina,

Turcia, Marea Britanie,

Sursa: BNS, selgic la import (preuri c.i.f.) dug principiul tarii de sl Ka;ahstan. Vo'.umLH
livrare, fira exportulsi importul efectuat de persoane fizice cumulativ al_ eXportU“'_Or_
In acestetarl a constituit

Marea Britanie

82.1 la sut din total.

in structura pe sgicni a exporturilor au predomingprodusele agroalimentare cu o pondere de 48.8 la
suf, precunsi materialele textilgi articolele din acestea cu o pondere de 16.9 la&ut

Exportul de produse agroalimentare a fost de 77&160USD, majorandu-se cu 26.8 la 3@i&ta de anul
precedent, din carebauturile alcoolice au constituit 175.84 mil. USDfructele comestibilgi nucile —
167.62 mil. USDrerealele- 100.32 mil. USD.

Exporturile de luturi alcoolice s-au majorat cu 11.8 la dutomparativ cu anul 2009, insumand 175.84
mil. USD (11.1 la sut din totalul exporturilor). Exporturile deinuri au insumat 138.47 mil. USD, iar de

9 Datele BNS nu includ ajusile la cometul exterior cu bunuri operate datke Diredia balana de piti a Bancii Nationale a Moldovei, cum ar fi exporturile /
importurile efectuate de persoane fizice, refiiadta bunuri, bunuri procurate tn porturi d#re cirausi etc. Importurile sunt evaluate in pué c.i.f., repartia pe
tari a acestora fiind dupprincipiul tarii de livrare 24
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divinuri — 32.71 mil. USD. Principalele p&e de desfacere admas Fedenga Rus, Belarus, Ucraingi
Kazahstan, de m@onat majorarea exporturiloétte China, S.U.A., Cehig Azerbaidjan.

Valoarea total a exporturilor demateriale textilesi articole din acestea fost de 267.69 mil. USD, din
care: imbracamintea si accesoriile de Tmbitdminte au constituit 229.04 mil. USDgovoarelesi alte
acoperitoare de podea 24.13 mil. USD.

Alte exporturi semnificative au fost cele daagsini, aparatesi echipamente electrice 112.06 mil. USD;
produse farmaceutice 60.52 mil. USDmetale comung articole din acestea 58.26 mil. USD.

Exportul de bunuri dup prelucrare (lohn) — 410.57 mil. USD — a constituit 26.0 laasdin totalul
exporturilor, principalelgari de destinge fiind Romaniasi Italia. De mefgionat sporirea exporturilor de
bunuri dug prelucrare in Marea Britanie cu 27.6 laastim Belgia - cu 34.0 la suti in Bulgaria - de 13.9
ori.

Potrivit datelor BNS, in anul 2010, principalii fuzori de narfuri pentru Republica Moldova au fost:
Romania, Ucraina, Fedeia Rusi, Germania, Italia, China, Turcia, Polonia, Belatuagaria, acestatiri
le-a revenit o catde 78.2 la sdtdin totalulimporturilor .

in importurile de bunuri pe sgeni ponderea majar(20.9 la sut) revine produselor mineralgal ciror
import a constituit 807.10 mil. USD, din cardeiuri din petrolsi minerale bituminoasau insumat 417.14
mil. USD, iar cele dgaz de sondsi alte hidrocarburi gazoase 340.40 mil. USD.

Masini si aparateau fost importate in valoare de 576.47 mil. USEgacce repreziatl5.0 la sut din total,
din acestea aparatele

Tabelul nr. 1.2Importul de resurse energeticgpreuri f.0.b.) electrice de telefonieau
Unitaten de Ponderea A?:t'ﬁzé’jo constituit 78.96 mil. USD,
masuri 2008 | 2009 | 2010 | anyui 2010 | anul 2009 iar cablurile si alte
% conductoare electrice
Resurse energetice-total (mil.USD) 903.24 652.99 732.71 100.0 112.2 izolate— 64.49 mil. USD.
Din CSI (mil.USD) 546.79 435.87] 467.96 63.9 107.4
Carbune (mil.USD 1928 104§ 195 2.7 186.4 Valori semnificative au
(mii®n | 14850 132.84 179.61 1352 inregistrat si importurile
Gaz natural (mil.USD 256.50267.48 267.39 36.5 100.0 de: produse ale industriei
(mil®m | 1,226.90 1,126.27 1,187.84 105.5 chimice — 404.33 mil.
Combustibil (mil.USD) 271/01 157.94 181.04 24.7 114.6 :
Ricura (mil.USD) 6.35 14.25 8.90 1.2 62.5 USD_ (din care
(miinie) 14.0 45.83 18.01 39.3 medicamentele— 164.91
Combustibil diesel (mil.USD) 17885 92.71 107.59 14.7 116.1 mil. USD); produse
(noite) 188.04 17647 153.4% 87.0 alimentare, luturi i
Benzine auto (mil.LUSD 18.69 11.52 7.12 1.0 61.8 tutun — 308.62 mil. USD;
(moirte) 2170 2130  10.35 48.6 . T
Altele (milusD)| 67.1 39.4d  57.43 7.8 145.5 materlale textilesi artlcolg
Din restul lumii miLusD) | 35649 21714 26481 361 122.0 din acestea— 282.33 mil.
Carbune (mil.USD), 13012 020 024 - 120.0 USD.
(moinee) 57.32  1.35 1.87 138.5 A .
Combustibil (mil.USD) 343[33 216.92  264.57 36.1 122.0 In anul 2010 |mpprtul de
Ricur (mil.USD) 060 024 0.5 - 68.2 resurse energetice s-a
(mire) 0.7] 0.42 0.24 57.1 majorat cu 12.2 la sut
Combustibil diesel (mil.USD) 160/70 82.994 121.04 16.5 145.9 comparativ cu 2009,
(mii ®N 163.27 142.72 166.93 117.0 constituind  732.77 mil.
Benzine auto (mil.USD 167.06123.8] 133.22 18.2 107.6 USD (tabelul nr. 1.2).
s 1800 19653 L7l 58.9 Principalii  furnizori de
Altele (mil.USD) sty 991 10.14 1.4 102.3

resurse energetice au fost
Federsia Rus (41.6 la sut din totalul resurselor energetice importate), Roi@d26.5 la suf), Ucraina
(14.7 la sut) si Belarus (6.3 la saj.
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Tabelul nr. 1.3Serviciile in dinamica

Anul 2010

2008 2009 2010 [fata de anul
2009

mil. USD %

Balanta serviciilor -1.360 -43.98 -80.3] 182.6
Export 837.28 668.84 689.79 103.1
Import -838.64 -712.8q -770.1q 108.0

Transport 32.17 -3.29  -40.64 de 12.4 ori
Export 357.04 25344 244.45 96.4
Import -324.93 -256.77 -285.1§ 111.0
Calatorii -75.73| -74.75 -103.84 138.9
Export 2119 168.29 162.1d 96.3
Import -287.69 -243.04 -265.93 109.4
Comunicatii 67.19 66.06 8792 1331
Export 11456 105.21 126.04 119.8
Import -47.37 -39.15  -38.13 97.4
Alte servicii -2494 -32.00 -23.72 74.1
Export 153.74 14190 157.19 1108
Import -178.66 -173.90 -180.91 104.0

in anul 2010palanta serviciilor a inregistrat
un deficit in valoare de 80.31 mil. USD
(tabelul nr. 1.3).

Serviciile de transport au nregistrat un sold
negativ in valoare de 40.68 mil. USD: cele
prestate nerezid@lor au insumat 244.45 mil.
USD, iar cele importate — 285.13 mil. USD.

Balanta serviciilor de &latorii a inregistrat un
deficit in valoare de 103.83 mil. USD, cu 38.9
la su mai mare comparativ cu anul 2009,
determinat inclusiv de ajustle efectuate la
cheltuielile migrarilor peste hotare.

Servicille de comunigd au consemnat un
excedent de 87.92 mil. USD (majorare de 33.1
la suti).

Balanta veniturilor a inregistrat un excedent
in valoare de 471.17 mil. USD.

Valoarea intirilor de venituri a fost de 741.25 mil. USD, majoda-se cu 25.6 la sutomparativ cu anul

precedent.

Veniturile din munca rezideitor in stainatate au fost estimate la 722.82 mil. USD, ceeaoostduie 97.5
la sut din totalul intarilor de venituri. De megionat @ cele din Fedexa Rusi si Ucraina au fost ajustate
in urma consuirilor recente cuarile-gazdi (perioadele precedente vor fi ajustate Th septen2rll).

Veniturile din investiii au inregistrat un sold negativ de 192.30 milDJS

Plitile preconizate conform orarului pentru serviciubgentual au fost aferente: imprumuturilor BNM —
0.55 mil. USD, guvernamentale — 14.59 mil. USD, lalecilor — 10.60 mil. USD, precugi imprumuturilor

Tabelul nr. 1.4Transferurile curente in dinamica

intreprinderilor din alte sectoare —
32.70 mil. USD (inclusiv serviciul

2008 | 2009 | 2010 Aé‘:'af&l%gg creditelor intragrup — 8.29 mil.
milioane USD % USD)-
Balanta transferurilor curente 1638.8Q 1220.63 1305.7 107.0 Investitorilor staini le-au fost
Credit 1750.29 1323.99 1391.15 105.1 e . A
Debit 11149 10338 854 826 platite dlyldende in valoare de
Granturigi asistend tehniai 27644 24663 275.5( 1117 127.11 mil. USD.
Credit 277.71 24754 276.99 111.9 .

Debit -1.27 -0.94 -1.49 157.4 :I' ransferunle curenteA au
Inwizgmantsi perfegionarea cadrelor 35.4(Q 28.47 42.07 147.6 InregIStrat un excedent in valoare
Credit 3568 2894 4274 1475 de 1305.75 mil. USD, indrile
Debit 028 049 -07q 1429 majorandu-se cu 5.1 la &ut

Ajutor umanitar 59.371 2143  40.97 191.3 (tabelul nr. 1.4).
Credit 59.41 2143  40.99 191.3
Debit 004  -001 -0.04 de2.0ori Valoarea granturilosi a asistetei
Cotizaii n organizgii internajionale -5.82 -5.00 -4.94 98.8 tehnice acordate Republicii
CreQit 0.09 0.02 0.04 de 2.0 ori Moldova de atre organismele
Debit -5.91 -5.02 -4.99 99.2 . . . X
Transferuri ale angajilor 1032.77 627.24 618.84 98.7 mtemalonal,e sl guvemele Smn_e
Credit 1046.02 63521 635.03 100.0 a fost estimat la 276.98 mil.
Debit 1325  -7.971 -16.14 de2.0ori USD.
Alte transferuri curente 240.64 301.8§ 333.3% 1104 o . .
Credit 33138 390.81 395.3¢ 101.2 Intrarile  de  ajutor  umanitar
Debit 9074 8893  -62.07 69.8 inregistrate de statistica variau
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Graficul nr. 1.20 Contul de capitalsi financiar - componente
principale, mil. USD

2009

s Transferuri de capital
N nvestiii de portofoliu®
Active de rezery

" inclusiv derivate financiare

.. .. 2010
I Investiii directe
Alte investtii
=&— Contul de capitadi financiar

Tabelul nr. 1.5Activele si pasivele externe, fluxuri nete

fost evaluate la 40.99 mil. USD, in
crestere cu 91.3 la satcomparativ cu
anul 2009.

Transferurile curente efectuate dere
persoanele ce lucreapeste hotare mai
multi ani au fost estimate la 635.03 mil.
USD, la nivelul anului precedent.

Cotizgiile de membru in organiga
interngionale phtite au insumat 4.98
mil. USD.

Contul de capitalsi financiar
Contul de capital si financiar al
balanei de p#ti a inregistrat in anul

2010 un excedent in valoare de 411.40
mil. USD (graficul nr. 1.20).

2008 | 2009 | 2010 | Transferurile de capitahu consemnat ¢&i nete
milioane USD n valoare de 28.36 mil. USD, ¢e preponderent

Contul financiar 915.58 424.38 439.7 ;

Active externe -416.05 -17.10 -223.24 de emigrarea permanant

Investiii directe -16.08 -6.79 350 Opergiunile financiare s-au soldat cu un

nestt o porifolly oo 2 2 excedent in valoare de 439.76 mil. USD (tabelul

Alte investii 5214| 21056 7549 NI 1.5). Activele externe (cregate) s-au majorat
credite comerciale 76.3D 44.86 21.p4 Tn principal ca urmare a atterii activelor oficiale
LVZEET‘:’?:OZR Zégg 25‘;-2; 871'?1 de rezeri ale statului. Angajamentele externe

Active dse rezery 452,01 20059  -204.37 Epasivele) au crescut ca urmare a tragerilorge noi

Pasive externe 1331.63 441.48 663.00 Imprumuturi din exterior, a irdrilor de investjii

Investiii directe 712.77 127.84 198.90 straine directe Th economia til@naki si a acordrii

'E)“’?S“t“ ‘:_e portofoliu 6:‘5( '56517 58t de credite comerciale ag#ar economici
erivate financiare . 4r . . . .

Alte investii 61144 318.79 4sa0¢ Autohtoni de @tre partenerii din stinatate.
fr;epﬂﬁfnft’t'}:iem'a'e sl ol? 2% ntrarile de investiii straine directein economia
valuti si depozite 53.12) -46.64 6950 naionak pe parcursul anului 2010 au fost
alte pasive 29.68 149.31 11617 evaluate la 360.48 mil. USD (din care in capitalul
alocarea de DST 184.20

social — 183.05 mil. USP ramanand la nivelul

anului precedent, iar gegile au constituit 161.58 mil. USD, mai i cu 30.4 la sat comparativ cu anul

Graficul nr. 1.21.Investitiile straine directe in
economia naionala (dinamic anual, mil. USD)

3000 - 2837.48

25004
2000 -
1500
1000
500 1
0

2566.56 2649.59

2008
=555 Stoc la sfagit de perioad

2009 2010

== Flux net

precedent (tabelul nr. 1.6).

Venitul reinvestit de nerezidgna fost estimat la
22.05 mil. USD.

In cadrul credurii intragrup ageti  economici

rezideni au valorificat de la investitorii stini
Tmprumuturi in surde 152.67 mil. USD, majoritatea

p

e termen lung. Conform orarului urmaa $e

rambursate credite In valoare de 125.40 mil. USD,
efectiv au fost achitate 111.10 mil. USD.

Stocul de invegti straine directe acumulat la 31

d

ecembrie 2010 a fost evaluat la 2837.48 mil. USD

(graficul nr. 1.21), din cargarticipaiile la capital si
venitul reinvestit— 2180.64 mil. USDsi creditele
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intragrup (alt capital) — 656.84 mil. USD. Pe cap de locu#gbRepublicii Moldova au revenit 797.0 USD.

Tabelul nr. 1.61lnvestitiile directe (mil. USD)

2008 2009 2010
intr ari iesiri net intr ari iesiri net intr ari iesiri net
Investitii directe 870.86] 174.17] 696.69] 363.40] 242.32] 121.08f 360.57] 165.17] 195.40
peste hotar 7.10 23.18 -16.08 3.39 10.15 -6.76 0.09 3.59 -3.50
1n economia ngonald 863.76] 150.99| 712.77] 360.01] 232.17| 127.84 360.48] 161.58 198.90
capital social 481.21 39.51| 441.70, 209.53 47.97| 161.56] 183.05 29.38| 153.67
sector bancar 30.06 30.06 25.45 25.45 34.03 34.03
alte sectoare 451.15 39.51| 411.64{ 184.08 47.97| 136.11] 149.02 29.38] 119.64
venit reinvestiti profituri nedistribuite (+) /pierderi (1)  98.70 98.70 -11.56 -11.56 22.05 22.05
sector bancar 22.68 22.68 -21.48 -21.48 -24.66 -24.66
alte sectoare 76.02 76.02 9.92 9.92 46.71 46.71
alt capital (alte sectoare) 283.85 111.48| 172.37| 162.04] 184.20 -22.16| 155.38] 132.20, 23.18
creane faa de investitorii stfini 7.69 22.84 -15.15 10.28 0.10 10.18 2.71 6.80 -4.09
angajamente fa de investitorii staini 276.16 88.64 187.52| 151.76| 184.10 -32.34 152.67| 125.40 27.27
Structura fluxurilor de investi tii directe in economia
nationala (%) ! 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
sector bancar 6.1 7.4 1.1 3.1 2.6 4.7
alte sectoare 93.9 100.0 92.6 98.9 100.0 96.9 97.4 100.0 95.3

Distributia geografi@ a investiiilor straine directe acumulate in capitalul social arei investitorilor din
tarile Uniunii Europene le revine ponderea maj{3.3 la sut), care a crescut in 2010 geainvestiiilor
din Roméania (sectorul bancar), CipiuOlanda (alte sectoardhpvestitorilor din CSI le-au revenit 11.7 la
sut din stocul investiilor straine directe in capitalul social, iar investitorildin altetari — 35.0 la sut.

Investtile de portofoliuau nregistrat inéiri nete in valoare de 5.64 mil. USD, determinatevéezarea

agiunilor n sectorul bancar.

Derivatele financiarece includ swap-urile valutare efectuate dedie licertiate, s-au soldat cugei nete

n valoare de 0.63 mil. USD.

Alte investiii s-au soldat cu iniri nete de capital in valoare de 533.72 mil. USE=agele financiare
externe &ctivelg diminuandu-se cu 75.46 mil. USD, iar angajamentida de nereziden (pasivelé

majorandu-se cu 458.26 mil. USD.

Achitarile nete la creditele comerciale acordate anter@ezidetilor de ctre agegii economici autohtoni
(active) au fost evaluate la 21.24 mil. USD, iarjorarea net a creditelor comerciale acordate dére
partenerii sttini (pasive) — la 128.62 mil. USD.

Activele externe nete sub foande valui si depozite s-au diminuat pe parcursul anului 200®t.61 mil.
USD, din care activeleancilor liceniate — cu 43.99 mil. USD, iar cele ale afijjen economici din alte

sectoarei ale persoanelor fizice — cu 17.62 mil. USD.

Tabelul nr. 1.7Imprumuturi externe (mil. USD)

2008 2009 2010
valorificari ramburdgri valorificari ramburgri valorificari ramburdgri

Imprumuturi ale autoritilor monetare (BNM de la FMI) 37.56 25.43 14.84 61.34 8.41]
Tmprumuturi guvernamentale 74.82 54.73 41.19 44.60 212.05 45.91

din care: regalonate 31.52 21.74
Imprumuturi bancare 226.10 62.16 100.04 155.65 156.99 123.17

pe termen lung 17151 54.21 98.04 107.47 146.21 120.34

pe termen scurt 54.59 7.95 2.00 48.18 10.77 2.77
Imprumuturi ale altor sectoare 47622 274.87 184.72 169.62 217.78 187.63

pe termen lung 418.34 203.14 169.64 151.87 187.69 179.29

pe termen scurt 57.88 71.73 15.08 17.80 30.09 8.33
TOTAL 814.70 417.19 325.95 384.73 648.12 365.06
TOTAL firg cele regalonate 783.18 395.45 325.95 384.73 648.12 365.06
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Depozitele nerezideior in bancile liceniate autohtone (pasive) s-au diminuat cu 69.59 W8D, in

valoare net

Fluxurile de capital aferenf@enprumuturilor externe, repartizate pe sectoare, sunt prezeimasbelul nr.

1.7.

in anul 2010 Banca Nianak a Moldovei a valorificat de la Fondul Monetar imtaional 61.34 mil. USD
in cadrul facilititii EFF si a rambursat 8.41 mil. USD din imprumuturile ptienanterior.

Guvernul Republicii Moldova a contractat noi imputori din exterior in valoare de 212.05 mil. USDn(di
care 122.09 mil. USD - de la FMI in cadrul fadatiitECF) si a rambursat 45.91 mil. USD.

Bancile liceniate au atras din ginatate 156.98 mil. USD, rambursand 123.12 mil. USDidiprumuturile

contractate anterior.

Agenii economici din alte sectoare au imprumutat 2175 USD. Spre rambursare conform orarului au
fost preconizate 187.62 mil. USD, realmente s-chitaic147.05 mil. USD, sumele neachitate (arieejtel

fiind inregistrate la alte pasive.

Alte pasive(arieratesi alte angajamente neonorate la termen) s-au nidjonaaloare nétcu 116.17 mil.
USD, fiind determinate de aiterea arieratelor agglor economici din alte sectoare.

Activele oficiale de rezeinvale statului la sfaitul anului 2010 au insumat 1717.69 mil. USD. Dentiumat
ca rezervele statului s-au majorat ca urmare a t@iipa reflectate in balaga de piti cu 294.37 mil. USD

si

s-au diminuat in urma flucttiai ratei de schimb a altor valutgfale dolarul SUA cu 52.55 mil. USD,

precumsi ca rezultat al reevaduii preturilor instrumentelor financiare — cu 4.39 mil. USD

1.5 Datoria externma a Republicii Moldova

Datoria extera bruti a Republicii Moldova la 31 decembrie 2010 a cousti4778.72 mil. USD,

Tabelul nr. 1.8Datoria externa bruti a Republicii Moldova (mil. USD)

majorandu-se cu 9.5 la 4dutpe
parcursul anului 2010 (tabelul nr. 1.8).

31.12.2008 | 31.12.2009  31.12.2010 Repartizarea datoriei externe pe
Sector guvernamental 778.26 957.50 1116.17 . e | f
Pe termen lung 778.26 957.50 1116517 S€CtOare Instigonale a ost
TObligeaur:i si alte titluri de angajamente i g-l35 363 o316 urmitoarea: sectorul guvernamental —
A e DST ' 18387 1s106 23.4 la sut, autorititie monetare
APUtc;rit i mlonetare 16152-69;7 15132-33;3 2ggfg4 (BNM) — 4.3 la sut, bancile licerniate
e termen lung . J .
imprumuturi 166.97 153.33 20424 — 8.4 la S_LH, alte sectoare — 46-? la
Bgnfi t 552%?1)213 4513£3c . 40122-I418 suti. Angajamentele aferente creulit
Tmprmatut 56,73 10,60 sed intragrup au reprezentat 17.5 la sut
Valuti si depozite 226.35 179.38 101.97 din totalul datoriei externe.
Alte angajamente aferente datoriei 0l61
Pe termen lung 274.99 263.65 281.p6 i 103 i i
Tmprumuturi 274.99 263.65 2815 Datoria — extera pUb“m sl public
Alte sectoare 1840.69 1995.54 222123 Qarantai s-a majorat pe parcursul
Pe termen scurt 1071.0p 1189.34 1431|07 1 A
imprumuturi 16.74 14.00 35.4Q anului ZOlQ cu 18.3 .Ia St pam.la
Credite comerciale 622.95 714.20 834/67 1348.77 mil. USD, iar cea privat
Alte angajamente aferente datoriei 431|33 461.14 561.00 _ A
e ang A, 6758 e negarantat_ cu 6.4 la sat pari la
Altele 362.01 373.81 22126 3429.95 mil. USD (tabelul nr. 1.9).
din care datoria pentru resurse energetice 60.39 372.19 419.64 . i
Pe termen lung 769.67 806.20 7906 In totalul angajamentelor externe cele
Imprumuturi 769.67 806.20 790.1
Investitii directe: creditare intragrup 749.73 804.06 83448 Pe terrpen Iung reprez_ﬁ164.0 la SLH'
Angajamente f& de investitorii stini 749.73 804.06 83434 Tnsumand 3059.07 mil. USD, cele pe
Arierate 53.47 151.28 167.4 ~ A
Imprumuturi de la investitorii gini 696.26 652.78 666.94 termen SCleI't —36.0 la wtlnsumand
TOTAL 4093.77 4364.06 4778.7p 1719.65 mil. USD.
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Tabelul nr. 1.9Datoria externa publica, public garantata si datoria

privata negarantat (mil. USD)

Imprumuturile si alocdrile de DST au

de organismele intergianale.

Tabelul nr. 1.10imprumuturi, titluri de angajamente si

alocari de DST (mil. USD)

Tnsumat 3420.21 mil. USD, din care 39.2
la suti sunt angajamentele sectorului

31.12.2008 31.12.2000 31.12.20010 > > g
Datoria publici si public garantata 957.46| 1139.84 13487y public, iar 60.8 la s@t revin
Pe termen scurt 0.1% 0.15 0.13 7 ; i i H i
Alte angajamente aferente datoriei 015 0{15 30.1 |mprumuturllor (II’]C|US"IV credite |ntragryp)
Avrierate (principagi doband) 0.15 0.15 013 contractate de aggn economici din
din care datoria corpgiior publice 0.15 0.15 0.13 H
Pe termen lung 9573l 113040 1348064 sectorul privat (tabelul nr. 1.10).

Obliggiuni si alte titluri de angajamente 6.35 7 :

Tmprumuturi 950.96 955.89 1167.46 In structura angajamentelor externe pe

din care datoria corpditer publice 1.14 20.43 21.86 Vvaluta contractelor de Tmprumut, la

Alociri de DST de la FMI 183.81 181.28 . e
Datoria privat & negarantati 313631 322424 342095 SE€Ctorul  guvernamentalsi  autoritifi
Pe termen scurt 1354.0p 1379.17 1552/12 monetare 70.0 la sutdin angajamente
Imprumuturi 73.52 24.60 54.0D - : -

Valuti si depozite 296 39 179.35 10147 Sunt in DST, iar in celelalte sectoare
Credite comerciale 622.95 714.20 834167 majoritatea angajamentelor — 62.0 laasut
Alte angajamente aferente datoriei 431|18 460.99 561.48 t Th USD

Arierate (principasi doband) 69.17 87.18 13961 —Suntin .

Altele 362.01 373.81 421.87 . .
Pe termen lung 103258 104099  1043l49 P€ parcursul anului 2010 Republica
Ilmptr;_nzjytunt . 133332 1332-8? 1§§j-519 Moldova a beneficiat in continuare de
nvestyl directe: creditare intragrup . .Ub .3 e A
Angajamente fié de investitorii stini 749.73 804.06 g3a34 Sprijinul FMI, BNM valorificand 61.34

Arierate o 93.47 151.28 167.40  mijl. USD, iar Guvernul — 121.74 mil.

Imprumuturi de la investitorii gini 696.26 652.78 666.94
TOTAL 4093.77]  4364.06 arrsqp  USD.

Distributia datoriei externe pe principalii
creditori este prezentain tabelul nr. 1.11. De remarcdi 87.8 la sut din angajamentele externe suntfa
de organismele interfianale. Se atesto cratere de 49.6 la siuia datoriei private negarantate de stat fa

Tabelul 1.11Imprumuturi, titluri de angajamente si alociri
de DST - specificarea creditorilor(mil. USD)

31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010
Autorit i monetare 166.97 153.33 204.24 | Autorit ati monetare 166.97 153.33 204.24
Imprumuturi (de la FMI) 166.97 153.33 204.24 FMI 166.97 153.33 204.24
Datoria de stat directi 762.73 944.20) 1106.09 Datoria de stat directi 762.73 944.20) 1106.09
imprumuturi 756.38 760.33 924.81 Organisme interrygonale 480.21 688.34 855.58
Titluri de angajamente 6.3p BIRDsi AID 436.40 441.16 479.41
Alocari de DST de la FMI 183.87 181.28 BERD 243 1.46 0.4
Datoria garantata asumat FIDA 31.65 37.18 42.31
de stat 15.53 13.30 10.08 BDCE 8.79 12.91 12.34
Alte sectoare 15.53 13.30 10.08 BEI 0.94 11.78 16.4
Tmprumuturi 15.53 13.3 10.08 FMI 183.87 304.49
Datoria corporatiilor Relgii bilaterale 276.17 255.84 250.56
publice 1.29 20.58 21.99 SUA 56.41 53.82 51.24
Alte sectoare 1.29 20.58 21.99 Japonia 26.84 23.5D 23.40
Imprumuturi 1.14 20.43 21.86 Federga Rus 133.51 121.30 109.09
Arierate la Tmprumuturi 0.1% 0.15 0.13 Polonia 15.0d
Datoria privat & garantata altele 59.36 57.22 51.83
de stat 10.94 8.43 6.37 Titluri de angajamente 6.35
Alte sectoare 10.94 8.43 6.37] Datoria garantata asumat de
Imprumuturi 10.94 8.43 6.37 | stat 15.53 13.30 10.04
Datoria privat & negarantati Alfi creditori 15.53 13.30 10.08
de stat 1925.00 1956.83 2071.44 | Datoria corporatiilor publice 1.29 20.58 21.99
Banci 331.77 274.25 300.16 Organisme interrygonale 0.36 9.31 8.61
Imprumuturi 331.77 274.25 300.16 BERD 0.36 9.31 8.61
Alte sectoare 1593.28 1682.58 177128 | Alsi creditori 0.93 11.27 13.38
imprumuturi 1470.59 1444.1p 1464.27 | Datoria privat a garantati de
Arierate la Tmprumuturi 122.64 238.46 307.01 | stat 10.94 8.43 6.37
TOTAL 2882.46 3096.67 3420.21 Organisme interrgonale 10.94 8.43 6.37
BERD 10.94 8.43 6.37
Datoria privat & negarantati
de stat 1925.00 1956.83 2071.44
Organisme interneonale 161.24 143.03 219.22
Alti creditori 1763.76 1813.8 1852.22
TOTAL 2882.46 3096.67 3420.2]
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Il. Activitatea B ancii Nationale a Moldovei in anul 2010

2.1 Realizarea politicii monetaresi valutare in anul 2010

Obiectivul fundamental al #cii Naionale a Moldovei este asigurargamertinerea stabilitii preturilor.
Fara prejudicierea obiectivului fundamental, Bancgiblaak a Moldovei promovedizsi menine un sistem
financiar bazat pe principiile g si sprijina politica economig a statului.

Pentru atingerea acestui obiectiv Bancaiiofeki a Moldovei stabilgte si menine condiiile pietei
monetare, de crediii valutare care conduc la dezvoltarea econamsigginuta, stabifi a statuluisi, Tn
special, a sistemului financigirvalutar bazat pe legile gs.

2.1.1 Cadrul normativ al politicii monetare in anul 2010

Strategia de politic monetai pentru anii 2010-2012 a fost elabar@ temeiul Legii cu privire la Banca
Nationak a Moldovei, fiind definitivai in conlucrare cu organele economitdinanciare respective ale
Guvernului Republicii Moldovasi aprobai de détre Consiliul de administtee al Bancii Nationale a
Moldovei la 29 decembrie 20@9modificati pe 30 decembrie 2010.

Conform Strategiei de politianoneta& pentru anii 2010-2012 Banca fdmak a Moldovei a stabilit pentru
anul 2010 obiectivul inflgei, calculat prin indicele pterilor de consum (IPC), in valoare de 5.0 laisut
anual cu o posihkildeviere de +1.0 puncte procentuale.

Cuantificand situga macroeconomi; tendinele si estimarile indicatorilor macroeconomici pe termen
mediu, perspectivele infliei pe termen scugi mediu Tn condiile eventualelor incertitudingi provodari
din perioada de refeniy precumsi in scopul ancdirii presiunilor inflgioniste, Banca N#onak a
Moldovei a promovat pe parcursul anului 2010 otpalimonetas adaptiva.

De asemenea, Strategia detemiegimul politicii monetare, instrumentele monetgirenodalitatea lor de
aplicare, mecanismul de transmisie a politicii ntares procesul decizional cu privire al indepliaire
obiectivului stabilit, comunicares transpareta politicii monetare.

2.1.2 Activitatea de anali# si prognoza macroeconomié

Realizarea obiectivului fundamental al BNM presupumn cadru dezvoltat de analizi prognoz
macroeconomic Acesta reprezitit un element indispensabil in procesul de adoptamea@ziilor in
condtiile Tn care politica monetar are un comportament de perspegtivanticipand evoltile
macroeconomice viitoare prin aplicarea instrumenmtdisponibile Th scopul neadmiterii devierii inf& de
la obiectivul stabilit.

Pe parcursul anului 2010 in cadrul BNM a fost cwmt procesul de dezvoltare a acestui sistem.
Actualmente activitatea de analigi prognoz are un caracter aplicativ, in special in mategepdlitica
monetadi. Sub aspect organizatoric, procesul dat seaglemfi in cadrul Departamentului poliianonetai

si cercetiri.

Principala diretie de activitate in acest domeniu a constituitreldrea modelului central de progaqee
termen mediu al infigei. Au fost incorporate noi ectiscomportamentale in scopul detaliz fenomenelor
economice proprii Republicii Moldova. n acest sem®cesul infl@onist a fost explicitat prin modelarea
indicilor patiali ai pregurilor, iar mecanismul de transmisie mongtarin adiugarea noilor segmente in
lantul de propulsie a impulsurilor de la instrumentaédepolitici moneta la variabilele finale de interes, n
spea inflatia. Modificarile Tn cauz au fost realizate gradual, cu folosirea, de fieadati, a tehnicilor de
testare de rigoare, precum ar fi analiza filloc impuls-rispuns, efectuarea prognozelor pargioane
istorice, decompoga istorici a variabilelor prin optica modelului etc. De nienat @&, reevaluarea
parametrilor prin reestimarg/sau recalibrare podirtun caracter continuu. Aceste proceduri sunt eféetua
cu scopul reprezeiii cat mai precise a proceselor economice din Regal Moldova, care sunt supuse
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continuu unor schindi atat cantitative cadi calitative, acestea fiind specifice mai cu s@éawonomiilor in
curs de dezvoltarg celor in tranzie, din care economia panak face parte.

Pentru Tmbudititirea prognozei pe termen scurt a ifilg au fost create modele econometrice paralele cu
cele existente prin utilizarea tehnicilor economeetrde tip bayessian. De asemenea, a fost ree¥aluat
performana de prognaza modelelor de regresie lindatu 0 singut ecuaie si a celor cu ecua simultane.

in scopul Tmbuatatirii evaluarii efectelor misurilor de politic moneta# si a sepairii cu o precizie mai
mare a perturhiBlor din partea cererii fid de cele din partea ofertei, a fost aprofuadataliza indicilor
patiali ai prgurilor de consum prin testarea propiigor statistice ale indicilor de nivel inferior doadrul
IPC.

Dat fiind faptul &, in anul 2010 au fost efectuate modificale impozitelor indirecte, BNM a rei sa
realizeze analize atat ex-ante, gatex-post, privind impactul acestora asupra etieiuprgurilor. De
asemenea, s-au efectuat ingarde estimare a efectelor secundare ale acesta@aninflaiei.

in condiiile In care agricultura Republicii Moldova paartn caracter extensiv, impactul cofitbr
agrometeorologice se doveatea fi unul pronutat asupra pterilor, ceea ce implicluarea in considetia

a unor ulterioare evofii nefaste in procesul de evaluare a riscurilorsiDEsemenea fenomene au o
predictibilitate redus ele totyi urmeaz a fi luate in calcul la elaborarea bakrriscurilor care ar putea
devia inflgia de la scenariul de bazAstfel, una din dirggle activititi de cercetare in 2010 a fost
cuantificarea impactului congllor agrometeorologice asupra inflei. De asemenea, s-a Incercat
estimarea impactului asupra actiyiit economice, dat fiind faptulaco pondere de neglijat din PIB este
reprezentdt de activititile conexe agriculturii, prin urmare pugile sunt influegate de performaele din
acest sector, precugndin partea cererii agregate.

in 2010 a fost consolidatcapacitatea analiticprin stabilirea, atat formalcatsi informali, a unor relgi
consultative cu institiile furnizoare de date statistige cu cele ale @ror decizii au un impact prontat
asupra evolei prgurilor, in special, a celor reglementate.

2.1.3Comunicareasi transparenta politicii monetare

in promovareai implementarea cu succes a politicii monetare festete important rolul comunidii bancii
centrale cu publicul. Tn cazul strategiei tietire direct a inflaiei, spre deosebire de alte regimuri de
politici monetas, comunicareai transpareta joa@ un rol decisiv. Printr-o mai bdrintelegere a surilor

de politici monetai pe care urme&zsa le adopte banca centiabgenii economici, populaa si Guvernul

Tsi pot adoptasi optimiza comportamentul. Cungareasi intelegerea ngonaki a obiectivelosi a agiunilor
bancii centrale deatre pige si publicul larg contribuie la cgterea credibilittii, consolidand astfel reputa
institutiei.

in temeiul realirii sarcinilor stipulate in Strategia politicii maaee pe termen mediu (2010-2012), ca
urmare a reorientii la regimul detintire direct a inflgiei, BNM si-a propussi 0 mediatizare lard a
activitatii sale, fapt confirmat deja la Tnceputul anuluil@0prin publicarea pe pagina web ofigia
calendarulusedinelor Consiliului de administtee al BNM cu privire la promovarea politicii monetssi
valutare, a calendarului pukditi Rapoartelor de PoliticMoneta# pe parcursul anului 2010, precuma
celui cu privire la opetaunile de politiéi moneta# ale BNM pentru anul respectiv.

in vederea asigarii transparetei procesului decizional, Banca fimak a Moldovei a publicat, cel tarziu a
doua zi dup fiecaresedina a Consiliului de administti&, un comunicat de preésare prevedea informarea
publicului larg despre deciziile de poliianoneta#, factorii care au conglonat luarea acestor decizii,
precumsi perspectivele economiei fi@nale in contextul mecanismului de transmisie &ipolmonetare.

Totodat, sporirea gradului de transpagien BNM in 2010 s-a datorat puldrd trimestriale a Raportului de
Politica Monetad care cuprindea analiza prognoza indicatorilor macroeconomigimasurile de politia
moneta# luate de BNM, precurgi publicarea unui comunicat de pies doua zi dup anunarea nivelului
inflatiei calculat de &tre Biroul Ngional de Statistit, cu identificarea factorilor determin@ai inflatiei si a
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abaterilor nesemnificative ale acesteia de la otidate prognoz pe parcursul anului 2010.

De menionat &, publicarea Rapoartelor de Politiklonetai au fost precedate de organizarea contelon
cu participarea guvernatorului BNja reprezentaitor mass-media, in cadrufimra au fost relatate opinia
BNM privind nivelul prognozat al infigei, precumsi condiiile mediului exterrsi ale economiei ngonale
care au contribuit la definitivarea valorii estimat

incepand cu anul 2011, BNM va publica trimestriapBrtul asupra infléei, reprezentand o continuitate a
Raportului de Politiz Moneta#, care va reflecta o analizletaliali a realizrii obiectivului stabilit n

contextul eventualelor riscuri care pot afecta aregtintei.

Banca Né&onak a Moldovei va continuaasimburititeasé procesul de comunicarg transpareti a
deciziilor sale, astfel incat @sigure o comunicare predictibili integrati in vederea realizii obiectivului

prevazut de Strategia politicii monetare pe termen mediu.

2.1.4 Implementareasi promovarea politicii monetare si valutare pe parcursul anului 2010

Antic

iparea

in anul 2010 a presiunilor initaniste majore au impusaBcii Nagionale a Moldovei n

trimestrul I, 2010 revim la o politici moneta prudeni. Dupi unsir de ajusiri eseniale descendente ale
ratelor dobanzilor la instrumentele de reglementaknetasi, executate pe parcursul anului 2009, ca
raspuns la criza financiarglobak, Banca Ngonak a Moldovei a majorat in primele luni ale anuluilR0
ratele dobanzilor la instrumentele de reglementaeetait de la 5.0 la 7.0 la sytmeninandu-le la acela

nivel

para la finele anului.

Graficul nr. 2.1.Evolutia coridorului ratelor dobanzilor, %
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Graficul nr. 2.2.Evolutia ratelor de referinti pe piaa
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Aceste misuri intreprinse deitre BNM
au avut un impact pozitiv asupra evedu
ratelor dobanzilor la instrumentele cu
scaders scurti de pe piga moneta.

Cele mai receptive au fost ratele
dobanzilor pe pi@ valorilor mobiliare de
stat (VMS) cu scadea de 91 zile, care
s-au aliniat ratei de bazpe parcursul
intregii perioade, iar din luna aprilig
para la finele anului 2010 dobanda medie
lunai a titlurilor de stat plasate pe mma
primai a fost aproape identicratei de
bazz a BNM, inregistrand valori intre
6.56 la sut (martie)si 7.12 la sut anual

Impulsurile politicii monetare a BNM au
fost mai pdin resinmite pe segmentul
pietei  interbancare, ultima  fiind
caracterizat de un nurar foarte restrans
de tranzagi, gragie nivelului Tnalt al
lichiditatii Tnregistrat pe pi@ monetat.
Rata medie a dobanzii la credite
/depozite interbancare pe parcursul
anului 2010 a oscilat de la o lfa alta
in intervalul 3.53 — 8.70 la sutanual,
incadrandu-se, de regulin coridorul
ratelor dobanzilor BNM.

De menionat &, rata dobanzii de
referind a pigei interbancare Chibgg
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de o éptamari (1W) pe parcursul intregului an s-a rfieat in veciritatea apropiata ratei de baza BNM,

preluand ajugtile ascendente ale acesteia (graficul nr. 2.2).

2.1.5 Instrumentele politicii monetare

Conjunctura anului 2010, caracterizatin exces de lichiditate pe pgamonetat si amplificarea presiunilor
inflationiste, a determinat Banca fdmak a Moldovei & revini la gestionarea ferina surplusului de
lichiditate din sistemul bancar.

Opergiunile de pigd deschig

Banca N@onali a Moldovei a efectuat opehani de piaa deschig conform calendarului aprobat pentru
anul 201Gsi publicat pe pagina web oficiah BNM, anumand atat opetaini de sterilizare a surplusului de

Graficul nr. 2.3.Soldul zilnic al operaiunilor de sterilizare
efectuate de BNM in anul 2010mil. lei
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lichiditate din sistemul bancar prin
vanzarea certificatelor BNM (CBN),
cat si operaiuni de \arsare a

lichiditatilor prin operaiuni REPO de

cumpirare a valorilor mobiliare de stat
(VMS). Bincile au apelat doar la
operaiunile de sterilizare a excesului
de lichiditate.

in scopul vanarii certificatelor Bincii
Nationale, BNM a degkurat 99 de
licitatii cu anunarea ratei maxime a
dobéanzii egale cu rata de haz BNM,
care a constituit 5.0 la sutnual in
prima luri a anului, 6.0 la satanual —
pari la finele lunii martiesi 7.0 la sut
anual — paa la finele anului 2010.

Cererile participaflor au fost acceptate integral, cu exgaprimelor trei licitaii desfisurate in debutul

anului.

Urmare a faptului & ratele dobanzilor solicitate in cereri, de ragal fost egale cu rata maxiranunata
la licitatii, certificatele BNM au fost vandute la o dobaretjat cu rata de baza BNM.

in anul 2010 rata medie ponderatopergunilor de sterilizare s-a cifrat la 6.74 lasanual, fg de rata de
10.62 la sut inregistrai in anul precedent.

Graficul nr. 2.4.0Operatiunile BNM pe piata monetara in anii 2009-2010
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in primele dod luni ale anului

2010 Banca N#nak a
Moldovei a organizat
siptimanal cate o singar

licitatie de vanzare a CBN, iar
incepand cu luna martie a
crescut frecvega licitagiilor pam

la  dow in fiptamars.
Certificatele emise au avut
scadera de 7 zile, cu unele
excepii legate de zilele de
sarbatoare.

Revenirea Bncii Naionale in
anul 2010 la efectuarea
operaiunilor de sterilizare in
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volume semnificative a condus la gerea costului suportat de BNM pentru sterilizass@esului de
lichiditate de la 32.8 mil. lei in anul 2009 @da 217.0 mil. lei in anul gestionar.

Activitatea de creditare

in anul 2010, In condile persisterei unui exces sporit de lichiditate, Bancatibiaaki a Moldovei a igit
din poztia de creditor net n raport cu sistemul bancaiktain anul 2009.

in vederea sprijinirii politicii economice generaestatuluisi tinand cont de solicitarea resurselor creditoare
de atre unele bnci, in anul 2010 Banca Nanaki a Moldovei a continuat alocarea resurselor crecktoa
scopul recrediirii agertilor economici din sectorul real al economiei.

in acest context, in luna aprilie 2010 liniile dedit deschise dmcilor in anul 2009 pentru recreditarea
agenilor economici au fost prolongate pe termen de nnia anul 2010 Banca Manak a Moldovei a
deschis suplimentar linii de credit pentru @hdi, care anterior nu au beneficiat de resurseitos@ de la
BNM in scopul metionat. Suma integrala liniilor de credit acordateihcilor de étre Banca Ngonak a
Moldovei in anul de referiat a constituit 615.3 mil. lei.

Graficul nr. 2.5.Structura creditelor in functie de destinaie

31/12/09 31/12/10
1.2% 1.9%

@ Credite acordate pentru recreditarea sectorulliatesconomiei
24.2% B Credite acordate pentru mererea lichiditiii

Credite acordate pentru protejarea intégrisectorului bancar

O Credite acordate pentru creditarea CCL

Sursa: BNM

Creditele au fost acordageprolongate cu rata de kiaa Bincii Nationale a Moldovei, variakilpe perioada
agiunii contractelor de credit, majosatu o marj de 0.5 puncte procentualeinand cont de evotia ratei
de baz, in anul 2010 rata dobanzii la creditele acorgataru recreditarea agdar economici din sectorul
real al economiei a variat intre minima de $.axima de 7.5 la s@ianual.

in anul 2010 portofoliul de credite akBcii Najionale a Moldovei, de rand cu creditele pentrueaditarea
agenilor economici din sectorul real, a inclus creditalcordate in anul 2009 pentru niearea lichiditii,
creditele pentru protejarea integtiit sectorului bancasi creditele acordateancilor in anii 1992-2002
pentru creditarea cooperativelor de consteua locuinelor.

La 31 decembrie 2010 datoria creditoareiacor faza de BNM a constituit 976.4 mil. lei, Tn diminuare c
883.4 mil. lei, sau cu 47.5 la duiata de finele anului 2009. Diminuarea soldului s-adu® ca rezultat al
achitrii integrale a creditelor acordate pentru niegrea lichidiitii in suni de 450.0 mil. lei, achitii
patiale a creditului acordat pentru protejarea intégrisectorului bancar in sunde 82.0 mil. lei, precum
si achitarii anticipate a tragelor la termen din creditele acordate pentru caeeld cooperativelor de
construgie a locuinelor in surd de 3.9 mil. lei.

in anul 2010 gajul ce asigudatoriile creditoare aleahcilor faza de BNM a fost reprezentat prin valori
mobiliare de stati mijloace kinesti in limita rezervelor obligatorii aleancilor in lei moldovengi si in
valute liber convertibile memute de é&tre kinci la BNM.

Comparativ cu anul 2009 in structura gajului alenvenit modifiéiri pozitive. La 31 decembrie 2010
creditele asigurate cu valori mobiliare de statreprezentat ponderea majoritaconstituind 62.3 la st
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fata de 10.2 la sdtla 31 decembrie 2009.
Facilitdfile permanente

Regimul de fungonare a faciliitilor permanente (depozitg credite overnight) stabilit de BNM Tn anul de
referind a permis bBncilor gestionarea eficiemta lichiditatilor proprii si a oferit BNM un plus de
flexibilitate Tn realizarea politicii monetare.

Facilitatea de credit overnight

in condiiile unui excedent sporit de lichiditate Tn sistérbancar pe parcursul anului 201@nbile nu au
apelat la facilitatea de credit overnight.

Facilitatea de depozit overnight

Controlul ferm asupra lichiditii, meniinut de atre Banca Ngonak a Moldovei pe parcursul anului 2010
prin operaiunile de piga deschig, a condus la reducerea considetgabdomparativ cu anul 2009, a
volumelor mijloacelor plasate la {rativa kancilor prin intermediul faciliitii de depozit.

Depozitele overnight plasate la BNM détre kinci in anul 2010, calculate ca sold mediu zilnig, a
constituit 455.6 mil. lei, diminuandu-se de 2.3 comparativ cu anul 2009. Pe parcursul anului $oldu
mediu lunar al depozitelor overnight s-a plasatipérend descendent, inregistrand maxima de 134il.9
lei Tn luna ianuarigi minima de 255.8 mil. lei in luna octombrie 2010.

La 31 decembrie 2010 soldul depozitelor overnigasgte de dnci la BNM a constituit 595.0 mil. lei.
Rezervele obligatorii

Cadrul opergaonal al politicii aferente rezervelor obligatoiin anul de referifi a fost caracterizat de o
stabilitate a regimului de constituire a rezervadbtigatorii. Pe parcursul anului 2010 norma reg&w
obligatorii a Emas constast reprezentand 8.0 la &udin nivelul mijloacelor atrase deiitici atat in lei

. o o _ moldoveneti, cat si In valué
Graficul nr. 2.6.Evolutia mijloacelor atrase in lei moldovengti, rezervelor Strina. Mentinerea normei

obligatorii in MDL si a normei rezervelor obligatorii Tn anul 2010 rezervelor obligatorii la aceja

mil. lei % nivel a fost posibil datorit
16000 - 10.0 e e .
= politici monetare adaptive a
BNM si gestiorarii lichiditatilor
excesive din sistemul bancar prin
utilizarea  instrumentelor de
sterilizare cu caracter de gia

- 5.0

In luna noiembrie 2010 Consiliul
de administrge al BNM a decis
- 0.0 redefinirea  perioadelor  de

ian. febr. mart. apr. mai iun. iul. aug. sept. oct. n. dec. =i H i
Rezervele obligatorii in MDL (medii lunare) urmarireé s de _memlpere a
1Mijloacele atrase (medii lunare) rez_ervelor Ob|lgat0rll prin
==O==Norma rezervelor oligatorii (scala din dreapta) majorarea duratei acestora pan
la o lura. Aceasi modificare a
Sursa: BNM regimului rezervelor obligatorii a

avut ca scop imburdtirea
cadrului opergonal al Bincii Nationale a Moldovei, distribuirea mai eficiana lichidititilor in interiorul
sistemului bancar, reducerea fluaiibar ratelor de dobani pe piga monetat interbancat, precumsi
alinierea regimului rezervelor la practiciléneilor centrale care au adoptat politica tdgire a inflgiei.
Modificarile meniionate vor fi aplicate incepand cu 8 ianuarie efrfiarie 2011, perioada de uinne a
mijloacelor atrase.

In anul 2010 rezervele obligatorii in monedaior@ak s-au majorat treptat, ca urmare astagi volumului
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mijloacelor atrase, evoluand
pari la nivelul de 1294.9 mil.

lei la sfasitul lunii decembrie.

Suma rezervelor obligatorii n
lei moldovensti constituite de

banci respectiv perioadei de
urmarire a mijloacelor atrase 6
decembrie — 20 decembrie
2009 si meninute la finele

- = anului a fost in crgere cu

- 253.0 mil. lei, sau cu 24.3 la
suéi comparativ cu perioada
similara a anului precedent.

ian. febr. mart. apr. mai iun. iul. aug. sept. oct. n. dec. Spre deosebire de rezervele
obligatorii in lei moldoveni,
Sursa: BNM rezervele in valat st@ina
(dolari SUA si euro) in anul
2010 au avut un comportament pozitiv magipyronunat, ca rezultat al cggerii mai lente a mijloacelor
atrase n valutele respective. La 31 decembrie 20ih@a rezervelor obligatorii constitugemeninute de
banci s-a cifrat la circa 44.5 mil. dolari SUA51.8 mil. euro, fiind Tn crgere comparativ cu 31 decembrie
2009, respectiv, cu 6$ 6.6 la sui.

Graficul nr. 2.7.Evolutia rezervelor obligatorii in USD si EUR
pe parcursul anului 2010
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2.2 Rezultatele politicii monetaresi valutare pe parcursul anului 2010

Obiectivul Bincii Naionale a Moldovei pentru finele anului 2010 a fdeterminat in baza unor antigip
pe termen medigi lung. Anticiparile pe termen scurt pentru anul 2010 au fost:gendrea cererii agregate
si cresterea yoar in termeni reali a PIB-Iui, la fgi prognoza BNM privind prgirile mondiale, n special,
la energiesi combustibil. Anticigrile relevante pe termen mediy lung ale BNM autinut cont de
continuarea convergexi economiei Republicii Moldova spre principalii parteneri comerciali, cgterea
continw a productividtii in toate sectoarele economgetransfornirile structurale din economia fr@nak.

Dupa un sir de ajusiri eseniale descendente ale ratelor dobanzilor la instniele de reglementare
moneta#i efectuate pe parcursul anului 2009 in scopul ancoanticipdiilor inflationiste si creirii
condiiilor benefice creditrii sectorului privat in vederea restabilirii agtiitii economice, Banca Nianak

a Moldovei a majorat pe parcursul anului 2010 eatllbanzilor la instrumentele de reglementare naznet
pari la nivelul de 7.0 la st

Astfel, insedina din 28 ianuarie 2010, Consiliul de adminigé&ral Bancii Naiionale a Moldovei a hatat

Si creasé rata de bazaplicati la principalele operaini de politid monetai pe termen scurt cu 1.0 punct
procentual de la 5.0 pama 6.0 la sut anual. Aceadtdecizie a fost bazape inversarea trendului inflai
pe banda pozitivcu o depsire probabil, dar tempora; a intervalului obiectivului declarat in anul 204€®
5.0 la sut = 1.0 puncte procentuale. Conform prognozei elaigode BNM, asupra ratei inflai au
influentat, Tn principal, evoliia de pe pig valutasi, majorarea taxelogi accizelor, majorarea tarifelor la
gazul natural, energia electtigi agentul termic, de asemenea, majbe preurilor unor bunurisi servicii
dependente sau conexe. S-a conveniapisirea probabi a intervalului declarat al ratei inflai in anul
2010 purta un caracter temposade scuri durat.

insa, Tn urma actualiii prognozei macroeconomice pe termen mediu cuugilel din mediul exterrsi
informatia oferita de Biroul Naional de Statistit privind indicele preurilor de consum pentru primele luni
ale anului 2010 a fost denatairobabilitatea Tnadtca rata inflaiei se va incadra deasupra limitei superioare
a intervalului declarat gintei pentru anul 2010 de 5.0 lasut 1.0 puncte procentuale.
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Analiza factorilor care au contribuit cel mai mialtevoluia inflatiei au indicat faptul £ impactul major l-au
avut factorii nemonetari affiain afara controlului BNM, cum ar fi: majorareaeqrilor la produselesi
serviciile cu preuri reglementate, cgierea preurilor la combustibil pe plan interfianal si la produsele
alimentare, precungi majorarile de impozite indirecte. Impactul factorilor nenetari enuriirati au purtat
un caracter temporai urma 4 fie absorbit treptat in perioadele uitware, fira a se manifesta in mod
semnificativ pe termen mediu.

Din aceste considerente Consiliul de adminjstral BNM a hoirat i majoreze rata de baaplicat la
principalele openguni de politii monetai pe termen scurt cu 1.0 puncte procentuale deDlp&a la 7.0
la suti anual. Decizia meionati avea scopul de temperare a prapagmpulsurilor inflationiste din partea
ofertei (preurile reglementatai costurile de produe) asupra geptrilor inflationiste si de diminuare a
ritmului si amploarei efectelor secundare ale majtor de preuri si tarife, in acelg timp ritmul real de
crestere al PIB nu a inregistrat devieri semnificative.

Anticipand presiunile inflgoniste suplimentare din cauza factorilor de rigesterea preurilor la produgia
alimenta pe piaa interng@onak, nivelul preului la petrol a atins cel mai ridicat nivel dirtiaiii doi ani,
cresterea preului de livrare la gazele naturale importate de uRdéipa Moldova precunsi de intensificarea
procesului de recuperare a economiei mondiale, iddnde administrgie al BNM a hoirat in ultima
sedina din anul 2010, majorarea ratei dobanzii de malithoneta# cu 1.0 puncte procentuale @Eala
nivelul de 8.0 la sit Tn aceste condi ritmul anual al inflaiei n luna decembrie 2010 a constituit 8.1 la
Su#, iar ritmul anual al inflaei de baz a constituit 4.4 la sat

Astfel, ajustarea ratei de dag gestiunea ferma lichidititilor pe piga monetat au asigurat formarea unor
condtii monetare adecvate pentru mieerea echilibrului dintre asigurarea stabilit preturilor si
relansarea economieiti@nale.

Dinamica indicatorilor monetari

Evolutia indicatorilor monetari in anul 2010 poate fiidat in trei etape. Prima etagaracterizdit prin
ritmuri anuale reduse de stere — ianuarie—februarie, a doua - cstaee mai robuétsi stabik pe parcursul
lunilor martie-octombrie, a treia — reducerea ritilour de crgtere — noiembrie-decembrie. Perioada
ilanuarie-octombrie 2010 a fost conoinati de efectul relaiii politicii monetare din ianuarie-septembrie
2009.

Masa monetadi

in ianuarie — decembrie 20h0asa moneta¥ (M2)* a crescut cu 18.3 la sutomparativ cu sclerea de 3.8
Graficul nr. 2.8.Evolutia componentelor masei monetare la suti inregistrat in anul 2009. Dinamica
M2 (crg'ter.e.faa detluna sifnilaaanului precedent, ¢ M2 a rejleCtat Fendm pOZItlveA pe
parcursul ntregului an, consemnand cea
mai mare crgere, cu 28.8 la satin luna
octombrie  2010. Inviorarea actisjii
economicesi a procesului de creditare a
determinat sporirea multiplidi banilor n
economie i, respectiv, crgerea
depozitelor In  moneda tfianak,
contribuind Tn mod direct la majorarea in
aceast perioad a agregatului monetar

Masa monetarM2
40 4 —o— Agregatul monetar MO
—&— Soldul depozitelor n lei

30 M2. Astfel, componentele masei monetare
8888888888559 2323555 M2 au imprimat evolui pozitve,
TReswvereeggaTNOTver®e gl depozitele majorandu-se cu 21.3 laasyit

Sursa: BNM banii in circulae — cu 14.2 la sat

Depozitele n lei moldovege au

! Masa monetarM2 include banii in circulge (M0), depozitele in lei moldovestesi instrumentele pigi monetare. 38
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manifestat o crgere actii incepand cu luna martie dugevenirea de pe banda negatiin lunile ianuarie-
februarie, cu reducerea ritmului de geze in lunile noiembrie-decembrie. Banii in ciggid au inregistrat
0 crestere esefiala in perioada ianuarie-martie, in luna martie fiswhsemndi cresterea majatr a anului
pentru acest indicator (51.0 la ®utin perioada aprilie-august 2010 trendul banilorcirculaie —si-a
Graficul nr. 2.9.Dinamica principalelor componente ale masei ~ SChimbat traiectoria, inregistrand premise
monetare M3 (crestere fai de luna similar a anului precedent, %) de stabilizare numai n luna august
(graficul nr. 2.8), iar depozitele in lei

v moldovengti au inregistrat un trend stabil
= pozitiv. Incepand cu luna noiembrie 2010
201 dinamica agregatului monetar (M2)si-a
15 schimbat traiectoria, fapt determinat de
10 reducerea ritmului de ggtere a banilor din

5 4 circulaie (agregatului monetar M6) si a
04 depozitelor in lei. In acejatimp, masa
5 E%%# Masa monetarM3 monetas (M3%) Tn anul2010 a crescut cu
- _D_Bepozite inlei 13.4 la sut, in timp ce in anul 2009 ritmul

== Depozite in valut strina . ~ . .
L ei de crgtere a inregistrat nivelul de 3.2 la
1209  2/10 410 610 810 1010 1210 Su@ (graficul nr. 2.9).
Sursa: BNM Ritmul de crgtere mai lent al masei

monetare M3decéat cel al masei monetare
M2 se explié prin trendul ascendent al dinamicii depoziteloleirsi aprecierii cursului oficial de schimb al
monedei naonale. Depozitele n valatstraina, recalculate in lei moldoveste au demonstrat un ritm
moderat de ckgere pe parcursul anului 2010 — 4.6 laisut timp ce crgterea lor n dolari SUA Tn acega
perioad a constituit 5.9 la sait- 55.9 mil. USD.

Cel mai inalt ritm de cgtere al depozitelor in valustraina, exprimate in dolari SUA, a fost Tnregistrat in
luna ianuarie 2010 — de 21.7 la &sutleterminat de séeptirile sociedtii privind deprecierea leului n
condiiile aprofundirii crizei economicesi drept consecita — craterea preferitei de @strare a mijloacelor
banesti Tn valué stiina. Depozitele in moneda fi@nak Tn ianuarie-decembrie 2010 au consemnat o
crestere mai pronugata in comparge cu MO — cu 21.3 la su{in perioad similard a anului 2009 au 8zut

cu 14.7 la suf), contribuind in mod direct la gterea M2si determinand trendul pozitiv al dinamicii M2 in
anul 2010.

Ponderea depozitelor la vedere in totalul depaxitid moneda rngonak a constituit 38.3 la satin luna
decembrie 2010, crescand pe parcursul anului 2Ql@.2 puncte procentuale. Aceasegrupare in
structura depozitelor in monedatinaak in favoarea depozitelor la vedere danoeécesitatea accesului la
mijloacele inesti cu lichiditate Tnali, cauzai de insuficiema lor atat din partea agélor economici, casi
din partea poputeei.

Majorarea volumului total al depozitelor la terma&tnase de dnci pe parcursul anului de gestiune a fost
determinat de sporirea componentelor sale, ritmul destere al depozitelor in moneda tioaak
devansandu-I pe cel al depozitelor Tn vakttaina.

De asemenea, de m@mat &, pe parcursul perioadei martie — decembrie 20&0bservat o tendj de
crestere a interesului de economisire in moned#@nali, drept conseciti a craterii veniturilor curentesi
aprecierii monedei n@mnale pe pig interri. Ca urmare, ponderea depozitelor in monedemek n
structura depozitelor totale s-a majorat cu 3.7cfriprocentuale, conthnand crgterea cotei depozitelor in
moneda ngonak de la 50.7 la satin anul 2009 péanla 54.4 la sutin anul 2010.

2 Agregatul monetar MO — banii in circtiareprezina banii in numerar eriiin circulgie de atre Banca Ngonali a Moldovei, exclusiv numerarul in casele
bancilor si Tn casa Bncii Naionale a Moldovei.

® Masa monetarM3 include masa monetaM2 si depozitele in valutstriina ale rezidetilor exprimate in lei moldovent. 39
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Cresterea volumului depozitelor la termen atrase n rdangionak cu 1101.0 mil. lei (6.0 la sijta fost
influentata in mare parte de majorarea volumului depozitedorermen ale persoanelor juridice cu 2044.6
mil. lei (36.1 la sut), in timp ce volumul depozitelor persoanelor fizgza migorat cu 943.6 mil. lei (7.4 la
Suf).

Pe parcursul anului gestionar volumul depozitebotdrmen atrase in valustriina au avut o dinamic
inversi celor in moneda mianak. Astfel, volumul depozitelor in valustiaina s-a redus cu 2620.4 mil. lei
(13.4 la sut), fiind condtionat de reducerea depozitelor persoanelor fizic2272.5 mil. lei (13.0 la s&it
si celor ale persoanelor juridice — cu 167.9 mil (&2 la sui).

in condiiile unui mediu economic care prezirgemne de Tmbubitire si ale aprecierii monedei fianale
s-a dat preferiga depozitelor in moneda ti@nak pe termen scurt, in special, celor cu termendd®pani

la 6 luni, a dror pondere a atins nivelul de 35.5 laiadat sfasitul anului 2010 din totalul depozitelor atrase
la termen.

Piara creditelor

in anul 2010 procesul de creditare a economiei ms@mnat o evolie ascendentde 64.5 la suf
inregistrand volumul de 23429.8 mil. leigfale declinul de 48.8 la suinregistrat in anul 2009. Evaia
Graficul nr. 2.10.Evolutia creditelor noi acordate pozitiva a dinamicii creditelor noi
(crestere anual, %) acordate poate fi pasin mare rasui,
pe seama contani simptoamelor de
Tnviorare a economiei in anul 204iCa
efectului de bax ca rezultat al
diminudrii drastice a credirii Tn anul
2009, pericasl cand Republicii
Moldova a resimit sever efectele
crizei economice mondiale.

180

120

60

0+

Evolutile consemnate Ila nivelul
ambelor componente reflactiinamici
20 pozitive; cea a componentei in valut
01/08 06/08 11/08 04/09 09/09 02/10 07/10 12/10 striini fiind mai pronumaté
emms==Total ~ — — — Inmonedangona  —O— In valuti strina comparativ cu cea a componentei in
moneda ngonak (graficul nr. 2.10).

-60 -

Sursa: BNM

Pe fundalul unei cereri sporite,
volumul creditelor in valdtstriina s-a majorat cu 79.0 la sulata de cel inregistrat in anul 2009, cifrandu-
se la 11489.9 mil.lei (echivalentul a 929.1 mil.JSMlajorarea volumului imprumuturilor in valustraina
poate fi atribuii in principal ascensiunii consemnate la creditetg@ate pe termene mai lungi (de peste 12
luni) persoanelor juridice pentru fingmea opengunilor comerciale externe. Totodaponderea creditelor
n valut straina in totalul creditelor noi acordate in anul 2018 sxajorat fgi de anul anterior cu 4.0 puncte
procentuale (de la 45.1 la suia 49.0 la sui).

Volumul creditelor noi acordate in monedgio@ak au avut o ascensiune mai modgranregistrand un
ritm anual de crgere de 52.5 la sutfata de cel Tnregistrat in anul 2009, atingand niveel11939.9 mil.
lei. Cresterea consemnatpoate fi atribu preponderent creditelor acordate persoanelorigajccare au
detinut 81.6 la sut din totalul creditelor in lei, alacor volum s-a majorat cu 46.7 la Swomparativ cu anul
precedent, ajungéand la nivelul de 9747.7 mil.@=l mai puternic avant al credtii in moneda ngonah a
fost consemnatinsi la creditele acordate poptik, care in perioada mai-august 2010 au consemnat
cresetere de peste trei oritfiade anul precedent, inregistrind un ritm anualrdgetre de 85.4 la suutpara

la nivelul de 2192.1 mil. lei.

Structura pe termene a creditelor noi acordatedma@mie n anul 2010 a reflectat in continuare itgacde
merntinere a creditelor acordate pe termene de pesieniia cote maximale atat pentru creditele in naane
40
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naionak (67.7 la sut), catsi pentru
creditele Tn valut straina (73.3 la sut),
confirmand prin aceasta prefgan

Graficul nr. 2.11. Structura pe termene a creditelor acordat

in MDL 2009 [TE2TIN T T agenilor economici de a contracta
'§\\\§‘“‘§\\ Imprumuturi pentru realizarea
in MDL 2010 [5;7 PN TR0 = obiectivelor de invedti si
1 3006 achiztionarea de bunuri de folosin
in valuti striing 2009 3B EREN indelungai (graficul nr. 2.11).
12217 Piaa d itel
in valuti strina 2010 [-9.4HNI8Y __ lafa depozitelor
* * * * Pe parcursul anului 2010 procesul de
0% 20% 40% 60% 80% 100% H = H ~ :
OPanila 1 lur BDelalpaala3iuni EDela3 panla6 luni plasare a mijloacelorabesti la banci s-a
EDe la 6 panla 12 luni O Peste 12 luni manifestat prin inregistrarea unui ritm

anual de descgere de 4.0 la skt
Tnregistrand volumul de 36507.3 mil. lei,
fatdi de ascensiunea de 12.6 la dsut
inregistrai in anul 2009. Pe de o parte, dinamica de redugetepozitelor noi atrase la termen a fost
condtionat in principal de reticga populgiei de a plasa depozite in cotite unei recupetri fragile a
economiei mondiale. Pe de alparte, veniturilor joase ale popti&a si dobanzile mici la depozite, ca
rezultat al surplusului de lichiditate existent jpieta, au constituit factorii principali care au desgata
Graficul nr. 2.12.Evolutia depozitelor noi atrase efectuarea plasamentelo.r bancare. Ca_ rezultat,
(crestere anual, %) cresterea anual a depozitelor s-a pagmnat
pe parcursul intregului an 2010 pe un palier
180 negativ, cu excg@ lunii februarie si
noiembrie.

Sursa: BNM

1201 " : .
01/ Micsorarea volumului plasamentelor bancare

a fost condionat de componenta in valt

care pe parcursul anului 2010 a consemnat o

descretere anuda de 13.4 la séf atingind

nivelul de 16958.6 mil. lei (graficul nr. 2.12).

60 Dinamica plasamentelor in vaiuta fost
01/08 06/08 11/08 04/09 0909 0210 o710 1210 determinat preponderent de evala negativ

a depozitelor persoanelor fizice cu 14.0 la

em—Total — — — | da ngonai  —O0——1n val ina A : o
To@ i meneda neena i valls sina sufi, pari la 15083.8 mil. lei, in timp ce
Sursa: BNM depozitele persoanelor juridice au demonstrat
o diminuare mai moderatde 8.2 la sut
Graficul nr. 2.13 Structura pe termene a depozitelor atrase atingand nivelul de 1874.8 mil. lei. Prin
urmare, putem observa i c ponderea
. depozitelor n valdt stiina in structura
in MDL 2009 | 8 0.9 § NEEANE depozitelor totale s-a myorat fga de anul
e recedent cu 5.0 puncte procentuale (de la
in MDL 2010 [ A T 215 la sut la 46.5 ﬁ)a SLH). P (
in valut stiina 2009 |6 NN Totodati, plasamentele 1n  moneda

NN ngionakk au consemnat o expansiune
anuafi modesi de 6.0 la sat pari la

0% 20% 40% 60% 80%  100% nivelul de 19548.7 mil. lei. Evofia

n valut straina 2010

OParila 1 lurs BDelalpanla3iuni EDela3 panla 6 luni depozitelor noi la termen atrase in moneda
S e el el Ll e pesle L2 L naionak a reflectat ascensiunea cu 36.1 la

sui a dinamicii anuale a depozitelor
Sursa: BNM
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persoanelor juridice, panla 7710.3 mil. lei, Tn timp ce depozitele persdandizice au demonstrat o
crestere negati¥ de 7.4 la sat atingand nivelul de 11838.3 mil. lei.

in structura depozitelor noi la termen atrase Tmeda ngonak, casi in anul 2009, segmentul de Kaz
(35.5 la sut) a fost reprezentat de depunerile pe termene 8gé&ai la 6 luni, dei cu o reducere a ponderii
acestora cu 4.4 puncte procentuate e anul precedent in favoarea depozitelor cu teerpeste 12 luni, a
caror pondere a fost in agitere cu 3.6 puncte procentuale (graficul nr. 2.88ugie asemnatoaresi pentru
plasamentele in vakita @aror cott majosi (43.3 la sut) raimane a fi reprezentatle depozitele pe termene
de la 3 pamla 6 luni, Ind putem constata conturarea teneirde reorientareatre plasamentele pe termene
mai lungi, cu randamente mai atractive.

Ratele dobanzisi mecanismul de transmisie a politicii monetare

Conform prevederilor Strategiei politicii monetadancii Nationale a Moldovei pentru anii 2010-2012, in
scopul asigurii transparetei procesului decizional, pe parcursul anului 2@ifestrial au fost publicate
Rapoarte de politic moneta care au
Graficul nr. 2.14. Rata medie la depozitele noi atrasg la creditele conginut 0 analiz a situaiei

i i Y . ..
noi acordate cu termene de la 6 paw[a '12 luni in MDL A].. macroeconomicsi 0 previziune pe termen
Intrarea irvigoare a Strategiei politic di inflaiei . indicatoril

monetare pe termen mediuy. Mediu @ inflgiei si a indicatorilor

macroeconomici principali. De asemenea,

conform calendarului publicat, lunar au

loc sedinte ale Consiliului de administia

al Bancii Naionale a Moldovei in care se

evalueaz situgia  macroeconomis

tendinele si  estimarile indicatorilor

macroeconomici pe termen mediu, se

7 : : : : ‘ ‘ : examineaz perspectivele infigei pe
1/08 6/08 11/08 4/09 9/09 2/10 7/10 12/10  termen scuri mediu.

27

23 4

194

154

114

Rata la credite === Rata la depozite Pe parcursul anului 2010, ca urmare a
Sursa: BNA prognozelor elaborate, BNM a efectuat trei
ajustri ascendente ale ratei de bazu
cate 1.0 punct procentual, de la 5.0 %&n8.0 la sut, in vederea strarii conditilor monetare adecvate
pentru asigurarea stabilii preturilor si suginerii evoluiei ascendente a economieitinaale. Totodé,
BNM a gestionat hatat surplusul de lichiditate prin opgitai de sterilizare pe pia monetat.

in aceste condi evolutia dobanzilor la depozitele in lei atragda creditele acordate Th monedaioaak
cu termene de la 6 pama 12 luni au avut
Graficul nr. 2.15.Ratele medii ale dobanzilor in MDL,% o dinami& preponderent descend&nte
tot parcursul anului, in special din cauza
excesului semnificativ de lichiditate in
sectorul bancar (graficul nr. 2.14).

25
201 Totodati, ratele medii ponderate ale
dobéanzilor la credite practicate danbi in
relaiile cu clienii au Tinregistrat
descreteri spectaculoase pe parcursul anul
2010. Astfel, rata medie la creditele noi
acordate in monéadhaionak s-a plasat cu
4.06 puncte procentuale mai jos decat
valoarea anului precedent, pda nivelul
Credite noi ~ ==©==Depozite noi la termen —%— Rata de bax de 16.25 la stit (graficul nr. 2_15)_ n
special putem constata cata la creditele
acordate persoanelor fizice s-a diminuat cu
42

15 7%

10 1

5,

0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
1/08 6/08 11/08 4/09 9/09 2/10 7/10 12/10

Sursa: BNM
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5.04 puncte procentuale (atingand nivelul de 1%a0dut), iar cea a persoanelor juridice — cu 4.03 puncte
procentuale (atingand nivelul de 15.62 laisut

Evolutia dobanzilor la depozite este Tadere mai pronuati, poziionandu-se cu mult sub nivelul ratelor

medii la credite. Aceasta a fost determin&h special, de excesul de lichigitexistent pe pig, precumsi

de lipsa unui mediu suficient de activ in sectoeall care ar fi capabiisabsoarb aceste lichiditi. Astfel,

rata medie la depozitele noi atrase in monedameh s-a plasat cu 7.10 puncte procentuale mai jostdeca

valoarea anului precedent, pala nivelul de 7.56 la sat(graficul nr. 2.15).In special putem remarca

diminuarea cu 7.70 la su& ratei depozitelor persoanelor fizice (atingancehil de 9.42 la sdéj, pe cand

rata depozitelor persoanelor juridice a inregistratidere cu 4.41 puncte procentuale (atingand nivedul d
4.69 la sut).

In contextul crizei economice mondiale,
majorarea marjelor de doba@nda
12 constituit principala solie la care au
recurs KBncile pentru a putea fingm
intr-o anumid masuri cresterea rapid a
provizioanelor pentru creditele
neperformante, ceea ce constituie
totodat principalul factor care a
tergiversat ieftinireasi mai rapid a
creditelor noi acordate.

01/08 0608 11/08 0409 09/09 0210 0710 1210 pg parcursul anului 2010, majorarea
ma’iagamaﬁ:a"l’ef?“"i:efn M?Lu » marjei bancare (diferga dintre ratele
== o a . . . .
A s medii la creditesi la depozite) s-a
produs preponderent din  contul
diminuarii mult mai drastice a ratelor la depozitele nivaae decat a ratelor la creditele noi acordate.

Graficul nr. 2.16 Evolutia marjei bancare,
puncte procentuale

Sursa: BNN

Astfel, marja bancarasociai cu operdunile Tn moneda ngnak a crescut cu 3.04 puncte procentuale,
pari la nivelul de 8.69 puncte procentuale, iar ceaaditaranzadilor in valuti stiina - cu 1.59 puncte
procentuale, constituind 6.49 puncte procentuaigigl nr. 2.16).

2.3 Piga monetara

Piara primara a valorilor mobiliare de stat

in anul 2010 Banca Nianak a
Moldovei a organizat 195
emisiuni de titluri de stat,
agionand ca agent fiscal al
statului in organizarea pkas

si deservirii valorilor mobiliare
de stat in forri de inscriere in
conturi.

Graficul nr.2.17. Volumul ofertei, cererii si vanzirilor de VMS, mil. lei

12000+

B Volumul ofertei
10000
M Volumul cererii 9288.7

O Volumul vanarilor
8000

6000

4372.6

Pe fondul persistii unui nivel
inalt al lichidi&tii in sistemul
bancar pe parcursul anului
2010, Ministerul Finagelor a
majorat oferta de valori

4000

2000

0

2008 2009 2010 mobiliare de stat pentru plasare
Sursa: BNM prin licitagii, care s-a cifrat la
6129.0 mil. lei, cu 1758.0 mil.
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lei peste valoarea anului 2009. Cererea titlurilerstat a consemnat maxima istdroe 11249.8 mil. lei
(graficul nr. 2.17).

Raportul dintre valoarea titlurilor de stat pusecirculaie (6396.1 mil. lei)si cea oferit de Ministerul
Finartelor a constituit 104.4 la su€119.1 la sutin anul 2009). Varizi peste oferta anuati de Ministerul
Finanelor au avut loc preponderent in primul trimestruaaului 2010, cand ratele pe fa@aprimaé a
titlurilor de stat au fost comparativ mai mici decéle din restul perioadei.

Mentinerea orieririi ferme a politicii de control a lichiditii de citre BNM si majorarea ratei dobanzii de
politica moneta& (in primul trimestru al anului 2010) au determiteidirtele ratelor dobanzilor pe pa
titlurilor de stat. Rata medie a dobanzii la vd®nrnobiliare de stat cu scadarpam la un an a avut o
traiectorie ascendenfin primele patru luni ale anului, urcand cu 3.62qia procentuale. Pe parcursul
urmatoarelor luni ale anului 2010 rata medie a dobat@iVMS a fost caracterizatde o tenditi de
stabilizare tot mai pronyati, pe un
palier aflat in proximitatea ratei
dobanzii de politis monetai.

Graficul nr.2.18 Dinamica lunara a valorilor mobiliare de stat
la licitatiile pietei primare Tn anul 2010

I~ .
1400 ™ 2o Randamentele relativ joase pe tpia
1200 -8 depozitelor bancare au orientat
1000 {- -7 investitorii  nebancari (in  marea
800 -6 Majoritate persoane juridice) spretpia
600 .5 titlurilor de stat, astfel incat valoarea
400 E |, VMS procurate de agBa s-a majorat
200 B , dela 156.7 mil. lei in anul 2009 pén
olEAEY B g 2 B 14|, la 617.3 mil. lei in anul 2010. Cota
1/10 2/10 3/10 4/10 5/10 6/10 7/10 8/10 9/10 10/10 11/10 12/10 pI’OCUﬁI'I'Of de atre Investitorii
E=55 Volumul ofertei I Volumul cererii nebancari in volumul total emis s-a
@Z# Volumul vanzrilor e=o==Rata nom. medie pondeig@o) ridicat pém la 9.7 la sut (TI’] 2009 —

3.0 la sui). Investitori nerezidan pe

parcursul anului 2010 n-au fost
Tabelul nr. 2.1Ratele nominale medii ponderate anuale ale inregistrai.

dobénzii la valorile mobiliare de stat pe scadete, %

Sursa: BNM

BT 21 zile | BT 91zile| BT 182zil¢ BT 364 zile 0S 2 ani Aparitia premiselor redrési economice in
Anul 2009 4.49 9.54 10.49 12.65 10.95 anul 2010 a favorizat revenirea la structura
Anul 2010 5.33 6.62 7.33 7.80 8.45 traditionak a ofertei valorilor mobiliare de
Nota: Pentru obligaunile de stat sunt prezentatatele efective ale dobanzilor. stat. Astfel, in luna ianuarie au fost reluate

emisiunile de obligguni de stat (OS) cu maturitatea de 2 @nulterior, incepand cu luna iulie 2010 au fost
excluse din ofestbonurile de trezorerie de 21 zile. Bonurile dedrerie cu scadea de 91, 182i 364 zile
au fost oferite la licitgi pe Tntreg parcursul anului 2010.

Graficul nr.2.19 Structura emisiunilor de VMS in diviziune pe tipuri

2009 : 2010 ,
BT-364 OS2ani ... BT-364 0S-2 ani

BT-182

37.4% 42.6% 32.5%

Sursa: BNM
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Peste 75.0 la siutdin titlurile plasate au avut scadarde 91si 182 zile. Cota obliggunilor de stat cu
doband flotanta cu termenul de circulee de 2 ani in totalul VMS emise s-a majorat dé.&la sui in anul
precedent panla 1.5 la sutin anul 2010, in pofida faptului @u fost emise in propoe de 74.2 la sétdin

Graficul nr.2.20 Dinamica ratelor nominale ale dobanzilor %

10

6 [ 7~
NN —o—BT-91 zile
/ BT-182 zile
4 = = = BT-364 zile
BT-21 zile
a

Sursa: BNM

Graficul nr. 2.21. Evolutia ratelor dobanzilor, %

25
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0

OO PO O Q.0
NENEN &e%%\%;@q@ ~>° ,,9‘* S5 RN
— *— - Credite/depozite interbancare——o—— Credite In economie
VMS Depozite atrase deihci

Suica: BNM

Graficul nr. 2.22.Dinamica volumului de VMS in circulatie la
finele perioadei,mil. lei

3000y
25004
2000;
1500
1000

500;

2008 2009 2010

Suisa: BNM

oferta acestora (graficul nr. 2.19).

Scadera medie a titlurilor noi emise
a crescut de la 162 zile in anul 2009
pari la 183 zile in anul 2010.

in urma diminarii volatilit atii ratelor
dobéanzilor la valorile mobiliare de
stat cu termenul pénla un an,
ecartul dintre acestea s—a redus
treptat paa la finele lunii iulie 2010,
ratele dobanzilor pe intreg spectru de
scadere apropiindu-se ca valoase
conservand acedstendina para la
sfaitul anului (graficul nr. 2.20).

La ultimele licitgii de VMS ale

anului 2010 ratele medii ale
dobéanzilor au inregistrat valori de 7.10,
7.45 si 7.47 la sut anual pentru

scaderele de 91, 182si 364 zile,

corespunitor, fiind superioare cu 4.52,
2.69 si 141 puncte procentuale,
respectiv, valorilor consemnate la
finele anului 2009.

Rata medie anual a dobanzii la
valorile mobiliare de stat cu scadan
para la un an, adjudecate n anul 2010
s-a diminuat, inregistrand 6.98 la sut
anual comparativ cu 9.32 la sunual

Tn anul 2009.

in ierarhia randamentelor de pe tpia
financiafa intdietatea a fostaptrat in
continuare de are dobanzile la
creditele Tn economie (graficul nr.
2.21). Catigurile oferite de invedfile

n VMS au fost mai mici decat cele

oferite de depozitele bancare doar in
primul trimestru al anului 2010, dap
care s-au plasat la un nivel superor
au alternat succesiv cu acestea in restul
anului.

Concomitent cu VMS plasate prin
intermediul licitaiilor, la 26 martie
2010 Ministerul Finatelor a plasat prin
subscriere obligauni de stat cu rata
flotanti a dobanzii (echivaleatcu rata
de baz a BNM plus o mag stabilita la
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emitere)si cu termenul de circufee de 1 an, in suiinde 200.0 mil. lei la valoarea nomiaal

Volumul valorilor mobiliare de stat in circyia la finele anului, din cele plasate petpig@rimaé prin
intermediul licitaiilor si subscrierilor, a crescut comparativ cu anul ttede la nivelul de 3018.9 mil. lei la
31 decembrie 2009 para nivelul de 3222.8 mil. lei la valoarea nomihéd 31 decembrie 2010 (graficul
nr. 2.22).

Cresterea n circulie a valorilor mobiliare de stat la poéde cumpgrare la finele anului 2010 fade finele
anului precedent a constituit 200.0 mil. lei.

Piara secundad a valorilor mobiliare de stat

Ratele dobanzilor ale pi secundare a valorilor mobiliare de stat au comse o tendita similag ratelor
dobanzilor de pe pia primas,

Graficul nr. 2.23.Dinamica indicatorilor pe piata secundai merntinandu-se relativ constante

incepand cu luna aprilie 2010. Media

B2 r 20 anuah a acestor rate comparativ cu
281 e B Volumul-anul 2010 - - T 18 anul precedent a Tnregistrat cidere

* EZZZZZ Volumul-anul 2009 1 46 dubk, situandu-se la nivelul de 6.97 la

Rata-anul 2010 R

= = = Rata-anul 2009 sut Tn anul 2010 f@ de 13.12 la sat

Tn anul 2009.

Evoluia ratelor dobanzilor s-a produs
pe fondul unei revigari a volumului
tranzadilor (vizibila Tn special in
lunile aprilie si iunie 2010), datorit,

(=Y
o
Rata medie pondetaa dobanzii (%)

Volumul VMS comercializate (mil.le
-

§ ********* L2 inclusiv, crateri interesului

% = ' Lo investitorilor  instityionali  pentru
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 titlurile de stat, caregi-au crescut cota

Sursa: BNM deinerii VMS pari la 6.4 la sut fata

de 2.2 la sdtin anul precedent.

Rulajul pigei secundare a titlurilor de stat in anul 2010escut cu 24.0 la sutomparativ cu anul anterior,
atingand nivelul de 81.6 mil. lei. Cele mai trankatate VMS au continuatasfie cele cu maturitatea
reziduah sub un an.

Piara monetati interbancau

Excesul sporit de lichiditate, ugmt in sistemul bancar pe intreaga perioadanului 2010, a determinat
starea de pasivitate a fgeinterbancare. Astfel, comparativ cu anul preogdelumul tranzagilor pe piga
moneta# interbancat a inregistrat o adere semnificati%, de la 6736.3 mil. lei in anul 2009 @paia 737.5
mil. lei Tn anul 2010, sau cu 89.1 lazut

in anul 2010, analogic anilor precegiecomponenta principalin rulajul tranzagilor pietei interbancare a
fost reprezentatde creditele / depozitele interbancare, constit86MdB la sut din totalul tranzaglor.
Volumul eserial al creditelorsi depozitelor interbancare s-a inregistrat pe smadeninina a pigel,
ponderea tranz@dor overnight reprezentand 61.1 la &din volumul total.

Ratele dobanzilor la creditele/depozitele interlamacin anul 2010 au avut o evidu neuniforni,
inregistrand valori intre minima de 3.53 laasahual (luna ianuariesi maxima de 8.70 la sutanual (luna
noiembrie), media anuakonstituind 6.25 la sata fost in sadere cu 9.58 puncte procentualg fde anul
anterior.

Termenul mediu ponderat al trangéar incheiate intre #nci in anul 2010 a aituit 15 zile, fiind superior
celui consemnat in anul precedent cu 11 zile.
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Graficul nr.2.24.Evolutia ratelor de referinta pe piata

interbancara si rata de bazi a BNM pe parcursul anului 2010%

e==Om=== CHIBID 1W
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= = = Rata de baza BNM

g
.
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Sursa: BNM

Graficul nr.2.25.Structura procur arilor VMS la licita tiile
de piata primar a in diviziune pe categoriile de participani

100%

80% -

60%

40% -

2008 2009 2010

M Banci-participante
rJ Investitori-nebancari
Dealeri primari-portofoliul propriu

Sursa: BNM

Graficul nr.2.26.Tranzactiile de vanzare-cumgirare efectuate
de citre dealerii primari pe piata secundag, mil. lei

200

174.2

band-bana

150 M banai-client

100

50 -

2008 2009 2010

Sursa: BNM

Ratele dobanzilor de refeyin pe piga
monetati interbancati

Curba ratelor de refeniin
CHIBOR/CHIBID (cotaii orientative
ale ratelor dobanzilor la plasarea /
atragerea pe pia interbancar a
mijloacelor Hinesti Tn  moneda
naionak) a preluat ajudtile ratei de
bazz a BNM, intrerupandygt astfel
tendina descendeatinregistrai in a
doua junatate a anului 2009.

Cotaiile CHIBOR/CHIBID cu
scadera la o dptamara (1W) au
oscilat pe o baridd mai Tingust
comparativ cu anul trecut, inregistrand
0 evoldie ascendeit in prima
jumatate a anului 2010 ambele s-au
situat la un nivel inferior ratei de haz
a BNM, iar incepand cu luna iulie rata
CHIBOR 1W a urcat peste nivelul ratei
de baz si s-a stabilizat la valori gor
superioare acesteia. La finele anului
2010 cotgia CHIBOR 1W a inregistrat
7.30 la sut anual, iar cotga CHIBID
1W - 3.88 la sdtanual.

Activitatea dealerilor primari pe pigm
valorilor mobiliare de stat

Pe parcursul anului 2010 pe t@a

valorilor mobiliare de stat au activat 12

dealeri primari, care au contribuit la

buna derulare a licit@lor de plasare a

titlurilor de stat pe pi@ primaa si la

asigurarea lichidittii lor pe piga
secundat.

Volumul cererilor depuse deitce
dealerii primari la licitgile de
plasare a titlurilor de stat in anul
2010 a constituit 10765.6 mil. lei.

Pe ansamblul anului 2010 dealerii
primari au  procurat valori
mobiliare de stat in volum de
6020.5 mil. lei, ceea ce constituie
98.2 la sut din oferta Ministerului
Finanelor (in anul 2009 acest
indicator a constituit 111.5 la )it

Din volumul total de titluri de stat
adjudecate 87.8 la sufsau 5613.2

47

Bd. Grigore Vieru, nr. 1 « MD 2005 Chisinau « www.bnm.md ¢ E-mail: official@bnm.md

. Tel. (37322) 409 006 » Fax (37322) 220 591 »



I Banca Nationala a Moldovei

mil. lei) au fost procurate deitte dealerii primari Tn numelg din contul propriu, volumul VMS procurate
de atre investitorii nebancari inregistrand o majorat@& ca pondere, cditca valoare absolat(graficul nr.
2.25).

in anul 2010 activitatea dealerilor primari petpiaecundara VMS s-a intensificaindeosebi in efectuarea
tranzadiilor de tipul bané-client, care au constituit un volum de 34.3 nal.(42.0 la sut din volumul total
al tranzagilor cu VMS) faia de 16.0 mil. lei (24.3 la sijtin anul precedent (graficul nr. 2.26).

In conformitate cu prevederile stipulate Tn Acoitéucu privire la Tndeplinirea funidor de dealer primar pe
piata VMS dematerializate, incheiate intre BNMbancile-dealeri primari, in anul 2010 dealerii primai
asigurat cotgi zilnice ale VMS prin intermediul sistemului ,Mae interbancare”.

Eviderya valorilor mobiliare in sistemul de Tnscrieri Tnanturi la BNM (SIC)

Banca N@onak a Moldovei este interegain fungionarea sigu, fiabila si eficienti a sistemelor de #fi si
de decontare a valorilor mobiliare, datbrinportanei acestei infrastructuri pentru asigurarea stabili
financiaresi prevenirii riscului sistemic.

Sistemul de Tnscrieri in conturi ale valorilor mare (SIC) organizat de Banca fimak a Moldovei, fiind

o parte importatdin Tntreaga infrastructiia pigei valorilor mobiliare, ofef un mecanism eficient pentru
executarea operativsi sigura a operdaunilor monetare ale BNM, procesarea operalor derulate de
participani in relgia cu emitefii, indeplinirea transferurilor de valori mobiliahe conexiune cu sistemul de
plati al BNM.

La 31 decembrie 2010 in SIC au fost TnregistrateSYM suma total de 9132.5 mil. lei la valoarea
nominak, care in diviziune pe emitgrconstituie:

l. Ministerul Finanelor — VMS in surii totak de 5475.5 mil. lei, inclusiv:

- 3222.8 mil. lei, sau 58.9 la sutonstituie VMS emise prin intermediul licjidor si subscrierilor
pe piaa primas;

- 2252.7 mil. lei, sau 41.1 la sutonstituie VMS emisei livrate Bancii Naiionale a Moldovei.

Graficul nr.2.27.Structura valorilor mobiliare de stat aflate Tn
circulatie Tn profilul detinatorii

La 31.12.2009 La 31.12.2010
B Banca e
Nationak a
Moldovei Bl Banca
42.6% Nationak a
Moldovei
\"" 41.1% \
1 Banci W Al investitori
B Al 55.2% 6.4% £ Banci
investitori 52.5%
2.2%
Sursa: BNM

[I. Banca N#@ionak a Moldovei — certificatele BNM (CBN) in suntotak de 3657.0 mil. lei.
Suma total a VMS inregistrate in SIC la valoarea nomiregte repartizatin diviziune pe dgnatori :

Banci
¢ [a31.12.2010 - 2872.4. hei
¢ [a31.12.2009 - 2904.3. hei
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Alti investitori (inclusiv Fondul de garantare a depear in sistemul bancar)
* la31.12.2010 - 3504 tei
* la31.12.2009 - 114.i6 fei

Banca N#@onak a Moldovei (VMS livrate BNM ca rezultat al conveitimprumuturilor acordate
anterior statulugi reemise ulterior)

* 1a31.12.2010 - 2252.T.1hei

* 1a31.12.2009 - 2238.6. hei

2.4 Activitatea Bancii Nationale a Moldovei in calitate de agent fiscal al atului

Datoria Guvernului fged de Banca N@onald a Moldovei

La 31 decembrie 2010 datoria statulyiifde BNM, constituit integral din valori mobiliare de stat (VMS),
a totalizat 2213.4 mil. lei (la prd de cumprare), amanand la nivelul anului precedent.

in conformitate cu prevederile Acordului cu privil@ soldul datoriei statului contractate anterier ld
Banca N#&onak a Moldovei pe anul 2010, incheiat intre MinisteRihartelor si Banca N#@onakh a
Moldovei la 21 decembrie 2009, BNM pe parcursul lan@010 a efectuat reemisiuni ale valorilor
mobiliare de stat din portofoliul propriu ajunsestzaders.

Valorile mobiliare de stat au avut, de regudcadeta de 91 zilesi au fost olinute Tn portofoliul BNM la
rate medii ale dobanzilor la VMS cu acgescadem, vandute la licitgile recente de plasare a valorilor
mobiliare de stat pe g& primag, care au fost cuprinse in intervalul 3.28—7.28u# anual.

Rata medie pondetaa dobanzii la VMS deute in portofoliu la 31 decembrie 2010 a inregishivelul de
7.10 la sut anual, iar scadea medie a valorilor mobiliare de stat din portafoin ultima zi a perioadei
gestionare a constituit 47 zile.

Valoarea de pi# a valorilor mobiliare de stat geute in portofoliu BNM la 31 decembrie 2010 a ddng
2232.5 mil. lei.

La 31 decembrie 2010 soldul debitor al fonduluiegra@ahde rezerva inregistrat valoarea de 745.4 mil. lei.
Conform legisl@ei in vigoare Ministerul Fingelor este obligatastransfere BNM valori mobiliare de stat
in volumul respectiv.

Depozitele statului plasate la Banca Nenal@ a Moldovei

in baza Acordului dintre Banca Nenak a Moldoveisi Ministerul Finanelor din 5 decembrie 2007, cu
modificarile ulterioaresi a prevederilor Regulamentului cu privire la adeepa depozitelor de la Ministerul
Finanelor, aprobat prin Hatarea Consiliului de administra al BNM nr. 358 din 28 decembrie 2006,
Ministerul Finanelor in anul 2010 a plasat la Bancatibiaak a Moldovei depozite la termen in lei
moldovensgti pe termen de la 1 ldrpari la 1 an Tn volum total de 239.5 mil. lei. Comparau anul 2009
suma depozitelor plasate la BNM s-a goi@t cu 79.5 mil. lei, din motivul mgorarii mijloacelor financiare
libere ale statului. La 31 decembrie 2010 soldylazéelor plasate a constituit 49.0 mil. lei.

Depozitele au fost plasate cu oaratdobanzii calculatreiesind din ratele medii ponderate ale dobanzii pe
sistemul bancar la depozitele cu agedermen, disponibile pentru ultimele trei luni.

Rata medie pondetata depozitele plasate pe parcursul anului 2018registrat nivelul de 10.38 la dut
anual, faa de 21.27 la satanual pentru depozitele plasate in anul 2009.

Rata medie pondetatia depozitele in sold la 31 decembrie 2010 a dowtstl2.57 la sut anual, in
descrgtere cu 6.22 puncte procentualg¢afde rata Tnregistratpentru depozitele in sold la 31 decembrie
2009.

Termenul mediu al depozitelor in sold la finele anal constituit 365 zile, in cgere cu 119 zile fa de

anul precedent.
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2.5 Piga valutara

Pe parcursul anului 20kursul oficial nominal al monedengionale in raport cu dolarul SUA s-a apreciat
cu 1.2 la sut, iar faa de euro — cu 8.6 la sufgraficul nr. 2.28).

Graficul nr. 2.28 Fluctuatiile cursului oficial TOtOdaﬁ’. CurtSUI de schimb real efectiv .al
al leului moldovenesc monedei ngonale, calculat comparativ
cu luna decembrie 2000, s-a apreciat cu

e TP, 6.6 puncte procentuale tfa de finele
ot | \y T anului 2009. Modificarea acestuia a fost
16 e T P condiionat preponderent de deprecierea
i ot | nominak semnificatid a unor valute
14 - - —|)SD ]

 eom I straine ale tarilor din regiune fa de
” m dolarul SUA, precum euro — cu 8.1 lasut
.—/—_—J\J- leul romanesc — cu 9.5 la 8ufi forintul
10| - ungar — cu 11.2 la sut Astfel, este

2888888 888883892559259593558  evid fioul ini
OO0 0000000000000 O0D0DO0D0O0O0O0O0O0 0O O eVI enﬁ (gralcu nr 229) Contrlma
NNV NNANANANANNANANQNQQ .1 < S
dfddgiggrggggddddggugsggsdNy esemiala a tarilor 'membre ale' Unlunl!
BRLLIAZIISS83NTVLYNEIE3882993882 Europene la aprecierea cursului de schimb
Sursa: BNM real efectiv. La aprecierea in termeni reali

a monedei n@gnale faa de valutele
principalilor parteneri comerciali au contribuihy $pecial, Romania cu 2.2 puncte procentualealtalcu

Graficul nr. 2.29.Contribu tia principalilor parteneri comerciali ai 1.3 puncte procentuale, Germania — cu
Republicii Moldova la aprecierea cursului real efetiv in anul 2010 1.2 puncte procentuale.
China

Fluctuaia cursului de schimb al leului
moldovenesc pe parcursul anului 2010 a
reflectat, 1n principal, schinable
volumului de lichidititi in valut straina

pe piaa valutadi intermi, ca urmare a
varigiilor aferente intérilor si iesirilor

de valui strina.

Ungaria Deprecierea (-) /aprecierea(+)
Turcia
Italia
Germania
Bulgaria
Romania
Belarus
Ucraina
Federgia Rus
Elvetia
Lituania
Olanda
Austria
Frana
Grecia

Mar. Britanie
Polonia

T

in perioada 1 ianuarie — 4 iunie 2010

cursul nominal al monedei fi@anale n
‘ raport cu dolarul SUA s-a depreciat cu
0.6 — L 06 Lo — 18 22 5.2 la sut comparativ cu finele anului
2009 si la 4 iunie 2010 a atins cota
maxima de 12.9463. Deprecierea
monedei naonale pe parcursul acestei perioade a fost ¢ciomdit preponderent de un flux net negativ de
valuti straina in valoare de minus 61.2 mil. dolari SUA. De aseeae la deprecierea cursului de schimb a
contribuit si gradul redus de acoperire a vanipr nete de valut straina ale kancilor liceniate dtre
persoanele juridice cu oferta aete valui striina de la persoanele fizice, care a constituit 85&uka Este
de memionat @, fluxul net pozitiv aferent creditelor externe vate, granturilorsi asisterei tehnice in
valoare de 61.4 mil. dolari SUA a contribuit la fmarea deprecierii cursului de schimb al monedei
naionale.

- puncte procentuale -
T T

Sursa: BNM

in perioada iunie-iulie 2010 a continuat trendul diepreciere a monedei tignale nespecific acestei
perioade. Acest fapt s-a datoraitpbr semnificative aferente comatui exterior efectuate deitre agefii
economici in aceastperioad. Totoda#, oferta net de valui stiaina de la persoanele fizice (350.5 mil.

“ Pe parcursul anului 2010 a fost modiftcatetodologia de calcul al cursul de schimb reattefedl monedei ngonale, inclusiv prin extinderea nanalui detari
- principali parteneri comerciali ai Republicii Mialva, a @ror pondere Tn comgr exterior a fost mai mare de un procent.
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dolari SUA) a acoperit in propoz de

Graficul nr. 2.30.Dinamica cursului nominal efectivsi real efectiv A .
3 96.3 la sut vanzirile nete de valuat

al monedei naionale calculat in baza ponderii principalilor

parteneri comerciali (dec. 2000 - 100%) strdina catre agemi economici ale
bancilor licertiate (364.0 mil. dolari
00 SUA).

140%+ Trendul de apreciere a monedei

naionale inceput in luna august 2010
a continuat pan la jumatatea lunii
noiembrie, atingand la 11 noiembrie
2010 nivelul maxim de 11.5282 lei
100% e moldovengti pentru un dolar SUA.
90% Aprecierea respectiv a cursului
12/07 4/08  8/08 12/08 4/09 809 12/09 4/10 810 12100ficial nominal al monedei m@anale a
fost condjiona de un flux net

130%
120%

110%

Sursa: BNM pozitiv de 48.2 mil. dolari SUA,
inregistrat  in perioada
Graficul nr. 2.31.Dinamica indicatorilor pe parcursul anilor 2009 —2010 august-octombrie 2010.

Totodat, In aceast perioad
oferta nei de valut striina
de la persoanele fizice (556.1
mil. dolari SUA) a creat
premise pentru a acoperi in
propogie de 105.5 la sat
vanzrile nete de valat
straina  citre  persoanele
juridice (527.1 mil. dolari
SUA).

— in a doua juratate a lunilor
1/09 3/09 5/09 7/09 9/09 11/09 1/10 3/10 5/10 7/10 9/10 11/10 noiembriegi decembrie 2010
EE##%4 Flux net aferent opetianilor de expori import fundalul saderii dul !
= == (Oferta nei de valut de la persoane fizice pe funaalu eri graaulul

-140
-200
-260

e E|ux net aferent creditelor extersiegranturilor de aCOperire. a vaadlor n.ete
0= Flux net aferent investilor directe, de portofolii creditelor acordate de persoane afiiate de valuli striina ale kincilor
Sursa: BNM licentiate ctre persoanele

juridice cu oferta nét de

valuti sti@ina de la persoanele
Graficul nr. 2.32.Dinamica indicatorilor Tn anii 2009 — 2010 fizice (87_8 §i 96.7 la sut,

respectiv), cursul oficial nominal

100 al monedei ngonale Tn raport cu
50 dolarul SUA s-a depreciat lentifa
de 11 noiembrie 2010, moment
° cand a fost atins nivelul maxim de
-50 apreciere in anul 2010.
-100 e Cursul de schimb mediu lunar, MDL Pe parcursul anului 2010 volumul
net al tranzaglor BNM efectuate
0 —o— Nivelul de acoperire a vaadlor nete de valut striina ale pe plaa V8.|U.taﬁ interbancar a_
200 - bancilor licentiate aitre persoanele juridice cu ofertande 1 9 constituit echivalentul a 19.3 mil.
valuta striina de la persoanele fizice, mil. USD dolari SUA, inclusiv: 85.2 mil.
-250 8

dolari SUA — cumprari de valut
straind (in perioadele cand a fost
Sursa: BN inregistrai oferta sporii de valus
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care pe parcursul anului 2010

rezervelor valutare ale statului,
s-au majorat cu 237.4 mil.

Banca Nationala a Moldovei

de import de marfuri si servicii

straind) si 65.9 mil. dolari SUA — vanii de valug stiina (in perioadele in care a fost atestegrerea de
Graficul nr. 2.33.Evolutia rezervelor valutare exprimate in luni

valuta stidina). De memionat &, 2.3 mil. dolari SUA din aceste trangiaeu constituit openguni SWAP.
Totalitatea factorilor atat pe pé valutasi interma, catsi pe cea extetha contribuit la consolidarea
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Exting:
de Creditare
Piata valutara
interna

10099.9

9711.6
100.0
100.0
-3.8

33.7
335
4.4]

mil. USD, migorandu-se cu 3.8 la sufata de anul 2009 (tabelul nr. 2.2). In structura milaj total

total
3403.3
3254.6

q

Extinsi, respectiv, precumsi

de primirea din partea Comisiei Europene a gradotugentru sugnerea bugetulugi a creditului pentru

suginerea bugetului de lasocigia Interngionald de Dezvoltare.

Finaryare
Mecanismului

case de
schimb
valutar
7.26(Q
5.266
6
6.9
9.6|

Arari/vanziri de valuh stiina

27961

2589.4
26.7
74 ]

Piata valutara interna Tn numerar
27.7

CSV ale
bancilor
licentiatee

Echivalentul in milioane dolari SUA

4632.7

interna (cum
total
6696|6
6457/0
66.3
66.5
-3.6

712.4
673.2
Ponderea, %
7.0
9
-5.5]

6

diverse
lutei sime Tnregistrat deatre casele de schimb valutapunctele de schimb de pe

9
2.8
Ritmul creterii fazg de anul precedent, %

persoane
juridice
5126.9
45.
10.7 |

-vanzare a val

63.2
28.0
0.6
0.3

55.7 |

banci

* Tel. (37322) 409 006 » Fax (37322) 220 591 «

Piata valutara interna prin virament

rezidente nerezidents
431.1
477.8
4.3
4.9
10.8

banci

BNM
857.2
151.1

8.5
1.6

| -82.4 ]
Sursa: Rapoartele privind opguaile de cumpraresi vanzare a valutei stine efectuate deatre hincile licertiate, precunsi datele BNM.

==0==Active oficiale de rezetvin luni de import de rrfuri si servicii (scala din dreapta)

E==E9 Active oficiale de rezeiy mil. USD
Bd. Grigore Vieru nr. 1 « MD 2005 Chisinau « www.bnm.md ¢ E-mail: official@bnm.md

Sursa: BNM
2009
2010
2009
2010
2010

Tabelul nr. 2.2Rulajul total al operatiunilor pe piata valutara

contra MDL)(echivalentul in mil. USD)
Sursa: Rapoartele privind volumul de cummgye

langi hotelur, precunsi datele BNM

Analiza pigei valutare a Republicii Moldova in anul 2010 déntendul descendent al tranpdor

efectuate pe pia valuta#i interra contra MDL.
Rulajul total al valutelor tranzéionate contra MDL in acedsperioad a fnsumat echivalentul a 971F.6

Volumul tranzagilor valutare efectuate pe pévalutait interri pe parcursul anului 2010 a inregistrat o

tendina de cratere, atingand in trimestrul 1V, 2010 valoarea maxde 2889.6 mil. USD.

cumprarile de valut pe piaa valuta# interra contra MDL au constituit 4820.9 mil. USD, iar véanle —

Piara valutari a Republicii Moldova. Activitatea BNM pe pia valutar
4890.7 mil. USD.

® Suma nu include cunagirile/vanziile contra MDL efectuate de BNM cu Ministerul Finelor.

® Calculat in baza prognozei importului derfari si servicii pentru anul 2011.
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in anul 2010, comparativ cu anul 2009, s-a dimiratat rulajul pe pi@ valuta prin virament cu 3.6 la
Suf, catsi rulajul pe piaa valutas in numerar — cu 4.4 la sut

Comparativ cu anul 2009, in perioada de raportargtriictura rulajului total al opemanilor efectuate pe
piata valutaii interri ponderea persoanelor juridice s-a majorat cu @u8cte procentuale, in timp ce
ponderea Bncii Nationale a Moldovei s-a diminuat in acgigaropotie.

in contextul efectelor crizei economice din anuD@20Banca Ngonak a Moldovei a intervenit activ pe
piata valutalt interbancat, efectuand cungpari de valut stdina in sund de 318.5 mil. USBi vanzri de
valuti stiEina Tn suna de 538.7
mil. USD, vanzrile nete
constituind suma de 220.2 mil.

Graficul nr. 2.34.Evolutia cursului oficial MDL/USD si interventiile BNM

150 mil.USD MDL/USD -
USD. In anul 2010, pe fundalul
100 .. .
% relangirii economice de dup
0 criza, Banca Ndonak a
= Moldovei a cumprat valut
-100 strdindg Tn sunmda de 85.2 mil.
-150 USD si a vandut valut strina
-200 in suma de 65.9 mil. USD,
-250 astfel cumprarile nete fiind de
-300 19.3 mil. USD (graficul nr.
DO OO DO OO DO OO OO0 OO O o o o o o o
Soogo9ogoogoooddgddggdgodgddgd 2.34)
A N M < 10 © 0 60 © 4 N N M < IO © N~ 0 o © +H N . .
— — — —
I Operaiuni de vanzare(-)/cunipare(+) de USD Analiza structurii rulajului total
I Swap-uri de vinzare(-)/cunipare(+) de USD al tranzagllor Valutare pe p|m
==o==Cursul oficial de schimb (scala din dreapta) valutas interri pe parcursul
Suise: BNM anilor 2009 si 2010, in

diviziune pe valute, relévpredominarea tranzgitor in valute liber convertibile. Tn anul 2010 paerile

Tabelul nr. 2.3 Structura rulajului tranzac tiilor valutare pe piata valutari interna medii anuale ale valutelor in

Piafa valutara prin Piata valutari in Total piata valutars R ] rU|aJUI total au evaluat astfel:
virament numerar pia In rulajul dolarul SUA — 51.5 la skt
total ~

cumpiriri| vanzri |cumparari| vanzr | cumparari | vanzri euro — 43.7 la sat rubla
P SeeiEE, % ruseast — 4.2 la sut si alte
USD 70.0 68.3 31.1 35.3 50.6 63.1 57.0 valute — 0.6 la sat (tabelul
EUR 217 29.1 64.3 59.9 46.0 34.0 398 nr.2.3).
Ruble rusgti 2.2 2.5 3.9 2.7 3.0 2.5 2.8
Alte valute 0.1 0.1 0.7 2.1 0.4 0.4 0.4 Pe parcursul anului 2010
2010 PO EIEE, 4 dolarul SUA a metfinut
usb 57.0 64.4 314 35.2 429 60.1 515 poziia dominani atat in
EUR 38.8 323 61.6 575 514 36.0 437 ; .
Ruble rusgti | 4.1 3.1 6.1 42 5.2 3.3 42 rulajul total al _tranzq’nlor
Alte valute 0.1 0.2 0.9 3.1 0.5 0.6 0.6 valutare pe pi@a valutai

interra, catsi in rulajul total

al tranzagilor valutare efectuate pe pavalutai prin virament, cedand pai dominani monedei euro n
rulajul total pe piga valutaii in numerar.

Spre deosebire de anul precedent, in anul 2010esn@arcat majorarea ponderii euro cu 3.9 puncte

procentuale (de la 39.8 pama 43.7 la sui), iar ponderea dolarului SUA s-a diminuat cu 5unge
procentuale (de la 57.0 péla 51.5 la sui).

De asemenea, de m@mat majorarea ponderii euro la capitolul cd@nip si vanzri pe piga valutas prin
virament, respectiv, cu 11.0 puncte procentualdd@¥.7 paala 38.8 la sui) si cu 3.2 puncte procentuale
(de la 29.1 pénla 32.3 la sui), iar la capitolul cumgrari si vanzri pe piga valutaii in numerar s-a
Tnregistrat diminuarea ponderii euro, respectiv2cupuncte procentuale (de la 64.33En61.6 la suf) si
cu 2.4 puncte procentuale (de la 59.93arb7.5 la sui).
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Comparativ cu anul 2009 curargrile de valus efectuate deatre tancile liceriate ale Republicii Moldova

Tabelul nr. 2.4Sursele principale de cumfrare a valutei striaine de ditre bincile
licentiate ale Republicii Moldova pe piaa valutari interna (echivalentul tn mil. USD)

Cumpiriri de valuti pe piata valutara interni contra MDL de la:
- - - TOTAL
BNM panm ba_nC| persoane |case de schim persoane | oo
rezidente | nerezidentq juridice valutar fizice
Echivalentul Th milioane dolari SUA
2009 538.7 215.8 32.6 1272.8 0.4 2343.9 2708 4674.5
2010 65.9 238.4 21.0 1518.8 1.9 2386.7 254.1 4486.8
Ponderea, %
2009 115 4.6 0.7 27.2 0.0 50.2 5.8 100.9
2010 15 5.3 0.5 33.9 0.0 53.2 5.6 100.9
Ritmul creterii fazg de anul precedent. %
2000 | -878 | 105 | 356 | 193] de4.s8or 1.8 | -6.0] -4.0

Sursa: Rapoarte privind opétaile de cumpraresi vanzare a valutei, efectuate dere binci pe piga valutaa, si
soldurile in conturile Tn valatstriina ale clienilor bancilor, precunsi datele BNM

Tabelul nr. 2.5Directiile principale de vanzare a valutei stdine de dcitre bancile
licentiate ale Republicii Moldova pe piga valutara interna (echivalentul in mil. USD)

Vanziri de valuta pe piata valutaria contra MDL
banci banci persoane case de persoane
BNM rezidente| nerezidente| juridice schimb fizice diverse TOTAL
valutar
Echivalentul in milioane dolari SUA
2009 318.5 215.3 30.6 3359. 0.0 652.6 241.8 4814.2
2010 85.2 239.4 7.0 3608.1 0.0 436.5 183.4 4559.6
Ponderea ,%
2009 6.6 4.5 0.6 69.7 0.0 13.6 5.0 100.4
2010 1.9 5.2 0.2 79.1 0.0 9.6 4.0 100.G
Ritmul creterii fagg de anul precedent. %

2000 | 732 | 12 | 771 | 74 | - | -33.1 | -24.0 | -5.4

Sursa: Rapoarte privind opétaile de cumpraresi vanzare a valutei, efectuate dere binci pe piga valutaa, si
soldurile in conturile Tn valatstraina ale clienilor bancilor, precurrsi datele BNM.

pe piaa valutad interra

in anul 2010 s-au
diminuat cu 187.7 mil.
USD, sau cu 4.0 la sut

(tabelul nr. 2.4).
Aceast scidere s-a
datorat, in principal,
micsorarii cumpararilor
de la BNM cu 472.8
mil. USD (cu 87.8 la
sut), de la fncile

nerezidente — cu 11.6
mil. USD (cu 35.6 la

sut). De memionat
majorarea semnificativ
in anul 2010 in

comparge cu anul 2009
a cumprarilor de valut
straina efectuate deatre
bancile licertiate de la
persoanele juridice cu
246.0 mil. USD (cu 19.3
la sut), de la Hlncile
rezidente — cu 22.6 mil.
USD (cu 10.5 la sdj si
de la persoanele fizice —
cu 42.8 mil. USD (cu 1.8
la suti).

in anul 2010 cumyriarile de valua strina de dtre hincile liceriate pe piga valutas interra au fost
preponderent efectuate de la: persoane fizice &R B sui), persoane juridice (cu 33.9 la & tbanci
rezidente (cu 5.3 la si)tsi BNM (cu 1.5 la su).

Tabelul nr. 2.6 Soldul net al operagiunilor de cumpirare/vanzare de valut contra MDL (echivalentul in mil. USD

Soldul net
Echivalentul Tn milioane dolari SUA

Trimestrul | 464.3 15 -21.8 -529.8 0.0 59.9 10.8 -15.1
Trimestrul Il -16.1 0.1 0.4 -476.3 0.0 461.4 1.9 28.6
Trimestrul 11l -63.1 -0.3 1.8 -572.4 0.1 580.3 7.2 -46.4
Trimestrul IV -164.9 -0.8 21.6 -508.6 0.3 589.7 109. -53.6

2009 220.2 0.5 2.0 -2087.1 0.4 1691.3 29.0 -143,
Trimestrul | 35.2 -0.2 1.9 -493.2 0.2 419.8 15.6 207
Trimestrul Il 175 0.0 2.2 -528.6 0.4 465.0 26.3 17.2
Trimestrul Il -35.0 -0.8 8.6 -556.6 0.5 567.8 8.4 -7.1
Trimestrul IV -37.0 0.0 1.3 -510.9 0.8 497.6 20.4 -27.8

2010 -19.3 -1.0 14.0 -2089.3 1.9 1950.2 70.7 -72.

Comparativ cu anul 2009, vamnie de valui efectuate deatre ancile licertiate ale Republicii Moldova pe
piata valutas interrd Tn anul 2010 au dzut cu 258.6 mil. USD, sau cu 5.4 la&sutind condtionate, n
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special, de migorarea vanarilor catre BNM cu 233.3 mil. USD (73.2 la i)t catre kincile nerezidente —
cu 23.6 mil. USD (77.1 la si)tsi catre persoanele fizice — cu 216.1 mil. USD (33.&U#).

Vanzarea valutei deitre hincile liceniate pe piga valuta#t interma in anul 2010 s-a efectuat preponderent
in favoarea persoanelor juridice (79.1 laagupersoanelor fizice (9.6 la &\t bancilor rezidente (5.2 la
sut) si BNM (1.9 la sud).

Excedentul de valatde pe piga valutai interra in suna totakh de 2036.8 mil. USD (care deiiv
preponderent de la persoanele fizice in sa@ 1950.2 mil. USD, sau 95.7 la utprocurat de dnci in
anul 2010, a fost vandut persoanelor juridice -928&nil. USD.

Dinamica activelorsi obligagiunilor in valuta strdinag ale hincilor

La 31 decembrie 201€bldul activelor bilagiere in valuti strd@indg’ ale incilor licertiate (credite acordate,
disponibilititi, rezerve obligatorigi alte active in valdtstraind) s-a majorat nesemnificativ in compggacu
31 decembrie 2009, cu 0.2 las(de la 1416.1 péna 1418.6 mil. USD).

Din totalul activelor bilanere in valui
strainda ponderea cea mai mare revine
soldului creditelor acordate in vaiut
straina, constituind 64.0 la satla 31
decembrie 2010, in giere cu 4.4 puncte

Graficul nr. 2.35.Evolutia activelor bilantiere Tn valuti striaina
ale kincilor licentiate (mil. USD)si a cursului oficial de schimb
al monedei naionale (MDL/USD) fata de dolarul SUA

150 N procentuale fi@ de 31 decembrie 20009.
1251 1450 Acest indicator a variat pe parcursul
m m \HW 1400 anului 2010 de la nivelul minim de 58.9 la
1350 Suti para la nivelul maxim de 66.2 la
1300 Sufi. Comparativ cu 31 decembrie 2009
1250 Soldul creditelor acordate Tn vailstiina
s-a majorat cu echivalentul a 63.6 mil.
120 ysD (de la 844.4 panla 908.0 mil.
1150 yYSD), sau cu 7.5 la sut
10.0 1100 - .
ian. febr. mart. apr. mai mai iun. iul. aug. sept. oct. n. dec. Dupa strutitura Vall'“:ar, soldul c.redl'telor
2010 acordate in valdt staina pe tipuri de

valute la 31 decembrie 2010 a Tnregistrat
urmitoarea pondere: euro — 57.6 laasut
dolarul SUA — 42.4 la sat in
valori absolute soldul creditelor in
euro si dolari SUA s-a majorat,

[ Active bilartiere Tn valul straina Cursul oficial MDL/USD
Sursa: BNM

Tabelul nr. 2.7 Active bilantiere Tn valuta striina ale kancilor licentiate
(echivalentul in mil. USD

< Ponderea Ponderea Modificarea | respectiv, cu echivalentul a 26.3
oldul la in total Soldul la in total fata de .
31122009 "1 31122010 | "0 | 31122000 | Mil. USD (de la 496.9 panla

% 523.2 mil. USD), sau cu 5.3 la sut
Credite acordate 844.4 59.6 908.0 64.0 7.5 $i cu echivalentul a 37.4 mil. USD
Disponibilitati in valut strina|  437.3 30.9 377.0 26.6 -13.8 (de la 347.4 p@'\ la 384.8 mil.
Rezerve obligatorii in  valait <
straina 111.6 7.9 1132 8.0 14 USD), sau cu 10.8 la guit
Alte active n valut straina 22.8 1.6 20.4 14 -10.5 La 31 decembrie 2010 ponderea
Total active bilantiere Tn ; il a H
valuta striini 1416.1 | 1000 14186 | 100.0 0.2 disponibilitiilor in valut strina a

constituit 26.6 la sétdin totalul

activelor bilaniere Tn valui straina ale lincilor licertiate. Acest indicator a variat pe parcursul andkila
nivelul minim de 24.3 la satpari la nivelul maxim de 31.9 la sutLa sfasitul anului 2010 disponibilittile
in valut strina, comparativ cu 31 decembrie 2009, s-au diminuailari absolute cu echivalentul a 60.3
mil. dolari SUA (de la 437.3 pé&na 377.0 mil. USD), sau cu 13.8 la &uDiminuarea respectiva fost

"Excluzand pozia de reglare la active in vaiustrina
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Tabelul nr. 2.8Credite acordate Tn valué striina de citre banci
(echivalentul in mil. USD)

condiionath de craterea creditelor
acordate in valdtstraina cu 7.5 la sut,
revigorarea importurilor ca urmare a

Soldul la Ponderea Soldul la Ponderea| Modificarea - . Lo )
31122009 | Mtotal | U000 | ntotal faga de atenurii  consecinelor crizei i,
" % _ % | 3112209% | regpectiv, crgerea pigilor aferente
Euro 496.9 58.9 523.2 57.6 5.3 p . . .
Dolari SUA 347.4 41.1 384.8 42.4 10.8 Operalunllor de Import culvr.z la sut
Ruble rusgti 0.1 0.0 0.0 0.0 -100.0 H ihilitsti 1 ina
e Aid 55 505.0 1000 —& Disponibilitatile Tn valut straina ale

bancilor licentiate la 31 decembrie 2010
au avut urmtoarea structdr conturile “Nostro” deschise in 8inatate — 31.4 la séf mijloacele plasate
overnight — 23.4 la sat plagiri in

Tabelulnr. 2.9Disponibilit ati in valuta striaina ale bancilor licentiate _ ‘ - :
strainatate ale Bncilor liceniate —

(echivalentul in mil. USD)

Ponderea Ponderea | Modificarea 22.3 |la sut. numerar Tn valdt stiina
Soldul la n total Soldul la n total fata de ’ . . . ~
81.12.2009] T, | 31122010 ', 31122000 | — 21.7 la sut si valori mobiliare in
Conturi 'Nostro' valuti striiina — 1.2 la sut.
deschise in stinatate 163.5 37.4 118.5 31.4 -27.5 .
Mijloace plasatsi La 31 decembrie 2010 soldul
credite overnight 55.0 12.6 88.0 23.4 60.0 dlSpOﬂIbI“tﬁtl'Or n valuti st@ind a
Numerar 125.6 28.7 84.2 22.3 -33.0 A .
Plasiri in StGinatate mreg_pstrat urritoarea structdr pe
ale kincilor licengate 93.2 21.3 81.9 21.7 -12.1 tipuri de valute: euro — 63.9 la sut
Valori mobiliare 0.0 0.0 4.4 1.2 dolarul SUA — 31.7 la sat rubla
ruseast — 3.2 la sut si alte valute —
Total 437.3 100.0 377.0 100.0 -13.8

1.2 la sui.

La 31 decembrie 2010 soldul
rezervelor obligatorii in valut stragina
a constituit 8.0 la sat din totalul

Tabelul nr. 2.10Disponibilit ati in valuta striina ale bancilor licentiate
pe tipuri de valute (echivalentul Tn mil. USD)

S Ponderea in Ponderean| Modificarea | aetivelor bilaniere in valui straina ale
oldul la total Soldul la total fata de N . . X .
31.12.2009 ” 31.12.2010 " 31122009 | bancilor liceniate si pe parcursul

% perioadei de gestiune a variat ntre
Euro_ 297.8 68.1 240.8 63.9 -19.1 nivelul minim de 7.8 la satsi nivelul
Dolari SUA 125.9 28.8 119.5 317 5.1 maxim — de 8.3 la st
Ruble rusgti 10.3 24 12.1 3.2 17.5 '
Alte valute 33 0.7 46 12 394 Soldul_ ac_tlvelor atgate Ia_ cursul
Total 437.3 100.0 377.0 100.0 -13.8 valutei stizine la 31 decembrie 2010 a

constituit echivalentul a 67.4 mil.
USD, inregistrand o cgtere cu 23.5 mil. USD, sau cu 53.5 laasabmparativ cu 31 decembrie 2009.
Soldul creditelor acordate atde la cursul valutei giine a inregistrat pe parcursul anului 2010 valoarea
minima de 43.3 mil. USBi valoarea maximde 72.3 mil. USD.

Soldul obligaiunilor bilanfiere in valuti str@ina ale kincilor licertiate Tn perioada de gestiune a inregistrat
0 majorare cu echivalentul a 16.2 mil. USD (de443.1 mil. USD la 31 decembrie 2009 pda 1459.3
mil. USD la 31 decembrie 2010), sau cu 1.1 lai,sabndiionati preponderent de majorarea soldului
depozitelor clienlor bancilor.

La 31 decembrie 2010 soldului depozitelor la terimervalut striina ale clienilor i-a revenit cea mai
semnificatida pondere in totalul obliganilor bilanjere in valui st@ina (52.4 la sut), majorandu-se
comparativ cu finele anului 2009 cu echivalent@l7a8 mil. USD (de la 736.7 pata 764.5 mil. USD), sau
cu 3.8 la sut. Din acestea depozitele la termen ale neregideau inregistrat o0 majorare de 17.1 laadat
31 decembrie 2010 (de la 20.5 mil. USD la 31 decam®009 paa la 24.0 mil. USD la 31 decembrie
2010). Pe parcursul anului 2010 ponderea deporzikeltermen ale nerezidgor in totalul depozitelor la
termen ale cliegilor a variat intre 2.6 — 3.2 la sut

La sfagitul anului 2010 ponderea solduldepozitelor diverse in valltstraing ale clienilor a constituit
22.1 la sut in totalul obligaunilor bilanjiere in valui stiini, majorandu-se in valori absolute cu

56

Bd. Grigore Vieru nr. 1 « MD 2005 Chiginau « www.bnm.md * E-mail: official@bnm.md ¢
* Tel. (37322) 409 006 « Fax (37322) 220 591 «




T Banca Nationala a Moldovei

echivalentul a 57.5 mil. USD (de la 265.2 mil. U&D31 decembrie 2009 pata 322.7 mil. USD la 31
decembrie 2010), sau cu 21.7 laasuDin acestea depozitele diverse ale nerezidens-au majorat
nesemnificativ, cu 1.4 la suf{de

Tabelul nr. 2.110bligatiuni bilan tiere in valuta striina ale kincilor la 14-5_ mil. USD la 31
licentiate (echivalentul n mil. USD) decembrie 2009 péda 14.7 mil.
Soldul la F)T?]”tigfe Soldul la F)T?]”tigfe Mofgg‘aegea USD la 31 decembrie 2010). Pe
31.12.2009 "o, | 31.12.20101 o " | 31 15900995 | Parcursul anului 2010 ponderea
Depozite la termen ale cliglor 736.7 51.1 764.5 52.4 3.8 dep02|telor diverse ale
Depozite diverse ale cligifor 265.2 18.4 322.7 22.1 21.7 nerezidel;ilor n totalul
Credite primite 261.6 18.1 282.7 19.4 8.1 depozitelor diverse ale cliglor
Depozite la termen aleibcilor iat 1 _
din st@inatate 136.0 9.4 53.2 3.6 -60.9 a variatintre 4.6 — 9.4 la sut
Conturi ,LORO” ale lancilor din i i
striinatate 1.2 0.1 1.7 0.1 41.7 Ponderea_' SOldU[Ul depOZItelor
Alte obligaiuni Tn valut straina 42.4 2.9 345 2.4 -18.6 nerez@eplor L. in totqlu'l
Totl 14431 | 1000 | 14503 | 1000 11 depozitelor cliefilor a constituit

3.6 la sui (in anul 2009 — 3.5 la
suf), variind pe parcursul anului 2010 intre 3.4 —l4.8ut.

La 31 decembrie 2010 ponderea soldului creditelamipe in valufi st@ina in totalul obligaunilor
bilantiere n valui straina ale kancilor liceniate a constituit 19.4 la syytmajorandu-se n valori absolute cu
echivalentul a 21.1 mil. USD (de la 261.6 p2n282.7 mil. USD), sau cu 8.1 la s@&ta de sfagitul anului
20009.

Soldul depozitelor la termen in validtraina ale kincilor din stiinatate la 31 decembrie 2010 s-a redus in
comparge cu finele anului 2009 cu echivalentul a 82.8.1diED (de la 136.0 péara 53.2 mil. USD), sau
cu 60.9 la sut

Obligaiunile de baz de bilan in valut straina ale kincilor liceniate (depozitele la termegi depozitele
diverse ale clietilor) s-au majorat cu echivalentul a 85.3 mil. UgI2 la 1001.9 mil. USD la 31 decembrie
2009 paa la 1087.2 mil. USD la 31 decembrie 2010), sau.8ua&sul.

Tabelul nr. 2.12.Total depozite in valut striina ale cliertilor Ponderea soldului depozitelor in euro in

bancilor licentiate (echivalentul in mil. USD) totalul - depozitelor in Y?-lat stdina ale
Ponderea Ponderea|Modificarea faz] ~ clientilor a constituit la sf&itul perioadei de
Soldulla | ooy | Soldulla | ool | de31.12.2009 : ArA
31122009 "M% 31122010 M " gestiune 70.0 la sytmicsorandu-se f@a de
Euro 704.3 70.3 760.5 70.0 8.0 31 dfcelmb”e d2009 ?ﬁu 0.3 punclzte
Dolari SUA 288.9 28.8 317.1 29.2 9.8 procentualé, ponderea mirdnpe parcur§u
Ruble rusg 65 07 co 05 o2 perioadei de gestiune fiind de 66.1 laasut
' ' ' ' ' iar cea maxira — de 70.5 la sat Soldul
Alte valute 2.2 0.2 3.7 0.3 68.2 . . -
Total 1001.9 | 100.0 1087.2 | 100.0 85 depozitelor clieglor in euro la 31

decembrie 2010 a constituit echivalentul a
760.5 mil. USD, majorandu-se cu echivalentul a 5&i2 USD, sau cu 8.0 la suttcomparativ cu 31
decembrie 2009.

La 31 decembrie 2010 ponderea soldului depozitgientilor in dolari SUA s-a majorat cu 0.4 puncte
procentuale Th compara cu sfagitul anului 2009 (de la 28.8 péama 29.2 la sui). Pe parcursul anului 2010
ponderea maxith a acestor depozite a fost de 32.8 lai,sidar cea minim — de 28.7 la sat Soldul
depozitelor in dolari SUA la finele perioadei destygne a constituit 317.1 mil. USD, inregistrand o
majorare cu 28.2 mil. USD, sau cu 9.8 laastdmparativ cu 31 decembrie 2009.

Depozitele in ruble ruse si in alte valute constituie o parte nesemnificatiin totalul depozitelor in valat
straina ale clienilor pe sistemul bancar. La s§aul perioadei analizate soldul depozitelor in rublisati a
constituit echivalentul a 5.9 mil. USD, pondereastora in totalul depozitelor clighor fiind de 0.5 la sut.
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Soldul activelori obligagiunilor condyionalein valut straina ale kancilor licertiate la sfagitul perioadei de
gestiune a inregistrat o diminuare semnificafaza de 31 decembrie 2009. Soldul activelor c@ndale s-a
diminuat cu 48.4 la satiar cel al obligaunilor condtionale — cu 47.9 la siut

Tabelul nr. 2.13Active si obligatiuni conditionale ale incilor licentiate n
valuta striina (echivalentul in mil. USD)

Modificarea
Soldul la |[Pondereal Soldulla |Pondereq fati de
31.12.2004 % 31.12.2010 % 31.12.2009
%
Active conditionale Tn valuti straini
Cumpirari curente 211.0 92.4 32.7 27.8 -84.5
Cumpirari la termen 8.6 3.8 80.1 68.0 de 9.3 ori
lAlte active condionale 8.8 3.8 5.0 4.2 -43.2
Total active condionale 228.4 100.0 117.8 100.0 -48.4
Obligatiuni conditionale Tn valuta striini
\Vanziri curente 211.0 95.8 34.5 30.1 -83.6
\Vanziri la termen 9.2 4.2 80.2 69.9 de 8.7 ori
IAlte obligaiuni condiionale 0.0 0.0 0.0 0.0
[Total obligaiuni condiionale 220.2 100.0 114.7 100.0 -47.9
Capital normativ total (CNT) 531.5 578.4
(Active conditionale — Obligatiuni
conditionale)/CNT (%) 15 0.5

La 31 decembrie 2010 activele
condtionale n valut st@ina au
avut urmatoarea structur
cumgpirari la termen — 68.0 la syt
cumprari curente — 27.8 la susi
alte active condionale — 4.2 la
Sut.

in structura obligaunilor
condtionale n valut st@ina
vanzrile la termensi vanzrile
curente au constituit 69 30.1 la
Suf, respectiv.

Diferena dintre activele
condtionale  si obligatiunile
condtionale n valut st@ina

raportate la capitalul normativ total
a atins nivelul de 0.5 la suta 31
decembrie 2010.

Comparativ cu finele lunii decembrie 2009 la 31 atebrie 2010 poria valutas deschia® (lungi) a
bancilor liceniate la toate valutele s-a majorat cu 24.7 1a g la 29.9 panla 37.3 mil. USD), inclusiv la
euro — de 2.2 ori (de la 2.9 @@ 6.3 mil. USDJ)i la dolari SUA — cu 11.1 la su{de la 22.6 panla 25.1

mil. USD).

8 Incluzand activelsi obligatiunile ataate la cursul valutei stine.
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2.6 Reglementareai supravegherea activifitii bancilor®

Informarie generadi

La 31 decembrie 2010 in Republica Moldova fiorwau 15 Bnci licentiate de Banca Ninali a Moldovei,
inclusiv 4 sucursale aleibcilor si grupurilor financiare stine. Nundrul total de instityi ale kincilor a
constituit 1160, dintre care 293 filiake 867 reprezentaa. Pe parcursul anului 2010 au fost deschise 11
filiale, 65 reprezentgassi au fost inchise 6 filialgi 56 reprezentge.

Numidrul total al personalului ocupat in sistemul bantar31l decembrie 2010 a constituit 10933,
majorandu-se pe parcursul anului cu 49 persoanmeltie fiedrui angajat din sectorul bancar i-au revenit
active in valoare de 3.9 mil. lei, ceea ce est&.4ua sui mai mult comparativ cu sfgitul anului 2009.

Activele hincilor
Pe parcursul anului 2010 sistemul bancar din RepaiMoldova a inregistrat tendengenerale pozitive.

Graficul nr. 2.36.Concentrarea activelor
sectorului bancar al Republicii Moldova pe
grupuri de binci in perioada 31.12.2009-

Activele totale ale sistemului bancar la 31 deceenbr
2010 au totalizat 42302.9 mil. lei, sporindifale 31
decembrie 2009 cu 2366.5 mil. lei (5.9 la agut

31.12.2010 % Totodat, s-a migorat ponderea lor in PIB, de la 66.1

para la 58.9 la sut (graficul nr. 2.38), ca urmare a

100%, 5:0% | 3.8% ratei mai mari de cggere a PIB in anul 2010
809, 19.1% 7 0% comparativ cu rata de @lter_e a activelor. Cseerfea
50%] act!vel_or a fos‘g determinat at_ét _de sporirea
obligaiunilor bancilor cu 2002.3 mil. lei (6.1 la si)t
40% 75.9% catsi de majorarea capitalului genar cu 364.2 mil.
0% lei (5.3 la su).
0% F——

Concentrarea activelor sectorului bancar pe paunturs
perioadei analizate este prezemiatgraficul nr. 2.36.

31/12/09* 31/12/10

[IBanci mici ( Active < 1000 mil.lei)
EIBanci medii (1000 mil.lei =< Active <3000 mil. lei)

BB g i Active S23000 milie) In structura activelor pe parcursul anului 2010 au

crescut creditelsi leasingul financiar net — cu 3105.3
mil. lei (15.3 la sut), valorile mobiliare nete — cu
598.6 mil. lei (9.9 la sé), mijloacele datorate de

‘Datele la 31.12.2009 pe parcursul intregului text
sunt ajustate conform rezultatelor auditului extern
Sursi: BNM

Graficul nr. 2.37.Structura activelor sectorului bancar al Republicii Moldova
n perioada 31.12.2009 - 31.12.20186

31/12/09 31/12/10

[J Mijloace kanesti Tn numerar

5.4%

8.9%

1 Mijloace hanesti datorate de
BNM

Mijloace hinesti datorate de
banci si mijloace overnight net

5.6%

4.8% 9.8%

[d Valori mobiliare net
M Creditesi leasing financiar net
[ Alte active net

50.7% 15.7%

55.2%

15.2%

Sursa: BNM

9 Conform soldurilor din bilagul contabil la conturile de credit de depozit intocmit in baza Insttiumii cu privire la modul de intocmirg prezentare deitre
banci a unor rapoarte referitoare la activitatearfiar, aprobat prin Hotirarea Consiliului de administie nr. 36 din 8 august 1997 (Monitorul Oficial al
Republicii Moldova, 1997, nr.64-65, art.103), cudificarile si completirile ulterioare.
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BNM — cu 440.7 mil. lei (22.7 la syt Concomitent, s-au myorat mijloacele datorate dearci si
mijloacele overnight nete cu 1310.0 mil. lei (2aGut), alte active nete — cu 283.1 mil. lei (7.0 laa¥yt
numerarul — cu 185 mil. lei (8.5 la gut

Ponderea maximin totalul activelor a revenit creditelor nete5-5la sut, fiind cu 4.5 puncte procentuale
mai mare fagi de sfagitul anului precedent. Valorile mobiliare nete awutao pondere de 15.7 la sut
mijloacele datorate deibci si mijloacele

Graficul nr. 2.38.Dinamica activelor, creditelorsi a depozitelor overnight nete — 9.8 la gitalte active
raportate la PIB, % nete — 8.9 la st mijloacele datorate de
70 - _— BNM - 5.6 la sut si mijloacele kinesti
in numerar — 4.7 la sut(graficul nr.
2.37).

Ponderea in PIB a creditelor brute s-a
micsorat de la 37.1 la swtla 31
decembrie 2009 péra 35.5 la sutla 31
decembrie 2010 (graficul nr.2.38).

In contextul distribuirii riscurilorsi al
355 destingiei operaiunilor investtionale,
ponderea cea mai mare in portofoliul
total de credite au deut-o creditele
20 ‘ : : : : ‘ acordate industriegi cometului — 51.6 la
31/12/05  31/12/06  31/12/07  31/12/08 31/12/09  31/12/10 suti, fiind urmate de creditele acordate
=& Activele totale/PIB  =~*=Portcfoliul total de credite/PIB Total depozite/PIB agriculturii si industriei alimentare — 14.9
la suti, creditele acordate pentru imobil,
construgie si dezvoltare — 12.3 la syt
creditele de consum — 8.4 la &yt alte credite - 5.5 la siut Cele mai mici ponderi in totalul creditelor au
avut-o creditele acordateircilor — 0.1 la sut si creditele acordate Guvernului — 0.1 laasubtructura
portofoliului de credite nu s-a modificat egahcomparativ cu sfaitul anului precedent.

38.5

: 400
40 36.5 T~

30 +

26 30.9

Sursi: BNM

Pe parcursul anului 2010 au fost inregistratgterela toate categoriile creditelor acordate, xoegtia altor
credite, care s-au nyarat cu 28.6 mil. lei (2.0 la st Cea mai mare cgtere a fost inregistrata creditele
acordate industriggi cometului — cu 1574.7 mil. lei (13.6 la fi)tsi la cele acordate pentru constiac
drumurilorsi transportare — cu 583.8 mil. lei (182.9 laagut

Graficul nr. 2.39 Structura portofoliului de credite si a leasingului financiar al sectorului bancar din
Republica Moldova conform gradului riscului operatiunilor investitionale la 31.12.200%i 31.12.2010 %

31/12/09 31/12/10
3.9%
9.7% 6.4%  0.3% 8.9% ° /0-6%
B standard
B Supravegheat
D Substandard
B Dubioase

m Compromise
42.2% .
38.4% 45.2% 44.4%

Sursaa: BNM

Ponderea creditelor nefavorabile (substandard, odsbkisi compromise) (graficul nr. 2.39) in totalul
creditelor a constituit 13.3 la gsuf 31 decembrie 2010, sau cu 3.1 puncte procentnal pugin comparativ
cu sfasitul anului 2009. Respectiv, ponderea reducerilantqe pierderi la credite in totalul creditelor a
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alcatuit 8.4 la sut la 31 decembrie 2010, mgarandu-se cu 1.3 puncte procentual@ fde 31 decembrie
2009.

Valoarea totdl a creditelor compromise, care a fost arfuiat anul 2010 din contul reducerilor pentru
pierderi la credite, a constituit 1141.9 mil. lecupedrile la credite — 90.2 mil. lei. Astfel, recujdte au
constituit 7.9 la satdin creditele anulate, ceea ce iridnecesitatea imbétatirii activitatii bancilor privind
rambursarea creditelor, care au fost anterior teelaupierderi. De meionat &, Tn anul 2009 recuparile
din creditele anulate au constituit 19.3 laisut

Suma total a expunerilor #ncilor faa de persoanele afiliate pe sistemul bancar la @krdbrie 2010 a
alcituit 785.3 mil. lei, ocupand o pondere nesemniivgat 3.1 la sut din totalul creditelosi 11.6 la sut —
din capitalul de gradul I.

Creditele acordate furionarilor kancilor au reprezentat 116.2 mil. lei, sau 0.5 ldasdin totalul
portofoliului de creditai 1.7 la sui — din capitalul normativ total al sistemului banca

Valoarea total a expunerilor "mari" a constituit 6950.2 mil. l@ieea ce reprezit27.3 la sut din
portofoliul total de creditgi 101.2 la sut — din capitalul normativ total alibcilor. Suma celor mai mari
zece datorii nete la credite a reprezentat 30s8#adin creditele nete pe sistem.

Investtiile bancilor n activele materiale pe termen lung la fign@nului 2010 raportate la capitalul normativ
total au alatuit 23.2 la sut (limita maxini — 50.0 la suf). Investiiile Tn activele materiale pe termen lung
si cotele de patrticipare in capitalul umnitor economice raportate la capitalul normativ t@a constituit
25.2 la sut.

Ponderea activelor bilgere in valui straina in totalul activelorsi activelor ataate la cursul valutar a
consemnat 42.7 la sut Ponderea obliganilor bilantiere in valul st@ina in totalul activelor si
obligaiunilor atgate la cursul valutar a akoit 41.9 la sut. Diferenta nesemnificati¥ dintre ponderile
mertionate, care a constituit 0.8 puncte procentualeotesa riscul cursului de schimb valutar este minim
si nu influenteaz semnificativ asupra stabdiii financiare a sistemului bancar.

Comparativ cu 31 decembrie 2009 ponderea actigelobligatiunilor Tn valut straina si atssate la cursul
valutar au nregistrat o desgtere cu 2.3i 2.6 puncte procentuale, respectiv. n structatavelor in valui
straina si a activelor atgate la cursul valutar ponderea cea mai mare a ites@ditelor in valut straina si
creditelor atgate la valut — 65.7 la sut

Angajamentele extrabil@iere (conturile condionale de credit) au insumat 3802.8 mil. lei, sdul8 sui
din totalul activelor. Comparativ cu finele anuld09 angajamentele extrabifeame s-au migorat cu
1031.0 mil. lei, sau cu 21.3 la 8utiar ponderea lor in totalul activelor s-a goi@t cu 3.1 puncte
procentuale. In structura angajamentelor extrafes ponderea cea mai mare a revenit opligdor de
acordare a creditelor — 1367.7 mil. lei (36.0 l&a)pgi acreditivelorsi garaniilor emise — 1030.2 mil. lei
(27.1 la sut).

Capitalul béincilor

Capitalul de gradul | este partea capitalului ndivngotal faia de care este stab#itmarimea minina
necesat pentru a efectua actiit financiare in conformitate cu art. 26 din Legestituiilor financiare.

Capitalul de gradul | pe sistemul bancar a atinsaraa de 6758.0 mil. lei, majorandu-se comparetiv
finele anului 2009 cu 331.6 mil. lei (5.2 la ®utindicatorul financiar in cadzpe fiecare baricin parte a
corespuns nivelului minim stabilit. Gterea capitalului de gradul | a fost determinde ohinerea
veniturilor pe parcursul anului 20%0Defectuirii emisiunii de aguni de ctre 5 kinci Tn suna de 323.5 mil.
lei din contul aporturilor suplimentare din mijlaatanesti ale subscriitorilor de aini. Concomitent, una
dintre aceste 5anci a efectuat emisiunea degiaai din contul datoriilor subordonate in siumme 54.5 mil.
lei. Totoda#i, de atre 5 kinci au fost efectuate emisiuni dgiani din contul profitului nedistribuit in suin
de 257.5 mil. lei.

61

Bd. Grigore Vieru, nr. 1 « MD 2005 Chiginau « www.bnm.md * E-mail: official@bnm.md °
* Tel. (37322) 409 006 « Fax (37322) 220 591 «




I Banca Nationala a Moldovei

De menionat &, conform Regulamentului cu privire la suficienepitalului ponderat la risc, incepind cu
31 decembrie 2010 cuantumul capitalului socialtabikeste Th niirime de 100.0 mil. lei. La 31 decembrie
2010 la toate dncile capitalul social corespundea cuantumului Btabi

Graficul nr. 2.40.Dinamica capitalului sistemului bancar al Capitalul normativ total include capitalul

Republicii Moldova in perioada 2009 — 2010mil. lei de gradm. Isi capitalul de gradul “. (in
calcul capitalul de gradul 1l este limitat la

gggg’ 100 la sut din capitalul de gradul 1) minus

5000 cotele de participare in capitalul altor

= banci, care dgn licenta Bancii Naionale a

50004 Moldovei.

;"ggg’ Capitalul normativ total comparativ cu

3500 sfasitul anului 2009 s-a majorat cu 318.1

3000 mil. lei (4.9 la suf).

ol ; o . . :

31/12/09| 31/03/10] 300610 3000940 3120  Dinamica capitalului de gradul ki a

mCNT 6552.6 | 6738.8 | 6737.4| 69958  6870.7 capitalului normativ total in perioada
DCapitalul de gr.|| 64264 | 6576.6 | 6581.9| 6882.6  6758.0 analizati este reprezentafn (graficul nr.

2.40).

Media suficieei capitalului ponderat la
risc (raportul dintre valoarea capitalului normatital si activele ponderate la risc pe sistem) se tmena
un nivel Tnalt — 30.1 la sai{nivelul minim reglementat in Republica Moldovdeede 12.0 la s} si indica

Graficul nr. 2.41.Concentrarea capitalului de gradul | al un grad inalt de sigurgna kancilor, determinat

sectorului bancar al Republicii Moldova pe grupuride de existerm unui potefial de efectuare a
banci la 31.12.2008i 31.12.2010 % operaiunilor riscante 4ra afectarea capitalului.

Sursa: BNM

Cota capitalului de gradul | alabcilor mari si
bancilor mici in capitalul de gradul | al

100%, 9.2% sistemului bancar a inregistrat la 31 decembrie
80% 2010, respectiv, 63.§ 9.2 la sul, micsorandu-
0 27 .30 ° . .
509 se faia de 31 decembrie 2009 cu $i®.2 puncte
& 725 procentuale, respectiv. Cota capitalului de gradul
40%j ' 63.59 | al bancilor medii s-a majorat cu 11.2 puncte
20%!| I - 4 - procentuale, constituind 27.3 la #sula 31
D . iV decembrie 2010 (graficul nr. 2.41), ca rezultat al
31/12/09 31/12/10 modificarii componetei grupurilor.
B Banci mici ( Active <1000 mil.lei ) 2 . . .
B Banci medii (1000 mil.lei =< Active <3000 millei) In  pericada de refeia s-a megnut
M Banci mari ( Active >=3000 mil.lei) atractivitatea sectorului bancar pentru invesiitori
Sursa: BNM straini, fapt confirmat prin cota semnificativa

investiiilor straine in capitalul bncilor, care la
31 decembrie 2010 a constituit 77.0 laastiind cu 0.6 puncte procentuale mai enfeta de sfagitul anului
2009, ca urmare a majoii capitalului social al bncilor. Totodad, suma investiilor striaine s-a majorat cu
474.8 mil. lei (27.3 la sdj, iar a investiilor autohtone — cu 160.8 mil. lei (32.0 la ®ut

Printre investitorii sttini care particip la formarea capitaluluidamcilor din Republica Moldova sunt: Banca
Europead de Reconstrut si Dezvoltare, Bnci din Italia, Frama, Roméaniasi Slovenia, precunsi
investitori corporativi din Austria, Germania, SUPederg@a Rugi, Grecia, Olanda, Marea Britanie, Cehia,
Ciprusi altetari.

Din numiarul total al kincilor 5 nci dispun de capital format complet din invgsstraine (dintre care 2
sucursale aleancilor staine: B.C. "EXIMBANK — Gruppo Veneto Banca” S.Ai. BCR Chginau S.A)), 2
banci dispun de capital format complet din invgsautohtonesi 8 bianci — de capital format din invegti
straine si autohtone.
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Obligafiunile bancilor

La 31 decembrie 2010 obligianile kincilor au insumat 35013.0 mil. lei, sau cu 2002iB e (6.1 la sui)
mai mult fga de sfagitul anului 2009. Sporirea obliganilor a avut loc, in special, din contul major
depozitelor cu 2302.1 mil. lei, sau cu 8.7 laisut

in perioada analizatau avut loc urmtoarele modifidri Tn componeta obligaiunilor sectorului bancar
(graficul nr. 2.42).

Graficul nr. 2.42.Structura obligatiunilor sectorului bancar al Republicii Moldova la 31.12.200%i 31.12.2010 %

31.12.2009 31/12/10

W Depozitele

persoanelor fizice
2.3%

16.0%

& Depozitele
persoanelor juridice

D Mijloacele binesti
datorate bncilor

O Alte imprumuturi

B Alte obligaiuni
0,
49.9% 27.9% 51.9%

24.3%

Sursa: BNM

in anul 2010 tendi@a de majorare a fost inregistrdh depozitele persoanelor juridice cu 1741.1 teil.
(21.7 la sut), pard la 9752.9 mil. lei, la depozitele persoanelorcizi- cu 1708.6 mil. lei (10.4 la dyut
constituind 18174.3 mil. lei. Concomitent, au descut mijloacele inesti datorate bncilor cu 1147.4 mil.
lei (59.1 la sut), alcituind 791.4 mil. leki alte imprumuturi — cu 300.3 mil. lei (5.1 la tpara la 5614.8
mil. lei. Alte obliggiuni au &mas practic la nivelul anului precedent, atlind 679.6 mil. lei la 31
decembrie 2010.

in obligaiunile bancilor ponderea cea mai mare la 31 decembrie 20E¥enit depozitelor — 82.0 la gut
fiind Tn crestere comparativ cu sfitul anului 2009 cu 2.0 puncte procentuale. Poraldoe in PIB a
descrescut fa de 31 decembrie 2009, constituind 40.0 la $gtaficul nr. 2.38). in totalul obligaunilor
depozitelor persoanelor fizice le-au revenit 59, depozitelor persoanelor juridice — 27.9 laasut
depozitelor Bncilor — 2.3 la sut, altor Tmprumuturisi altor obliggiuni — 16.0 la sut si 1.9 la sui,

Graficul nr. 2.43.Concentrarea obliggiunilor respectiv.

sectorului bancar al Republicii Moldova pe
grupuri de banci la 31.12.200%i 31.12.2010 %

Depozitele in valdt sti@ina (echivalentul in lei) s-au
micsorat cu 243.0 mil. lei (1.7 la st atingand
valoarea de 13914.2 mil. lei, iar depozitele in lei
moldovensti s-au majorat cu 2545.1 mil. lei (20.8 la
sut) si la 31 decembrie 2010 au aflgit 14804.3 mil.
lei.

100%,

80%;
in perioada analizat ponderea depozitelor Tn vaiut
straina n totalul depozitelor s-a myorat cu 5.1 puncte
procentuale, constituind 48.5 la sUa 31 decembrie
2010. Respectiv, s-a majorat ponderea depozitelkmi i
moldoveneti pari la 51.5 la sut

60%

40%

20%

0%, : .
31/12/09 31/12/10

Ponderea obligaunilor bancilor mari n totalul

[J Banci mici (Active < 1000 mil.lei)
Banci mijlocii (1000 mil.lei =< Active <3000 mil.lei)
B Banci mari (Active >=3000 mil.lei)

Sursa: BNM

obligaiunilor sistemului bancar la 31 decembrie 2010 a
constituit 70.5 la séf micsorandu-se comparativ cu 31
decembrie 2009 cu 6.1 puncte procentuale. De
asemenea, s-a marat ponderea obligianilor bancilor
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mici cu 1.0 puncte procentuale, @land 2.7 la sut la 31 decembrie 2010. Concomitent, ponderea
obligaiunilor bancilor medii s-a majorat cu 7.1 puncte procentualastituind 26.8 la satin totalul
obligaiunilor pe sistem (graficul nr. 2.43). Modificle mertionate au avut loc din cauza modifitor in
structura grupurilor dednci.

Lichiditatea hincilor

Respectarea deitce anci a indicatorilor lichidittii releva existena surselor adecvate de finare pentru
acoperirea necesitlor poteniale atat pe termen scurt, gape termen lung.

Astfel, lichiditatea pe termen lung (activele cumenul de rambursare mai mare de 2 ani / resursele
financiare cu termenul potgal de retragere care dgesc 2 ankl) pe sistemul bancar la 31 decembrie
2010 a constituit 0.7.

Lichiditatea curert (active

Graficul nr. 2.44.Dinamica activelor lichide (mil. lei) si a ponderii acestora lichide exprimate prin numerar,
n totalul activelor (%) sistemului bancar al Republicii Moldova depozite la BNM, harti de
n perioada 31.12.2009 — 31.12.2010 valoare de stat, credite
interbancare nete cu termenul
16000~ SHT365%  anaor aaqon | 34.2% de paa la o lurd/total active

14000 X100% = 20 la sui) pe
sistemul bancar la finele anului

2010 a consemnat 34.6 lasut

12000+

Activele lichide au alatuit
14447.1 mil. lei, migorandu-se
comparativ cu sfaitul anului
2009 cu 826.6 mil. lei, sau cu
5.4 la sui. Aceasi descrgtere
s-a datorat miorarii creditelor

31/12/09 | 31/03/10/ 30/06/10 30/09/10 31/12/10 i Imprumuturilor interbancare
=7 Numerarsi metale 2179.3 | 2060.8 | 19605 2197.3  1994.3 nete cu termenul de rambursare
prejioase para la 1 luri cu 665.9 mil. lei
EZzzz3 Depozite la BNM 3044.9 2859.7 2425.5 2196.8 2979.5 (16_3 la s[ﬁ), numeraruluisi
2200 Valori mobiliare lichide| 5968.8 | 60613 | 61101 62140 60584 metalelor pr@goase — cu 185.0
mm Creditesi imprumuturi | 40807 | 33616 | 33055 33052  3414.9 mil. lei (8.5 la suf) si
Infedieines s sl depozitelor la Banca Nianaki
—=f==Total active lichide 15273.7 14343.4 13801.6 13913.3 14447.1 a Moldovei — cu 65.4 mil. lei

(2.1 la sut). Concomitent, s-au
majorat  valorile  mobiliare
lichide cu 89.6 mil. lei (1.5 la sijt (graficul nr. 2.44). Valorile indicatorilor licHitatii releva existena
surselor adecvate pentru gnerea pitilor aferente obligaunilor si determira nivelul redus de
vulnerabilitate al bncilor.

Sursa: BNM

Ponderea maximin activele lichide la 31 decembrie 2010 a revealbrilor mobiliare lichide — 41.9 la
sug, fiind urmat de creditelei imprumuturile interbancare nete cu termeiuas paa la rambursare de 1
lund — 23.6 la sut, depozitele la BNM — 20.6 la sigi numeraruki metalele prgoase — 13.8 la siut

Veniturile si cheltuielile bincilor

Pentru anul 2010 venitul net al sistemului bancaomstituit 219.1 mil. lei. De meienat @&, pentru anul
2009 sistemul bancar a inregistrat pierderi in velo& 172.5 mil. lei.

Astfel, in anul 2010 comparativ cu anul 2009 secoliso descrgtere a veniturilor aferente dobanzilor cu
385.3 mil. lei, sau cu 9.8 la sufi cresterea veniturilor neaferente dobanzilor cu 22.1 il sau cu 1.4 la
su. Cheltuielile aferente dobanzilor s-au goiat esetial — cu 1025.9 mil. lei, sau cu 39.4 lasuta
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urmare a migorarii ratei dobanzii la depozite. De asemenea, s-imgarat defaldrile pentru reduceri pentru
pierderi la active aferente

Graficul nr. 2.45.Dinamica veniturilor si a cheltuielilor sectorului dobanzilor cu 160.9 mil. lei, sau
bancar al Republicii Moldova Tn anii 2009-2010 mil. lei cu 14.4 la sut
4000 Totoda#, pe parcursul anului a
fost inregistrat cresterea
35007 cheltuielilor neaferente
2000, dobéanzilor cu 420:9 mil. lei, sau
cu 21.7 la sut(graficul nr. 2.45).
2500+ ? Veniturile ancilor pe parcursul
/ anului 2010 au provenit, 1in
2000 % special, din activitatea de kaa
/ | bancilor (investiile in activele
15007 % 7 generatoare de dobéand
10004 % % Respeqtiv, veniturilg . aferente
/ / dobanzilor au constituit 3551.1
5004 % % mil. lei, sau 59.4 Iq sat din
% % totalul - veniturilor olinute de
01 2 7 banci. In structura veniturilor
31/12/09 31/12/10 aferente dobanzilor cota cea mai
@ Venituri aferente dobanzilor 3936.4 3551.1 mare au dgnut-o veniturile
Cheltuieli aferente dobanzilor 2603.3 1577.4 aferente dobanzilor §i
£ Venituri neaferente dobanzilor 1543.5 1565.6 comisioanele la credite — 3075.7
I Cheltuiel neaferente 1938.6 2359.5 mil. lei (86.6 la sut).
dobéanzilor*
£ Defalairi pentru reduceri 1120.6 959.7 Veniturile neaferente dobanzilor
PEMEY [T (B 2B au constituit 1565.6 mil. lei, sau
aferente dobéanzilor

306 la sut din totalul

“Tn cheltuieli neaferente dobanzilor se includ desialpentru reduceri pentru pierderi la active ~ VENIturilor. In totalul veniturilor
neaferente dobanzilgr defalcari pentru provizioane pentru pierderi la angajareerndiionale. neaferente dobanzilor cea mai

Sursa: BNM . . .
mare parte a revenit veniturilor

aferente comisioanelor, care au constituit 820161i(52.4 la sut), si veniturilor olginute din opergunile

cu valut st@ina — 566.8 mil. lei

Graficul nr. 2.46.Dinamica marjei nete a dobanzii, a rentabiliitii (36.2 la sut).
activelor si a capitalului actionar din sistemul bancar al Republicii o
Moldova pentru perioada 2009-2010 % Suma total a cheltuielilor a

constituit 4896.6 mil. lei, din care

10 1577.4 mil. lei, sau 32.2 la sutu
g alcatuit cheltuielile aferente
dobanzilor, 2359.5 mil. lei, sau 48.2
6 | la sutt — cheltuielile neaferente
4l dobanzilorsi 959.7 mil. lei, sau 19.6
la sut — defalarile pentru reduceri
2 pentru pierderi la active aferente
01 dobéanzilor.
—@— Rentabilitatea activelor i
ol ) —B— Rentabilitatea capitalului gonar  __________ Pentru anul 2010 sistemul bancar a
o —— Marja net a dobanii inregistrat rentabilitatea activelos
= : ‘ : ‘ : ‘ : ! cea a capitalului aionar in valoare
31/12/09 31/03/10 30/06/10 30/09/10 31/12/10 de 0.5§i 3.0 la SUl, respectiv. Pentru
Sursa: BNM anul 2009 rentabilitatea activelar
cea a capitalului a@onar pe sistemul
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bancar a avut valori negative.

Valoarea absoldta activelor generatoare de dob&sea majorat pe parcursul anului 2010 cu 2827 Imijl.
sau cu 9.1 la sait constituind 33749.3 mil. lei la 31 decembrie 20BROnderea acestora in totalul activelor
s-a majorat comparativ cu sl anului 2009 cu 2.4 puncte procentuale, constd 79.8 la sutla 31
decembrie 2010. Ponderea semnificatvacestora in totalul activelor sistemului banodica abilitatea
bancilor de a genera venituri in viitor.
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2.7 Sistemul de piti

Banca N@onali a Moldovei are atriia de a supraveghea sistemul dgifin Republica Moldovai de a
facilita fungionarea eficierit a sistemului de pti interbancare, in conformitate cu Legea cu privae
Banca N#onak a Moldovei nr. 548-XIII din 21 iulie 1995.

Pe parcursul anului 2010 a fost asigauifaingionarea stabil si eficient a sistemului automatizat deapl
interbancare (SAPI) care este compus din sisteendledontare pe babrut in timp real (sistemul DBTR)
si sistemul de compensare cu decontare pé& bet (sistemul CDN).

Volumul platilor procesate in anul 2010 in SAPI a constituitoapnativ 12.7 mil. piti, Tnregistrand o
crestere de 2.6 la safin compargie cu anul precedent. In ceea ce ptigevaloarea gtilor, la finele anului
2010 aceasta s-a situat la nivelul de 804.4 méidmajorandu-se cu 0.7 la sdig&ta de anul 2009.

Distribuirea nunarului platilor intre sistemul DBTRsi sistemul CDN in anul 2010 a reprezentat 7.0 &, sut
respectiv, 93.0 la siut Propotia dintre cele dau sisteme componente ale SAPI se schinmsi in cazul
valorii platilor, unde in sistemul DBTR s-a procesat 95.0 I& din valoarea totala phtilor, iar in sistemul
CDN — 5.0 la sut Aceasta se explcprin destinga celor dod sisteme: in sistemul DBTR se procegseaz
platile urgentesi de mare valoare, iar in sistemul CDN — cele doar& redus.

in domeniul cardurilor bancare s-a constatat stere de 9.6 la sfita nundrului de carduri bancare aflate in
circulaie la finele anului 2010 (817.5 mii carduri}fale anul precedent.

Cu cardurile emise deatte ancile din Republica Moldova au fost efectuate ofyena a cror valoare
depiseste 15.5 mlrd. lei, inregistrand o gtere de 15.7 la suufata de anul 2009. in special, prin intermediul
acestora s-au realizat opguai de retragere a numerarului (90.2 laasdin nundrul si 93.4 la sut din
valoarea totdl a operdunilor realizate cu cardurile emise détre kincile din Republica Moldova).
Preferina pentru utilizarea cardului la retragerea de namér anul 2010 este remartda utilizarea
acestuia pe teritoriul Republicii Moldova (92.5dat din nundrul si 97.1 la sut din valoarea totala
operaiuni realizate in Republica Moldova).

in reteaua Bncilor din stainatate cardurile emise detee hincile din Republica Moldova au fost utilizate
preponderent pentru efectuareatipdr fara numerar (79.2 la sutdin nundrul si 67.2 la sut din valoarea
totak a opergdunilor realizate Tn s#inatate).

Detinatorii de carduri bancare emise inastitate pe parcursul anului 2010 au efectuat feawa Bncilor
din Republica Moldova peste 800 mii de tranzdn valoare de 1.5 mird. lei (in gttere faa de anul 2009
cu 18.5 la sutdin nundr si cu 26.3 la sutdin valoare).

Ca urmare a faptuluiactransferurile interngonale de mijloace dmesti au un rol semnificativ in economia
Republicii Moldova, Banca N@nak a Moldovei a realizat o evaluare atpigtransferurilor interngonale
prin prisma conforrdirii acesteia la Principiile generale privind seiléc de transfer interneonal de
mijloace linesti (General principles for international remittance sies, Bank for International
Settlements, The World Bank, 2D0TZa rezultat al evalni s-a constatat necesitatea fortific bazei
normative aferente acestor servicii, a mecanismdgoadministrare a riscurilor in domeniul transfdour
interngionale de mijloace dmesti, precumsi cresterea gradului de transpat&ra condijiilor de prestare a
serviciilor de transfer interganal.

in acest context, a fost elabogagprobat prin Hatrarea Consiliului de administia al Bancii Nationale a
Moldovei nr. 204 din 15 octombrie 2010 Regulamermulprivire la activitatea dmcilor in sistemele de
transfer interngonal de mijloace #nesti (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, anul@®L0, nr. 231-234,
art. 900, Tn vigoare la 1 iunie 2011), care statelecerine faa de activitatea dncilor din Republica
Moldova n sistemele de transfer intgfamal ce tine de inceperea actifiii, gestiunea riscurilor,
preveniregi combaterea siparii banilor in sistemele de transfer intefinaal de mijloace fnesti, precumsi
de asigurarea transpatencondiiilor de transfer etc.
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2.8 Tehnologia informgiei

Planurile de activitate Tn domeniul tehnologiilofarmgionale (T1) in cadrul BNM pentru 2010 au vizat un
sir complex de luctri care 4 contribuie la dezvoltarea unei guvannT| eficiente, capabileasasigure un
suport adecvat la realizarea obiectivelor strategle BNM.

in acest context, pe parcursul anului 2010 a faiceat si aprobat o nou strategie de dezvoltare a TI
pentru anii 2011-2015. Obiectivul primordial al &&giei Tl este de a identificg stabili cele mai
importante diregii de dezvoltare pe termen mediuung ale Tl Tn cadrul BNM, astfel incéat, pe dearte,
si fie asigurat suportul adecvgitnecesar pentru realizarea planurilor pe termeg lale BNM, iar, pe de
alta parte, 8 se asigurezaceste rezultate vor fi atinse cu costuri optinsguri minime, securitate maxén
calitatesi valoare garantate.

Unul din cele mai importante proiecte Tl derulatecadrul BNM pe parcursul anului 2010 se refler
implementarea Sistemului de Gestiune Electio@icDocumentelor (SGED). Sistemul respectiv permite
trecerea de la fluxurile infornianale pe suport hartie la fluxurile electronice diacumente, fapt care
asigut o eficientizare a proceselor de activitate din puinde vedere al fluiditii fluxurilor informationale,
capacittilor de automatizare, contrgl monitorizare a proceselor de activitate, redugeesurselor de timp
si hartie, sporirea capaégitlor de comunicare/diseminarg prelucrare a informgei etc. Cele mai
importante procese care au fost migrate la gestanm format electronic sunt gestiunea corespapden
primite/expediate in/din BNM, gestiunea solaibr de acordare a accesului la serviciile saucagile
exploatate Tn cadrul sistemului inforfitmal (SI) al BNM, gestiunea corespongiEninterne intre
subdiviziunile BNM etc. De meionat &, implementarea circuitului electronic de documemtest Tnseot
de o etap de analiz/optimizaresi eficientizare a proceselor respective, iar eflectplementirii acestuia a
fost unul extrem de pozitiv pentru utilizatorii &IBNM.

Un alt proiect important realizat la nivel de irdtiaictué Tl pe parcursul anului 2010 se reiféa testareai
implementarea canalului de rezemne acces al participalor la SAPI prin intermediul nelei Internet, cu
utilizarea tehnologiilor VPN (Virtual Private NetwQr Acest fapt a contribuit la cgeerea capaditii
participanilor la SAPI de a reamna in situdile de incident in conformitate cu prevederile Riagnentului
cu privire la sistemul automatizat deitplinterbancaresi a Documentului tehnic pentru participaria
sistemul automatizat de #l interbancare. Canalul de rez&rwerionat se conformeéazpe deplin
exigenilor si cerintelor de securitate in domeniutetelor protejate de transmitere a infogiag si anume:

— performana si redundama canalului - utilizarea echipamentului specializat care asigur
fungionalitateasi performana necesarpentru a organiza canale VPN securizate cu url e de
disponibilitate;

— securitateai confidenialitatea datelor transmise prin canalul VPN -izditea standardelor avansate
n domeniu secudtii transportului de date (IPSec, AES 256, RSA 204509, etc.), care asigur
un nivel adecvat de securitate a datelor transreisggionate prin canalul VPN;

— identificareasi autentificarea participaslor — utilizarea mecanismelor protejate de identibeay
autentificarea participaiior la rgeaua VPN prin implementarea infrastructurii cu cpablice
(PKI).

O contribuie semnificatii a fost adussi la consolidarea sistemului de control intern (S&IBNM, prin
implementarea unui ,Sistem Informatic de GestisinBocumentare a SCI al BNM”. Futite de baz ale
acestui sistem asigurgestionarea informeei privind procesele, subproceseleetapele de activitate n
cadrul BNM, gestionarea matricei de riscuri afegefiecirui proces, subproceg fiecarei etape de
activitate, generarea rapoartelor conform crit@riprestabilite etc. Sistemul implementat pbairt caracter
inovativ si va contribui la consolidarea S€llgestionarea riscurilor in activitatea opeyaak a BNM.

De asemenea, pe parcursul anului 2010 a fost finipama etap de formare a bazei de date
statistice/financiare a @cii Ngionale a Moldovei, in special pentru Departameptlitica monetai si
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cerceiiri al BNM si subdiviziunile BNM ce corespondeazu acesta. Ca rezultat a fost implementat un
sistem nou - Sistemul de selectare, stogii@nizare date (SSSFD), care asiyur primul rand stocares
diseminarea informeei intr-o/dintr-o sursd unic si eliminarea neceditii furnizarii rapoartelor pe suport
hartie, formate Tn cadrul SI al BNM introducerii ulterioare a informii in alte sisteme informatice in
regim manual deatre colaboratorii BNM.

Totodat, a fost realizat cu succes proiectul de elabagammplementare a sistemului aplicativ ,Evidan
investtiilor straine directe in Republica Moldova”, destifatsiguarii primirii si verificarii datelor de la
Biroul Naional de Statisti, formarii bazei de date privind Invegtle Striine Directe in Republica
Moldova si folosirii informatiei acumulate la generarea a 8 sinteze privindritBf@specte. Acest proiect
face parte dintr-un proiect intetm@nal lansat de Fondul Monetar Intefioaal akturi de alte organisme
interngionalesi are drept scop determinarea inv@#dr straine directe (capitalul proprigi alt capital) la
data metionat pe baza celor existente in sold la Tnceputul argila miscarilor acestora pe parcursul
anului financiar in intreprinderile rezidente cpital stain.

in scopul consoliatii cadrului de reglementarg supraveghere a instifilor financiare pe parcursul anului
2010 au fost realizate mai multe proiecte impogaimiclusiv in ceea ce priste consolidarea supravegherii
in domeniul tehnologiilor informeonale si securititii informatiei. Astfel, in cadrulRegulamentului cu
privire la sistemele de control intern Tarci, aprobat prin Hararea Consiliului de administia al Bancii
Nationale a Moldovei nr.96 din 30.04.2010, publicat Monitorul Oficial al Republicii Moldova nr.98-
99/368 din 15.06.2010, a fost inclus un capitol stabilete cerinele organului de reglementage
supraveghere fa de securitatea inforniai in cadrul Bncilor licentiate. Totodat, Tn scopul facilirii
intelegerii cerigelor faa de securitatea inforniai, precumsi in scopul acordtii suportului metodologic
necesar #ncilor la planificarea, implementarea, operarea, itndrareasi imburatatirea propriilor sisteme
de management al secdtit informatiei au fost elaboratg aprobate un set d@ecomandri cu privire la
obiectivele de contrafi masurile de securitate ale sistemului de managemeseeurititii informayiei in
banci. Ca rezultat al acestortami, bancile dispun de un cadru de reglementare transpdvamnat pe cele
mai bune standardg practici in domeniul secudiii informatiei si gestiunii riscurilor TI. Acest fapt va
contribui la promovarea deitce kinci a unor politici mai eficiente de asigurare aus#atii informatiei,
respectiv, la consolidarea increderii ctiBar in serviciile si produsele bancare pe faafinanciaii a
Republica Moldova.

Alte direaii importante de atne au fost acelea de continuare a procesului dgottare a cadrului
normativ si metodologic privind analizai gestiunea riscurilor Tki gestiunea incidentelor de securitate
informaionak, implementarea sofilor de securitate careasasigure un nivel adecvat al secitiit
informatiei Tn raport cu exigarple stabilite etc.

2.9 Operdiuni cu numerar

La 31 decembrie 2010 numerarul in cir¢idaa constituit 11 220 492 058 lei 22 bani, inclusancnote —
11 148 621 030 legi monede metalice — 71 871 028 lei 22 bani, avamdegiere comparativ cu finele
anului 2009 de 13 la sut

Pe parcursul anului 2010 Bancatidaal a Moldovei a pus in circuli@ numerar in sumde 3 045 386 170
lei, avand o diminuare cu 34.0 lasgbmparativ cu anul precedent, dintre care bancaitesuni de 3 038
032 000 lei, monede — 1n sarde 7 354 170 lei. In acalaimp, Banca Ngonak a Moldovei a retras din
circulaie numerar in sutnde 1 709 803 066 lei 50 bani.

Banca N&onali a Moldovei in anul 2010 a emis rioononede jubiliargi comemorative, ca mijloc de piat
si Tn scop numismatic.

Seria de monede “Personait a fost completat cu 0 moneal comemoratii batuta in aursi una in argint,
dedicaii personalittilor care sunt un simbol al cantecului de libertaf@oinasi lon Aldea Teodorovicisi
cu 0 moneda comemoraiivituta Tn argint dedicat centenarului sopranei cu renume mondial, unaelintr
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cele mai mari interprete de opetin toate timpurile, originardin Chkinau - Maria Cebotari.

Noua serie de monede ,Aleea Clasicilor diradina Publié , Stefan cel Margi Sfant” din mun. Chiinau”
a fost lansdt cu o0 moneal comemoratis batutd in aursi una in argint, dedicatlui Grigore Vieru, figus
marcari a culturii romane, unul dintre pfiiecei mai reprezentativi ai gengia sale.

Moneda comemorativRezervga cultural-natural ,,Orheiul Vechi”, kituta in argint, a fost emisin scopul
reflectirii uneia dintre cele mai vestite zone arheologiceeprezini un sistem de monumente istorige
peisaje naturale, unde au fost descoperite vestigimportarh majoia pentru istoria spgaului dintre Prutsi
Nistru si completeaz seria ,Monumentele Moldovei”.

in scopul promo#rii culturii neamului, istoriei instrumentelor muzile tradiionalesi obiceiurilor populare
a fost emi& moneda “Instrumente muzicale trgdinale”, kitutdi Tn argint, care completeazseria
“Sarbatorile, cultura, tradiile Moldovei”.

Moneda comemoratiivdin argint ,Biserica ,Buna Vestire” din mun. Ghmau” a fost emi& cu ocazia
anivergrii a 200 de ani de la zidire. Moneda nominaliza¢schide seria ,Logari sfinte”, care va include
cele mai vechi locauri de cult din Republica Moldova, reprezentand tadtura religioas cu valoare
istorica.

in scopul comemairii evenimentului care consemnéaapariia tradiiilor fotbalistice pe meleagul moldav
si cu prilejul aniversrii a 100 de ani de la disputarea primului mecifdal a fost emis 0 moned
comemoratii din argint care iniaza seria de monede ,Sport”.

Pe parcursul anilor 1996 — 2010 Bancatiblsah a Moldovei a emis 70 de monede jubiliage
comemorative dedicate diverselor tematici, cu valominale diferite.

2.10 Colaborarea interngionala a Republicii Moldova

Fondul Monetar Interngional (FMI)

Republica Moldova este menaba Fondului Monetar Intergianal din 12 august 1992. La sféwl anului

Tabelul nr. 2.14Aranjamentele financiare cu FMI’ 2010 cota de subscriere a

"Aranjamente financiare cu FMI de care a benefaica Ngonak a Moldovei

Republicii Moldova la FMI a

Suma Suma - . .
aprobad debursat dg&r}:ﬂ;nz? Stoc la Stoc la constlltwt 123.2 mil. Drepturi
para la pari la in suma total 31._|12.2010 31._|12.2010 SpeCIaIe de Tragere (DST),
LA | itasen? | aprobaa o) | (M PSD | (MEUSDY 1 (Girca 189.7 mil. dolari SUA).
Facilitatea de Fingare T :
Extingt (EFF) 319.8 1275 39.9 40.0 61.6 Ir:c anul %010 Fﬂ_{_lle t(ét_al?
Facilitatea de Creditarel aferente eservirll creditelor
. 311.6 115.7 37.1 92.6 142.6 <
Extinsi (ECF) acordate de atre FMI au

constituit 9.5 mil. dolari SUA
(echivalentul a 6.2 mil. DST),

din care pitile de principal aferente creditelor respectivecanstituit 8.4 mil. dolari SUA (echivalentul a
5.5 mil. DST), iar pitile dedobanzisi comisioane — 1.1 mil. dolari SUA (echivalentd.& mil. DST).

Pe parcursul anului 2010 rglee BNM cu FMI s-au derulat in contextul misiunilé-MI de evaluare a
performanelor Tn ceea ce prige realizarea angajamentelor din cadrul programbMil suginut de
Mecanismul de finai@are exting / Mecanismul de creditare extinEFF /ECF), precumi a consubirilor
anuale bilaterale in baza Articolului IV al StatwiuFMI.

La 14 ianuarie 2010 autatiile Republicii Moldova au semnat cu FMI Memorandilinsu privire la
politicile economicesi financiare pentru anii 2010-2012. Printre obieeke trasate Tn program pot fi
menionate urmitoarele:
meninerea sub control a infi@i, restabilind nivelul rezervelor inteni@anale Tn vederea protaji
economiei ngonale desocurile externe; asigurarea staliiiit financiare prin consolidarea capadgitor de
detectare rapida problemelosi prin fortificarea cadrului de reabilitare arzilor.

inversarea trendului de deteriorare straét a situaiei bugetar-fiscale;
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Asistena financiai olxinuta de la FMI de &tre Republica Moldova a fost preconizapre recegionare
incepand cu anul 2010 in sume egale conformarfiecmecanism nominalizat, valoarea tatdlind
echivalend cu 369.6 mil. DST (cca 574.0 mil. dolari SUA). Dualoarea total a asistetei financiare
alocate in cadrul programului FMI, pentru Bancgittak a Moldovei a fost preconizaspre debursare
suma de 274.6 mil. DST, iar pentru Ministerul Figdor — 95.0 mil. DST. Imediat ddpsemnarea
Memorandumului au fost debursate 60.0 mil. DSTd®jpnativ 92.5 mil. USD), dintre care 20.0 mil. DST
au fost recegionate de atre Banca Ngonak a Moldoveisi, respectiv, 40.0 mil. DST — detce Ministerul
Finanelor. Debursarea traelor ulterioare a fost congbnati de evaluarea programului in cadrul Misiunii
FMI.

in perioada 28 aprilie - 13 mai 2010 in Republicaldéva s-a aflat in vizitde lucru misiunea FMI pentru
realizarea primei evaiui a programului incheiat de Republica Moldova &l Fsuginut prin mecanismele
de finanare ECFsi EFF si pentru efectuarea consiritor in conformitate cu prevederile articolului ¥n
Statutul FMI. Tn cadrul acestei misiuni au fost lasde evolgiile economicesi progresul inregistrat in
realizarea programului, precugndiscutate cu autotitile publice politicile macroeconomicg structurale
pentru perioada uritoare.

In contextul finalizrii primei revizuiri a programului incheiat cu FM$-a merionat implementarea cu
succes a programului, toate criteriile de perforghatructuralesi obiectiveletinta ale programului fiind
indeplinite. Totoddit a fost accentuatnecesitatea de renaine la modelul de cgtere economit bazat pe
remitene si pe consum prin promovarea exporturikdrstimularea economiilor interne prin intermediul
reformelor structurale orientate spre steee economic Misiunea a discutat #suri suplimentare pentru
suginerea crgterii economice: consolidarea stalailit financiare prin sporirea capatitor de planificare in
situgii de urgemd, Tmburititirea sectorului energetic, promovarea reformelors@wviciul public si
Tnvatamant etc.

in urma negocierilor purtate cu reprezefiianisiunii de evaluare a fost elabogatsemnat la 30 iunie 2010
Memorandumul suplimentar cu privire la politicileomomice si financiare, care reflegt evoluiile
macroeconomice recenge introduce ajugiri in politici, precumsi include politici suplimentare necesare
pentru atingerea obiectivelor programului inchetaEMI.

Ca rezultat al finaligrii primei revizuiri a Programului incheiat cu FMIonsiliul executiv al FMI a aprobat
la 16 iulie 2010 debursarea sumei echivalente cQ 60l DST (cca. 91.8 mil. dolari SUA) din cadrul
mecanismelor de fingare ECF /EFF, dintre care 20.0 mil. DST au fostepgonate de atre Banca
Nationak a Moldoveisi, respectiv, 40.0 mil. DST — datce Ministerul Finarelor.

Misiunea a notat cu satisige ;@ economia Republicii Moldovasii revine din recesiunea profund
determinat de criza globdl iar rezultatele realéizii programului sugnut de FMI sunt pozitive. Referitor la
politica bugetar-fiscal s-a remarcatacaceasta este in proces continuu de ajustace noul sistem de
asisterd sociaf diregionat a contribuit la reducerearéciei extreme. S-a m@onat @ BNM a promovat o
politici monetai cu caracter moderat, ceea ce a incurajat revig@m@conomic fara a periclita atingerea
tintelor privind inflgia. De asemenea, Consiliul FMI a declarat ceformele structurale in curs de
deshisuraresi cele planificate se axeain mod adecvat pe sporirea gradului de liberadizeeglementarg
creare a unui mediu de afaceri catstimuleze investile si exporturile.

Uniunea Europear (UE)

La 12 ianuarie 2010 au demarat negocierile oficedeipra proiectului Acordului de asociere dintre
Republica Moldovai Uniunea Europedt) avand drept temei prevederile Decretului nr. 871¥.11.2009

al Preedintelui Republicii Moldova pentru ierea negocierilor asupra proiectului Acordului tden
Republica Moldovagi Comunittile Europene.

Noul document va Tinlocui cadrul juridic actual biazse Acordul de parteneriagi cooperare din
28 noiembrie 1994 (in vigoare pentru Republica Meiddin 1 iulie 1998, incheiat pentru o peridad
initiala de 10 ani, cu reinnoire autorhi@nual) si va cuprinde capitole din domeniul dialogului pialj
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coopetrii economice, comeului, justitiei, coopedrii financiaresi altor politici de cooperare.

Pe parcursul anului 2010 au avut loc 4 runde decieg pe marginea proiectului Acordului de asagjer
care s-au derulat atat la Giniau, catsi la Bruxelles. Negocierile respective au fost onigate pe grupuri de
lucru, inclusiv “Cooperare sectoridlin cadrul d@ruia au participat reprezentarai BNM si ai altor
autoritti din domeniul financiar.

Pe parcursul anului 2010 BNM a patrticipat la negold pentru elaborarea proiectelor capitolelorry@si
financiare”, ,Cooperare financid, ,Protegia consumatorului’i ,Dialogul economic”, ce vor fi incluse n
Acordul de asociere. Ca rezultat al acestor negoeig fost stabilite principalele obiective afemrent
sectorului financiar ce urmeaza fi realizate de atre Republica Moldova in contextul asinm
angajamentelor in cadrul Acordului de asociere.ddegyile pe marginea acestor capitolele au fostifiase
la finele anului 2010.

La 8 octombrie 2010 membrii Comisiei Guvernamenpaetru Integrare Europeaa Republicii Moldova
au aprobat Planul de #ani al Republicii Moldova - Prioritti de refornd in domeniul intedirii europene,
pari in luna iunie 2011. Planul cpne masuri concrete pe care Republica Moldova trebuieles
indeplineastin contextul apropierii de Uniunea Europgan

Urmare a misiunii de evaluare a exgler Comisiei Europene care a avut loc in periodtlanai - 2 iunie
2010 la Chjinau, Comisia Europed@na prezentat recomairile cheie si recomandrile aditionale ce
vizeaz domenii ale economiei fianale pentru aproximarg ajustare la acquis-ul comunitar. in acest
context, la 14 decembrie 2010 Guvernul Republicolddva a aprobat Planul detani al Republicii
Moldova privind implementarea Recomaritbr Comisiei Europene pentru instituirea zoneiider schimb
aprofundati cuprinztor dintre Republica Moldovg Uniunea European Documentul cofine o serie de
agiuni, care urmeaza fi implementate in perioada 2011-2015, incldsidomeniul serviciilor financiare.
in luna noiembrie 2010 a fost semnat ,DocumentudrGaprivind Programul comprehensiv de dezvoltare
institutionak pentru perioada 2011-2013”, care prevede acordareagrant nerambursabil in sarde 41
mil. euro pentru dezvoltarea capéagior institutionale ale Republicii Moldova in vederea aofror
angajamentelor ce urmeaa fi asumate in cadrul negocierii Acordului penimgtituirea zonei de liber
schimb aprofundag cuprinztor dintre Republica Moldovgl Uniunea Europedn

De asemenea, in luna noiembrie 2010 depaaropeni au aprobat un protocol la Acordul deigrzeriatsi
cooperare care permite Republicii Moldova marticipe la mai multe programg agenii comunitare,
precum cele din domeniul transporturilor, seétirialimentare, var, sigurami aviatici si altele.

Pe parcursul anului 2010 Republica Moldova a bersfide asistga financiad din partea Uniunii
Europene in diverse domenii.

Astfel, in luna aprilie 2010 a fost debugsatdoua tragh in valoare de 13.4 mil. euro in cadRibgramului
de suport financiar pentru politicile sectorialemedicing din suma total de 42.0 mil. euro acordat
Republicii Moldova. Este de mgonat @, prima traga in valoare de 15.0 mil. euro din cadrul Programulu
sus-merionat a fost recgnat de ctre Republica Moldova in luna aprilie 2009.

in luna mai 2010 a fost debursauma de 2.4 mil. euro, fiind cea de-a patraltima trarsa din valoarea
totakh de 20.0 mil. euro acordaRepublicii Moldova in cadruhcordului de Finayare in vederea sygerii
bugetului sectorului sociasemnat in luna iulie 2008 détie Comisia Europedarsi Guvernul Republicii
Moldova.

in luna decembrie 2010 a fost reiepati suma de 15.0 mil. euro afer@mirimei trage a grantului acordat
Republicii Moldova de @re Comisia Europe@andestinad Programului de suport pentru stimularea
economig@ in domeniul ruralin baza acordului semnat la 26 noiembrie 2010.

La 16 decembrie 2010 la Bruxelles a fost senviiorandumul de falegere dintre Republica Moldoya
Uniunea Europead privind asisteya macrofinanciasi sub forni de grant in sumde 90.0 mil. euro.
Grantul este preizut s fie recepionat de étre Republica Moldova in trei trge. Astfel, la sfaitul lunii
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decembrie 2010 a fost debutsptima trara in sund de 40.0 mil. euro din grantul acordat.

in anul 2010 Republica Moldova a totut statut de membru cu drepturi depline In cad@amunitiii
Energetice. Temei juridic in acest sens reprézigea nr. 117-XVIIl din 23 decembrie 2009 pentru
aderarea Republicii Moldova la Tratatul de consgtia Comunittii Energetice, precunsi Protocolul de
aderare la Comunitatea Energatisemnat la Viena la 17 martie 2010. Aderarea #aful de constituire a
Comunittii Energetice va conecta Republica Moldova la p@iteuropean in domeniul energetic prin
preluarea de practici si expertize in domeniufuesitrarea sectorului energetictioaal prin integrarea la
pietele energetice regionalg, respectiv, asigurarea sigutansi calitatii serviciilor prestate de atre
operatorii pigei.

Grupul supraveghetorilor bancari din Europa Centralsi de Est

Pe parcursul anului 2010, Bancatidaaki a Moldovei a conlucrat cu Grupul supraveghetotiancari din
Europa Centralsi de Est. Luand in considerare faptalscopul Grupului includenter alia suportul mutual
in cadrul supravegherii bancare, precsinasistema in implementarea efecliva acesteia, in 2010 a fost
efectuat un schimb de inform&ain domeniul supravegherii bancare.

Asistenra tehniai externi si colaborarea cu Bincile centrale ale altor state

in anul 2010 Banca Ni@nak a Moldovei a conlucrat cu autdiile de supraveghere din altg&i pentru
realizarea unui schimb de informaelevante in contextul auto#di si supravegherii activitii bancilor
(confirmarea administratorilor, cungtarea proprietarilor dncilor), precumsi in domeniul preveniriisi
combaterii splarii banilor. Astfel, BNM a colaborat cu organele gepraveghere ale Romaéniei, Rusiei,
Letoniei, Sloveniei, Fraei, Cehiei, Egiptului, Bosniei Hertegovina, Germaniei.

De asemenea, in perioada 16 - 19 martie 2010 aefestuai o vizita de lucru la Banca N@nak a
Ucrainei, avand ca temalicstudierea aspectelor legafepractice cetin de implementarea standardelor
interngionale in domeniul combaterii &grii banilor si finantarii terorismului la nivel naonal.

in contextul obiectivului principal al #cii Naiionale a Moldovei, meainerea inflaiei la un nivel ce ar
permite crearea unui cadru favorabil dezirilteconomiei Republicii Moldova pe termen medgiulung,
BNM a beneficiat de asistgntehnic din partea FMI prin intermediul expertului deledatBNM 1in
perioada august 2008- august 2010, care a coritebeaigal la dezvoltarea unui sistem complex de aializ
si prognoz a inflaiei si de evaluare a riscurilagi incertitudinilor internesi externe, care ar putea crea
presiuni de majorare a pueilor peste valorile anticipate. De asemeneaniil 2010 BNM a beneficiat de
asistemd din partea expétor Fondului Monetar Interngonal in realizarea recomairdor FMI aferente
agiunilor ce urmeaz a fi intreprinse in vederea gestiancrizelor financiare.

Banca N@onak a Moldoveisi Banca N@onak a Romaniei (BNR) au itfiat un proiect de asistgintehnic
in domeniultintirii directe a inflaiei. Astfel, incepand cu luna iunie 20%Dpama in decembrie 2010
colaboratorii BNM au efectuat vizite de studiu INMB cu diverse tematici relevaniatirii inflatiei, cum ar
fi gestionarea bazelor de dage ajustarea sezonigr statistica monetay analiza monetéay relgii cu
publicul, analiza sectorului public, prognozareatpenen scurti mediu a inflaiei si a altor indicatori
macroeconomici.

Din partea Bncii Centrale a Olandei BNM a beneficiat de asigteahnic privind evaluarea exteina
calitatii functiei de audit intern in cadrul BNM, confori@tandardelor interngonale pentru practica
profesionadi a auditului intern sistemul de remunerare, sistemul de motivareraopaluluisi structura
BNM.

Departamentul de Trezorerie al SUA a acordat agis®NM vizand instruirea cu privire la Standardele
interngionale de raportare financirtehnicile de efectuare a controalelor pe terapravegherea bandar
speciak si evaluarea creditelor problematice.

Pe lang acestea, BNM a beneficiat de consuliatin partea unui expert in domeniul financiar ddgpei
Curtea Supremnde Justie din Luxemburgsi consultant in activitatea bangagi pe piaa de capital din
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cadrul proiectului ,Suport pentru implementareardaalor dintre RMsi UE”, in domeniul supravegherii
bancare intru aproximarea actiit BNM la directivele europene din domeniu.

2.11 Personalul Eincii Nationale a Moldoveisi perfectionarea profesionah

Politica de resurse umane promavde BNM pe parcursul anului 2010 a anihindeplinirea obiectivului

de asigurare a unui climat car& germit salariailor bancii si isi destisoare activitatea in condide
eficiena si sa olktina rezultate optime.

La 31 decembrie 2010 aparatudrigii Nationale a Moldovei era completat la nivelul de 9&&ut (468
angajai din 470 conform statelor). In cadrudricii activeaz 7 doctori instiinte tehnicesi in economie.

in anul 2010 au fost promoain fungie 43 salarii ai bancii. Baza colectivului #ncii o constituie
persoanele cu varsta de paa 40 ani — 258 ludtori, sau 55.1 la skt

Pe parcursul anului gestionar 117 sataré&a Bancii Naionale a Moldovei au participat la cursuri de
perfegionare, fapt care a contribuit la Tmhidtirea si modernizarea activitii Bancii Naiionale a
Moldovei.

in cursul anului a fost organizaprima ediie a sondajului de opinie a angdjar, prin care s-a evaluat
satisfa¢ia acestora legate diferite aspecte ale muncii, nivelul de implecatc.

2.12 Auditul intern

in anul 2010, analogic anilor precediemctivitatea de audit intern a fost dgsirati in baza planului de
audit elaborat in fun® de ierarhizarea riscurilor asociate proceseload®itate ale Bncii Nationale. Ca
rezultat al angajamentelor de audit au fost erdsee rapoartecare cogin concluzii, opinii, constati si,
dupa caz, recomarili de audit.

Avand un rol semnificativ de agent al schimb in anul de referith Departamentul audit intern a derulat
pentru prima datun audit de performa privind structura organizatotica BNM. Ca rezultat al misiunii
au fost formulate o serie de recoman@pinii citre managementul superior angii privind optimizarea
structurii organizatoricgi eficientizarea activittilor.

in paralel cu misiunile de audit planificate, aittitea de audit intern a inclys alte activititi cum ar fi:
()verificareasi avizarea situgilor financiaresi executarea bugetului BNM pentru exgrdifinanciar 2009

si primele 9 luni ale anului 2010, (ii)examinargiaexpunerea de opinii asupra unor proiecte de acte
normative parvenite din exterior sautiaie de structurile organizatorice alenbii, (iii)conlucrarea in
cadrul a dog proiecte speciale, finalizate cu implementareeaitrul Bincii Naionale aSI de documentare

si gestiune a sistemului de control intern al BN\Ma registrului electronic de evidgh a incidenteloy
(iv)destisurarea unei anchete de serviciu la solicitarea Gosd BNM, (v)coordonarea procesului de
evaluare la distaa (off-site) a credibiliitii si siguranei BNM de étre Fondul Monetar Intergianal.

in corespundere cu exigete Standardelor de practicprofesionad a auditului internemise de Institutul
Auditorilor Interni (IIA, SUA), in anul 2010 a fostfectuai prima autoevaluare si, respectiv,prima
misiune de evaluare exterd a calititii functiei de audit intern a BNM, realizatde ctre o echip de
expeti, certificai in domeniu, din cadrul #cii Nationale a Olandei. In urma evati externe, activitatea
de audit intern a BNM s-a clasat ca fiind in ,canfiare generaf cu Standardelgi Codul de Etié ale IIA
— rating maximal acceptabil. Totodatevaluatorii externi au formulat o serie de recodid de
Tmburatatire a performatelor pe linia dezvdiirii profesionale a personalului, inclusiv in domérraudei,
a planificirii misiunilor de audit Tl, a dezvditii practicilor de documentarg raportare a datelor.

Pe parcursul anului 2010 s-au desfat si activitati de consolidarei dezvoltare a cadrului normatir
metodologic, in principal, concretizate in elabeear implementare#oliticii antifraudd a BNM precumsi
in revizuireasi racordarea cadrului de audit control intern al Bncii Naiionale la practicile aplicate n
sistemul european ahhbcilor centrale.
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2.13 Activitatea Consiliului de administraie al Bancii Nationale a Moldovei

Pe parcursul anului 2010 au fost convocate 5%eatkne ale Consiliului de administia al Bancii
Nationale a Moldovei, la care s-au examigias-au adoptat 275 de faodri vizand activitatea sistemului
financiar-bancar, au fost aprobate sau modificete eu privire la urritoarele domenii:

* Politica monetarsi valutaia a Bancii Naiionale a Moldovei.

» Politica de supraveghere a sistemului dgi foh Republica Moldova.
» Politica de contabilitate adAcii Naionale a Moldovei.

* Reglementaregi supravegherea banaar

* Evidena contabi.

- Balanta de piti.

Pe parcursul anului au fost remise pentru publiGarélonitorul Oficial al Republicii Moldove35 de
hotirari cu caracter de aplicare generale Consiliului de administtie@ al Bincii Nationale a Moldovei.
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2.14 Activitatea de completargi modificare a actelor normative in anul 2010

Reglementarea valutar

in anul 2010 activitatea #cii Najionale a Moldovei caine de reglementarea valutaa fost axat pe
adoptaregi /sau modificarea actelor sale normative, inclisivu executarea prevederilor Legii nr.62-XVI
din 21 martie 2008 privind reglementarea valu{@n continuare - Legea nr.62-XVI din 21.03.200&)te a
acordat BNM anumite imputerniciri in domeniul regentirii valutare.

De asemenea, urmeaaz fi menionaé amendarea in anul 2010 ddre Parlamentul Republicii Moldova a
Legii privind reglementarea valutar

La 20 iulie 2010 a intrat in vigoare Legea nr.116 #i¥ iunie 2010 pentrmodificarea si completarea
Legii nr.62-XVI din 21 martie 2008 privind reglemertarea valutara. Prin Legea nr.116 din 17.06.2010
au fost amendate art.2ilart.22 din Legea nr.62-XVI din 21.03.2008.

Prin amendamentele operate la alin.(2) art.21 digela nr.62-XVI din 21.03.2008 a fogtdit spectrul
operaiunilor care pot fi efectuate in valustraina intre rezidef pe teritoriul Republicii Moldovasi anume
societitilor de asiguiri, leasingsi microfinanare le-a fost permisprimirea /efectuarea prin virament a
platilor si transferurilor in valut straina pe teritoriul Republicii Moldova in refiacu alti rezideni, pentru
operaiunile cetin de activitatea acestor age@conomici.

Prin amendamentele operate la alin.§l)(2) art.22 din Legea nr.62-XVI din 21.03.2008 #ust
concretizate categoriile de rezidenare, potrivit legislaei Republicii Moldova, au dreptul de a acorda
imprumuturi /credite Tn valatstriing in favoarea altor reziden Astfel, du@ modificirile operate, acest
drept, cu anumite condli il au kancile liceniate, persoanele fizice rezidenieMinisterul Finanelor. De
asemenea, a fost extins dreptdhdilor liceniate de a acorda credite in valwgtraina si in favoarea
persoanelor juridice rezidente care efectaeagport de rarfuri (inclusiv obiecte de leasing) servicii
contra mijloace #nesti in valué straina, precumsi in favoarea persoanelor juridice care dgsdia
activitate de asigurare, leasing, microfiteas.

in temeiul Legii nr.62-XVI din 21.03.2008 a fostrapat Regulamentul privind conditiile si modul de
efectuare a operaiunilor valutare, care a substituit ugir de acte normative ale BNM in domeniul
reglemertrii valutare. Regulamentul in cauz fost elaborat in scopul dezvwoit si detalierii unor
prevederi ale legii mgionate. Astfel, acest act normativ are drept scaglementarea, din punctul de
vedere al domeniului valutar, a uitbarelor aspecte:

. regimurile conturilor rezidgior si nerezidefilor deschise la dncile licerniate, utilizate Tn
cadrul opergaunilor valutare;

. modul de efectuare a opé@tailor de schimb valutar in Republica Moldova,;

. regulile de primire /efectuare detie rezidefi si nerezidegi prin bancile licerntiate a pétilor si
transferurilor (ira numerasi in numerar) in cadrul operanilor valutare;

. particularititile de primire /efectuare a#llor si transferurilor in cadrul opegianilor valutare
de dcitre hincile licertiate;

. cerinele fga de documentele care se prezida hincile licentiate de atre rezidegi si
nerezider in cazul phtilor si transferurilor in cadrul opegianilor valutare;

. condiiile aferente opetaunilor cu numerar in valatstiina si cecuri de 8latorie in valui
straina Tn cadrul opengunilor valutare ale unor persoane juridice.

Pe parcursul anului de gestiune prevederile regeméntui au fost amendate Tn contextul modific
modului de efectuare a opgtmilor de cumprare de &tre persoanele juridice rezidente de ndile
licentiate a valutei séiine contra monedei fianale. Astfel, examinand oportunitatea nueerii termenului
limitd de gistrare in conturile curente a valuteiaste procurate contra monedeitioaale de la incile
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licentiate de @tre persoanele juridice rezidenge tindnd cont de situe pe piga valutadi interr,
prevederile regulamentului au fost modificate, eldticat:

. a fost acordat dreptul persoanelor juridice reZielel® a cumjra valut sti@ina contra monedei
naionale de la #ncile liceriate pentru orice scop legalfara prezentarea documentelor justificative;

. a fost exclus obligativitatea persoanelor juridice rezidenteadgistra valuta s#ina cumprati
contra monedei ni@nale numai in conturile curente,

. a fost eliminat termenul maxim déigtrare a valutei stne procurate Tn conturile persoanelor
juridice rezidentai cerinta de vanzare a acesteia contra moned&inmae in cazul neutiliii ei.

Totoda#,, in regulament au fostagtrate prevederile referitoare la prezentarea dacike liceniate a
documentelor justificative in cazul efeatui platilor /transferurilor in cadrul opegianilor valutare.

Aprobarea Regulamentului privind cotitie si modul de efectuare a ope@tmilor valutare, care ceime
anumite prevederi ce au tangemu activitatea magazinelor duty-free, a cgondiat modificarea actului
normativ al BNM care reglementeaanumite aspecte ale actiitit magazinelor duty-free. Tn acest context
a fost aprobaRegulamentul cu privire la modul de eliberare de #tre Banca Naionala a Moldovei a
acordului pentru comercializarea mirfurilor contra valut a straina liber convertibila 1n magazinele
duty-free, care reglementeazmodul de eliberare deatte BNM a acordului pentru comercializarea
marfurilor contra valui straina liber convertibih in magazinele duty-freg@ modul de raportare la BNM de
citre deinatorii magazinelor duty-free a informei privind valuta s#ina Tncasat dincomercializarea
marfurilor in magazinul duty-free. Procedura de eldve de atre BNM a acordului pentru comercializarea
marfurilor Tn magazinul duty-free contra vaiustraina liber convertibifi a fost optimizat, inclusiv prin
reducerea nuamului de documente care urméaa fi prezentate la BNM pentru firerea acordului
menionat. Procedura de raportare la BNM dé&e deinatorii magazinelor duty-free, de asemenea, a fost
simplificata, inclusiv prin reducerea numului rapoartelor prezentate la BNM.

in scopul dezvolirii pietei instrumentelor financiare derivate alrar prg depinde de cursul valutar
(derivative valutare), facilitii utilizarii pe scaft larga a instrumentelor valutare reversibile, in paracla
tranzadilor swap valutar cu dncile liceniate ca instrument al politicii monetagevalutare, precungi in
vederea asigdrii transparetei in ceea ce prigee principiile aplicate de atre BNM la efectuarea
tranzadilor swap valutar cu #ncile licerntiate, in anul 2010 BNM a aprobRBegulamentul cu privire la
tranzactiile swap valutar dintre Banca Ngionala a Moldovei si bancile licentiate. Principiile si
standardele generale care urnieai respectate deitte participagi pietei valutare a Republicii Moldova
la efectuarea tranzgitor valutare, inclusiv a celor swap sunt stabilih Acordul privind piga interbancar
de operguni valutare Tn Republica Moldova. In regulamenhaérionat au fost stabilite conglle concrete
de efectuare deatre BNM a tranzaglor swap valutar cu dncile licentiate ca instrument al politicii
monetare si valutare, cum ar fi: dncile eligibile, moneda tranzgitor, suma minina, termenele
tranzadiilor, conditiile de justificare a anumitor tranzaacswap valutar prin documente corespitoare,
normele de stabilire a cursurilor trangéar.

De asemenea, in anul 2010 BNM a amendat unelenaateative in domeniul reglemeéni valutare, cum
ar fi.

. Regulamentul privind autorizarea unor operaiuni valutare de citre Banca Ngionala a
Moldovei. Necesitatea modificii regulamentului in cauiza fost condionat preponderent de aprobarea
Regulamentului privind congile si modul de efectuare a op@umilor valutare, care stabiiee regulile de
primire /efectuare deitre rezidemi si nerezidefi prin intermediul Ancilor licentiate in cadrul opetaunilor
valutare a gitilor /transferurilor atatdra numerar cagi in numerar. Acest fapt a permis optimizarea unor
prevederi ale regulamentului modificat, acesteadfiiaxate numai pe descrierea c@lor faa de
autorizaiile BNM T1naintate Encilor licertiate, a agunilor specifice efectirii platilor /transferurilor in
cadrul opergaunilor valutare autorizate, precugna particularititilor efectuirii de catre kancile liceniate a
platilor /transferurilor Tn cadrul opegianilor valutare autorizate. De asemenea, a fostificatl Raportul
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privind efectuarea opefanii valutare autorizate, ceea ce permit¢irayea informaei mai ample aferente
platilor si transferurilor Tn cadrul opegianilor valutare autorizate.

. Amendared&Regulamentului privind stabilirea cursului oficial al leului moldovenesc f& de
valutele straine a fost condionat preponderent de necesitatea modirfidistei valutelor stiine faa de
care BNM coteax leul moldovenescsi anume lista meionat a fost completatcu unele valute stine
(lekul albanez, denarul macedonian, rupia ingliavonul sud-coreean, ringgitul malayesian, dol&tahg
Kong), a fost modificat denumirea monedei fi@anale a Chineli, iar coroana estoriiaa fost exclus din
listd, odah cu trecerea Estoniei la moneda euro incepandweanl;

. Luand in considerare terminologia utilizain Legea nr.62-XVI din 21.03.2008 privind
reglementarea valutarsi tindnd cont de adoptarea ungii de acte normative noi, a fost modifigat
Hotararea Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr.207 din 15 august 200,Cu
privire la unele particuladti ale activititii institutiilor financiare aferente procesului de legalizare
capitaluluisi transfedrii /scoaterii din Republica Moldova détee persoanele fizice a mijloaceloinsti
legalizate” (unificad terminologia, modificate referjele la actele normative noi).

Reglementarea prudgiala

in vederea asigrii cresterii gradului de siguraa in activitatea dncilor, pe parcursul anului 2010 au fost
intreprinse unsir de agiuni indreptate spre consolidarea sistemului baraatohton. Astfel, a fost
promovai in continuare perfgionarea reglemesiti si supravegherii activitii bancare.

Pentru consolidarea in continuare a sistemului draactohton prin majorarea nivelului de investire a
capitalului Tn lanci au fost efectuate modific si completiri la Regulamentul cu privire la suficiena
capitalului ponderat la risc (Hotirarea Consiliului de administia al Bancii Nationale a Moldovei nr. 57
din 26.03.2010). Astfel, in scopul sporirii capaiitbancilor de asi acoperi pierderile rezultate din
activitatea lor financidi; in special in condile crizei financiare globale s-a majorat cegaiminimi fata de
capitalul de gradul | pédnla 200 mil. lei. Bincile urmeaz sa se conformeze noilor cetm pe etape:
ncepand cu 31 decembrie 2011 — 150.0 mikil@icepand cu 31 decembrie 2012 — 200.0 mil. lei.

Totodat, tinand cont de faptul & capitalul social este principalul element al tapiui propriu al
societitii, s-a stabilit cerita faa de capitalul social aldmcilor Tn narime minimi de 100.0 mil. lei. De
merntionat &, la 31 decembrie 2010 toaténigile s-au conformat noilor cerm

intru diregionarea Bncilor pentru meginerea unui nivel adecvat al capitalului, a fostedminat
obligativitatea dispunerii deatre kinci a politicilor interne de management al capitajuinclusiv
monitorizareasi evaluarea acestuia. Aceste politici trebdiensluds si testri la stres aferente riscurilor (de
credit, valutar, ratei dobanzii etc.), planuri desgonare a capitalului, luand in considieraiferite scenarii
de stres. De asemenedinbile sunt obligate asnotifice Banca Ngonak a Moldovei despre intgia de
distribuire a capitalului.

Conform practicii interngonale unsir de organizgi interngionale, precumsi banci multilaterale de
dezvoltare ofer diferite produse financiare, inclusiv gatiapentru creditare p@ale si complete. Scopul
unor astfel de produse este acordarea suportiduitdr sii, inclusiv kancilor, in diversificarea resurselor
financiare pe termen lung (inclusiv in valgtraina), transferul riscului de credit (total sau ) asupra
institutiilor mengionate. Utilizarea deatre kinci a unor astfel de instrumente conduce la difieesea
portofoliului de expuneri, precugnla minimizarea riscurilor aferente expuneril@nbii.

Tin&nd cont de faptulacexpunerile asigurate détoe instityiile menjionate nu repreziatun risc, conform
practicii intern@ionale acestea se exclud din suma #otakxpunerilor, precursi pe valoarea expunerilor
date nu se formeazeduceri /provizioane.

in contextul celor relatate au fost modificaiecompletate unele acte normative alangi Natiionale a
Moldovei cetin de expunerile “mari”, precursi de clasificarea activelasi angajamentelor conglonalesi
formarea reducerilor pentru pierderi la actvrovizioanelor pentru pierderi la angajamentedigonale
(Hotararea Consiliului de administra al Bancii Naionale a Moldovei nr. 86 din 30.04.2010) in vederea
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reducerii expunerilor dncii cu cele asigurate de instiile menionatesi neobligirii bancilor de a forma
reduceri /provizioane pe valoarea expunerilor respe.

O condiie eseriala in vederea asigani functionarii eficiente a sistemului bancar este stabilireacitee
banci a sistemelor de control intern adecvate. Pardi@ la aceasta, pentru atribuirea statutului aetdigu
privind organizaregi meninerea de @re kinci a sistemelor de control intern in baza Recordod cu
privire la sistemele de control intern Taniile din Republica Moldova a fost elaboRé:gulamentul cu
privire la sistemele de control intern in nci (Hotararea Consiliului de administra al Bancii Naionale
a Moldovei nr. 96 din 30.04.2010), care a fost so@htat cu unele prevederi noi aferente procesigui
externalizare a unor actigit ale kincii, securiftii fizice a proprieitii bancii, evalurii independentesi
obiective a gajului; gestiani si controlului riscurilor la care se expune bancacadrul desfsuririi
activitatii; asigugrii continuitatii activitatii.

Totodat, au fost perfagtonate cerigele privind modul de planificare, elaborare, impégtare, megineresi
monitorizare a unui sistem eficient de managememseeurititii informationale. n cadrul sistemului de
management al secutii informationale, proiectul prevede dispunerea digeckinci a unui plan de tratare
a riscurilor ce include asurile si agiunile necesare a fi intreprinse, resursele alpcatponsabilitile si
termenele de implementare conform prigiior de administrare a riscurilor de securitatefaimgiei.

Avand in vedere& Regulamentul came prevederi aferente necagitgestiorarii si controlului riscurilor
la care se expune banca in activitatea sa penitaresv trairii duble a acestora, au fost datetinoi ale
riscurilor de credit, de lichiditate, dara, de transfer, valutar, opgi@nal s.a.

In scopul favoririi dezvoltirii unei abordri de reglementare a riscului de credit mai divefapt ce va
contribui la neadmiterea in exces a unui astfelride au fost elaborate modific si completiri la

Regulamentul cu privire la clasificarea activelor si angajamentelor condtionale si formarea

reducerilor pentru pierderi la active si provizioanelor pentru pierderi la angajamente coritionale

(Hotararea Consiliului de administia al Bincii Nationale a Moldovei nr. 229 din 18.11.2010).

Tin&nd cont de practica intetm@nak si ca urmare a sistemalizi practicii de supraveghere, au fost
specificai factori concré privind clasificarea activelggi angajamentelor congitbnale conform categoriilor
determinate de regulament. Concomitent, au fostretizate aspectele care trebuie luate in congiddea
evaluarea activelafi angajamentelor congibnale.

De asemenea, luand in vedere impadagestioarii si monitorizirii adecvate a riscului de credit,
regulamentul a fost completat cu un capitol nowipd politicile managementului riscului de credistfel,
in scopul mefinerii permanente a unui mediu al riscului de dreallecvatsi controlat Tn modul
corespunitor, kancile trebuie 3 dispura de politicisi proceduri interne de management al riscului @litr
care 4 prevad identificarea, monitorizaregl evaluarea riscului de credit in fure de profilul de risc al
bancii.
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2.15 Analiza situaiei financiare pentru anul 2010

Consideraii generale

in conformitate cu Legea nr. 548-XI11 din 21.07.59€u privire la Banca Nenak a Moldovei, obiectivul
fundamental al Bncii Naionale a Moldovei este asigurarganeninerea stabilittii preturilor.

Atributiile de baz ale kincii sunt presizute in Legea cu privire la Bancathdmak a Moldovei nr. 548 —
X1l din 21 iulie 1995. in conformitate cu acesteperaiunile BNM sunt efectuate n scopul pronadv si
suginerii politicii monetaresi valutare in stat, asigini menginerii stabilittii sistemului bancar, emisiunii
monedei ngonale, gestiofrii rezervelor valutare ale statului etc. Respecthaximizarea profitului din
activitatea BNM nu constituie un scop n sgnau poate servi drept impediment in realizare&ctibrului i
atribuiilor sale de bax Totoda#i, Banca Ndonak a Moldovei manifest o contind preocupare pentru
limitarea cheltuielilor proprii de funionare

Graficul nr. 2.47 Evolutia profitului disponibil in corespundere cu principiul gestion
pentru distribuire (pierdere), mil. lei adecvate.
S00] 21335 o780 Luand Tn considerare cele expuse, de
400 | o7 88 menionat @ rezultatul financiar al BNM este
208* ' direct dependent de necesitatea efedtu
200 | operaiunilor monetaresi valutare in vederea
-46188* atingerii obiectivului megionat si indeplinirii
800 atribuiilor de baz ale BNM.
jgggj 14312 Evolutia nivelului rezultatului financiar pe
-1400 parcursul ultimilor 5 ani este refleciain
-1600- (graficul nr.2.47).
2006 2007 2008 2009 2010

Conform Legii cu privire la BNM, suma
profitului disponibil pentru distribuire este repaata in marime de 50.0 la sa@tpentru majorarea capitalului
statutarsi In marime de 50.0 la sateste transferatla bugetul de stat. In cazul Inregisiir pierderilor,
acestea sunt acoperite din Fondul general de gzarsoldul debitar al acestuia urmaai fie acoperit de
catre Guvern.

Conform situg@iei financiare, in anul 2010 banca a inregistratpuofit disponibil pentru distribuire in
valoare de 57.88 mil. lei, fiind caracterizat, imnpipal, de urmitoarele evoltii comparativ cu situga din
anul 2009:

* Diminuarea veniturilor din gestionarea rezervelolutaae cu circa 373.0 mil. lei, determiaade
scaderea ratelor medii a profitabiiti aferente plasamentelor rezervelor valutare, ymesi de
diminuarea volumului de vaad ale valutei sttine pe piga interra.

» Cresterea cheltuielilor aferente opértmilor de sterilizare cu circa 164.0 mil. lei, dehinat de
cresterea esgmala a volumului opergunilor de sterilizare a excesului de lichiditate distemul
bancar.

» Diminuarea veniturilor aferente valorilor mobiliade stat cu circa 146.0 mil. lei, determinde
scaderea semnificativpe piaa a ratelor dobanzii la aceste instrumente finaeciar

« Evoluia nefavorabi a cursului oficial al leului moldovenesafale valutele stiine, care a generat
pierderi nerealizate din difergnde curs Tn girime de 717.0 mil. lei.

Impactul politicii monetare asupra situatiei financiare a Bancii Nationale a Moldovei

Conjunctura pigei anului 2010, caracterizatle apatia excesului de lichiditate Tn sistemul bancar, ca
rezultat al relarsii dupa situgia de criz, a determinat BNMzrevini la gestionarea ferira surplusului de
lichiditate, situand-o in poga de debitor net in raport cu sistemul bancar.
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Poztia BNM de debitor net pe parcursul anului 2010 elteerminat de diferema dintre plasamentele pe
termen scurt aledncilor la BNM i de creditele acordateihcilor.

Cheltuielile BNM aferente instrumentelor de politimonetai reprezini costul indeplinirii obiectivului
fundamental al BNM privind asigurargameninerea stabilitii preturilor.

in anul 2010 soldul mediu al opgitmilor de sterilizare prin emiterea de Certificale Bincii Nationale a
constituit 3,245.4 mil. lei fa de 278.2 mil. in anul 2009. Astfel, cheltuielileNBl aferente acestor
operaiuni in anul 2010 au constituit 217.0 mil. lei, goanativ cu 32.8 mil. lei in anul 2009. Impactul
cresterii volumului sterilizrilor asupra cheltuielilor generate de openaile monetare a fost atenuat de
scaderea ratei medii a dobanzii la certificatelnBii Naionale plasate de la 10.62 lasanual pentru anul
2009 pasn la 6.74 la sut anual pe parcursul anului 2010.

Ansamblul tuturor instrumentelor de politimonetai aplicate de BNM pe parcursul anului 2010 Tn scopul
sterilizarii excesului de lichiditate din sistemul bancam{irea Certificatelor 8ncii Naionale, rezervele
obligatorii, depozite overnight) a generat cheltdre marime de 249.3 mil. lei, & de 85.3 mil. lei din anul
20009.

Micsorarea soldului creditelor acordat@énbilor, ca urmare a ap#égi pe piaa a excesului de lichiditate, a
generat diminuarea veniturilor din activitatea deddare a bncilor. Astfel, venitul BNM din opetaunile
de creditare in anul 2010 a constituit 47.6 mil.demparativ cu 56.9 mil. in anul 2009.

Diminuarea in anul 2010 a ratelor de doliapd piaa valorilor mobiliare de stat (6.18 la s@nual in anul
2010 faa de 12.35 la satanual in anul 2009), a determinat realizarea weoituri de 2.1 ori mai mici
decat in anul 2009 de latdeerea in portofoliul BNM a valorilor mobiliare dxat.

Impactul operatiunilor de gestionare a rezervelor valutare ale stalui asupra situatiei financiare a
Bincii Nationale a Moldovei

Rezervele valutare ale statului s-au majorat lal@iembrie 2010 fa de 31 decembrie 2009 cu 16.30 la
Suf, sau cu cca. 240.65 mil. dolari SUA (de la 1,4866éri la 1,717.33 milioane dolari SUA).

Veniturile aferente gestiani rezervelor valutarai altor oper@iuni valutare pentru anul 2010 au constituit
aproximativ 304.70 milioane lei, cu
Graficul nr. 2.48 Evolutia profitabilit itii rezervelor valutare 55.04 la sut mai puin decat in anul
2009. Diminuarea considerabil a
veniturilor se explig prin faptul @ in
3.00% 289 m2009 72010 anul 2009 BNM a intervenit pe pé
valuta#i interma prin vanzri in volum
1.99 de aproximativ 638.67 milioane dolari
SUA, acestea generand cea mai mare
parte din veniturile realizate din
operaiunile Tn valut st@ina, care in
anul 2009 au constituit 357.93 milioane
lei. Pentru compatee, in anul 2010
veniturile realizate din opeganile in

Depozite in valut Valori mobiliare in Total Portofoliu valutd straind au constituit doar 60.88
straina valuta striaina mil. lei.

3.50% -

2.50% -

2.00% -

1.50% -

0.89

1.00% -

0.50% -

0.00%

Un alt factor care a influgat
diminuarea veniturilor aferente gestioin rezervelor valutare a fost diminuarea dobanzipar pigele
financiare interngonale. Astfel, rata medie pondetrat profitabilitii depozitelor (la vedergi la termen) a
scizut de la 0.89 la sanual Tn anul 2009 parna 0.34 la sudtanual in anul 2010, iar a valorilor mobiliare
Tn valut straina de la 2.89 la satanual Tn anul 2009 para 1.69 la sut anual in anul 2010. Concomitent,
din cauza evoliei evenimentelor inarile UE, mai ales indrile periferice (Irlanda, Republica Elgn
Republica Portughézi Regatul Spaniei), dati a vulnerabilisitilor din sistemul bancar european, BNM a
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I Banca Nationala a Moldovei

intreprins pe parcursul anului 2010 ginde nisuri pentru a diminua ponderea invgiir in instrumente
Cu expunere pe piele respectivei a diminuat scadea maximi admisibik pentru instrumentele pe
monetare. Aceste #auri au contribuit la diminuarea veniturilor aferegestiotrii rezervelor valutare.

De menionat &, in conformitate cu cele mai bune practici int¢ioreale, precunsi cu prevederile Legii cu
privire la BNM, criteriile principale pentru selecea activelor de rezersunt sigurata sumelor de bazi
lichiditatea. Astfel, doar dup asigurarea acestor dolcriterii, este luat Tn calcuki profitabilitatea
instrumentelor n care sunt investite rezerveleteak ale statului.

Tabelul nr. 2.15Evolutia cursului oficial de schimbal leului moldovenesc ~ Impactul cursului oficial de

2010 2009 Apreciere, % schimb asupra situgiei financiare
la finele anului la finele anului ’ a Bancii Nationale a Moldovei
UsD 12.1539 12.3017 1.2

Aprecierea leului moldovenesctia

EUR 16.1045 17.6252 8.6
GBP 18.7578 10,4965 379 de valutele componente ale
DST 187174 102151 259 rezervelor valutare a dus la
inregistrarea in anul 2010 a unor
pierderi nete nerealizate din
Tabelul nr. 2.16Ponderea podiilor bilan tiere semnificative(%) si ratele medii diferenele de curs in amime
anuale aferente instrumentelor financiare(%) de 717.37 mil. lei. Totodat
20'}_{0t — 2°g9t — aceste pierderi nerealizate nu
Pondere | "0 PEUE | pondere | TO° MRY€ 1 gy influenat  mirimea
ACTIVE profitului disponibil pentru
Active externe 86.6 1.12 81.48 1.99 distribuire, ntrucat conform
Valori mobiliare de stat 9.2 6.18 9.99 12.35 | Legii cu privire la BNM
Credite acordatedncilor (termen scurt / mediu) 4.1 -/3.72 8.40 104626 pierderile nerealizate din
Alte active 0.1 - 0.13 - diferenele de curs ale anului
PASIVE 2010 au fost acoperite din
Moneda ngonaki in circulaie 46.3 - 44.24 - rezerva corespusatare
Disponibilitati ale Guvernului, inclusiv: 13.7 12.66 creat din veniturile
- la vedere, lei 8.4 1.21 9.29 151 | nerealizate ale anilor
- la termen, lei 0.2 11.17 0.05 19.60 | precedeti.
- la vedere, VLC 5.1 - 3.32 | | | Ui
Disponibilitati ale kancilor, inclusiv: 12.3 13.71 _mpac_tu rezultatu UI. .
- Conturi LORO, inclusiv: 4.2 2.63 fl_nanCIar asupra C_aplta|UIUI
rezerve obligatorii Tn MDL remunerate 3.67 2.00 §l rezervelor Bancii
- Rezerve obligatorii in VLC, inclusiv: Nationale a Moldovel
remunerate 5.7 0.23 6.15 0.49
- Depozite “Overnight” 25 367 4.93 200 | Activitatile desfisurate de
Certificatele BNM 15.1 6.74 13.79 1062 | citre BNM pe parcursul
Credite primite de la FMI (EF§i ECF) 10.2 0.30 8.44 0.46 anului 2010, 1n scopul
Alte obligaiuni 0.2 - 1.62 - ndeplinirii obiectivului
Capital si rezerve 2.2 - 5.53 - fundamental si exercitrii
atribuiilor sale de baz, au
avut o] anumit
Tabelul nr. 2.17Rezultatul financiar (mii lei) influenta asupra
Actvit i 2010 o 2009 o rezultatului financiar al
Venituri | Cheltuieli | o o0 Venituri Cheltuieli financiar BNM in fungie de
Operaiuni monetar-creditare 100718  28771b  -o70d1  meo, | 207870 | 172,844] dOmeniul de activitate.
Gestionarea rezervelor valutare 304,692 77,743 9286,| 677,713 115,501 562,102 Acest fapt este reflectat
Emiterea monedei jianale 14,014 32,502 -18,488 20,704 38,024 -17,3p0 §i Tn structura bilagului
Alte operqiuni, ir_mlusiv (tabeIuI nr. 2_16)_
costurile de fungonare 20,580 74,161 -53,581 25,840 70,328 -44,4B8
Total activitati operafionale 530,003 | 472,125 57,878 1,104,971 431,813 673158 Impactul  principalelor
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activitati ale BNM asupra rezultatului financiar este rediein (tabelul nr. 2.17).

La 31 decembrie 2010 capitakilrezervele BNM a inregistrat un nivel pozitiv d215%68 mil. lei, fiind Tn

diminuare cu 714,32 mil. lei comparativ cu sitaale la finele anului 2009. Aceastiminuare a fost cauzat

in principal, de inregistrarea pierderilor nerestiz din diferetele de curs de la reevaluarea stocurilor

valutare in ririme de 717.37 mil. leji din reevaluarea valorilor mobiliare inveginale in valut straina in
marime de 26.16 mil. lei. Aceste

Tabelul nr. 2.18Capital si rezerve (mii lei) pierderi nerealizate au fost
31 decembrie 2010 31 decembrie 2009  acoperite din rezervele

Capital autorizat 288,923 288,923 corespunatoare ale veniturilor
Fondul general de rezerv -745,409 -774,348 nerelializate create 1n anii
Total capital statutar -456,486 -485,425 preceden, nefiind incluse 1n
Rezerva veniturilor nerealizate din difefenle profitul disponibil pentru
curs de la reevaluarea stocurilor valutare 884,100 1,601,468 distribuire.
Rezerva veniturilor nerealizate din reevaluarga . . . ..
valorilor mobiliare investionale 93,967 120,131 Sltuq__la Caplta|U|U| §| rezervelor
Alte rezerve 308 344 bancii este reflectatin tabelul nr.
Total capital si rezerve 521,889 1,236,518 2.18.

Soldul debitar al fondului general
de rezeri, care a fost inregistrat la finele anilor 2008-200u a fost acoperit datce Ministerul Finarelor
pe parcursul anilor 2009-2010 prin emiterea vatonihobiliare de stat in conformitate cu preveddragii
cu privire la Banca Neonak a Moldovei.

La 31 decembrie 2010 fondul general de rexerfost majorat (sau soldul debitar al FGR a fastircuat)
cu 28.94 mil. lei, ceea ce repreziB.0 la sut din profitul disponibil pentru distribuire.
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I1l. Anexe

Tabelul nr. IEVOLU TIA INDICATORILOR MACROECONOMICI

2007 2008 2009 2010
Produsul intern brut nominal (mil. lei) 53429.6 62921.5 60430.0 71849.0
— fata de perioada similérdin anul trecut, in termeni reali (%) 103.0 107.8 94.0 106.9
Deflatorul PIB (%) 115.9 109.2 102.2 111.2
Productia industriala (mil. lei) 26173.5 29988.4 23266.6 27056.5
— faa de perioada similardin anul trecut, Tn termeni reali (%) 98.7 101.5 7.87 107.0
Indicele preurilor producitorilor de produgie industriak
(mediu) 113.4 110.4 97.0 107.9
Productia agricola (mil. lei) 12825.0 16503.0 13242.0 19715.0
— fata de perioada similéardin anul trecut, in termeni reali (%) 76.9 132.1 0.19 107.9
Investitiile Tn capital fix (mil. lei) 15335.8 18123.1 10818.9 12927.4
— faa de perioada similardin anul trecut, Tn termeni reali (%) 121.9 101.7 65.1 116.7
Deficitul (-), excedentul (+) bugetului public(mil. lei) -123.6 -630.0 -3836.6 -1778.0
- fata de PIB (%) -0.2 -1.0 -6.3 -2.5
Indicele preurilor de consum (mediu) 112.3 112.7 100.0 107.4
Indicele preurilor de consum (la sféit de perioad) 113.1 107.3 100.4 108.1
Numarul scriptic mediu al personalului pe periagaii
persoane) 621.6 618.1 593.4 579.2
Numarul somerilor oficial inregistra la sfagit de perioad
(mii persoane) 66.7 51.7 81.0 92.0
Ratasomajului conform BIM 5.1 4.0 6.4 7.4
Salariul mediu (lei) 2065.0 2529.7 2747.6 2971.7
— faa de perioada similardin anul trecut, Tn termeni reali (%) 108.4 108.7  108.6 100.7
Restarele la salarii la sfait de perioad (mil. lei) 72.5 102.0 153.5 111.6
Datoria externi publica si public garantata (mil. USD) 944.0 957.4 1139.8 1348.8
Total datorie externa (mil. USD)* 3345.4 4093.8 4364.1 4778.7
Datoria interna (mil. lei) 3748.7 3509.9 5104.9 5304.9
— Imprumuturi de la BNM cu garga VMS 1932.2 - - -
— hartii de valoare de stat in circliga 1816.4 3509.9 5104.9 5304.9
inclusiv VMS in portofoliul BNM 400.0 2213.4 23.4 2213.4

!Sold la sfagit de perioad; pentru anul 2009 - date estimative
Sursa: Biroul Ngonal de Statisti, Ministerul Finarelor si Banca N#ionak a Moldovei
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Tabelul nr. 2DINAMICA INFLA TIEI

% modificirii fatad de luna % modificirii fatd de luna % modificirii fata de luna
precederit decembrie a anului precedent  similara a anului precedent
2008 2009 2010 2008 2009 2010 2008 2009 2010
lanuarie 14 -0.1 2.4 1.4 -0.1 2.4 13.9 5.7 2.9
Februarie 15 -1.1 2.3 2.9 -1.2 4.8 14.9 3.0 6.5
Martie 1.1 -0.8 0.7 4.1 -2.0 5.5 154 1.0 8.1
Aprilie 1.6 0.3 0.3 5.8 -1.7 5.8 16.2 -0.3 8.1
Mai 1.5 0.2 0.1 7.4 -1.5 5.9 16.9 -1.6 7.9
lunie -1.1 -0.3 -0.5 6.2 -1.8 54 15.6 -0.8 7.8
lulie -0.9 -0.6 -0.6 5.3 -2.4 4.7 13.4 -0.5 7.6
August 0.7 -1.1 -0.9 6.0 -3.4 3.7 11.7 -2.2 7.8
Septembrie 0.6 0.6 0.8 6.7 -2.9 4.5 10.7 -2.3 8.0
Octombrie 0.8 15 15 7.5 -1.4 6.1 9.8 -1.6 8.0
Noiembrie 0.0 1.0 0.6 7.5 -0.5 6.7 8.5 -0.7 7.7
Decembrie -0.2 0.9 13 7.3 0.4 8.1 7.3 0.4 8.1

Sursa: Biroul Ndonal de Statistit
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Tabelul nr. 3PRODUSUL INTERN BRUT

Mil. lei, preuri curente

Crgtere red, %

Pondere, %

2009 2010 2009 2010 2009 2010
pe categorii de resurse
Produsul intern brut 60430.03 71849.0 -6.0 6.9 1@0. 100
Valoarea adiugata bruta 50809.3 59895.0 -6.4 6.1 84.1 83.4
Bunuri 13165.0 18102.0 -16.0 7.8 21.8 25.2
Agricultuia 5134.0 8582.0 -9.9 7.2 8.5 11.9
Industrie 8031.0 9520.0 -19.9 8.1 13.3 13.3
Servicii 38629.0 43281.0 -3.6 6.2 63.9 60.2
Construgi 2109.0 2300.0 -26.8 7.3 35 3.2
Comer cu ridicata 7954.0 9253.0 -0.1 8.9 13.2 12.9
Transporgi comunicaii 7226.0 8216.0 -8.6 11.0 11.9 114
Alte servicii 21340.0 23512.0 0.5 3.5 35.3 732
_Serv[culg |n§ermed|ar|lor -985.0 -1488.0 3 ) 1.6 20
financiari indirect risurate
Impozite nete pe produssi import | 9621.0 11954.0 -4.2 11.6 15.9 16.6
pe categorii de utilidri
Consumul final 68574.0 82611.0 -6.9 7.1 113.5 115.0
gospodrii 53353.0 65649.0 -8.1 9.0 88.3 91.4
administraia publici si institugii
fara scop lucrativ in serviciul 15221.0 16962.0 -2.0 0.3 25.2 23.6
gospodriilor popul&iei
Formarea bruta de capital 13985.0 16997.0 -38.8 18.7 23.1 23.6
formarea brutde capital fix 13655.0 16306.0 -30.9 17.2 22.€ 722.
varigia stocurilor 330 691 - 81.0 0.5 0.9
Export net -22129.0 -27759.0 - - -36.6 -38.6
export 22282.0 28447.0 -7.8 12.8 36.9 39.6
import 44411.0 56206.0 -19.3 13.7 73.5 78.2
Sursa: Biroul Ngonal de Statisti, Banca Ngonaki a Moldovei
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Tabelul nr. 4RATELE DOBANZILOR LA INSTRUMENTELE MONETARE

Data adogtrii de citre Consiliul
de administrge al BNM

Decizia

28 ianuarie 2010

Rata de baz(pe termen scurt) a fost majarate la 5.0 p&n6.0 la sut anual;
Rata de bagz(pe termen lung) a fost majoiate la 5.0 p&nla 6.0 la sut anual;
Rata la creditele overnight a fost majarde la 7.5 p&nla 9.0 la sut anual;
Rata la depozitele overnight a fost majamd la 2.0 p&nla 3.0 la sut anual.

25 martie 2010

Rata de baz(pe termen scurt) a fost majarake la 6.0 panla 7.0 la sut anual;
Rata de baz(pe termen lung) a fost majoiate la 6.0 p&nla 7.0 la sut anual;
Rata la creditele overnight a fost majarde la 9.0 p&nla 10.0 la sutanual;
Rata la depozitele overnight a fost majode la 3.0 p&nla 4.0 la sut anual.

30 decembrie 2010

Rata de baz(pe termen scurt) a fost majarate la 7.0 p&nla 8.0 la sut anual;
Rata de baz(pe termen lung) a fost majokate la 7.0 pénla 8.0 la sut anual,
Rata la creditele overnight a fost majarde la 10.0 panla 11.0 la sutanual,
Rata la depozitele overnight a fost majode la 4.0 p&nla 5.0 la sut anual.

Tabelul nr. 5INDICATORI MONETARI (mil. lei, la sfagit de perioad)

Agregate monetare
Baza monetat

MO (bani in circulge)
Depozitele la vedere

M1

Depozitele la termen

Instrumentele pigi monetare

M2

Depozitele Tn valdt straina

M3

Viteza de circulge a banilor (M2)

Multiplicatorul (M2)

Depozite (total)

Depozitele persoanelor juridice
inclusiv Tn valut straina

Depozitele persoanelor fizice
inclusiv Tn valut straina

Credite

Cereri de plat ale BNM faa de kinci
Cereri de plat fata de sectorul neguvernamental, total

in moneda neonak:
— faa de intreprinderile de stat
— fad de sectorul privat
— fga de populde
— fga de alte instittii financiare
n valug straina
Sursa: Banca Nianaki a Moldovei
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2007 2008 2009 2010
9537.2 11633.6 10456.3 12114.9
6664.9 7578.7 8849.0 10107.6
4258.6 4030.5 4357.8 5612.6
10923.6 11609.2 13206.8 15720.2
7455.9 10148.0 7733.9 9049.3

17.3 16.9 13 1.3
18396.7 21774.1 20942.0 24770.7
8947.4 9906.7 11742.3 12280.5
27344.1 31680.7 32684.4 37051.2

3.64 3.06 3.23 2.9

1.93 1.87 2.0 1.9
20661.9 24085.2 23834.1 26942.4
6447.9 6843.2 7224.2 8477.4
1992.1 2062.1 2852.0 2816.0
14214.0 17242.0 16609.9 18465.0
6955.3 7844.6 8890.3 9464.4

33.5 26.4 1865.4 979.4
20883.8 25122.6 23884.1 26915.5
11768.9 14779.9 13202.3 15528.8

334.6 246.8 229.9 395.9
6395.6 8887.0 8302.3 9573.2
4662.0 4648.1 3720.0 4271.6

376.7 998.0 950.1 1288.1
9114.9 10342.7 10681.8 11386.6
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Tabelul nr. 6 RATA MEDIE PONDERAT A LA DEPOZITELE LA TERMEN

Depozite noi atrase

in MDL n valut strdina
total volumul rata dobanzii volumul rata dobanzii
mil. lei % mil. lei %
lanuarie 2009 3004.1 1536.5 20.69 1467.6 11.81
Februarie 2902.8 1360.8 19.84 1542.0 11.67
Martie 3385.1 1257.5 19.36 2127.6 10.18
Aprilie 2650.4 1044.6 18.72 1605.8 9.66
Mai 3249.6 1660.2 16.04 1589.4 9.70
lunie 3716.6 1946.2 15.04 1770.4 8.16
lulie 3188.5 1718.2 14.85 1470.3 6.72
August 3166.8 1467.8 12.99 1699.0 5.62
Septembrie 3243.4 1517.1 10.77 1726.3 4.88
Octombrie 3025.4 1563.2 10.66 1462.2 4.44
Noiembrie 2798.5 1520.3 10.56 1278.2 4.20
Decembrie 2009 3695.5 1855.3 9.79 1840.2 3.81
Total 2009 38026.7 18447.7 14766 19579.0 7.61
lanuarie 2010 2862.0 1479.9 9.70 1382.0 3.59
Februarie 3220.5 1537.4 8.45 1683.1 3.63
Martie 3016.7 1388.5 9.11 1628.2 3.37
Aprilie 2621.3 1346.7 8.31 1274.6 3.37
Mai 3193.5 1952.7 6.45 1240.9 3.32
lunie 3231.2 1884.0 6.65 1347.2 3.32
lulie 2918.8 1596.0 7.79 1322.7 3.43
August 2884.3 1347.0 7.99 1537.4 3.52
Septembrie 3181.9 1543.9 7.43 1638.0 3.48
Octombrie 2884.0 1600.5 6.79 1283.5 3.43
Noiembrie 31441 1858.4 6.82 1285.7 3.18
Decembrie 2010 3358.9 2013.7 6.54 1345.2 3.29
Total 2010 36507.3 19548.7 7.56 16958.6 3.42

Sursa: Banca Nmnak a Moldovei
" Media pe perioatl
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Tabelul nr. 7RATA MEDIE PONDER ATA LA CREDITE

Credite noi acordate

in MDL n valut straing
total volumul rata dobanzii volumul rata dobanzii
mil. lei % mil. lei %
lanuarie 2009 870.4 510.3 23.25 360.1 13.20
Februarie 1318.9 803.2 22.93 515.7 14.06
Martie 1352.5 729.3 23.13 623.2 13.30
Aprilie 1035.0 562.8 22.57 472.2 12.85
Mai 979.2 446.5 22.23 532.7 13.11
lunie 1093.6 597.7 18.94 495.9 13.09
lulie 1086.7 651.5 17.97 435.2 12.71
August 1110.7 566.3 17.65 544.4 12.70
Septembrie 1366.5 703.0 19.04 663.5 11.89
Octombrie 1129.1 611.5 19.63 517.6 12.13
Noiembrie 1126.7 681.0 18.88 445.6 11.82
Decembrie 2009 1777.3 964.9 18.63 812.4 10.58
Total 2009 14246.5 7828.0 20.31 6418.5 12.51
lanuarie 2010 938.6 560.9 17.03 377.7 10.67
Februarie 1189.4 619.2 17.78 570.2 10.37
Martie 2191.9 1167.6 17.25 1024.3 10.21
Aprilie 1889.2 1039.4 16.85 849.8 10.29
Mai 2023.5 946.4 16.81 1077.0 10.15
lunie 2247.7 1149.3 16.46 1098.4 10.49
lulie 1819.2 995.0 16.02 824.1 10.43
August 1825.9 919.5 16.44 906.3 9.29
Septembrie 2151.1 1056.1 15.80 1095.0 9.77
Octombrie 2170.1 1078.9 15.88 1091.2 9.65
Noiembrie 2320.6 1077.7 15.24 1242.8 9.31
Decembrie 2010 2662.5 1329.6 14.76 1332.9 9.38
Total 2010 23429.8 11939.9 16.25 11489.9 9.91
?ursa_: Banca N'mnala a Moldovei
Media pe perioad
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Tabelul nr. 8RATA PROFITULUI LA VMS EMISE PE PIA TA PRIMAR A (%)

lanuarie 2009
Februarie
Martie

Aprilie

Mai

lunie

lulie

August
Septembrie
Octombrie
Noiembrie
Decembrie 2009

Rata anuak medie
ponderati — 2009

lanuarie 2010
Februarie
Martie

Aprilie

Mai

lunie

lulie

August
Septembrie
Octombrie
Noiembrie
Decembrie 2010

Rata anuak medie
ponderati — 2010

Siursa® Ranca Nimnali a Moldovei

Tabelul nr. 9.CURSUL OFICIAL DE SCHIMB (lei)

2008
la sfasit de
perioadi
USD (1%) 10.4002
EUR (1€) 14.7408
RUB (1) 0.3548
RON (1) 3.6673

Sursa: Banca Nmnak a Moldovei
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Rata lunat medie ponderatpe tipuri de VMS Rata lunara
medie
91 zile 182 zile 364 zile Ponderati
16.80 17.47 18.08 17.45
12.78 14.00 14.94 13.62
15.88 16.22 16.60 16.00
23.80 24.36 25.00 23.99
14.08 14.36 14.63 13.61
12.57 13.56 13.72 12.18
9.19 11.38 12.49 9.10
3.16 6.62 9.43 4.84
4.98 7.42 8.88 5.52
6.28 10.81 11.34 8.04
5.08 9.95 11.03 7.38
2.78 6.08 7.91 451
9.54 10.49 12.65 9.32
3.43 4.55 5.89 421
4.79 6.56 7.18 5.77
6.56 8.47 9.06 7.54
7.04 8.38 9.03 7.83
7.05 8.04 8.78 7.67
7.04 7.62 8.35 7.49
7.02 7.32 8.10 7.35
7.04 7.14 7.65 7.21
7.04 7.20 7.33 7.16
7.07 7.30 7.47 7.25
7.11 7.32 7.46 7.27
7.12 7.40 7.46 7.30
6.62 7.33 7.80 6.98
2009 2010
mediu pe | la sfasit de mediu pe | la sfasit de mediu pe
perioad perioad perioadi perioadi perioad
10.3895 12.3017 11.1134 12.1539 .3663
15.2916 17.6252 15.5248 16.1045 16.3995
0.4196 0.4066 0.3520 0.3978 0.4072
4.1571 4.1595 3.6666 3.7544 3.8968
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