Ascensiunea expresiva a pretului la aur in anul 2025 - cauze si
consecinte

in anul 2025, pretul aurului a atins cel mai inalt nivel inregistrat (4 384,90 USD/uncie) si a cumulat o
crestere medie anuala de 44,1 la sutal. in contextul dezvoltarii din ultimii ani a tehnologiilor moderne si
a monedelor electronice, aceasta evolutie a pretului la aur a readus in atentie relevanta acestui activ de
rezerva si a rezilientei in timp a factorilor de influenta a acestuia. Totodata, pretul altor metale pretioase
de asemenea a crescut semnificativ (Graficul 1). La momentul elaborarii acestei analize, inceputul lunii
ianuarie 2026, pretul aurului a atins un nou record (aproximativ 4 600 USD/uncie), de aceea, a fost
analizat mai profund ce s-a Intamplat mai exact in anul 2025 si care au fost factorii care au provocat
aceasta ascensiune fulminanta a pretului la aur.

Graficul 1: Evolutia istorica a preturilor la metale pretioase (USD/uncie)
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Sursa: Banca Mondiala - Commodities Market Outlook, calcule BNM

Aurul a Tnceput sa fie folosit ca moneda de schimb in jurul anilor 640 i.Hr., cand au fost batute primele
monede din aliaj de aur si argint in Regatul Lidia (Asia Mica), marcate cu sigiliul regelui pentru garantia
greutatii. Primele monede oficiale au fost realizate din electrum (un aliaj natural de aur si argint).
Ulterior, sub domnia regelui Cresus (aproximativ in anul 550 1.Hr.), au fost batute primele monede din
aur pur. in Egiptul Antic (aproximativ in anul 1 500 1.Hr.) aurul era deja recunoscut ca standard de
schimb in comertul international, insa sub forma de lingouri sau inele cu greutate standardizata, nu inca
sub forma de monede propriu-zise. Romanii (aproximativ tn anul 50 i.Hr.) au introdus moneda de aur
numita aureus, contribuind la raspandirea aurului ca moneda principala pe intreg teritoriul imperiului.
De asemenea, exista dovezi ca in China se foloseau mici patrate de aur pur ca moneda legala inca din
secolul al XlI-lea i.Hr. In secolul al XIX-lea utilizarea aurului a fost formalizata la nivel global prin sistemul
etalon-aur, unde monedele nationale erau direct convertibile Tn cantitati fixe de aur. Acest sistem a
dominat finantele globale pana in secolul al XX-lea. Desi aurul a fost utilizat timp de milenii, argintul a
ramas baza tranzactiilor zilnice si a economiilor domestice pentru cea mai mare parte a istoriei, aurul
fiind rezervat in special pentru tranzactii mari sau rezerve de stat.

De-a lungul timpului aurul a fost preferat ca activ de refugiu pe timpuri de turbulente, precum crize
economice sau tensiuni geopolitice/ razboaie. Din graficul 1 se vede cum pretul la aur si la alte metale
pretioase a crescut semnificativ in anii 70 ai secolului trecut dupa ce SUA a abandonat etalonul-aur in
1971 si a avut loc criza petrolului din 1973-1974. in perioada 2007-2011, pretul la aur a crescut pe
fundalul crizei financiare si a consecintelor acesteia, iar in 2020 - din cauza crizei aferente pandemiei
COVID-19. incepand cu 2024 pana in prezent, pretul la aur este in crestere din cauza razboiului
din Ucraina, a tensiunilor geopolitice din Orientul Mijlociu si a politicilor tarifare care au perturbat
globalizarea economica.

Graficul 2, de asemenea, confirma corelatia dintre incertitudinea asociata crizelor economice si evolutia
pretului la aur. Astfel, in anul 2025, pe fundalul cresterii semnificative a incertitudinii economice si a
persistentei tensiunilor geopolitice, pretul aurului a crescut simtitor.

ICalcule BNM in baza datelor primare ale Bancii Mondiale - Commodities Market Outlook.



Graficul 2: Evolutia pretului la aur si a indicelui
incertitudinii economice globale (GEPU*)
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Sursa: Banca Mondiala - Commodities Market Outlook,
Economic Policy Uncertainty, calcule BNM
*Global Economic Policy Uncertainty

Graficul 3: Evolutia pretului la aur si a dolarului SUA
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De asemenea, pretul aurului este corelat cu evolutia dolarului SUA (Graficul 3). Cresterea pretului la
aur este asociata cu deprecierea dolarului SUA si viceversa. in anul 2025, dolarul SUA s-a depreciat pe
fondul schimbarilor structurale ale obiectivelor politicii economice externe ale SUA, ceea ce a determinat
cresterea pretului la aur.

Un alt factor care influenteaza pretul aurului il reprezinta politicile monetare. in anul 2025, atat
Rezerva Federala a SUA, cat si Banca Centrala Europeana au diminuat ratele dobanzilor, in contextul
dispersarii presiunilor inflationiste, ceea ce din nou a favorizat cresterea pretului la aur.

intrucat aurul este un activ de rezerva (Graficul 4), este de mentionat ca in ultimii ani bancile centrale
din intreaga lume au accelerat semnificativ achizitiile de aur, intr-un trend fara precedent de la mijlocul
secolului trecut si care continua sa modeleze piata globala a aurului. intre 2022 si 2024, bancile centrale
au achizitionat peste 3 200 tone de aur, un volum nemaiintalnit din anii 1960. in anul 2025, desi unele
banci (ex. Banca de Rezerva a Indiei) au redus ritmul cumpararilor, tendinta globala a ramas pozitiva,
iar volumul total este inca substantial. Achizitiile din ultimii ani nu sunt concentrate exclusiv la economii
mari traditionale, ci mai degraba la piete emergente precum China, Polonia, Turcia, India, Azerbaidjan,
Kazahstan etc. Motivatia din spatele achizitiilor ar fi diversificarea rezervelor si reducerea dependentei
de dolarul SUA si alte monede de referinta. Aurul este considerat un activ stabil, rezistent la inflatie si la
riscurile financiare majore.



Graficul 4: Top 15 tari cu cele mai mari rezerve de aur
(tone, trimestrul 11l 2025)
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Previziunile pentru pretul aurului Tn anul 2026 sunt extrem de optimiste, majoritatea institutiilor
financiare globale anticipand continuarea cresterii acestuia si posibilitatea atingerii unor noi maxime
istorice. Deja Tn ianuarie 2026, pretul aurului a depasit pragul de 4 600 USD/uncie si se asteapta ca
acesta sa testeze nivelul psihologic de 5 000 USD/uncie, sub persistenta acelorasi factori descrisi mai
sus. Aceasta confirma inca o data importanta acestui metal traditional, intr-o era a digitalizarii si a

activelor netraditionale.
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