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Discursul guvernatorului BNM, Sergiu Cioclea, la conferinta de
presa din 5 mai 2016 cu tema: ,Raportul asupra inflatiei nr. 2/
2016” (Sinopsis)

In trimestrul 1 2016 rata anual a inflatiei de consum a constituit 11.0 la suti, fiind cu
2.4 puncte procentuale inferioari celei din trimestrul precedent. In luna martie 2016,
inflatia de consum s-a diminuat pana la nivelul de 9.4 la suta. Rata anuala a inflatiei
de baza a continuat sa aiba o traiectorie superioara celei a inflatiei totale. Inflatia de
baza, in mod similar, a cunoscut o traiectorie descendenta pe parcursul trimestrului |
2016, diminuandu-se de la 14.6 la suta in luna decembrie 2015 pana la10.2 la sutain
luna martie 2016

Discrepante negative pronuntate de la prognoza din luna ianuarie 2016 s-au
inregistrat pentru prognoza preturilor la produsele alimentare si la combustibili, ca
urmare a aprecierii monedei nationale, a diminuarii tarifului la gazul din retea si a
conditiilor climaterice prielnice. Astfel, atat variatia preturilor la produsele
alimentare (12.1 la sutd), cat si cea a preturilor la combustibili (-1.2 la sutd) sunt
semnificativ inferioare valorilor de 14.3 si, respectiv, 2.2 la suta prognozate pentru
trimestrul 1 2016. Pentru prognoza inflatiei de baza si cea a preturilor reglementate
s-au consemnat in mod similar abateri negative, dar intr-o proportie mai redusa (0.7
si 0.5 puncte procentuale respectiv).

In trimestrul IV 2015, activitatea economici a avut in continuare un vector negativ: in
termeni reali PIB s-a contractat cu 3.3 la suta fata de nivelul inregistrat in trimestrul
IV 2014. Aceasta evolutie negativa a fost cauzata, in mare parte, de dinamica negativa
a sectorului agricol (-18.3%), dar si de scaderea cererii interne. Din perspectiva
utilizarilor, dinamica negativa a PIB a fost cauzata de contractarea formarii brute de
capital fix cu 2.9 la suta si consumului final al gospodariilor populatiei cu 3.5 la suta
comparativ cu trimestrul IV 2014.

In trimestrul IV 2015, volumul exportului de bunuri a fost cu 13.6 la suti inferior celui
din perioada similara a anului 2014 in conditiile embargourilor la anumite produse
autohtone din partea Federatiei Ruse, dar si a unei incertitudini regionale sporite.
Totodata, importurile au inregistrat o contractare de 29.4 la suta. In perioada
ianuarie — februarie 2016, exporturile si importurile s-au micsorat, fata de perioada
respectiva a anului precedent, cu 18.5 si 13.8 la suta corespunzator.

In trimestrul | 2016, dinamica agregatelor monetare a fost una negativi, media
trimestriala in termeni anuali constituind minus 2.7 la suta pentru M2 (cu 9.2 puncte
procentuale peste nivelul din trimestrul 1V, 2015) si minus 3.5 la suta pentru M3 (cu
0.8 puncte procentuale mai putin fata de trimestrul precedent).

Proiectia ratei medii anuale a inflatiei de consum, conform rundei curente de
prognoza, va inregistra o tendinta de diminuare pana la sfarsitul anului 2016,
moment dupa care va urma o stabilizare in jurul nivelului-tintd. in medie, inflatia de
consum se prognozeaza sa atinga nivelul de 7.0 la suta in 2016 si de 4.8 la sutain
medie in 2017. Conform proiectiei, rata anuala a inflatiei va reveniin intervalul de
variatie a tintei inflatiei in trimestrul I1l, 2016.
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Evolutia economiei mondiale in primele luni ale anului 2016 a diminuat asteptarile
privind cresterea cererii mondiale in anul curent. Treptat, mai multe organizatii au
revizuit in sens negativ prognozele. De exemplu, in luna aprilie 2016, FMI a revizuit in
sens negativ prognoza cresterii economiei mondiale in anul 2016 dela3.41a3.2 la
suta. Preocuparile la adresa cererii mondiale sunt alimentate si de incertitudinile
sporite privind evolutia globala a ratelor de schimb si cotatiilor bursiere a materiilor
prime. Astfel in runda curenta de prognoza, ipotezele privind evolutia mediului
extern continua sa reflecte presiuni preponderent dezinflationiste.

Proiectia ratei anuale a inflatiei, conform rundei curente de prognoza, a fost
diminuati pe tot orizontul de prognoza. in termeni comparativi, valorile medii
anuale proiectate sunt inferioare cu 3.1 puncte procentuale pentru anul 2016 si cu 1.8
puncte procentuale pentru anul 2017.

Inflatia de baza prognozata va inregistra o dinamica mai joasa in anul curent si mai
fnalta in anul viitor. Comparativ cu scenariul anterior, inflatia preturilor la produsele
alimentare se va situa la un nivel mai scazut pe parcursul perioadei de prognoza.
Inflatia preturilor la combustibili a fost micsorata semnificativ pentru anul curent si
majorata pentru anul viitor. Dinamica superioara a pretului la petrol, comparativ cu
runda precedenta de prognoza, constituie principala sursa a acestei diferente.
Evolutia preturilor reglementate va fi inferioara in anul curent si in anul viitor fata
de evolutia inregistrata in cadrul scenariului din Raportul asupra inflatiei nr. 1, 2016.
Prin urmare, reconfigurarea proiectiei ratei anuale a inflatiei in sensul diminuarii
pentru intregul orizont de prognoza se datoreaza, contributiilor inferioare ale
tuturor componentelor inflatiei.



