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Prognoza inflatiei
pe termen mediu
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Inflatia a depasit coridorul de
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Inflatia IPC si inflatia de baza
(ritmuri anuale)
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* Ritmul anual al inflatiei s-a 10.0 o
majorat de la 7.1 la suta in luna 9.0 '
martie 2015 pana la 8.3 1a suta in 8.1?/3)
. . 8.0
luna iunie 2015.
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« Ritmul inflatiei de bazi a avut o \
dinamica ascendenta de la 10.6 la
suta in luna martie 2015 pana la
11.1 la suta in luna iunie 2015.
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Ritmul anual al IPC in crestere in principal ca urmare a accelerarii inflatiei de
baza si a preturilor la produsele alimentare din cauza deprecierii monedei

Preturile la produsele t nationale (p.p)

alimentare

Efect sezonier mai pronuntat t

Conditii climaterice secetoase pe parcursul
lunilor mai si iunie .
Evolutia preturilor la produselor alimentare l
mondiale

Deprecierea monedei nationale fata de
dolarul american

Inflatia de baza

Deprecierea monedei nationale fata de
dolarul american
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Lipsa unor presiuni inflationiste
semnificative din partea cererii interne

Preturile reglementate

Majorarea preturilor la medicamente
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Preturile la combustibili

Cursul de schimb MDL/USD C— combustibil C— Preturile reglementate

E=3 produsele alimentare B 1)) flatia de bazi
=0 |PC (suma contrib. componentelor)

e s @ =

Preturile internationale la petrol
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Compararea prognozei din RII nr. I, 2015
si evolutia inflatiei in trimestrul 1, 2015

1710 111/120 1/2212 111i/12212 /22 1117122 1/13 111/13 1/14 111/124 1/15
e [nflatia (efectiv)
—— Prognoza pe termen scurt a inflatiei

Efectiv Prognoza
Tr. 11,2015/ | Tr. 11,2015/ | Abaterea Factorii de influenta
Tr. 11,2014 Tr. 11, 2014
IPC 8.0 7.6 0.4
Inflatia de baza 11.0 10.8 0.2 Deprecierea peste asteptiri a monedei nationale
Produsele alimentare 8.7 7.7 1.0 Conditii climaterice secetoase si deprecierea leului
Preturile reglementate 3.8 3.4 0.4 Majorarea peste asteptari a preturilor la medicamente
Combustibili 55 59 0.4 Supraestimarea cresterii preturilor la petrol pe pietele

internationale
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Contributia sectoarelor economiei la cresterea PIB, (p.p.)

Cresterea economica in

) 10
trimestru 1, 2015:
* Alte activititi de servicii: A 2.0 8
pp (Q1 2014: A 0.5 pp) 58 =

6 .
« Industria: A 1.2 pp (Q1 2014: 4.3 42
A1.1pp) PR N P e Il = I
o

* Comer{: A0.5pp (Q12014: AQ.7
Pp) 2 1 e 7
- Impozite nete pe produse: A 0.5 0 LE
pp (Q1 2014: A 0.2 pp)
» Agricultura: A 0.2 12014: -2

Shieu tra PP (Q 1/14 11/14 111/14 IV/14 1/15
A0.3pp) . . :

d Agricultura E=2 Industria

» Constructii: A 0.2 pp (Q1 2014 B Comert Constructii
A 0.2 pp)

C—Transport si comunicatii === Alte servicii
» Transport si comunicatii: A 0.2 =0 |mpozite nete pe prod. === Rata cresterii PIB

pp (Q1 2014: 0.6 pp)
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Contributia componentelor cererii la cresterea PIB (p.p.)

Cresterea economica in
trimestru I, 2015:

» Export: A 3.0 pp (Q1 2014
A 1.8 pp)

* Formarea bruta de capital:
A 2.4pp (Q12014: A 0.8 pp)

* Consumul gospodariilor
populatiei: A0.7 pp (Q1 2014:
A 0.7 pp)

* Consumul administratiei
publice: ¥ 0.3 pp (Q12014: Vv

0.1 pp)

* Import: ¥ 0.9 pp (Q1 2014: A
0.5 pp)

10

1/14 11/14 /14 IV/14 1/15
B Cons. admin. publice si private ZZImport B Formarea bruta de cap.

EBEXport Cons. gospodariilor pop. —=Rata cresterii PIB



Comertul extern
(%, perioada corespunzatoare a anului precedent)

Export

C— Restul lumii

73 CSI

== Exporturile

A
v

Vel

\x"

5/14

7114

9/14

11/14 1115 3/15 5/15

Import
2 =[]

101 = Restul umii
-20 1 UE

| EZ3 CS )
24 —0= Importurile xf"o-
-28

5/14 114 9/14 11/14  1/15 3/15 5/15



%
30.0

Transferuri de mijloace banesti din strainatate efectuate in favoarea persoanelor fizice
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200.0

180.0

160.0

140.0

GT0C9
GT10C'S
G10C'v
GT0C’€
qT0Cc’¢
GT10¢'T
v10c'¢CtT
v10C'TT
¥10C°0T
v102°6
¥102'8
v10c’L
¥102°9
v10C°9
v10C'Y
¥10¢°€
¥10¢¢
v10¢'T
€10¢¢t
€10¢’1T
€10c01
€10¢'6
€10¢'8
€10¢'L
€1029
€10¢'s
erocy
€roce
€roce
€T10ct

==F'atd de perioada similara a anului precedent (%), axa sec.

mmm \/olum, mil. USD



40,0
30,0
20,0
10,0
0,0
-10,0
-20,0

Q'i\%:
\

/13 1/13 /13 VA3 1/14  1/14 /14 V14 115 11/15

—8— Bani 1n circulatie —o— 2 —— M3



= ; i g T
t  BancaNationaldaMoldovei ~ ~ ~* &

Creditele noi

Pentru facilitarea
analizei s-au exclus
datele aferente BEM,
Bancii Sociale si
Unibank pentru
perioada T4/2013 -
T2/2015.

Micsorarea cu 16.6 la
suta a creditelor noi
(ajustate) acordate n
MDL in T2/2015
comparativ cu
T2/2014

Rata medie la credite
ainregistrat 13.8 la
suta in T2/2015

Trendul ascendent al
ratei dobanzii la
credite Tn MDL, ca
reactia la deciziile de
politica monetara
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Depozitele noi in MDL (trimestrial)

Micsorarea cu 3.6 la

suta a depozitelor 8000.0 210

noi atrase in MDL Tn <( Em \olumul == Rata medie 1 190

T2/2015 comparativ =~ 7000.0 :

cu T2/2014 70

6000.0 '

[ 150

Rata medie a 5000.0

dobanzii in T2/2015

de 11.55 la suta 13.0

) 4000.0 1

11.0
Trendul ascendent al  3000.0 -
ratei dobéanzii la

depozite in MDL,ca  2000.0 -
reactia la deciziile de
politica monetara 1000.0 1

9.0

7.0

5.0

0.0 - 3.0




B
w e Draeneeari Tatee T e e

Prognoza inflatiei pe termen mediu



=t . \“. V : ‘f‘}:/
p ;v e v o
I' Banca Nationala a Moldovei 42 =
Prognoza inflatiei revizuita in sus
Prognoza

2015 9.39% Prognoza inflatiei _ _0/1"5

2016 11.6 % 14
Pentru anul curent valoarea | [
medie anuali a ratei inflatiei i - 12
va atinge nivelul de 9.3 la : 11
suta, in crestere cu 1.2 p.p. | -
fata de prognoza din luna ! -0
aprilie 2015. | -9

-8
In anul 2016 rata medie | .
anuala a inflatieiva /A . |
Tnregistra valoarea de 11.6 la ! [0
suta, in crestere cu 5.2 p.p. AL ) | 5
fata de prognoza din luna \/ | i
aprilie 2015 \/\/ ............................................................ AR | *
I -3

Rata anuali a inflatiei va ::::;?:::tliaeia inflatit i -2
rev?nl. Irl Inte.rvaIUI de """"""" Intervalul de variatie i -1
variatie in trimestrul I1, Intervalul de incertitudine ! "
2017 "1 "2 " 14 115 16 Tk
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Tinta
inflatiei

/13 /13 /14 /14 /15 /15 1716 /16 /17
Bl nflatia de baza [ |Produse alimentare [ |Preturi reglementate [l Combustibili



|poteze externe

PIB Real ZE PIB-ul real in zona euro (%) Inflatia in Zona Euro, (anual %)
/——\\ 2
2015 15 —~ \ -
N /
2016 1.8 D Sy S .-
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\{ 2015 0.2
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1/13 111/13 1/14 /14 1/15 111/15 1/16 111/16 /17 1/13 11/13 /14 /14 1/15 11/15 1/16 11/14 2016 13
Il Deviatia PIB actuala == Cresterea anuala PIB === Deviatia PIB precedenta = actuala === precedenta
PIB-ul real in Rusia (94 Inflatia in Rusia (anual, 26)
. (%) 18 IPC RU
) » - A 2015 15.3
2016 7.2
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2015 -35 11/13 /14 /14 1/15 11/15 1/16 11/16 /17 1/13 111/13 1/14 /14 1/15 /15 1/16 /16 1/17
2016 0 5 viatia PIB actuala === Cresterea anuala PIB === Deviatia PIB precedenta = actuala === precedenta




|poteze externe (continuare)

Evolutia asteptata a variabilelor externe

Petr0| Petrol, (USD/Baril)
2015 57.5 _ |
2016 61.7 |
100/ T valori medil anuale
,2 -
%0 | 2015 2016
%o o |Cresterea economicd in zona euro, % .5 1§
“ ¢ [Cresterea economicd in Federapa Rusd, % 3.5 0.5
T # |Inflatia anuali in zona euro, % (.2 1.3
50I/Zi.3 III/r13 I/i4 III/r14 I/Zi.5 III/r15 I/Zi.6 III/r16 I/:i_7 3 [nﬂatla anl ala In FEderatla Rl Sa ﬂ Ij 3 ? '.,|
[ IDiferenta (USD/Baril), scala din dreapta === actuala =='precedenta y ¢ * ‘=
Produse alimentare
UU o |USD/EUR 110 1.06
205 © |RUB/USD 57 58.9
| [Preful petrolului Urals (dolari SUA/baril) 51.5 01.7
1-6
|, |Prefurtle internationale la produsele alimentare, % | -13.7 2.8
o ™ Sursa: BNM
S(\_’ 12
Alimentare , , , , , , = |
/13 114 /24 is /a5 116 11/16 1/17
2015 170.1

Diferenta (p.p), scala din dreapta === actuala == precedenta

2016 174.9
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Ipoteze interne

Dinamica negativa
a deviatiei PIB, pe
parcursul
intregului
orizontul de
prognoza.

Dewatla PIB, (%)

Caracter
general
stimulativ din
partea politicii
monetare pe
intregul orizont

ICMR (%)

de prognoza
15 é : : : 10 é : : :
171 /14 1715 1716 1717 171 /14 1715 1716 1717
actuala precedenta actuala precedenta
RRD (%) 15 RRES (%)
Rata reala a
dobanzi
restrictiva
pentru primele 3
trimestre de
prognoza, iar e

ulterior aceasta

stimulativ din

: é é é _5
e a‘t’ea un 141 M4 115 1116 11T 171
caracter usor actuala precedenta
stimulativ

partea ratei
reale efective
de schimb.

/16 /17
precedenta

1715
actuala

14




RI 111, 2015 vs RI 11, 2015

Inflatia de baza, (anual,%0)

Preturi reglementate, (anual,20)
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= actuala == anterioara — o ctuala == anterioara

Produse alimentare, (anual,%0) Combustibili, (anual,26)

I913 III/r13 I/:i.4 III/r14 I/:i.5 III/r15 I/:i.6 III/r16 I/:i.7 O I913 III/rl3

I/i4 III/r14 I/i5 III/r15 I/i6 III/r16 I/:i.7 ©
= actuala == anterioara

— actuala == anterioara

* Inflatia de baza superioara comparativ cu raportul precedent pentru tot orizontul de prognoza.

 Contributia preturilor reglementate ascendenta, fiind determinata de majorarile recente ale tarifelor la energie electrica si gaze
naturale pe fonul deprecierii monedei nationale, cat si de ajustarea tarifelor la alte servicii comunale conexe.

£

* Cresterea preturilor produselor alimentare este sustinuta de anticiparile negative cu privire la productia agricola din anul curent
* Cresterea preturilor la combustibil se datoreaza, tendintei de crestere usoara a preturilor la petrol pe pietele intentionale..



% IPC total, (anual,%)

Tinta inflatiei
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Il Inflatia de baza [_|Produse alimentare [ |Preturi reglementate [l Combustibili

* Proiectia ratei anuale a inflatiei a fost majorata pe tot orizontul de prognoza.
« Tn mediu pentru anul 2015 rata anuali a inflatiei va fi cu 1.2 p.p. mai mare si in anul 2016, va fi cu 5.2 p.p. mai mult comparativ cu

prognoza anterioara.

» Reconfigurarea proiectiei ratei anuale a inflatiei se datoreazi, contributiilor superioare din partea preturilor reglementate , a
produselor alimentare, si a inflatiei de baza.



Multumim pentru atentie!



