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Mediul extern

in anul 2016, economia mondiald a abundat in evenimente care
au stabilit noi tendinte macroeconomice la nivel international.
Politicile macroeconomice din economiile avansate, orientate spre
stimularea consumului, au avut un efect benefic atat pentru
economiile in cauza, cat si pentru multe dintre economiile
emergente si In curs de dezvoltare care s-au revigorat drept
urmare a cresterii cererii externe si a majorarii cotatiilor
internationale la materiile prime. Un eveniment important pe
piata petroliera |-a reprezentat semnarea acordului de reducere a
volumului productiei de petrol de catre tarile OPEC, la 30
noiembrie 2016. Acest acord a constituit factorul de baza al
recuperarii cotatiilor petroliere peste valoarea de 50 dolari
SUA/baril la sfarsitul anului 2016, dupa ce, in luna ianuarie 2016,
pretul pentru un baril de petrol ajunsese la cel mai jos nivel
fncepand cu 2004. Un alt aspect important in economia mondiala
in perioada analizata I-a constituit volatilitatea semnificativa a
pietelor valutare. Tendinta de apreciere a dolarului SUA a fost
propulsata de politica Sistemului Rezervelor Federale de racordare
a intervalului ratelor dobanzilor la tendintele pozitive ale evolutiei
economiei SUA. Totodata, lira sterlina s-a depreciat dramatic din
cauza rezultatelor referendumului privind statutul de membru al
Regatului Unit in cadrul Uniunii Europene si a ulterioarelor
prognoze privind consecintele Brexit-ului.

Evolutii ale activitatii economice

in anul 2016, economia Republicii Moldova a consemnat o crestere
de 4.1 la sutad dupa dinamica usor negativa din anul 2015. in
prima jumatate a anului 2016, PIB a cunoscut o dinamica anuala
modesta dupa seceta din anul 2015, dar si in conditiile unui climat
economic regional nefavorabil si ale unei incertitudini economice
si politice interne care a generat o cerere interna mediocra si
scaderea investitiilor.  Cresterea economica a devenit mai
pronuntata in a doua jumatate a anului, Tn cea mai mare parte,
datorita unor conditii meteorologice favorabile pe parcursul anului
2016 ce au determinat o performanta ridicata in sectorul agricol.
Astfel, dupa dinamica negativa din anul 2015 cauzata de seceta,
in anul 2016 valoarea adaugata bruta in agricultura a inregistrat o
dinamica pronuntata, contribuind la inregistrarea unor evolutii
pozitive si in sectoarele conexe cum ar fi industria prelucratoare,
comertul si transporturile. Tn acelasi timp, sectorul constructiilor a
consemnat o dinamica negativa. in anul 2016, evolutia pozitiva a
sectorului agricol a favorizat majorarea exporturilor si a
consumului gospodariilor populatiei comparativ cu anul 2015.
Totodata, consumul final al administratiei publice, dar si formarea
bruta de capital fix au cunoscut o dinamica negativa comparativ
cu anul 2015. Evolutia subcomponentei variatia stocurilor a
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generat un impact pozitiv asupra dinamicii PIB in anul 2016.
Dinamica activitatii economice Tn anul 2016 a fost atenuata
semnificativ de majorarea importurilor comparativ cu anul 2015.

Evolutia inflatiei

Pe parcursul anului 2016 rata anuala a inflatiei IPC a cunoscut o
traiectorie descendenta pronuntata, diminuandu-se de la 13.6 la
suta Tn luna decembrie 2015 pana la 2.4 la suta in luna decembrie
2016. in luna august, aceasta a revenit in intervalul de 5.0 la suta
+1.5 puncte procentuale stipulat in Strategia politicii monetare pe
termen mediu, constituind 3.6 la suta. Dupa aceasta, rata anuala
a inflatiei si-a continuat traiectoria descendenta, situandu-se sub
limita inferioara a intervalului sus-mentionat. Rata medie anuala
a inflatiei in anul 2016 a constituit 6.4 la suta, fiind semnificativ
inferioara celei din anul 2015. Evolutia descendenta a inflatiei s-a
datorat, Tn cea mai mare parte, cererii interne modeste, nivelului
inalt al perioadei de baza din anul 2015, precum si unei recolte
bogate ce a favorizat diminuarea preturilor la produsele alimentare.
in acelasi timp, traiectoria descendenta a inflatiei a fost sustinuta
si de scaderea presiunilor din partea preturilor reglementate, ca
urmare a ajustarii In diminuare a tarifului la gaz si la energia
electrica in prima parte a anului, dar si in urma disiparii treptate a
impactului majorarii tarifului la energia electrica din vara anului
2015. Evolutia monedei nationale fata de dolarul SUA, precum
si traiectoria ascendenta a preturilor la produsele alimentare si
cele petroliere pe piata internationala au atenuat partial influenta
dezinflationista a factorilor sus-mentionati.

Promovarea politicii monetare

Pe parcursul anului 2016 au avut loc douasprezece sedinte ale
Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei cu privire la
deciziile de politica monetara. in urma evaluarii balantei riscurilor
interne si externe, carora ar putea fi supusa economia Republicii
Moldova, si a perspectivelor inflatiei pe termen mediu au fost
adoptate cinci decizii de mentinere si sapte decizii de micsorare
a ratei de baza aplicate la principalele operatiuni de politica
monetara de la nivelul de 19.5 la suta pana la 9.0 la suta anual.

Norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei
moldovenesti si in valuta neconvertibila a fost mentinuta pe tot
parcursul anului 2016 la nivelul de 35.0 la suta din baza de calcul.
Totodata, ratele rezervelor minime obligatorii din mijloacele atrase
in valuta liber convertibila fiind mentinute la nivelul de 14.0 la
suta pe tot parcursul anului 2016.

in anul 2016 a fost consemnat un trend ascendent al indicatorilor
monetari. Astfel, dinamica agregatelor monetare a fost una
pozitiva, valorile inregistrate constituind in termeni anuali 18.3 la
suta pentru M2 (cu 27.4 puncte procentuale peste nivelul anului
2015) si 10.2 la suta pentru M3 (cu 13.2 puncte procentuale mai
putin fata de cresterea din anul 2015).
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in perioada de referintd, rata medie anuala a dobanzii aferente
creditelor noi acordate in moneda nationala a crescut cu 0.14
puncte procentuale, iar rata medie anuala a dobanzii aferente
creditelor noi acordate in valuta s-a diminuat cu 1.11 puncte
procentuale fata de anul 2015, Tnregistrand valori la nivelul de
14.20 la suta in moneda nationala si 5.90 la suta in valuta. Rata
medie a dobanzii pentru depozitele in lei a constituit 10.71 la
suta, Tn descrestere cu 1.39 puncte procentuale fata de anul 2015,
totodata, rata dobanzii pentru plasamentele in valuta a reprezentat
in medie 2.12 la suta, in scadere cu 0.44 puncte procentuale fata
de anul 2015.

Sistemul bancar

La 31 decembrie 2016, in Republica Moldova functionau 11 banci
licentiate de Banca Nationala a Moldovei, inclusiv 4 sucursale ale
bancilor si grupurilor financiare straine.

Totodata, doua banci (B.C. ,VICTORIABANK” S.A. si BC
»MOLDOVA-AGROINDBANK” S.A.) se aflau sub supraveghere
intensiva. Supravegherea intensiva (instituita Tn locul
supravegherii speciale, avand in vedere modificarile in legislatie)
este mentinuta ca rezultat al constatarii unor indici ce tin de
structura netransparenta a actionarilor, angajarii bancilor in
operatiuni de creditare cu risc sporit si nesolutionarii acestor
probleme pana in prezent.

in ceea ce priveste BC ,Moldindconbank” S.A., in prezent aceasta
este supravegheata Tn cadrul regimului de interventie timpurie
aplicat la data de 20 octombrie 2016, ca urmare a concertarii unui
grup de persoane care a achizitionat si detine o cota substantiala
in capitalul social al bancii, in marime de 63.89 la suta, fara
permisiunea prealabila scrisa a BNM, incalcand astfel prevederile
Legii institutiilor financiare.

De mentionat ca dupa aplicarea regimului de interventie timpurie,
situatia privind lichiditatea BC ,Moldindconbank” S.A. ramane in
continuare una stabila, fara retrageri semnificative anticipate ale
depozitelor.

Numarul total de subdiviziuni ale bancilor licentiate din Republica
Moldova a constituit 804, dintre care 288 filiale si 516 agentii. In
sectorul bancar, la situatia din 31 decembrie 2016, activau 7 868
persoane.

Capitalul de gradul | pe sectorul bancar a Thsumat 9 437.8
milioane lei, majorandu-se comparativ cu finele anului 2015 cu
429.6 milioane lei (4.8 la suta).

Media indicatorului suficientei capitalului ponderat la risc pe
sector a Tnregistrat valoarea de 30.1 la suta, majorandu-se cu 3.8
puncte procentuale fata de finele anului 2015. La situatia din 31
decembrie 2016, toate bancile au respectat indicatorul suficientei
capitalului ponderat la risc (limita pentru fiecare banca > 16 la
suta).
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Activele totale pe sector au constituit 72 951.4 milioane lei,
majorandu-se comparativ cu finele anului 2015 cu 4 161.2
milioane lei (6.0 la suta).

Portofoliul de credite brut a constituit 34 761.3 milioane lei,
micsorandu-se pe parcursul anului 2016 cu 3 425.3 milioane lei
(9.0 la suta). Micsorarea portofoliului de credite brut a fost
cauzata, preponderent, de lipsa cererii la credite, precum si de
abordarea mai prudenta aplicata de banci fata de potentialii
debitori.

Creditele neperformante (substandard, dubioase si compromise)
in valoare absoluta s-au majorat cu 1 871.3 milioane lei (49.3 la
suta), constituind 5 669.9 milioane lei, iar ponderea creditelor
neperformante in totalul creditelor s-a majorat cu 6.4 puncte
procentuale fata de finele anului 2015, constituind 16.3 la suta
la 31 decembrie 2016. Ponderea creditelor neperformante nete
in capitalul normativ total s-a majorat cu 4.5 puncte procentuale,
constituind 19.5 la suta la 31 decembrie 2016.

La situatia din 31 decembrie 2016, profitul aferent exercitiului
financiar pe sectorul bancar a constituit 1 466.7 milioane lei, toate
bancile Tnregistrand profit. Comparativ cu sfarsitul anului 2015,
profitul s-a majorat cu 322.5 milioane lei (28.2 la suta). in anul
2016, rentabilitatea activelor si a capitalului bancilor licentiate
a Tnregistrat valoarea de 2.0 la suta si respectiv 11.9 la suta,
majorandu-se fata de finele anului 2015 cu 0.3 puncte procentuale
si respectiv cu 1.8 puncte procentuale.

Marja neta a dobéanzii a constituit 5.5 la suta la 31 decembrie 2016,
fiind la acelasi nivel ca in anul 2015.
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Graficul 1.1: Evolutia comparativa a produsului intern
brut in economiile selectate (%)
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Sursa: FMI, World Economic Outlook Update - ianuarie
2016, Oficiile de statistica ale tarilor vizate
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Mediul extern

Economia mondiala in anul 2016 s-a caracterizat prin schimbarea
directiei tendintelor principalilor indicatori macroeconomici de
importanta internationala. Stabilitatea economiei Statelor Unite
ale Americii si inasprirea politicii monetare de catre Sistemul
Rezervelor Federale au determinat aprecierea treptata pe
parcursul anului 2016 a dolarului SUA. Fenomenul de apreciere a
dolarului SUA a fost amplificat si de antagonismul politicilor
monetare, Banca Centrala Europeana si Banca Japoniei
continudnd programele de stimulare cantitativa. De asemenea,
lira sterlina s-a depreciat dramatic din cauza rezultatelor
referendumului privind statutul de membru al Regatului Unit in
cadrul Uniunii Europene si a ulterioarelor prognoze privind
consecintele Brexit-ului. Cresterea cererii mondiale si diminuarea
stocurilor de materii prime au favorizat majorarea preturilor la
materiile prime, dupa aproximativ doi ani consecutivi de declin.
De exemplu, OPEC si alte tari producatoare de petrol au negociat
intens si au reusit la 30 noiembrie 2016 sa semneze acordul
privind reducerea productiei de petrol. Astfel, la sfarsitul anului
2016, prognozele privind evolutia economiei mondiale erau relativ
optimiste, deoarece conditiile macroeconomice internationale
s-au imbunatatit atat pentru economiile avansate, cat si pentru
cele emergente.

1.1 Economia mondiala

Fondul Monetar International estimeaza ca in anul 2016 economia
mondiala a crescut cu 3.1 la suta, putin sub nivelul anului 2015.
Aceasta evolutie a fost determinata de temperarea cresterii in
economiile avansate de la 2.1 la suta in anul 2015 la 1.6 la
suta in anul 2016, in conditiile Tn care economiile emergente
au crescut in anul 2016 cu 4.1 la suta, ritm similar anului 2015.
Majoritatea economiilor avansate au fnregistrat un ritm de crestere
a produsului intern brut inferior anilor precedenti. Astfel, in anul
2016, produsul intern brut in Statele Unite ale Americii a crescut
in medie cu 1.6 la suta, cu 1.0 puncte procentuale mai putin decat
in anul 2015. Alte economii avansate au inregistrat temperari
usoare — economia Japoniei a crescut cu 1.0 la suta, iar produsul
intern brut in Regatul Unit a crescut cu 1.8 la suta. in anul 2016,
economia zonei euro a crescut cu 1.7 la suta, dintre care Germania
- 1.9 la suta, Franta - 1.1 la suta, Spania - 3.2 la suta si Italia
- 1.0 la suta (Graficul 1.1). O temperare slaba s-a atestat si in
cazul economiei Chinei, care pe parcursul anului 2016 a avansat
in medie cu 6.7 la sutd (2015 - 6.9 la suta). In regiune s-a
atestat o Tmbunatatire considerabila a situatiei macroeconomice.
Dupa mai multe trimestre de declin, economia Federatiei Ruse
a reusit sa inregistreze in trimestrul IV 2016 o crestere pozitiva
a produsului intern brut, ceea ce a contribuit la calcularea unei
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contractii medii anuale a produsului intern brut de 0.2 la suta.
In contextul regional, economiile din blocul Comunitatii Statelor
Independente s-au contractat in perioada de referinta in medie cu
0.1 la suta, dupa ce in anul 2015 s-au contractat cu 2.8 la suta.
Totodata, economia Ucrainei a crescut in medie cu 2.3 la suta in
anul 2016, dupa ce in anul 2015 s-a contractat cu 9.8 la suta.
Economia Romaéniei a crescut cu 4.8 la suta, fata de 3.9 la suta in
anul 2015 (Graficul 1.1).

in anul 2016, pietele valutare au fost marcate de politica monetara
a Sistemului Rezervelor Federale (SRF). La 15 decembrie 2015, SRF
a majorat intervalul ratelor efective ale fondurilor federale de la 0-
0.25 la 0.25-0.5 la suta. Desi o ulterioara majorare a fost asteptata
mult mai rapid, SRF a gestionat cu prudenta tendintele economice
si abia la 14 decembrie 2016 a efectuat o noua majorare a ratelor
dobanzilor, noul interval incadrandu-se in 0.5-0.75 la suta. Aceasta
a determinat ca, in luna decembrie 2016, dolarul SUA sa atinga
cel mai Tnalt nivel de apreciere incepand cu anul 2002, conform
indicelui USDX?! (Graficul 1.2).

Antagonismul politicilor monetare ale SRF si BCE a determinat ca
per ansamblu in anul 2016 dolarul SUA sa se aprecieze cu 0.2 la
suta fata de moneda unica europeana. Drept urmare a rezultatelor
referendumului privind statutul de membru al Regatului Unit Tn
cadrul Uniunii Europene si a ulterioarelor prognoze privind
consecintele Brexit-ului, lira sterlina (GBP) s-a depreciat dramatic
comparativ cu alte monede de circulatie internationala. Fata de
dolarul SUA, lira sterlina s-a depreciat in anul 2016 in medie cu
13.3 la suta, nivelul lunii decembrie 2016 fiind cu 20.0 la suta mai
depreciat decat cu un an anterior. Totodata, comparativ cu dolarul
canadian (CAD), francul elvetian (CHF) si coroana suedeza (SEK),
dolarul SUA s-a apreciat, pe parcursul anului 2016, in medie cu
3.6, 2.3 si respectiv 1.5 la suta, iar fata de yenul japonez s-a
depreciat cu 10.1 la suta (Tabelul 1.1).

Majoritatea valutelor economiilor emergente, de asemenea, s-au
depreciat in raport cu dolarul SUA. Astfel, in medie, in anul 2016,
comparativ cu dolarul SUA, rubla ruseasca (RUB) s-a depreciat
cu 10.1 la suta, hrivna ucraineana (UAH) cu 17.0 la suta, leul
roménesc (RON) cu 1.3 la suta, rubla bielorusa (BYR) cu 25.3 la
suta, tenge kazah (KZT) cu 54.3 la suta, lira turceasca (TRY) cu 11.1
la suta, yuanul chinez (CNY) cu 5.8 la suta, peso argentinian (ARS)
cu 59.4 la suta si realul brazilian (BRL) cu 4.3 la suta. Totodata,
majorarea preturilor la materiile prime spre sfarsitul anului 2016 au
determinat aprecierea unor valute dependente de pretul materiilor
prime. Astfel, in luna decembrie 2016, valoarea rublei rusesti si a
realului brazilian a fost cu 10.7 si respectiv 13.6 la suta mai mare
comparativ cu decembrie 2015 (Tabelul 1.1).

in a doua jumatate a anului 2016, preturile internationale la
materiile prime si-au inversat trendul din descendent in
ascendent, ceea ce a contribuit la diminuarea declinului mediu
anual. Astfel, conform datelor FMI, pe parcursul anului 2016,
preturile internationale la materiile prime s-au contractat in medie
cu 10.0 la suta, dintre care preturile la produsele alimentare au

1USDX este un indice calculat prin medie geometrica ponderata a valorii dolarului
SUA n raport cu un cos de valute: euro - 57.6 la suta, yenul japonez - 13.6 la suta,
lira sterlina — 11.9 la suta, dolarul canadian - 9.1 la suta, coroana suedeza - 4.2 la
suta, francul elvetian — 3.6 la suta.

Graficul 1.2: Evolutia indicelui USDX in contextul

politicii monetare a SRF
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Tabelul 1.1: Aprecierea (-)/deprecierea (+) valutelor

Economii avansate
EUR

JPY

GBP

CHF

CAD

SEK

Economii emergente
si in curs de dezvoltare
MDL

RUB

UAH

RON

BYR

KZT

TRY

CNY

ARS

BRL

usb
2016/
2015

0.2
-10.1
13.3
2.3
3.6
1.5

5.9
10.1
17.0

1.3
25.3
54.3
11.1

5.8
59.4

4.3

Decl6
Decl5

3.1
-4.7
20.0

2.4

2.8

8.3

1.7
-10.7
11.9
3.5
7.4
3.4
19.6
7.3
38.5
-13.6

Sursa: paginile web ale bancilor centrale vizate, calcule

BNM



10

Raport anual (2016)

Graficul 1.3: Ritmul mediu anual de crestere a indicilor

preturilor mondiale (%)
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Sursa: FMI

Graficul 1.4: Oferta si cererea mondiald de petrol

(milioane de barili pe zi)
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Graficul 1.5: Evolutia preturilor la gazele naturale

(USD/1000 md) si petrol (USD/baril)
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crescut cu 2.0 la suta, preturile la metale s-au redus cu 5.4 la suta
si preturile la resursele energetice s-au diminuat cu 16.5 la suta
(Graficul 1.3). Cresterea cotatiilor la materiile prime a fost
generata de urmatorii factori: cresterea consumului in economiile
avansate pe fondul politicilor monetare stimulative; dezechilibrele
comerciale; recolta precara a anumitor culturi agricole in emisfera
sudica si prognozele privind diminuarea semnificativa a stocurilor
de produse alimentare; cresterea treptata a preturilor la petrol
generata de decizia OPEC de diminuare a volumului productiei de
petrol; optimismul pietelor privind programul investitional amplu
anuntat in campania electorala de noul presedinte al SUA.

in luna ianuarie 2016, preturile internationale la petrol au atins cel
mai jos nivel post-criza 2008 din cauza surplusului de petrol la
nivel mondial si a ridicarii embargoului petrolier pentru Iran. Acest
soc a determinat tarile producatoare de petrol sa conlucreze
pentru a solutiona problema surplusului de petrol la nivel mondial.
Astfel, in luna aprilie, la Doha au avut loc primele negocieri dintre
OPEC si alti producatori de petrol, care intr-un final s-au soldat cu
esec. Ulterior, in septembrie 2016, la o noua tentativa de
negocieri in Algeria, a fost atins un compromis neformal de
reducere a volumului productiei de petrol. In contextul sedintei
din 30 noiembrie 2016 de la Viena, OPEC a decis intr-un final
diminuarea volumului productiei de petrol pana la 32.5 milioane
de barili pe zi. Ulterior, deciziei de diminuare a volumului
productiei de petrol s-au alaturat Federatia Rusa, care
intentioneaza sa reduca productia de petrol cu 300 mii de barili pe
zi in prima jumatate a anului 2017, dar si alte tari non-OPEC, care
intentioneaza sa reduca volumul productiei de petrol cu circa 558
mii de barili pe zi In perioada mentionata. Totusi, in 2016, atat
cererea, cat si oferta de petrol au depasit nivelurile anului 2015,
surplusul mediu anual de petrol fiind de 0.7 milioane de barili pe
zi (Graficul 1.4).

Statistic, pretul mediu anual al petrolului Brent a constituit 44.0
dolari SUA/baril, in scadere cu 15.9 la suta comparativ cu media
anului 2015. Pretul mediu anual al petrolului WTI a constituit 43.2
dolari SUA/baril, Tn scadere cu 11.3 la suta comparativ cu media
anului 2015. Pretul mediu anual al petrolului Urals a constituit
41.7 dolari SUA/baril, in scadere cu 18.6 la suta comparativ cu
media anului 2015. Preturile in scadere la petrol in ultimii doi ani
au determinat si reducerea pretului de import al gazelor naturale.
Astfel, pretul mediu de import al gazelor naturale a constituit 193.5
dolari SUA/1000 m3, cu 24.4 la sutd mai mic comparativ cu anul
2015 (Graficul 1.5).

1.2 Economii importante

in anul 2016, produsul intern brut in Statele Unite ale Americii a
crescut cu 1.6 la suta, cu 1.0 puncte procentuale mai putin
comparativ cu anul 2015. Temperarea drastica a cresterii
economice a avut la baza consecintele nefaste ale perioadei
indelungate a preturilor joase la resursele energetice asupra
productiei industriale, precum si diminuarea valorii exportului net
in conditiile aprecierii dolarului SUA si a unui nivel scazut al
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inflatiei. Tn anul 2016, productia industriald s-a contractat in
medie cu 1.0 la suta. Rata medie a somajului in anul 2016 a fost
de 4.9 la suta, cel mai jos nivel de 4.6 la suta fiind Tnregistrat in
luna noiembrie 2016. Preturile de consum au fost in crestere,
inflatia medie anuala in perioada analizata a constituit 1.3 la suta,
dupa ce in anul 2015 preturile de consum au stagnat.

Produsul intern brut Tn zona euro a crescut in perioada de referinta
cu 1.7 la suta. O contributie semnificativa la cresterea economiei
zonei euro a avut cresterea productiei industriale Tn anul 2016 in
medie cu 1.3 la suta, dintre care in Germania cu 1.0 suta, in Franta
cu 0.4 la suta si in Italia cu 2.0 la suta. Totodata, productia in
constructii a crescut Tn cu 1.6 la suta, exporturile cu 2.4 la suta si
importurile cu 1.0 la suta. Rata somajului in zona euro s-a diminuat
pana la 9.6 la suta in luna decembrie 2016, cel mai scazut nivel
din luna mai 2009. Astfel, rata medie anuala a somajului in zona
euro a constituit 10.0 la suta. Drept urmare a cresterii consumului,
dar si a majorarii treptate a preturilor la resursele energetice, in
luna decembrie 2016, inflatia anuala Tn zona euro a crescut pana
la 1.1 la suta.

in anul 2016, produsul intern brut in Roménia a crescut cu 4.8
la suta, cu 0.9 puncte procentuale mai mult fata de anul 2015.
in perioada analizata, productia industriald a crescut cu 1.3 la
suta, iar productia in constructii s-a contractat cu 4.8 la suta,
exporturile au avansat cu 5.1 la suta, iar importurile cu 7.0 la
suta. Rata somajului s-a mentinut stabila Tn proximitatea valorii
de 6.0 la suta. Pe parcursul anului 2016, preturile de consum s-au
diminuat in Romania Tn medie cu 1.6 la suta, Tn luna decembrie
2016 acestea reducandu-se cu 0.5 la suta fata nivelul preturilor
din luna decembrie 2015 (Tabelul 1.2).

in medie, pe parcursul anului 2016, produsul intern brut in
Federatia Rusa s-a contractat cu 0.2 la suta. De mentionat ca,
conform datelor revizuite de Rosstat, in anul 2015 contractia
produsului intern brut a fost de 2.8 la suta, comparativ cu 3.7 la
suta estimat initial. Conform datelor preliminare, Tn anul 2016,
productia industriala a crescut Tn medie cu 1.1 la suta, productia
in constructii a scazut cu 4.3 la suta, iar comertul cu amanuntul
s-a contractat cu 5.2 la sutd. in anul 2016, exporturile s-au redus
cu 16.9 la suta, iar importurile cu 0.3 la suta comparativ cu anul
2015. in luna decembrie 2016, rata somajului s-a diminuat pana
la nivelul de 5.3 la suta, Tnsa per ansamblu, rata medie a
somajului Tn anul 2016 a fost de 5.5 la suta. Pe parcursul anului
2016, preturile au urmat o tendinta de incetinire, inflatia
micsorandu-se pana la 5.4 la suta in luna decembrie 2016. Per
total, preturile de consum au crescut in medie cu 7.0 la suta
comparativ cu media anului 2015 (Tabelul 1.2).

Dupa ce, in anul 2015, economia Ucrainei s-a contractat drastic
cu 9.8 la suta, in anul 2016 aceasta a crescut cu 2.3 la suta.
Redresarea economica s-a datorat cresterii productiei industriale
cu 2.8 la suta, cresterii productiei in constructii cu 13.1 la suta
si a productiei agricole cu 6.1 la suta. Totodata, exporturile s-au
diminuat Tn anul de raportare cu 4.6 la suta, iar importurile au
crescut cu 4.6 la suta. Dupa incetinirea n prima jumatate a anului
a ritmului de crestere a preturilor de consum, spre sfarsitul anului
acesta a accelerat pe fondul deprecierii hrivnei ucrainene. Astfel,

Tabelul 1.2: Evolutia indicatorilor selectati in economiile
vecine, principali parteneri de comert in anul 2016 (%)

Zona Roma- Federatia Ucra-

euro nia Rusa ina
PIB 1.7 4.8 -0.2 2.3
IPC, 12/16/ 1.1 -0.5 5.4 12.2
12/15
IPC, media 0.2 -1.6 7.0 13.8
anuala
Productia 1.3 1.3 1.1 2.8
industriala
Productia 1.6 -4.8 -4.3 13.1
in
constructii
Export* 2.4 5.1 -16.9 -4.6
Import* 1.0 7.0 -0.3 4.6
Rata 10.0 6.0 5.5 9.3
somajului

Sursa: Eurostat, INSSE al Romaniei, Serviciul Federal de
Statistica al Rusiei, Serviciul de Statistica al Ucrainei
*Date privind comertul extern cu bunuri
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in luna decembrie 2016, preturile de consum s-au majorat cu 12.2
la suta fata de luna similara a anului 2015, iar inflatia medie anuala
pe parcursul anului 2016 a constituit 13.8 la suta (Tabelul 1.2).
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Situatia economica a Republicii Moldova

2.1 Sectorul real

Produsul intern brut

in anul 2016, PIB a inregistrat o crestere de 4.1 la suta, aceasta
dinamica anuala fiind cu 4.6 puncte procentuale superioara celei
din anul 2015. in prima jumatate a anului 2016, economia
Republicii Moldova a cunoscut o dinamica anuala modesta, de
doar 1.3 la suta, dupa seceta din anul 2015, dar si in conditiile
unui climat economic regional nefavorabil si ale unei incertitudini
economice si politice interne care au determinat o cerere interna
mediocra si scaderea investitiilor. Cresterea economica a devenit
mai pronuntata in a doua jumatate a anului, PIB Tnregistrand in
trimestrele Il si IV cresteri de 6.3 la suta si, respectiv, 6.5 la suta,
in cea mai mare parte, datorita unor conditii meteorologice
favorabile ce au determinat o performanta ridicata in sectorul
agricol.

Din perspectiva utilizarilor (Graficul 2.1), evolutia pozitiva a
activitatii economice n anul 2016 a fost generata, intr-o mare
masura, de majorarea exporturilor cu 8.8 la suta, contribuind cu
3.8 puncte procentuale la dinamica PIB, preponderent ca urmare a
activitatii pozitive din sectorul agricol din a doua jumatate a
anului. Totodata, o parte semnificativa (3.2 puncte procentuale) a
cresterii economice poate fi atribuita majorarii consumului final al
gospodariilor populatiei cu 3.6 la sutd comparativ cu anul 2015. in
prima jumatate a anului acesta a cunoscut o evolutie mediocra,
reflectand o cerere interna modesta. Ulterior, Tn a doua parte a
anului, dinamica consumului a fost favorizata de sectorul agricol,
fapt evidentiat prin majorarea componentei consumul de bunuri si
servicii Tn forma naturala. La sfarsitul anului s-a constatat si
accelerarea componentelor procurarea bunurilor si procurarea
serviciilor. Consumul final al administratiei publice s-a contractat
cu 0.5 la sutd comparativ cu anul 2015. 1in acelasi timp,
componenta investitionala a generat un aport de 1.5 puncte
procentuale la dinamica PIB, care s-a datorat exclusiv aportului
pozitiv din partea subcomponentei variatia stocurilor, avand in
vedere ca formarea bruta de capital fix a Tnregistrat o contractare
de 3.0 la suta comparativ cu anul 2015. Dinamica activitatii
economice a fost atenuata semnificativ de majorarea importurilor
cu 5.9 la suta comparativ cu anul 2015.

Pe categorii de resurse (Graficul 2.2), evolutia pozitiva a PIB a
fost determinata, preponderent, de cresterea pronuntata a valorii
adaugate brute din agricultura. Astfel, dupa contributia negativa
din anul 2015 generata de seceta, in anul 2016, ca urmare a
unor conditii meteorologice favorabile, valoarea adaugata bruta

Graficul 2.1: Contributia componentelor cererii (p.p.)
la cresterea PIB (%)

2013 2014 2015 2016

mEmCons. gospodariilor pop. EmExport
Formarea bruta de capital E=Import

= Cons. administratiei publice si private ==Rata cresterii PIB

Sursa: BNS, calcule BNM

Graficul 2.2: Contributia sectoarelor economiei (p.p.)
la cresterea PIB (%)

2013 2014 2015 2016

EmAgriculturad industrie

mm Comert B Constructii
EmTransport si comunicatii mEmAlte servicii
E=Impozite nete pe prod. —=Rata cresterii PIB

Sursa: BNS, calcule BNM
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Graficul 2.3: Contributia componentelor (p.p.) la
cresterea consumului final al gospodariilor populatiei
(%)
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Graficul 2.4: Evolutia venitului disponibil al populatiei
(%, fatd de perioada similara a anului precedent) si
contributiile componentelor (p.p.)
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Graficul 2.5: Contributia tipurilor de mijloace fixe (p.p.)
la dinamica anuala a investitiilor in active materiale pe
termen lung (%)
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in agricultura s-a majorat cu 18.2 la suta si a generat un aport
de 2.2 puncte procentuale la dinamica PIB. Aceasta dinamica
a favorizat inregistrarea unor evolutii pozitive si in sectoarele
conexe. Astfel, in anul 2016, comertul cu ridicata si cu amanuntul
s-a majorat cu 6.4 la suta, generand o contributie de 0.9 puncte
procentuale la dinamica activitatii economice. Totodata, industria
prelucratoare a cunoscut o crestere de 2.8 la suta. Valoarea
adaugata bruta aferenta sectorului de transport si depozitare
a fost cu 5.2 la suta superioara celei din anul 2015. Evolutii
pozitive cu un impact sesizabil la cresterea PIB au fost consemnate
si in sectorul informatiilor si comunicatiilor care a inregistrat o
majorare de 4.6 la suta. Impozitele nete pe produse au inregistrat
o crestere de 0.6 la suta cu o contributie de 0.1 puncte procentuale
la dinamica PIB. In acelasi timp, constructiile au consemnat, in
perioada de referinta, o dinamica negativa, contractandu-se cu
6.7 la suta comparativ cu anul 2015.

Consumul populatiei

in anul 2016, consumul final al gospodariilor populatiei s-a
majorat cu 3.6 la suta, fnregistrand, un ritm superior cu 5.9
puncte procentuale celui din anul 2015. Dinamica respectiva a
consumului populatiei a fost determinata de cresterile tuturor
subcomponentelor principale. Astfel, consumul in forma naturala
s-a majorat cu 9.0 la suta, generand o contributie de 1.4 puncte
procentuale la formarea ritmului anual al consumului final al
gospodariilor populatiei, in mare parte, datorita evolutiei pozitive
din sectorul agricol. Totodata, in perioada de referinta, cheltuielile
pentru procurarea bunurilor si cheltuielile pentru procurarea
serviciilor s-au majorat cu 3.0 si 2.7 la suta, respectiv (Graficul
2.3). Dinamica pozitiva, dar modesta a acestora poate fi atribuita
unei evolutii mediocre a venitului disponibil al populatiei.

in anul 2016, venitul disponibil al populatiei a cunoscut o dinamica
pozitiva, dar semnificativ mai modesta decat cea semnalata in
anul 2015. in acest sens, in perioada de referinta, rata anuala de
crestere a venitului disponibil al populatiei a consemnat un nivel
de 5.3 la suta sau cu 5.4 puncte procentuale inferior nivelului din
anul 2015 (Graficul 2.4). La formarea ratei anuale de crestere
a venitului disponibil al populatiei cel mai mult au contribuit
veniturile din activitatea salariala, prestatiile sociale si remiterile,
a caror evolutii au generat un impact de 2.9, 2.4 si 0.6 puncte
procentuale, respectiv. De mentionat ca, contributia din partea
activitatii salariale si a prestatiilor sociale s-au diminuat cu 1.3
si, respectiv, 0.5 puncte procentuale fata de anul 2015, Tn timp
ce contributia din partea remiterilor s-a micsorat cu 1.0 puncte
procentuale. in anul 2016, rata anuald de crestere a venitului
disponibil al populatiei in termeni reali s-a pozitionat la nivelul de
-1.0 la suta, fiind cu 1.9 puncte procentuale inferioara celei din
anul 2015.

Investitii

in anul 2016, formarea bruta de capital a inregistrat o evolutie
pozitiva, exclusiv ca efect al evolutiei variatiei stocurilor, ca
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rezultat al unui an agricol bun, in conditiile in care formarea bruta
de capital fix si-a accelerat scaderea comparativ cu intervalul
precedent (de la -1.2 la suta la -3.0 la suta).

Evolutii negative s-au consemnat si in planul investitiilor in active
materiale pe termen lung, accelerarea ritmului negativ fiind si mai
pronuntata, pana la -13.9 la suta. Incertitudinea economica si
politica, majorarea discreta a volumului creditelor noi acordate
pentru imobil (1.6 la suta), precum si diminuarea numarului
autorizatiilor de constructie acordate pentru ridicarea imobilelor
(-8.5 la suta) au fost unii din factorii care au sustinut evolutia
negativa a investitiilor in anul 2016.

In functie de tipurile de mijloace fixe, contributii negative la
dinamica anuala a investitiilor au avut toate subcomponentele,
mai cu seama investitiile in utilaje, masini si mijloace de transport,
precum si investitiile in cladiri de locuit, care au semnalat o
diminuare de 19.1 si 20.6 la suta, respectiv (Graficul 2.5).

Din perspectiva surselor de finantare a procesului investitional,
toate subcomponentele au inregistrat o dinamica negativa
(Graficul 2.6).

Cele mai importante surse de finantare a investitiilor - mijloacele
proprii ale agentilor economici si ale populatiei (cu o pondere de
64.9 la suta), au avut cea mai proeminenta contributie negativa,
inregistrand o scadere de 9.7 la suta, fapt ce poate fi atribuit, intr-o
anumita masura, si evolutiei negative a venitului real disponibil
fata de nivelul anului 2015. in sens descrescator au evoluat si
acumularile de capital ale sectorului public. Astfel, in anul 2016
mijloacele destinate realizarii procesului investitional din cadrul
bugetului de stat s-au contractat cu 49.1 la suta comparativ cu
anul 2015.

Productia agricola

in anul 2016, volumul productiei globale agricole s-a majorat
cu 18.6 la suta comparativ cu anul 2015, dupa contractarea
pronuntata (Graficul 2.7). Aceasta evolutie a fost determinata
de majorarea volumului productiei vegetale cu 26.0 la suta, astfel
contribuind la cresterea volumului productiei globale agricole cu
17.6 puncte procentuale.

Conform datelor operative, dinamica pozitiva a productiei
vegetale a fost sustinuta de majorarea recoltei de ,grau”, ,floarea
soarelui”, ,cartofi”, ,porumb pentru boabe” si a ,fructelor, nucilor
si pomusoarelor” cu 39.8, 38.9, 35.0, 28.8 si 19.2 la suta,
respectiv, care au contribuit cumulativ cu 13.9 puncte
procentuale. Totodata, volumul productiei animaliere in perioada
analizata s-a majorat doar cu 3.1 la suta. Cresterea volumului
productiei animaliere a fost sustinuta de majorarea , productiei de
vite si pasari” (4.8 la suta) si ,oua” (7.0 la suta).

Graficul 2.6: Contributia surselor de finantare (p.p.)
la dinamica anuala a investitiilor in active materiale pe
termen lung (%)

2014 2015

2016

2013

mmm Bugetul de stat
=== Bugetele unitatilor administrativ-teritoriale

memm Mijloacele investitorilor straini

zzzZ Alte surse

mmmm Diferente statistice

=== nvestitii in active materiale pe termen lung (suma componentelor)
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Graficul 2.7: Evolutia productiei globale agricole (%,
fata de perioada similara a anului precedent)
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Graficul 2.8: Evolutia productiei industriale (%, fata
de perioada similara a anului precedent) si contributia
componentelor (p.p.)
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Graficul 2.9: Evolutia in termeni reali a transportului de
marfuri (%, fata de perioada similara a anului precedent)

si contributia componentelor (p.p.)
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Graficul 2.10: Evolutia comertului intern de bunuri si
servicii (%, fata de perioada similara a anului precedent)
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Graficul 2.11: Evolutia ratei anuale a exporturilor (%)
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Productia industriala

in anul 2016, volumul productiei industriale pe toate formele de
proprietate s-a majorat in termeni reali cu 0.9 la suta fata de anul
2015 (Graficul 2.8). Evolutia a fost determinata in principal de
majorarea volumului productiei in ,industria prelucratoare” cu 1.8
la suta. Totodata, in sectoarele industria extractiva si ,,productia si
furnizarea de energie electrica si termica, gaze, apa calda si aer
conditionat” s-au consemnat diminuari ale volumului productiei
industriale cu 15.8 si 1.0 la suta, respectiv. In industria
prelucratoare cele mai semnificative majorari au fost inregistrate
in urmatoarele activitati industriale: ,prelucrarea lemnului,
fabricarea produselor din lemn si pluta, cu exceptia mobilei;
fabricarea articolelor din paie si din alte materiale vegetale
mpletite” (50.2 la suta), ,fabricarea produselor textile” (31.8 la
suta), ,fabricarea de mobila” (27.5 la suta), ,fabricarea hartiei si a
produselor din hartie” (21.7 la suta), ,fabricarea substantelor si a
produselor chimice” (17.2 la suta) si ,fabricarea articolelor de
imbracaminte” (15.1 la suta).

Transportul de marfuri

in anul 2016, intreprinderile de transport feroviar, rutier, fluvial si
aerian au transportat cu 1.6 la suta mai putine marfuri comparativ
cu anul 2015 (Graficul 2.9). Aceasta evolutie a fost determinata de
diminuarea in termeni anuali a volumului de marfuri transportate
pe cale aeriana (-15.9 la suta), feroviara (-15.8 la suta) si fluviala
(-10.8 la sutd). in acelasi timp, transportul de marfuri pe cale
rutiera s-a majorat in termeni anuali cu 4.7 la suta.

Comertul intern

in anul 2016, volumul cifrei de afaceri la intreprinderile cu
activitate principala de comert cu amanuntul s-a majorat cu 1.1 la
suta, Tn crestere cu 7.5 puncte procentuale fata de anul 2015.
Totodata, cifra de afaceri pentru serviciile de piata prestate
populatiei in aceeasi perioada a inregistrat o crestere in termeni
anuali de 0.6 la suta (Graficul 2.10), cu 0.6 puncte procentuale
inferioara celei din anul 2015.

Comertul extern

Dupa contractarea pronuntata a comertului extern? din anul 2015,
in anul 2016, a fost consemnata o usoara revigorare a acestuia3.
Astfel, valoarea marfurilor exportate, exprimate in dolari SUA, s-a
majorat in termeni anuali cu 4.0 la suta, iar cea a importurilor
cu doar 0.8 la suta. De mentionat ca, pozitionarea in palierul

25-au utilizat datele trimestriale cu privire la evolutia comertului extern al
Republicii Moldova, exprimate in mii dolari SUA.
3Analiza detaliatd a comertului extern este prezentata in capitolul 2.4.
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pozitiv a ratei anuale a exporturilor a fost sustinuta, in principal,
de consemnarea unui an agricol bun, dar si de o cerere externa
sporita din partea tarilor UE. Totodata, rata anuala a importurilor
in anul 2016, desi s-a pozitionat Tn palierul pozitiv, ramane a fi
una Tnca modesta. Cu toate acestea, in a doua jumatate a anului
2016, au fost conturate semnale clare de revigorare a importurilor.

Analizand evolutia trimestriala a ratei anuale a exporturilor pe
categorii de tari (Graficul 2.11), poate fi remarcata o crestere
treptata a cererii din partea UE, in timp ce cererea din partea CSI
continua sa fie una negativa. Astfel, daca in trimestrul | 2016
exporturile catre UE au contribuit la contractarea ratei anuale a
exporturilor cu 11.0 puncte procentuale, la finele anului acestea
au generat o contributie pozitiva de 21.9 puncte procentuale.
Totodata, exporturile catre tarile CSl, pe tot parcursul anului 2016,
au generat contributii negative, iar cele destinate catre tarile
clasificate ca ,Restul lumii” au avut o evolutie mixta.

Analizand evolutia exporturilor pe grupe de marfuri (Graficul 2.12),
se evidentiaza ca fluctuatiile pronuntate ale ratei anuale a
exporturilor au fost determinate, preponderent, de evolutia grupei
~produse alimentare, ale regnului animal, bauturi si grasimi”. in
acest fel, daca n prima jumatate a anului 2016, dinamica acestei
grupe a fost o consecinta a unui an secetos (anul 2015), in a doua
jumatate a anului, au fost sesizate efectele unui an agricol bun.
Totodata, majorarea ratei anuale a exporturilor in anul 2016 a fost
sustinuta si de cresterea exporturilor de ,materiale textile si
fmbracaminte” si ,vehicule, aparate optice si de inregistrat sau
reprodus sunete” cu 13.3 si 3.5 la suta, respectiv.

in acelasi timp, diminuarea exporturilor de , produse minerale”
(-15.7 la suta) si ,produse ale industriei chimice si ale prelucrarii
lemnului” (-15.2 la suta) au contribuit la temperarea ratei anuale
a exporturilor.

Pe parcursul anului 2016, rata anuala a importurilor a consemnat
un trend ascendent, majorandu-se de la -29.4 la suta in trimestrul
IV 2015 pana la nivelul de 9.8 la suta in trimestrul IV 2016. Evolutia
respectiva a fost influentata de dinamica importurilor din toate
grupele de tari (Graficul 2.13).

Pe grupe de marfuri (Graficul 2.14), majorarea valorii marfurilor
importate in anul 2016 a fost determinata, preponderent, de
evolutia importurilor de ,materiale textile si imbracaminte” (22.4
la suta), ,produse alimentare, ale regnului animal, bauturi si
grasimi” (3.7 la suta), ,vehicule, aparate optice si de inregistrat sau
reprodus sunete” (3.3 la suta)” si ,produse ale industriei chimice
si ale prelucrarii lemnului” (2.7 la suta). Totodata, contractarea cu
14.1 la suta a importurilor de ,, produse minerale” a contribuit la
temperarea ratei anuale a importurilor.

Graficul 2.12: Evolutia ratei anuale a exporturilor (%)
si contributia componentelor pe grupe de marfuri (p.p.)
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Graficul 2.13: Evolutia ratei anuale a importurilor (%)
si contributia pe categorii de tari (p.p.)

12 A

8 4
4 4
0 T T T T )
-4 4
-8 4
12 4
;|
-20 4
24
-28 /
-32 J
IV/15 1/16 11/16 /16 IV/16
[DRestul lumii @E@CSI EWUE ——Rataanuald aimporturilor

Sursa: BNS, calcule BNM

Graficul 2.14: Evolutia ratei anuale a importurilor (%)
si contributia componentelor pe grupe de marfuri (p.p.)
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Graficul 2.15: Rata anuala de crestere a populatiei
ocupate (%, fatd de perioada similara a anului
precedent) si formarea acesteia dupa sectoarele
economiei nationale (p.p.)
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Graficul 2.16: Evolutia ratei somajului si a ratei de
ocupare a populatiei(%)
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Forta de munca

in pofida cresterii economice pronuntate din a doua parte a anului,
numarul populatiei ocupate s-a majorat doar cu 1.3 la suta in anul
2016, aceasta dinamica fiind cu 0.3 puncte procentuale inferioara
celei din anul 2015.

Conform distributiei dupa activitatile din economia nationala,
cresterea numarului populatiei ocupate a fost determinata de
contributia pozitiva a sectoarelor agricol si al comertului (Graficul
2.15). Astfel, numarul populatiei ocupate in aceste sectoare s-a
majorat cu 7.6 la suta si, respectiv, cu 5.3 la suta. Micsorarea
numarului populatiei ocupate s-a atestat Tn sectoarele
~constructii” cu 6.8 la suta, ,alte activitati” cu 5.8 la suta si
~Servicii sociale” cu 5.2 la suta.

Totodata, ritmul anual de crestere a populatiei economic active, in
mod similar, a fost unul modest in anul 2016, constituind doar 0.6
la suta, Tn diminuare cu 2.1 puncte procentuale comparativ cu cel
din anul 2015 (Graficul 2.15).

in acelasi timp, numarul somerilor s-a diminuat de la 62.1 mii
persoane in anul 2015 pana la 53.3 mii persoane in anul 2016.
Rata somajului a urmat o traiectorie descendenta, de la 4.9 la suta
in 2015 pana la 4.2 la suta Tn anul 2016, fiind astfel cu 0.7 puncte
procentuale inferioara celei din anul 2015 (Graficul 2.16).

in perioada de raportare, s-a atestat o majorare a ratelor de
ocupare si de activitate, de la 40.3 la suta in anul 2015 pana
la 40.8 la suta in anul 2016, si, respectiv, de la 42.4 la suta in anul
2015 pana la 42.6 la suta in anul 2016.

Conform datelor furnizate de ANOFM, pe parcursul anului 2016,
numarul persoanelor concediate a crescut semnificativ (cu 38.0
la suta) fata de media perioadei ianuarie-decembrie 2015, iar
numarul locurilor de munca vacante identificate s-a majorat cu
16.7 la suta.
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Veniturile salariale

in anul 2016, fondul de salarizare in economie a crescut cu 8.1 la
suta comparativ cu anul 2015. Deflatat cu IPC, fondul de salarizare
s-a majorat doar cu 1.6 la suta. In acelasi timp, numarul mediu de
salariati Tn economia nationala s-a diminuat cu 2.0 la suta (Graficul
2.17).

Dinamica salariului mediu al unui lucrator in economia nationala
s-a majorat cu 10.3 la suta in comparatie cu anul 2015. in sectorul
bugetar al economiei si in sectorul real s-a inregistrat o crestere a
salariului mediu Tn comparatie cu anul 2015 de 5.7 si 12.0 la suta,
respectiv.

Ritmul anual de crestere a salariului mediu real pe economie a
constituit 3.6 la suta in anul 2016. Salariul mediu Tn termeni reali
din sectorul real s-a majorat cu 5.2 la suta, iar salariul real din
sfera bugetara s-a diminuat cu 0.7 la suta (Graficul 2.18).

Ritmul anual de crestere a salariului mediu real in industrie a
constituit 1.4 la suta, ramanand, astfel, la nivelul anului 2015
(Graficul 2.19). Rata anuala de crestere a productivitatii muncii
estimate la nivelul sectorului industrial a constituit 0.7 la suta,
fiind cu 4.2 puncte procentuale inferioara celei din anul 2015. in
acest context, ritmul anual de crestere al costului unitar al fortei
de munca n industrie s-a majorat cu circa 4.0 puncte procentuale
pana la 0.9 la suta.

Graficul 2.17: Fondul de salarizare in economie si
numarul mediu de salariati (%, fata de anul precedent)
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Graficul 2.18: Salariul mediu real (%, fata de anul
precedent)
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Graficul 2.19: Salariul mediu real, productivitatea
muncii si costul unitar al fortei de munca in industrie
(%, fata de anul precedent)
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Graficul 2.20: Rata anuald a IPC si a inflatiei de baza
(%)
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Graficul 2.21: Rata anuald a subcomponentelor
inflatiei (%)
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2.2 Evolutia inflatiei

Indicele preturilor de consum

in anul 2016, rata medie anuala a inflatiei IPC a constituit 6.4 la
suta, fiind cu 3.3 puncte procentuale inferioara celei din anul 2015.
Evolutia descendenta a inflatiei s-a datorat, in cea mai mare parte,
cererii interne modeste, nivelului Tnalt al perioadei de baza din
anul 2015, precum si unei recolte bogate inregistrate in sectorul
agricol ce a favorizat diminuarea preturilor la produsele alimentare.
Totodata, traiectoria descendenta a inflatiei a fost sustinuta si de
scaderea presiunilor din partea preturilor reglementate ca urmare
a ajustarii in diminuare a tarifului la gaz si la energia electrica
in prima jumatate a anului, dar si in urma disiparii treptate a
impactului majorarii tarifului la energia electrica din vara anului
2015. Influenta dezinflationista a factorilor sus-mentionati a fost
partial atenuata de evolutia monedei nationale fata de dolarul
SUA, precum si de traiectoria ascendenta a preturilor la produsele
alimentare si la produsele petroliere pe piata internationala.

Pe parcursul anului 2016, rata anuala a inflatiei a conturat o
traiectorie descendenta pronuntata (Graficul 2.20). Aceasta s-
a diminuat de la 13.6 la suta in luna decembrie 2015 pana la 2.4
la suta in luna decembrie 2016. in luna august, aceasta a revenit
in intervalul de 5.0 la suta £1.5 puncte procentuale stipulat in
Strategia politicii monetare pe termen mediu, constituind 3.6 la
suta. Ulterior, rata anuala a inflatiei si-a continuat traiectoria
descendenta, situandu-se sub limita inferioara a intervalului sus-
mentionat.

Inflatia de baza, in anul 2016, a avut in continuare o traiectorie
superioara inflatiei totale. Rata anuala a acesteia s-a diminuat
pana la 4.5 la suta in luna decembrie 2016, fiind cu 10.1 puncte
procentuale inferioara celei de la finele anului 2015. Rata anuala
a preturilor la produsele alimentare s-a diminuat de la 14.6 la
suta Tn luna ianuarie 2016, la 2.8 la suta la sfarsitul anului 2016
(Graficul 2.21). Rata anuala a preturilor la bunurile si serviciile
reglementate, dupa diminuarea pronuntata in primele opt luni
ale anului, a trecut in teritoriu negativ, astfel, in luna decembrie
aceasta a constituit -1.1 la suta. in 2016, rata anuala a preturilor
la combustibili a avut valori negative, cu exceptia primei si ultimei
luni ale anului.

La formarea ratei inflatiei medii anuale, Tn anul 2016, cel mai mult
au contribuit preturile la produsele alimentare (in medie 3.0 puncte
procentuale) (Graficul 2.22). Preturile aferente inflatiei de baza
au contribuit cu circa 2.5 puncte procentuale, Tn timp ce preturile
la serviciile reglementate cu 1.0 puncte procentuale. Preturile la
combustibili au generat un aport negativ de 0.1 la suta.

Indicele inflatiei de baza

Pe parcursul anului 2016, ritmul anual al inflatiei de baza a
cunoscut o traiectorie descendenta, micsorandu-se de la 14.6 la
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suta in luna decembrie 2015 pana la 4.5 la suta in luna decembrie
2016.

Tendinta descendenta a inflatiei de baza a fost sustinuta de cererea
agregata negativa, precum si de efectul unei perioade de baza
ridicate din anul 2015.

in perioada de referinta, inflatia de baza anuala a fost alimentata,
preponderent, de majorarea preturilor la subcomponentele
~imbracaminte”, ,incaltaminte”, ,mijloace de transport, piese
auto”, ,articole pentru uz casnic”, ,tigari” — cele din urma ca
urmare a modificarilor operate n cadrul politicii fiscale cu privire
la majorarea accizelor (Graficul 2.23).

Cresterea preturilor la subcomponentele mentionate a fost
determinata si de majorarea costurilor, drept efect al deprecierii
monedei nationale fata de valutele principalelor parteneri
comerciali ai Republicii Moldova, or inflatia de baza este o
componenta cu o dependenta ridicata fata de comportamentul
cursului de schimb. Astfel, in anul 2016 fata de anul 2015, cursul
oficial mediu de schimb al leului moldovenesc a inregistrat o
depreciere de 5.9 la suta fata de dolarul SUA si de 5.5 la suta fata
de moneda unica europeana.

La finele anului, in luna decembrie 2016, dinamica anuala a inflatiei
de baza a fost determinata, in mare parte, de cresterea preturilor
la ,tigari” (15.3 la suta), ,incaltaminte” (9.4 la suta), in domeniul
educatiei si Tnvatamantului (8.7 la suta), ca urmare a majorarii
platii pentru instruirea in institutiile de invatamant superior si
mediu de specialitate.

Preturile la produsele alimentare

Pe parcursul anului 2016, rata anuala a preturilor la produsele
alimentare a consemnat un trend descendent, astfel in luna
decembrie 2016 aceasta s-a pozitionat la nivelul de 2.8 la suta,
fiind cu 11.5 puncte procentuale inferioara celei din luna
decembrie 2015 (Graficul 2.24). inregistrarea unei recolte bogate
in sectorul agricol, precum si cererea interna modesta pot fi
considerati principalii factori interni care au determinat
temperarea pronuntata a ratei anuale a preturilor la produsele
alimentare pe parcursul anului 2016. De mentionat ca, ritmul
pronuntat de temperare a ratei anuale a preturilor la produsele
alimentare, pe parcursul anului 2016, a fost determinata si de
efectul perioadei de baza inalte din anul 2015.

Pe piata internationala, preturile la produsele alimentare au
consemnat o evolutie mixta. Astfel, daca in prima jumatate a
anului 2016 rata anuala de crestere a preturilor la produsele
alimentare pe piata internationala s-a pozitionat in palierul
negativ, in a doua parte a anului a fost consemnata o accelerare a
acesteia, inregistrand la finele anului de raportare 11.0 la suta sau
cu 28.4 puncte procentuale mai mult fata de luna decembrie
2015.

Temperarea ratei anuale de crestere a preturilor la produsele
alimentare pe parcursul anului 2016 a fost determinata de

Graficul 2.23: Contributia subcomponentelor (p.p.) la
dinamica anuald a inflatiei de baza (%)
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Graficul 2.24: Contributia componentelor (p.p.) la
dinamica anuala a preturilor la produsele alimentare (%)
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Graficul 2.25: Contributia componentelor (p.p.) la

dinamica anuala a preturilor reglementate (%)
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diminuarea contributiilor din partea grupelor ,legume proaspete”,
~produse de morarit si panificatie”, ,cartofi”, ,peste si produse din
peste”, ,fructe proaspete” si ,lapte si produse lactate” (Graficul
2.24).

Preturile reglementate

Rata anuala a preturilor reglementate a avut o dinamica
descendenta desfasurata in palierul pozitiv in primele sapte luni
ale anului 2016, diminuandu-se de la 13.5 la suta in luna
decembrie 2015 pana la 6.9 la suta in luna iulie 2016. incepand
cu luna august, rata anuala a preturilor reglementate s-a
pozitionat in teritoriul negativ, aflandu-se Tn acest palier pana la
sfarsitul anului 2016 si inregistrand in luna decembrie valoarea de
-1.1 la suta (Graficul 2.25).

Aceasta evolutie s-a datorat, Tn mare parte, eliminarii treptate a
efectului majorarii tarifului la energia electrica din vara anului 2015,
dar si revizuirii in directia diminuarii a tarifului la energia electrica
si la gazul in retea in prima jumatate a anului 2016. in acelasi
timp, reducerea ratei anuale a preturilor reglementate s-a produs
si datorita diminuarii aportului pozitiv din partea preturilor la
medicamente, ca urmare a unor modificari legislative cu privire la
activitatea farmaceutica efectuate in primavara anului 20164, dar
si a negocierilor din toamna anului 2016 dintre Guvern si retelele
mari de farmacii® cu scopul de a reduce pretul medicamentelor
pentru consumatorul final. Ca rezultat, in luna decembrie 2016,
preturile la medicamente au fost cu 1.2 la suta inferioare celor
din luna similara a anului 2015. in trimestrul IV 2016, preturile
reglementate au fost influentate de contributia pozitiva din partea
subcomponentei incalzirea centralizata, ca urmare a deciziei ANRE
de majorare a tarifului la energia termica livrata consumatorilor
din municipiul Chisinau cu 8.2 la suta fata de tariful anterior, in
vigoare din anul 2011. Ca urmare a adoptarii noului tarif pentru
energia termica, a fost ajustat si tariful pentru aprovizionarea
cu apa calda. Totusi, impactul asupra preturilor reglementate a
fost unul minor. In acelasi timp, in trimestrul IV 2016, preturile
la serviciile de telecomunicatii au Tnregistrat o majorare de 4.0
la suta, ca urmare a modificarii grilei tarifare pentru apelurile
internationale in utilizarea serviciilor de telefonie fixa prestate de
compania S.A. Moldtelecom, incepand cu 01 noiembrie 2016°.

Pe parcursul perioadei de raportare, contributii la dinamica anuala
a preturilor la serviciile reglementate au generat preturile la
serviciile medicale si la serviciile de transport, acestea fiind insa
neglijabile (Graficul 2.25).

4Conform prevederilor noi, incepadnd cu data de 01 aprilie 2016, la
comercializarea medicamentelor, farmaciile aplica un adaos comercial care va
fi iIn concordanta cu pretul inclus in Catalogul national de preturi de producator la
medicamente.

5Conform declaratiilor oficialilor, de la mijlocul lunii octombrie 2016, preturile
pentru 160 de denumiri comerciale ale medicamentelor de importanta sociala ar fi
trebuit sa se reduca cu 40 la suta, http://www.ms.gov.md/?q=stiri/12-octombrie-se-
reduc-preturile-medicamente

6http://www.moldtelecom.md/ro/persons/fix/fix/internation/apeluri_traditionale/
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Preturile la combustibili

in 2016, evolutia ratei anuale a preturilor la combustibili s-a Graficul 2.26: Contributia componentelor (p.p.) la
caracterizat printr-o volatilitate sporita. Astfel, in primele opt cresterea anuald a preturilor la combustibili (%)

luni ale anului 2016, rata anuala a preturilor la combustibili a
consemnat o dinamica descendenta, micsorandu-se de la 3.2 la
suta in luna decembrie 2015 pana la -5.5 la suta in luna august
2016 (Graficul 2.26).
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Aceasta dinamica a fost sustinuta, preponderent, de diminuarea
preturilor la carburanti, ca urmare a micsorarii semnificative a
preturilor internationale la petrol (pretul mediu la petrolul Urals in
primele opt luni ale anului 2016 a constituit 39.3 dolari SUA/baril,
cu 23.5 la suta mai putin fata de pretul mediu al petrolului in anul
201.5)' Totodata, merita a ﬁvmentionat fgptul ca, ?ncepé!nd cu luna eas din bt e Carbune de pamint
mai, ANRE a adoptat o noua metodologie de formare si aplicare a mmCarburanti mmLemne pentru foc
preturilor la produsele petroliere. Conform versiunii initiale ale = Combustibil lichid —=Preturile la combustibili
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stabileste preturile plafon’ de comercializare cu amanuntul a

benzinei, motorinei si a gazului lichefiat, care nu pot fi depasite de Graficul 2.27: Rata anuali a IPPI (%)
operatorii din piata. Ulterior, preturile plafon pentru gazul lichefiat |, _
au fost excluse din metodologia sus-mentionata. Modificarile )
respective s-au reflectat asupra preturilor la combustibili Tn 1
urmatoarele luni ale anului. Ulterior, incepand cu luna august, |
rata anuala a preturilor la combustibili a urmat o dinamica
ascendenta, majorandu-se pana 1.6 la suta in luna decembrie. °
Cresterea ritmului anual al preturilor la combustibili, In a doua 3
jumatate a anului, a fost determinata, in principal, de atenuarea ~—
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Preturile productiei industriale

Rata anuala a indicelui preturilor productiei industriale (IPPI) a
consemnat, pe parcursul anului 2016, o traiectorie descendenta,
astfel, in luna decembrie 2016, aceasta s-a pozitionat la nivelul
de 2.8 la suta sau cu 6.3 puncte procentuale inferior celui din
luna decembrie 2015. Aceasta evolutie a fost influentata atat de
dinamica preturilor la produsele livrate pe piata externa, cat si pe
cea interna (Graficul 2.27).

Analizand evolutia ratei anuale a preturilor in industrie dupa
principalele ramuri, se contureaza ca dinamica acesteia este

7Preturile plafon se formeaza din urmatoarele componente: cotatiile medii
Platts pentru benzina; costurile de tranzactionare aferente operatiunii de import,
inclusiv costurile de transport si de asigurare; cota accizelor si cota taxei pe
valoarea adaugata, aplicate in conformitate cu Codul Fiscal al Republicii Moldova, si
marja comerciala specifica ce cuprinde valoarea cheltuielilor si profitul companiilor
petroliere.
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Graficul 2.28: Rata anuala a IPPI (%) si contributia
componentelor acesteia clasificata dupa principalele

ramuri (p.p.)
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Graficul 2.29: Evolutia indicelui preturilor in constructii
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Graficul 2.30: Preturile producatorului la produsele
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determinata, preponderent, de evolutia preturilor in industria
prelucratoare (Graficul 2.28). Astfel, in luna decembrie 2016, la
formarea ratei anuale a IPPI, preturile din cadrul industriei
prelucratoare au contribuit cu 2.5 puncte procentuale sau cu 5.3
puncte procentuale mai putin Tn comparatie cu finele anului 2015.
Diminuarea pronuntata a contributiei din partea preturilor
aferente industriei prelucratoare, pe parcursul anului 2016, a fost
determinata, in principal, de temperarea ritmurilor de crestere a
preturilor in ,industria alimentara”, celor aferente ,fabricarii
bauturilor” si ,,produselor de tutun”. Temperarea ratei anuale a
preturilor in ramurile sus-mentionate a fost influentata, in mare
parte, de diminuarea preturilor la materia prima, drept urmare a
consemnarii unui an agricol bun. Totodata, in luna decembrie
2016, preturile din cadrul sectorului energetic s-au majorat cu 1.8
la suta, generand o contributie de doar 0.2 puncte procentuale
(Graficul 2.28). Cresterea preturilor in sectorul energetic a fost
determinata de ajustarea tarifului aferent ,incalzirii centralizate”
fn municipiul Chisinau. Similar perioadelor precedente, contributia
preturilor aferente industriei extractive ramane a fi una neglijabila.

Preturile in constructii

Pe parcursul anului 2016, rata anuala de crestere a preturilor in
constructii a oscilat in jurul valorii de 8.6 la suta. in trimestrul IV
2016, aceasta a constituit 8.9 la suta, majorandu-se cu 0.7 puncte
procentuale comparativ cu trimestrul IV 2015 (Graficul 2.29).

in structura economiei nationale, in trimestrul IV 2016, cele mai
mari cresteri fata de perioada similara a anului 2015 au fost
inregistrate Tn urmatoarele sectoare: ,constructia de locuinte”
(14.0 la suta), ,alte constructii” (13.7 la suta), ,,agricultura” (9.3 la
suta) si ,electroenergetica” (8.3 la suta).

Preturile producatorului la produsele agricole

in anul 2016, preturile producatorului la produsele agricole s-
au diminuat cu 3.4 la suta in comparatie cu cele din anul 2015.
Aceasta evolutie a fost determinata, Tn principal, de diminuarea
preturilor la produsele vegetale cu 4.1 la suta. Totodata, preturile
la produsele animaliere au consemnat o evolutie mai modesta,
diminuandu-se in termeni anuali doar cu 0.2 la suta (Graficul 2.30).

Evolutia preturilor la produsele vegetale a fost determinata,
preponderent, de diminuarea preturilor la ,culturile cerealiere si
leguminoase-boabe” (-8.7 la suta), ,floarea soarelui” (-3.4 la suta),
Jrapita” (-3.1 la sutd) si ,fructe si pomusoare” (-2.2 la sutd). in
acelasi timp, diminuarea preturilor la produsele animaliere a fost
determinata de reducerea preturilor la ,,oua” (-0.9 la suta) si ,vite
si pasari” (-0.7 la suta).
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2.3 Sectorul public

in perioada ianuarie-decembrie 2016, dinamica colectarii
veniturilor la bugetul public national a consemnat o majorare a
ritmului anual de crestere, pana la 5.2 la suta fata de 2.9 la suta
in anul 2015, acestea constituind 45 946.9 milioane lei (Graficul
2.31).

Raportate la PIB, in anul 2016, veniturile colectate s-au micsorat
cu 1.5 puncte procentuale fata de anul 2015, constituind 34.2 la
suta.

Partea majora a veniturilor bugetare a fost acumulata din contul
impozitelor si taxelor, care au avut o pondere de 63.6 la suta
(29231.0 milioane lei). Contributiile si primele de asigurari
obligatorii au constituit 28.9 la suta (13 271.1 milioane lei), iar
ponderea altor venituri si granturi au constituit 4.5 la suta (2
071.8 milioane lei) si respectiv 3.0 la suta (1 373.0 milioane lei)
din totalul veniturilor bugetare.

Pe parcursul anului de raportare, Republica Moldova a beneficiat
de suport financiar pentru sustinerea bugetului sub forma de
granturi externe in suma de 1 373.0 milioane lei sau cu 29.7 la
suta mai putin fata de anul 2015. Asistenta oferita de catre
organizatiile financiare internationale si tarile donatoare constituie
o0 contributie importanta pentru recuperarea economica si
implementarea reformelor necesare pentru modernizarea si
relansarea Republicii Moldova.

Cheltuielile bugetului public national au totalizat in anul de
referinta 48 434.0 milioane lei, inregistrand o crestere de 4.4 la
suta fata de anul 2015. Din totalul de cheltuieli, ponderea cea mai
mare au avut-o cheltuielile pentru protectia sociala (35.6 la suta),
pentru invatamant au fost alocate 17.7 la suta, iar ocrotirii
sanatatii - 13.4 la suta. Pentru serviciile de stat cu destinatie
generala si pentru servicii Tn domeniul economiei au fost alocate
10.6 la suta si respectiv 9.5 la suta, iar domeniului apararii
nationale, mentinerii ordinii publice si securitatii nationale i-au
revenit 8.0 la suta din cheltuieli, alte domenii beneficiind de
finantare mai modesta.

Cheltuielile publice, raportate la PIB, au constituit 36.0 la suta sau
cu 1.9 puncte procentuale mai putin decat in anul 2015.

in anul 2016, executarea bugetului public national s-a soldat cu
un deficit de 2 487.1 milioane lei, cu 246.1 milioane lei sub nivelul
anului 2015. Raportat la PIB, acest deficit reprezinta 1.8 la suta, cu
0.4 puncte procentuale sub nivelul din anul 2015 (Graficul 2.32).
Sursele de finantare a deficitului public national s-au format din
surse externe in suma de 3 492.5 milioane lei si din surse interne
fn suma de 606.8 milioane lei.

La sfarsitul anului 2016, datoria de stat a Republicii Moldova
a constituit 50 785.8 milioane lei, majorandu-se cu 17 276.6
milioane lei sau cu 51.6 la suta comparativ cu sfarsitul anului

Graficul 2.31: Indicatorii bugetului public national
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Graficul 2.32: Evolutia deficitului bugetului public
national
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Graficul 2.33: Datoria de stat ca pondere in PIB (%)
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2015. Aceasta crestere se datoreaza, in mare parte, convertirii
fn VMS a garantiilor de stat cu maturitatea cuprinsa intre 1 si 25
ani, In suma de 13.3 miliarde lei, in luna octombrie 2016, emise
de catre Ministerul Finantelor in numele Guvernului Republicii
Moldova, pentru garantarea creditelor de urgenta acordate de
Banca Nationala a Moldovei in anii 2014 si 2015, conform Legii nr.
235 din 03 octombrie 2016 privind emisiunea obligatiunilor de stat
in vederea executarii de catre Ministerul Finantelor a obligatiilor
de plata derivate din garantiile de stat nr. 807 din 17 noiembrie
2014 si nr. 101 din 01 aprilie 2015.

Datoria de stat, la sfarsitul anului 2016, a fost formata din datoria
de stat externa in proportie de 57.6 la suta si datoria de stat
interna Tn proportie de 42.4 la suta.

Soldul datoriei de stat externe, exprimat in valuta, la situatia din
31 decembrie 2016 s-a majorat cu 9.55 la suta fata de 01 ianuarie
2016 si a constituit 1464.7 milioane dolari SUA. Datoria de stat
externa, ca valoare exprimata in lei moldovenesti, s-a majorat pe
parcursul anului de raportare cu 11.3 la suta, totalizand 29 266.2
milioane lei.

Datoria de stat interna, la sfarsitul anului 2016, a inregistrat
valoarea de 21 519.6 milioane lei, superioara celei de la sfarsitul
anului 2015 de circa 3 ori. Modificarea datoriei de stat interne
a fost generata, in mare parte, de emiterea, in luna octombrie
2016, a VMS pentru executarea de catre Ministerul Finantelor a
obligatiunilor de plata derivate din garantiile de stat mentionate,
in suma de 13.3 miliarde lei, si de majorarea emisiunii VMS pe
piata primara cu circa 18.5 la suta. Prin urmare, la finele anului
2016, datoria de stat interna a fost formata din VMS emise pe piata
primara (28.4 la suta sau 6 115.0 milioane lei), VMS convertite (9.6
la suta sau 2 063.4 milioane lei) si VMS emise pentru executarea
garantiilor de stat (62.0 la suta sau 13 341.2 milioane lei).

in anul 2016, pentru serviciul datoriei de stat de la bugetul public
national au fost utilizate mijloace banesti in suma de 1 747.1
milioane lei (cu 67.5 la suta mai mult comparativ cu anul 2015),
dintre care 83.7 la suta au fost destinate datoriei de stat interne,
iar 16.3 la suta din resurse i-au revenit serviciului datoriei de stat
externe.

La sfarsitul anului 2016, datoria de stat ca pondere in PIB a
constituit 37.8 la suta, situandu-se cu 10.4 puncte procentuale
peste nivelul anului 2015. Aceasta crestere a fost determinata de
majorarea datoriei de stat interne raportate la PIB cu 10.1 puncte
procentuale, pana la 16.0 la suta, in timp ce ponderea datoriei de
stat externe s-a majorat cu 0.3 puncte procentuale, pana la 21.8
la suta (Graficul 2.33).
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2.4 Conturile internationale ale Republicii
Moldova pentru anul 2016 (date provizorii)

Balanta de plati®

Deficitul contului curent in anul 2016 a constituit 276.58 milioane
dolari SUA (diminuandu-se cu 33.3 la suta fata de anul 2015)
(Tabelul A.1) Raportat la PIB, acesta a constituit 4.1 la suta si s-a
redus cu 2.3 puncte procentuale comparativ cu anul 2015 (Graficul
2.34). imbunatatirea soldului contului curent in termeni absoluti,
fnregistrata in anul 2016, a rezultat, in primul rand, din majorarea
cu 61.9 la suta a excedentului inregistrat la servicii, urmata de
cresterea cu 3.2 la suta a excedentului veniturilor secundare si
de diminuarea cu 1.5 la suta a deficitului inregistrat in comertul
exterior cu bunuri.

in anul 2016, volumul comertului exterior cu bunuri (FOB-FOB) a
fnsumat 5 151.34 milioane dolari SUA, modificandu-se neesential
fata de anul 2015 (+1.0 la suta). Deficitul comertului exterior cu
bunuri a constituit 2 056.62 milioane dolari SUA si s-a diminuat
cu 1.5 la suta, deoarece exporturile s-au majorat mai mult decat
importurile. Raportul dintre deficitul comertului exterior cu bunuri
si PIB a fost de 30.5 la suta, cu 1.6 puncte procentuale mai mic fata
de anul 2015. Gradul de acoperire a importurilor de bunuri prin
exporturi a constituit 42.9 la suta, fiind cu 1.0 puncte procentuale
superior celui inregistrat in anul 2015.

Valoarea exporturilor de bunuri (FOB) inregistrate Tn balanta de
plati a constituit 1 547.36 milioane dolari SUA (+2.7 la suta fata
de anul 20159). Cu toate ca volumul fizic al bunurilor exportate a
inregistrat cresteri semnificative in trimestrele Ill-IV 2016, valoarea
acestora s-a majorat neesential comparativ cu anul 2015 din cauza
preturilor in scadere. Concomitent, s-au diminuat si preturile
bunurilor importate, insa tempoul de diminuare a avut o tendinta
descrescatoare. La aceasta a contribuit, in special, decizia tarilor
OPEC si a altor tari exportatoare de petrol, luata in noiembrie
2016, de a reduce volumele de extragere a titeiului, ceea ce a
condus la majorarea preturilor la sfarsitul anului. Astfel, daca in
trimestrele I-1ll 2016 raportul de schimb in comertul exterior cu
bunuri al Republicii Moldova arata o dinamica pozitiva (preturile
la bunurile exportate diminuandu-se mai lent decat preturile celor
importate), In trimestrul IV 2016 raportul de schimb s-a inrautatit.

Sub aspect regional, evolutia exporturilor Republicii Moldova a
fost determinata de situatia economica a principalilor parteneri
comerciali din CSI. Cu toate ca in trimestrul IV 2016 Federatia
Rusa a depasit recesiunea economica, Tnregistrand o dinamica
pozitiva a PIB, declinul din trimestrele I-lll a lasat o amprenta
asupra exporturilor moldovenesti in Rusia, acestea scazand cu 2.9

8Comentariile analitice complete privind evolutia conturilor
internationale, precum si indicatorii  conturilor internationale in
dinamica pot fi accesati la adresa http://bnm.md/ro/content/
conturile-internationale-ale-republicii-moldova-pentru-anul-2016-date-provizorii.

9Spre deosebire de datele BNS, statistica comertului exterior cu bunuri publicatd
de BNM in balanta de plati contine un sir de ajustari.

Graficul 2.34: Contul curent - componente principale
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Graficul 2.35: Exportul de bunuri in anul 2016,
structura pe zone geografice (%)
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Sursa: Elaborat de BNM in baza datelor BNS (baza de date a
declaratiilor vamale, fara bunurile pentru/dupa prelucrare
pentru care nu are loc schimbul dreptului de proprietate)

Graficul 2.36: Importul de bunuri in anul 2016,
structura pe zone geografice, preturi CIF (%)
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Sursa: Elaborat de BNM in baza datelor BNS (baza de date a
declaratiilor vamale, fara bunurile pentru/dupa prelucrare
pentru care nu are loc schimbul dreptului de proprietate,
selectii la import (preturi CIF) dupa principiul tarii de livrare)
Nota: BNS prezinta importul dupa principiul tarii de origine.

la suta comparativ cu anul 2015 (conform statisticii vamale).
Totodata, dupa recesiunea din 2015, Ucraina a inregistrat in 2016
o crestere reala, ceea ce a avut un impact pozitiv asupra
exporturilor Republicii Moldova Tn aceasta tara (+8.4 la suta). La
majorarea exporturilor in Ucraina a contribuit anularea, la sfarsitul
anului 2015, a taxelor temporare la marfurile de import ce au fost
introduse anterior cu scopul stabilizarii balantei de plati. In
Belarus insa recesiunea economica a continuat si in anul 2016,
ceea ce s-a reflectat Tn scaderea cu 21.3 la suta a exporturilor
Republicii Moldova in aceasta tara. Se remarca, de asemenea, 0
scadere substantiala a exporturilor catre Kazahstan (de 4.4 ori), la
care a contribuit interzicerea, incepand cu 01 iulie 2016, a
tranzitului pe teritoriul Federatiei Ruse a marfurilor ce intra de pe
teritoriul Ucrainei, precum si deprecierea considerabila a
tenghe-ului kazah.

Dinamica exporturilor in tarile Uniunii Europene a fost neuniforma,
oglindind deosebirile in performantele economice ale
tarilo-membre UE. Daca, per total, exporturile de bunuri ale
Republicii Moldova in UE au fnregistrat o dinamica pozitiva in a
doua jumatate a anului, rezultand intr-o crestere anuala
considerabila, evolutia exporturilor pe tari-membre UE a fost
diferita. In special, s-au majorat exporturile catre Romania (cu
23.2 la suta) si Bulgaria (de 2.6 ori), in timp ce exporturile Tn
Marea Britanie si Italia s-au diminuat (respectiv, cu 18.7 la suta si
16.2 la sutd). in total, exporturile de bunuri in UE s-au majorat cu
10.4 la suta, in CSI - s-au diminuat cu 15.8 la suta.

Structura geografica a exporturilor de bunuri (fara bunuri dupa
prelucrare si alte ajustari) in anul 2016 arata ca 56.6 la suta au
avut ca destinatie tarile Uniunii Europene, 27.5 la suta au fost
livrate catre tarile CSI, restul de 15.9 la suta au revenit exporturilor
catre alte tari (Graficul 2.35).

In cadrul structurii pe categorii a exporturilor de bunuri in
continuare au predominat produsele agroalimentare (60.4 la suta
din total), din care exportul de bauturi alcoolice s-a majorat fata
de anul 2015 cu 9.3 la suta. De asemenea, au fost livrate articole
si parti de mobilier (in crestere cu 19.1 la suta comparativ cu anul
2015), masini si aparate (in scadere cu 6.2 la suta), produse ale
industriei chimice (in scadere cu 25.7 la suta, in mare parte, ca
urmare a diminuarii exportului de medicamente cu 35.7 la suta),
materiale textile si articole din acestea (in crestere cu 27.0 la
suta, datorita cresterii de 3.0 ori a exportului de materiale
tricotate si crosetate), sticla si articole din sticla (in crestere cu
4.8 la suta fata de anul 2015) etc.

Valoarea importurilor de bunuri (FOB) inregistrate in balanta de
plati a constituit 3 603.98 milioane dolari SUA (+0.3 la suta fata
de anul 2015).

Structura geografica a importurilor de bunuri (fara bunuri pentru
prelucrare si alte ajustari, dupa principiul tarii de livrare) in anul
2016 arata ca 53.6 la suta au fost livrate din tarile Uniunii Europene,
29.5 la suta - din tarile CSI, restul de 16.9 la suta au revenit
importurilor din alte tari (Graficul 2.36).

In cadrul structurii pe categorii a importurilor de bunuri au
predominat traditional produsele minerale, in proportie de 17.3 la
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suta (in scadere cu 14.1 la suta in raport cu anul 2015), produsele
agroalimentare (in crestere cu 3.5 la suta, tendinta generata, in
mare parte, de majorarea importului de zahar de 4.5 ori), urmate
de masini si aparate (in crestere cu 1.9 la suta), produse chimice
(in crestere cu 1.3 la suta), metale comune si articole din acestea
(in scadere cu 4.2 la suta), materiale plastice, cauciuc si articole
din acestea (in scadere cu 1.2 la suta), mijloace si echipamente
de transport (in crestere cu 21.1 la suta, importul de autoturisme
majorandu-se cu 23.2 la suta), materiale textile si articole din
acestea (in crestere cu 32.2 la suta).

Importul de produse energetice si electricitate a constituit 604.40
milioane dolari SUA, diminuandu-se cu 14.3 la suta comparativ cu
2015, tendinta generata per ansamblu de evolutia descendenta a
preturilor pe piata mondiala (Graficul 2.37).

Majorarea soldului pozitiv al balantei serviciilor pana la 211.88
milioane dolari SUA a rezultat din cresterea exporturilor cu 8.1 la

suta, in timp ce importurile de servicii au ramas practic constante.

Raportul dintre excedentul balantei serviciilor si PIB a constituit
3.1 la suta, cu 1.1 puncte procentuale mai mare comparativ cu
anul 2015 (Tabelul A.2).

O crestere semnificativa a fost inregistrata la exporturile de servicii
de calatorii (cu 19.9 la suta), in special calatorii personale legate
de prestarea serviciilor de invatamant nerezidentilor (+55.0 la
suta fata de anul 2015). De asemenea, s-au majorat si exporturile
de servicii de transport (cu 9.0 la suta), Tn particular transport
aerian (+27.7 la suta). Pe de alta parte, s-au diminuat exporturile
de servicii de telecomunicatii (-21.6 la suta).

Sub aspectul structurii comertului exterior cu servicii, cea mai
semnificativa pondere atat in valoarea incasarilor, cat si cea a
platilor pentru servicii a revenit traditional serviciilor de transport
- 33.5 la suta si, respectiv, 35.7 la suta din total. Serviciile de
calatorii au constituit 23.4 la suta si 32.2 la suta n cadrul
exportului si, respectiv, importului de servicii. Un impact
semnificativ asupra balantei serviciilor il au si serviciile de
prelucrare a materiei prime ce apartine altora, al caror export a

reprezentat 14.1 la suta din exportul total de servicii in anul 2016.

Excedentul veniturilor primare a scazut Tn anul 2016 cu 1.9 la
suta fata de anul 2015, pana la 449.15 milioane dolari SUA
(Tabelul A.3). Cu toate ca remunerarea salariatilor rezidenti
primita pentru munca prestata patronilor nerezidenti a scazut
considerabil (cu 8.8 la suta), efectul acestei scaderi a fost atenuat
de diminuarea concomitenta a iesirilor de venituri primare, in
special a veniturilor ce revin investitorilor straini directi (sub forma
de dividende si profituri reinvestite) (-22.0 la suta). Raportul
dintre soldul veniturilor primare si PIB a constituit 6.7 la suta, cu
0.3 puncte procentuale mai putin comparativ cu anul 2015.

Soldul pozitiv al veniturilor secundare s-a majorat panala1119.01
milioane dolari SUA, in special in urma majorarii cu 41.7 la suta a
intrarilor de asistenta tehnica si granturi primite de administratia
publica Tn cadrul cooperarii internationale (Tabelul A.4). Totodata,
volumul asistentei tehnice si al granturilor primite de alte sectoare
s-a diminuat cu 10.5 la suta comparativ cu anul 2015.

Graficul 2.37: Importurile de produse energetice si
electricitate (milioane USD, preturi CIF)

1200 1
1000 -
800 -
600 -

400 4

200 4

0 1 , — , —
2014 2015 2016
m Altele Benzine auto Carbune

= Gaz natural & Combustibil diesel m Energia electrici®

Sursa: Elaborat de BNM in baza datelor BNS (baza de date a
declaratiilor vamale, fara bunurile pentru/dupa prelucrare
pentru care nu are loc schimbul dreptului de proprietate)

* Import net



30

Raport anual (2016)

Graficul 2.38: Contul financiar dupa categorii
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Transferurile personale primite din exterior de rezidentii moldoveni
nu s-au schimbat esential (-0.9 la suta fata de 2015). Raportul
dintre soldul veniturilor secundare si PIB s-a mentinut la valoarea
anului 2015, constituind 16.6 la suta.

Valoarea remiterilor personale primite de rezidentii Republicii
Moldova (un indicator nou calculat suplimentar la balanta de plati
conform metodologiei MBP6), ce reflecta valoarea compensarii
nete pentru munca (excluzand cheltuielile de calatorii Tn
strainatate si unele taxe achitate de rezidenti peste hotare), a
transferurilor personale si celor de capital intre gospodariile
casnice, a constituit 1 348.71 milioane dolari SUA. Raportul dintre
remiterile personale si PIB s-a diminuat de la 21.7 la suta in anul
2015 pana la 19.9 la suta Tn anul 2016, atat ca rezultat al
micsorarii valorii remiterilor cu 4.7 la suta (in special, in urma
scaderii intrarilor din Federatia Rusa), cat si al cresterii PIB.

Contul de capital a inregistrat un sold negativ de 46.71 milioane
dolari SUA (in 2015 a fost inregistrat un sold pozitiv de 22.88
milioane dolari SUA), ca urmare a diminuarii intrarilor de asistenta
din exterior primita de administratia publica pentru finantarea
proiectelor investitionale (de 5.5 ori).

Ca rezultat al tranzactiilor curente si de capital efectuate de
rezidentii Republicii Moldova cu strainatatea pe parcursul anului
2016, necesarul net de finantare (suma dintre soldurile conturilor
curent si de capital din balanta de plati) s-a diminuat cu 17.5 la
suta fata de anul 2015 si a constituit 323.29 milioane dolari SUA,
ceea ce reprezinta 4.8 la suta in raport cu PIB (6.0 la suta Tn anul
2015).

in anul 2016, contul financiar'® s-a soldat cu intrari nete in
valoare de 289.99 milioane dolari SUA, ca rezultat al majorarii
nete a pasivelor economiei nationale fata de strainatate cu
442.63 milioane dolari SUA, ca urmare a tranzactiilor efective, in
timp ce activele financiare externe ale rezidentilor au inregistrat o
majorare neta cu 152.64 milioane dolari SUA (Tabelul A.4, graficul
2.38).

Principala sursa de acoperire a necesarului net de finantare in anul
2016 au fost activele sub forma de numerar si depozite in valuta
ale agentilor economici rezidenti si ale populatiei (care au scazut
cu 454.69 milioane dolari SUA, alimentand piata valutara interna),
in timp ce activele oficiale de rezerva ale BNM s-au majorat cu
531.14 milioane dolari SUA in urma tranzactiilor efective, iar
activele bancilor licentiate sub forma de numerar si depozite au
crescut cu 77.69 milioane dolari SUA. (Remarcam faptul ca s-a
oprit retragerea de catre nerezidenti a depozitelor din sistemul
bancar national (pe parcursul anului 2016 bancile licentiate au
atras de la nerezidenti depozite in valoare neta de 0.83 milioane
dolari SUA, spre deosebire de retragerile nete in valoare de 119.75
milioane dolari SUA inregistrate in 2015)).

La acoperirea necesarului de finantare au contribuit, de
asemenea, intrarile nete de capital sub forma de credite

10Conform MBP6, articolele contului financiar sunt prezentate in valoare netd
ca diferenta dintre procurarea neta de active financiare si acumularea neta de
angajamente, cresterea activelor si pasivelor financiare fiind Tnregistrata cu semnul
plus, iar diminuarea lor - cu semnul minus.
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comerciale si avansuri (204.41 milioane dolari SUA) si de
imprumuturi (132.98 milioane dolari SUA).

Pasivele sub forma de iTmprumuturi externe au inregistrat trageri
nete in valoare de 131.97 milioane dolari SUA (trageri — 420.74
milioane dolari SUA, din care pe termen lung - 399.05 milioane
dolari SUA si pe termen scurt — 21.69 milioane dolari SUA;
rambursari - 288.77 milioane dolari SUA), ceea ce este de 6.6 ori
mai mult comparativ cu anul 2015 (Graficul 2.39, tabelul A.6). De
finantare externa au beneficiat: administratia publica, inclusiv
cea locala — 233.13 milioane dolari SUA, urmata de sectorul
societati nefinanciare, gospodariile populatiei si institutiile fara
scop lucrativ cu trageri in valoare de 128.43 milioane dolari SUA,
alte societati financiare - 26.36 milioane dolari SUA, societati care
accepta depozite (banci) - 21.08 milioane dolari SUA, BNM - 11.74
milioane dolari SUA. Principalii creditori ai administratiei publice in
anul 2016 au fost: Guvernul Romaniei — 67.99 milioane dolari SUA,
Asociatia Internationala de Dezvoltare - 47.89 milioane dolari SUA,
Banca Internationala pentru Reconstructie si Dezvoltare - 45.61
milioane dolari SUA, Fondul Monetar International - 24.10
milioane dolari SUA, Banca Europeana de Investitii — 19.77
milioane dolari SUA, Banca Europeana pentru Reconstructie si
Dezvoltare — 15.07 milioane dolari SUA etc. Rambursarile de
imprumuturi externe efectuate pe parcursul anului 2016 au
constituit 288.77 milioane dolari SUA, din care sectorului
societatilor nefinanciare, gospodariilor populatiei si institutiilor
fara scop lucrativ i revin 93.79 milioane dolari SUA, societatilor
care accepta depozite — 72.95 milioane dolari SUA, administratiei
publice - 57.66 milioane dolari SUA, BNM - 48.65 milioane dolari
SUA, altor societati financiare - 15.72 milioane dolari SUA.

Intrarile nete de pasive sub forma de investitii directe Tn anul
2016 au continuat tendinta descrescatoare (124.39 milioane dolari
SUA, -46.9 la suta fata de 2015). La scaderea intrarilor nete de
ISD in Republica Moldova a contribuit atat conjunctura mondiala
nefavorabila (conform datelor UNCTAD?!!, fluxurile globale de ISD
au scazut in anul 2016 cu 13 la suta din cauza cresterii economice
globale slabe), cat si situatia interna. Cresterea neta a pasivelor
sub forma de investitii directe a fost generata de participatiile noi
in capitalul intreprinderilor din Republica Moldova in valoare neta
de 66.17 milioane dolari SUA si de reinvestirea profiturilor de catre
investitorii straini Tn Tntreprinderile-fiice moldovenesti de 93.35
milioane dolari SUA. Totodata, au fost efectuate achitari nete ale
datoriilor intreprinderilor rezidente fata de investitorii lor directi
de peste hotare in valoare de 35.13 milioane dolari SUA (Graficul
2.40).

Investitiile de portofoliu au Tnregistrat Tn anul 2016 intrari nete de
0.76 milioane dolari SUA, iar derivatele financiare - iesiri nete in
valoare de 0.49 milioane dolari SUA, ca rezultat al tranzactionarii
swap-urilor valutare de catre bancile licentiate cu bancile
nerezidente.

11 http://unctad.org/en/PublicationsLibrary/webdiaeia2017d1_en.pdf

Graficul 2.39: Tmprumuturile externe (acumularea
neta de pasive) pe scadente (milioane USD)
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Graficul 2.40: Investitii directe: acumularea neta de
pasive, dezagregate pe instrumente (milioane USD)
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Graficul 2.41: Indicatorii suficientei activelor oficiale
de rezerva ale Republicii Moldova (milioane USD)
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Nota: DTS - datoria pe termen scurt (dupa scadenta
originala), AAP - alte angajamente de portofoliu, M2 — masa
monetara, eX — export de bunuri si servicii. Criteriile se
bazeaza pe recomandarile FMI din "Assessing Reserve
Adequacy - Specific Proposals", aprilie 2015:
http://www.imf.org/external/np/pp/eng/2014/121914.pdf

Graficul 2.42: |Investitile directe Tn economia
nationala*, componentele de baza (milioane USD)
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Pozitia investitionala internationala a Republicii Moldova
la 31 decembrie 2016

Pozitia investitionala internationala a Republicii Moldova, la 31
decembrie 2016, si-a continuat trendul descendent din perioadele
precedente, soldul debitor ajungand la -5 979.23 milioane dolari
SUA, in deteriorare cu 7.0 la suta fata de cel Tnregistrat la finele
anului 2015 (Tabelul A.7). Fata de sfarsitul anului 2015, stocul de
active financiare a scazut cu 1.4 la suta, cel al pasivelor financiare
fiind in crestere cu 3.8 la suta.

Deteriorarea pozitiei investitionale internationale cu 391.50
milioane dolari SUA pe parcursul anului 2016 a fost determinata
de tranzactiile nete cu nerezidentii (-290.01 milioane dolari SUA),
de schimbarile de pret (-6.68 milioane dolari SUA) si de alte
schimbari (-104.79 milioane dolari SUA), compensate partial de
efectul fluctuatiei ratelor de schimb ale valutelor originale fata de
dolarul SUA (+9.98 milioane dolari SUA).

Ponderea cea mai mare in stocul de active financiare externe este
detinuta 1n continuare de activele de rezerva (65.1 la suta). Stocul
activelor oficiale de rezerva a crescut cu 25.6 la suta pe parcursul
anului 2016 si a constituit 2 205.93 milioane dolari SUA la 31
decembrie 2016, revenind la nivelul anului 2014. Stocul activelor
oficiale de rezerva a fost influentat de fluxul net din balanta de plati
(531.14 milioane dolari SUA, calculat la rata de schimb zilnica), de
fluctuatia ratei de schimb a valutelor originale fata de dolarul SUA
(-81.34 milioane dolari SUA), de modificarile de pret ale titlurilor
de valoare si ale aurului monetar (-0.66 milioane dolari SUA) si
de alte schimbari (-0.02 milioane dolari SUA). Volumul activelor
oficiale de rezerva corespunde tuturor criteriilor de suficienta:

e acoperirea a cel putin 3 luni de importuri de bunuri si servicii
(au acoperit 6.0 lunil2);

e acoperirea integrala prin rezerve a datoriei externe pe termen
scurt (au acoperit 130.5 la suta);

e acoperirea a 20 la suta din masa monetara M2 (au acoperit
94.9 la suta);

e acoperirea a 100-150 la suta din suma: 30 la suta din datoria
pe termen scurt + 15 la suta din alte angajamente de
portofoliu + 5 la suta din M2 + 5 la suta din exporturi de
bunuri si servicii (au acoperit 288.6 la suta) (Graficul 2.41).

in structura pasivelor externe, alte investitii continua sa detina
ponderea majoritara de 60.5 la suta (+4.2 la suta comparativ cu
finele anului 2015), urmate de investitiile directe cu o pondere de
38.2 la suta.

Stocul total de investitii directe in economia nationala acumulat
la sfarsitul anului 2016 a fost evaluat la 3 581.43 milioane dolari
SUA (+3.3 la suta fata de finele anului 2015), din care capitalul
social si venitul reinvestit detin o pondere de 75.1 la suta, iar
fmprumuturile intragrup (alt capital) - 24.9 la suta (Graficul 2.42).

12Cjifra efectiva.
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Conform repartitiei stocului de ISD sub forma de capital social
pe ramuri ale economiei, principala activitate economica care a
beneficiat de investitii straine ramane industria prelucratoare (23.2
la suta din stocul total), urmata de activitatile financiare (23.0 la
suta). in distributia geografica a capitalului social acumulat,
investitorilor din tarile UE le-a revenit ponderea majoritara - 53.4
la suta. Investitorii din tarile CSI au detinut o pondere de 10.9
la suta din totalul capitalului social acumulat, cei proveniti din
alte tari detin investitii in proportie de 35.7 la suta. Repartitia
stocului de investitii straine directe in capitalul social acumulat in
economia nationala in dinamica pe principalele tari este reflectata
in graficele 2.43 si 2.44.

Graficul 2.43: Stocul ISD* in sectorul bancar — capital
social acumulat, pe principalele tari (milioane USD)
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Graficul 2.44: Stocul ISD* in alte sectoare — capital
social acumulat, pe principalele tari (milioane USD)
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Graficul 2.45: Datoria externa, la sfarsitul perioadei,

prezentare sectoriala (milioane USD)
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Graficul 2.46: Raportul dintre datoria externa si PIB
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Datoria externa a Republicii Moldova la 31 decembrie
2016

Datoria externa bruta a Republicii Moldova, la 31 decembrie 2016,
a Tnregistrat 6 594.69 milioane dolari SUA, majorandu-se fata de
fnceputul anului cu 3.3 la suta (Tabelul A.8). Datoria publica si
public garantata a insumat 1 778.90 milioane dolari SUA (+4.5
la suta fata de finele anului 2015), iar cea privata negarantata
- 4 815.79 milioane dolari SUA (+2.9 la suta comparativ cu 31
decembrie 2015), constituind 73.0 la suta din total.

Pe sectoare institutionale, la 31 decembrie 2016, datoria externa
este repartizata dupa cum urmeaza: alte sectoare - 42.7 la suta,
administratia publica si banca centrala - 26.9 la suta,
angajamentele fata de investitorii straini directi - 25.3 la suta,
societati care accepta depozite - 5.1 la suta (Graficul 2.45).

La 31 decembrie 2016, datoria externa pe termen lung a insumat
4 904.58 milioane dolari SUA (-0.1 la suta fata de 31 decembrie
2015) constand din: Tmprumuturi de la investitorii directi in
proportie de 21.8 la suta, alte imprumuturi pe termen lung - 63.0
la suta, alte angajamente aferente datoriei - 12.0 la suta si alocari
de DST - 3.2 la suta.

Datoria externa pe termen scurt s-a cifrat la 1 690.11 milioane
dolari SUA (+14.8 la suta fata de 31 decembrie 2015) si cuprinde:
credite comerciale si avansuri (constituite Tn majoritate din
avansuri primite si facturi neachitate la termen) - 78.6 la suta,
depozitele bancare (la termen si la vedere) ale nerezidentilor in
bancile licentiate din Republica Moldova - 8.0 la suta, alte
angajamente aferente datoriei — 5.4 la suta, imprumuturi intragrup
- 0.8 la suta si alte Tmprumuturi pe termen scurt - 7.2 la suta.

Conform structurii pe creditori, datoria de stat directa fata de
creditorii multilaterali la 31 decembrie 2016 a constituit 1 214.31
milioane dolari SUA, in crestere cu 6.1 la suta fata de 31 decembrie
2015. Ponderea majoritara in soldul datoriei fata de creditorii
multilaterali au detinut-o: BIRD si AID - 52.1 la suta, urmate de
FMI — 23.0 la suta, BElI — 12.9 la suta. Angajamentele fata de
creditorii bilaterali (guverne straine) au constituit 250.36 milioane
dolari SUA, in crestere cu 30.3 la suta fata de 31 decembrie
2015. in structura datoriei fata de creditorii bilaterali de mentionat
ponderea de 26.1 la suta a Romaniei, 22.7 la suta a Japoniei, 20.1
la suta a Rusiei.

La sfarsitul anului 2016, raportul dintre datoria externa bruta si PIB
a constituit 97.7 la suta, diminuandu-se cu 0.3 puncte procentuale
fata de anul 2015. Datoria externa publica si public garantata
a Republicii Moldova nu a depasit plafonul de 40 la suta din
PIB, atingand nivelul de 26.4 la suta, in crestere cu 0.3 puncte
procentuale (Graficul 2.46).
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Activitatea Bancii Nationale a Moldovei

3.1 Realizarea politicii monetare si valutare pe
parcursul anului 2016

in conformitate cu prevederile Legii nr.548-XIllI din 21 iulie 1995
cu privire la Banca Nationala a Moldovei, BNM este banca centrala
a Republicii Moldova, fiind persoana juridica publica autonoma

care stabileste si promoveaza politica monetara si valutara in stat.

Pe parcursul anului 2016, BNM a activat in concordanta cu
prevederile Strategiei politicii monetare pe termen mediu,
aprobata de Consiliul de administratie al Bancii Nationale a
Moldovei la 27 decembrie 2012.

Conform strategiei, pentru asigurarea si mentinerea stabilitatii
preturilor, BNM a stabilit tinta continua a inflatiei, masurata prin
indicele preturilor de consum, publicat lunar de catre Biroul
National de Statistica (BNS), la nivel de 5.0 la suta cu o posibila
deviere de £ 1.5 puncte procentuale.

Cuantificand situatia macroeconomica, tendintele si estimarile
indicatorilor macroeconomici pe termen mediu, perspectivele
inflatiei pe termen scurt si mediu Tn conditiile incertitudinilor si
provocarilor din perioada de referinta, in scopul atenuarii
presiunilor dezinflationiste, Banca Nationala a Moldovei a
promovat pe parcursul anului 2016 o politica monetara mai
stimulativa. Totodata, eficacitatea conduitei politicii monetare a
fost afectata de complexitatea balantei riscurilor atat interne, cat

si externe, cu accentuarea treptata a riscurilor dezinflationiste.

Propagarea riscurilor externe asociate presiunilor dezinflationiste
s-a efectuat prin canalul activitatii economice slabe din tarile
zonei euro si continuarea recesiunii din Federatia Rusa — principalii
parteneri comerciali externi ai Republicii Moldova, ceea ce s-a
reflectat in dinamica ulterioara a inflatiei.

Banca Nationala a Moldovei a fost nevoita sa intreprinda masuri
de calibrare graduala a politicii monetare, prin asigurarea
conditiilor monetare reale adecvate sustinerii creditarii si
economisirii, precum si pentru impulsionarea cererii interne,
alaturi de adaptarea in continuare a mediului economic intern la
volatilitatile si incertitudinile din mediul extern. in acest context,
Comitetul executiv al BNM a decis sa micsoreze gradual rata
dobanzii de politica monetara pe parcursul anului 2016 cu 10.5
puncte procentuale, de la 19.5 la 9.0 la suta anual.

Deciziile respective au avut drept scop atenuarea anticipatiilor
dezinflationiste prin prisma consolidarii perspectivelor de
readucere si mentinere a ratei inflatiei in interiorul intervalului de
variatie de = 1.5 puncte procentuale de la tinta de 5.0 la suta.
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Implementarea si promovarea politicii monetare si
valutare

Aparitia premiselor pentru inversarea trendului inflatiei, la
inceputul anului 2016, a impus necesitatea initierii unui proces de
relaxare a politicii monetare. Astfel, la finele lunii februarie a fost
efectuata prima ajustare descrescatoare a ratei de baza, BNM
dimensionand cu prudenta pasul de coborare a acesteia, limitarea
lui la 0.5 puncte procentuale fiind motivata de mentinerea ratei
inflatiei peste limita superioara a intervalului de variatie de £ 1.5
puncte procentuale de la tinta de 5.0 la suta.

in perioada imediat urmatoare, BNM a efectuat o ajustare mai
consistenta a ratei - cheie, decizia fiind justificata, in principal,
de prefigurarea manifestarii unor tendinte dezinflationiste mai
accentuate. In consecintd, trendul de coborare a ratei dobanzii
de politica monetara a fost prelungit in perioada martie-iulie prin
operarea a patru scaderi consecutive a cate 2.0 si 3.0 puncte
procentuale (pana la nivelul de 10.0 la suta). Banca centrala a
stopat temporar trendul descendent al ratei de baza, aceasta fiind
mentinuta la nivelul de 10.0 la suta Tn urmatoarele doua sedinte
de politica monetara.

in septembrie-octombrie, BNM a calibrat in continuare cu
prudenta pasul de ajustare a ratei de baza (diminuata in doi pasi
consecutivi a cate 0.5 puncte procentuale), adoptarea unei
asemenea conduite fiind justificata de dinamica descendenta a
ratei anuale a inflatiei, precum si de consemnarea unor semnale
moderate aferente revigorarii continue a activitatii economice in
trimestrul IIl.

intr-un context marcat de semnificative incertitudini si riscuri pro-
inflationiste, in ultimul trimestru, BNM a decis sa intrerupa trendul
descendent al ratei dobanzii de politica monetara, nivelul acesteia
fiind mentinut la 9.0 la suta pana la finele anului.

Astfel, in perioada data riscurile externe de natura inflationista au
fost asociate majorarii preturilor internationale la produsele
alimentare, la petrol si la gaze naturale alaturi de fluctuatiile de
pe pietele financiare. Potentialele riscuri si incertitudini de
provenienta interna la adresa inflatiei in ultimele luni ale anului
proveneau din conditiile existentei unui exces de lichiditate in
sectorul bancar, din impactul modificarilor de accize aferente
politicii fiscale pentru anul 2017. Astfel, analizand balanta
riscurilor, s-a observat accentuarea riscurilor inflationiste din
partea ofertei catre mijlocul anului 2017. In acest context,
masurile de politica monetara adoptate de BNM de la inceputul
anului 2016 urmau sa se propage prin diferite canale de
transmisie in economia nationala, inclusiv prin influentarea ratelor
dobanzilor la credite si depozite in moneda nationala, astfel,
exercitand efecte in continuare asupra evolutiei inflatiei.

De asemenea, BNM a pastrat simetria coridorului format de ratele
dobanzilor la facilitatile permanente in jurul ratei dobanzii de
politica monetara si amplitudinea acestuia la valoarea de + 3.0
puncte procentuale. Pe ansamblul anului, ratele dobanzii pentru
facilitatea de depozit si pentru facilitatea de creditare au fost
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diminuate de la 16.5 la suta la 6.0 la suta si, respectiv, de la 22.5
la suta la 12.0 la suta (Graficul 3.1).

Usoara miscare ascendenta a traiectoriei ratei lunare a dobanzii
aferente valorilor mobiliare de stat (VMS) de 91 zile, in luna
ianuarie 2016, a fost urmata de inscrierea acesteia pe un trend
usor descendent la inceputul lunii februarie, justificata prin
amplificarea graduala a ofertei investitorilor pentru acest tip de
plasamente, trend care s-a accentuat ulterior si sub influenta
modificarilor operate asupra ratei de bazad a BNM. in a doua
jumatate a lunii decembrie, aceasta rata a coborat sub limita de
jos a coridorului ratelor stabilit de BNM si a inregistrat valoarea
minima de 5.84 la suta.

Situatia specifica atestata pe piata interbancara (numarul redus al
participantilor si volumele neilnsemnate ale tranzactiilor efectuate,
iar In unele perioade chiar lipsa activitatii pe acest segment) a
diminuat rolul ratelor dobanzilor la creditele/depozitele
interbancare Th mecanismul de transmisie monetara.

Rata medie lunara a dobanzii la credite/depozite interbancare a
variat pe parcursul anului 2016 Tn intervalul 20.5 - 9.0 la suta
anual.

Instrumentele de politica monetara

Operatiunile de piata monetara, facilitatile permanente si
mecanismul rezervelor minime obligatorii au continuat sa joace
un rol-cheie in implementarea politicii monetare. Operatiunile de
piata monetara au fost derulate la initiativa BNM, rata dobanzii
atasata acestora fiind cea de politica monetara. Facilitatile
permanente au fost utilizate la discretia bancilor. Mecanismul
rezervelor obligatorii si-a mentinut austeritatea de-a lungul
intregului an prin pastrarea ratelor rezervelor minime obligatorii
aplicabile pasivelor in lei si celor in valuta ale bancilor la nivelurile
anului 2015.

Operatiunile de piata monetara

Excesul de lichiditate din sistemul bancar atestat la finele anului
2015 s-a accentuat pe parcursul anului 2016, inclusiv ca urmare a
interventiilor pe piata valutara (cumparari de valuta) in volum net
de 397.7 milioane dolari SUA (circa 7.9 miliarde lei), si a necesitat
sporirea efortului de sterilizare al bancii centrale, volumul acestor
operatiuni majorandu-se sensibil comparativ cu anul 2015.
Totodata, prima jumatate a anului a fost caracterizata prin
formarea frecventa a unor deficite de lichiditate, ale caror
acoperire s-a realizat prin intermediul operatiunilor repo.
Volumele de lichiditati injectate au fost Tnsa relativ reduse,
mentinandu-se cu mult sub nivelul celor drenate (Graficul 3.2).

Emiterea de certificate ale BNM
BNM a desfasurat licitatii de plasare a certificatelor Bancii

Nationale (CBN) de doua ori pe saptamana, cu scadenta la 14 zile
si cu anuntarea ratei maxime a dobanzii echivalente cu rata de

Graficul 3.1: Evolutia lunara a coridorului ratelor
dobanzilor(%)
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Graficul 3.2: Evolutia soldului zilnic al operatiunilor de
piata monetara (milioane lei)

1000 +
500 A .
0
-500 A
-1000 -
-1500 A
-2000 A
-2500 A
-3000 A
-3500 A
-4000 -
-4500 A
-5000 -
-5500 A
-6000 -

) 0 0 0 0 )
IS IN < IN IN IN
o ) ) ~ 0 oy

116
2/16
4/16

10/16

11/16

12/16

@ Soldul zilnical CBN  m Soldul zilnic al operatiunilor repo

Sursa: BNM



38

Raport anual (2016)

baza. in cadrul acestora, BNM a absorbit integral sumele oferite
de participanti.

Rata medie ponderata a CBN emise a constituit 11.55 la suta anual,
fata de 15.45 la suta inregistrata fn anul 2015.

Reflectand majorarea puternica a lichiditatii nete a bancilor,
volumul operatiunilor destinate absorbtiei de lichiditate a
consemnat o crestere semnificativa, de peste patru ori,
comparativ cu cel inregistrat in anul 2015, situatie reflectata si in
media anuala a stocului plasamentelor CBN, care s-a majorat de
la 783.4 milioane lei, nivel inregistrat in anul 2015, la 2 959.0
milioane lei Tn anul 2016. Soldul zilnic al plasamentelor CBN a
crescut gradual pe parcursul anului si a atins maxima de 5 905.6
milioane lei la finele anului 2016.

Operatiunile repo

Operatiunile repo au fost organizate prin licitatie cu rata fixa a
dobanzii (rata de baza plus o marja de 0.25 puncte procentuale)
cu frecventa bisaptamanala, cu scadenta la 14 zile si alocare
integrala.

Cererea de lichiditate a bancilor a fost satisfacuta integral, insa, in
prima jumatate a anului, aceasta s-a comprimat substantial fata
de anul 2015, urmata de absenta aproape sistematica a ofertelor
in cadrul licitatiilor repo pana la finele anului. Astfel, soldul zilnic
al operatiunilor repo a atins valoarea maxima de 615.0 milioane
lei in luna aprilie, iar la finele anului de referinta a fost nul.

Activitatea de creditare

La finele anului 2016, portofoliul de credite al Bancii Nationale a
fost reprezentat integral din creditele acordate bancilor in anii
1992-2002 pentru creditarea cooperativelor de constructie a
locuintelor (CCL), al caror sold la situatia din 31 decembrie 2016 a
constituit 0.4 milioane lei.

Comparativ cu sfarsitul anului 2015, atat in structura creditelor
acordate bancilor, cat si Tn marimea soldului au intervenit
modificari importante, ca rezultat al urmatoarelor evenimente:

e rambursarea partiala a creditelor de urgenta restante de
catre bancile in curs de lichidare (Banca de Economii S.A.,
BC ,,BANCA SOCIALA” S.A. si B.C. "UNIBANK” S.A.) in suma de
348.0 milioane lei;

e executarea de catre Ministerul Finantelor (in baza Legii nr.235
din 03 octombrie 2016) a obligatiilor de plata derivate din
garantiile de stat nr.807 din 17 noiembrie 2014 si nr.101
din 01 aprilie 2015 si emiterea, la data de 04 octombrie
2016, a obligatiunilor de stat in suma de 13 341.2 milioane
lei, echivalenta cu soldul creditelor de urgenta restante ale
bancilor in curs de lichidare mentionate si respectiv stingerea
datoriei creditoare restante ale acestor banci fata de Banca
Nationala;

e rambursarea creditelor acordate bancilor pentru constructia
CCL in suma de 0.3 milioane lei.
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Facilitatile permanente

Regimul de functionare a facilitatilor permanente (depozite si
credite overnight) stabilit de BNM pentru anul 2016 a oferit
bancilor posibilitatea gestionarii eficiente a lichiditatilor proprii si a
acordat Bancii Nationale un plus de flexibilitate in realizarea
politicii monetare.

Pe parcursul anului 2016, ratele dobanzilor la facilitatile
permanente, concomitent cu rata de baza au fost diminuate de 7
ori, amplitudinea diminuarilor fiind cuprinsa intre 3.0 si 0.5 puncte
procentuale.

Astfel, in 2016, ratele dobanzilor la depozite overnight au evoluat
de la 16.5 la suta anual la inceputul anului pana la 6.0 la suta anual
la finele anului, iar rata la credite overnight in aceeasi perioada -
de la 22.5 la suta anual pana la 12.0 la suta anual.

Facilitatea de depozit overnight

in anul 2016, toate bancile au plasat la Banca Nationala depozite
overnight.

Volumul total al depozitelor overnight plasate de banci la Banca
Nationala a Tnsumat Tn anul de referinta 166 194.0 milioane lei,
ceea ce indica un sold mediu zilnic de 637.9 milioane lei (cu 75.8
milioane lei sau 13.5 la suta superior celui inregistrat Tn anul 2015).

Majorarea volumului plasamentelor overnight comparativ cu anul
2015 s-a produs atat datorita cresterii lichiditatilor in sistemul
bancar, cat si gestionarii eficiente de catre banci a excedentului
de lichiditati proprii, argumentate de nivelul adecvat al ratelor
dobanzilor la acest instrument.

Soldul mediu zilnic al plasamentelor overnight ale bancilor calculat
pentru fiecare luna a anului 2016 a inregistrat valori neuniforme,
intre minima de 320.2 milioane lei in luna februarie si maxima
de 990.2 milioane lei in luna decembrie (Graficul 3.3), marimea
soldului reflectand, in mare parte, evolutia nivelului lichiditatilor
excesive in sistemul bancar.

Pe parcursul perioadelor de mentinere a rezervelor obligatorii in
lei moldovenesti, bancile au apelat la facilitatea de depozit cu o
frecventa similara, constituind sume minime la inceputul perioadei,
plasamentele overnight au crescut pe masura ce excedentul de
lichiditate acumulat de banci a asigurat obligatia de respectare a
nivelului stabilit al rezervelor obligatorii, atingand valori maxime
la finele perioadei.

Facilitatea de credit overnight

in anul 2016, spre deosebire de anul 2015, bancile au apelat
nesemnificativ la facilitatea de credit overnight, doar in lunile
ianuarie, mai si iunie. Suma creditelor overnight acordate de BNM
s-a cifrat la 141.4 milioane lei, consemnand un sold mediu zilnic
de 1.9 milioane lei, inferior celui din anul 2015 de circa 7 ori.

Facilitatea de credit overnight a fost solicitata, in special, la finele
perioadelor de mentinere a rezervelor obligatorii, de catre un

Graficul 3.3: Evolutia soldului mediu lunar al
depozitelor overnight si a ratei medii a dobanzii
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Graficul 3.4: Evolutia mijloacelor atrase in MDL, a
rezervelor obligatorii in MDL si a normei rezervelor
obligatorii
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Graficul 3.5: Evolutia rezervelor obligatorii in dolari
SUA si euro
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Graficul 3.6: Evolutia cursului oficial de schimb
MDL/USD si volumul tranzactiilor zilnice ale BNM in
anul 2016
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numar restrans de banci care nu au reusit sa se conformeze pe
deplin cerintelor regimului rezervelor obligatorii.

Rezervele obligatorii

Mecanismul rezervelor obligatorii a indeplinit in continuare functiile
de control monetar si de gestionare prudenta a lichiditatii bancilor.

Pe ansamblul anului, regimul rezervelor obligatorii si-a pastrat
caracteristicile care i-au fost imprimate la sfarsitul anului 2015.
Decizia de a mentine norma rezervelor obligatorii in lei
moldovenesti la nivelul de 35.0 la suta din baza de calcul a fost
justificata de persistenta unui volum substantial de lichiditate
excedentara in sistemul bancar.

Norma rezervelor obligatorii Tn valuta (dolari SUA si euro) a ramas
de asemenea neschimbata, la nivelul de 14.0 la suta din baza de
calcul.

Rezervele obligatorii in MDL mentinute de banci Tn perioada 8
decembrie 2016 - 7 ianuarie 2017 s-au cifrat la 10 063.7 milioane
lei, in crestere cu 26 la suta comparativ cu rezervele mentinute de
banci in perioada 8 decembrie 2015 - 7 ianuarie 2016 (Graficul
3.4). Majorarea semnificativa a rezervelor obligatorii in MDL s-a
produs datorita cresterii in perioada analizata a mijloacelor atrase
de banci in lei moldovenesti si valute neconvertibile.

Rezervele obligatorii in VLC mentinute de banci la Banca Nationala,
la situatia din 31 decembrie 2016, au Tnsumat 61.3 milioane dolari
SUA si 105.5 milioane euro (Graficul 3.5). Comparativ cu 31
decembrie 2015, rezervele obligatorii atat in dolari SUA, cat si
in euro s-au redus cu circa 5.7 la suta si 0.8 la suta, respectiv.
Diminuarea s-a produs datorita scaderii mijloacelor atrase in aceste
valute, in principal, datorita migrarii depozitelor din valuta in
depozitele in lei moldovenesti.

in baza art.17(3) din Legea cu privire la Banca Nationald a
Moldovei nr. 548-XIll din 21 iulie 1995, in scopul diminuarii
costului activelor bancare, Banca Nationala, pentru cota din
rezervele obligatorii ce depaseste 5.0 la suta din pasivele in baza
carora se calculeaza aceste rezerve, a platit bancilor o dobanda, a
carei suma a constituit 797.9 milioane lei, in crestere cu peste
42.0 la suta comparativ cu anul 2015.

Cresterea considerabila a cheltuielilor BNM aferente remunerarii
rezervelor obligatorii a fost determinata de majorarea sumei
rezervelor obligatorii in lei moldovenesti.

Interventiile pe piata valutara interna

in anul 2016, Banca Nationala a Moldovei a intervenit pe piata
valutara interna, preponderent, in calitate de cumparator de valuta,
pentru a consolida activele oficiale de rezerva.

Pe parcursul perioadei analizate, volumul tranzactiilor nete ale
Bancii Nationale a Moldovei efectuate pe piata valutara
interbancara contra lei moldovenesti la data valutei a constituit
401.48 milioane dolari SUA, inclusiv convertiri valutare, sub forma
de cumparari, cu institutiile Bancii Mondiale in suma de 3.78
milioane dolari SUA si tranzactii de cumparare cu bancile in proces
de lichidare in suma de 2.80 milioane dolari SUA (Graficul 3.6).
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Comunicarea si transparenta politicii monetare

Apreciind rolul transparentei si comunicarii institutionale in
contextul eficientizarii politicii monetare in vederea atingerii
obiectivului de asigurare si mentinere a stabilitatii preturilor, BNM,
pe parcursul anului 2016, a continuat sa-si consolideze pozitia in
sfera comunicarii politicii monetare pe fondul informarii prompte
si corecte a publicului larg.

Raportul asupra inflatiei, publicat trimestrial pe parcursul anului
2016, ramane in continuare instrumentul principal al comunicarii
politicii monetare, oferind publicului larg o viziune clara a cadrului
analitic si a rationamentelor ce au stat la baza configurarilor
politicii monetare survenite in decursul anului de raportare. Pe
langa analiza celor mai recente evolutii macroeconomice si
monetare, previziunea inflatiei pe un orizont de opt trimestre si,
respectiv, riscurile si incertitudinile asociate atingerii tintei
inflatiei, rezumatele sedintelor Comitetului executiv cu privire la
promovarea politicii monetare, Raportul asupra inflatiei contine si
casete tehnice, care dezvaluie informatii suplimentare pe
marginea proceselor si fenomenelor macroeconomice, ceea ce
ofera publicului larg o mai buna intelegere a continutului
raportului si fundamentarea unor perceperi mai ample asupra
interdependentelor dintre fenomenele macroeconomice.

in vederea asigurarii unei mai bune intelegeri a valorii cantitative
a inflatiei prognozate, trimestrial, au fost organizate conferinte de
presa aferente prezentarii Raportului asupra inflatiei, cu
participarea conducerii BNM si a reprezentantilor mass-media, n
cadrul carora au fost relatate evolutiile curente si cele de
perspectiva ale mediului economic extern si intern, alaturi de
riscurile si incertitudinile care s-au luat in calcul la fundamentarea
prognozei pe termen mediu.

Similar anilor precedenti, explicatiile pertinente ale deciziilor de
politica monetara s-au regasit in comunicatele de presa (12 la
numar) publicate in ziua desfasurarii sedintelor ordinare ale
Comitetului executiv al BNM cu privire la promovarea politicii
monetare, care vizeaza nivelul ratei de baza si al rezervelor
minime obligatorii, precum si factorii si premisele care au stat la
baza luarii acestor decizii.

Totodata, lunar, BNM a publicat comunicate de presa privind
evolutia inflatiei, care contin informatii cu privire la nivelul ratei
inflatiei si al componentelor acesteia, precum si provocarile la care
este supus procesul inflationist Tn contextul mentinerii stabilitatii
preturilor.

Sub egida aniversarii zilei lucratorului bancar, Banca Nationala a
organizat si a gazduit o serie de activitati dedicate sustinerii
educatiei financiare, printre care si un seminar interactiv cu
tematica ,Politica monetara a Bancii Nationale a Moldovei” cu
participarea studentilor anului Il de la Universitatea Agrara din
Republica Moldova, urmarind sporirea transparentei BNM in ceea
ce priveste implementarea si promovarea politicii monetare si
contribuind astfel la o mai buna cunoastere si intelegere a
deciziilor de politica monetara si a interdependentelor dintre
diverse procese macroeconomice din Republica Moldova.
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Instrumentul de diseminare a informatiilor aferente promovarii
politicii monetare este pagina web a BNM, utilizatorii beneficiind
in timp util de comunicatele de presa privind deciziile de politica
monetara, evolutia curenta si cea prognozata a inflatiei, publicatiile
BNM (Raportul anual, Rapoartele asupra inflatiei), date ale pietei
monetare prin valorificarea bazei de date interactive.

Banca Nationala a Moldovei, in anul 2016, a raspuns in continuare
la solicitarile si petitiile parvenite din partea publicului larg.
Principalele teme de interes public au vizat aspectele ce tin de
evolutia ratei de baza, ratei medii ponderate a dobanzii la
creditele si depozitele acordate persoanelor fizice in anumite
perioade.

BNM in perioada ce urmeaza va sustine in continuare un sistem
de comunicare transparent, capabil de a ancora anticipatiile
inflationiste 1n vederea optimizarii politicii monetare fin
corespundere cu cele cinci principii ale comunicarii politicii
monetare, cel de transparenta, coerenta, reciprocitate,
oportunitate si continuitate, stipulate la pct. Xl Comunicarea
politicii monetare din Strategia politicii monetare pe termen
mediu.

Activitatea de cercetare, analiza si prognoza

in anul 2016, au fost efectuate mai multe studii si cercetari care
au avut drept scop dezvoltarea si consolidarea cadrului de analiza
si prognoza a inflatiei si a activitatii economice, necesar pentru
fundamentarea deciziilor de politica monetara si pentru
implementarea eficienta a Strategiei de tintire a inflatiei.
Principalele teme abordate in cadrul studiilor au fost concentrate
pe estimarea impactului cererii agregate asupra inflatiei, relatia
dintre preturile productiei industriale si IPC, impactul fluctuatiilor
ratei de schimb asupra inflatiei de baza, metodologiile de formare
a preturilor la produsele energetice in Republica Moldova etc.
Unele dintre aceste cercetari au furnizat rezultate si concluzii
importante ce vor facilita procesul de analiza si prognoza, altele
insa necesita eforturi suplimentare si urmeaza a fi continuate in
perioadele urmatoare.

Spre exemplu, pe parcursul anului s-a incercat reestimarea
impactului cererii agregate asupra inflatiei. Rezultatele studiului
confirma ipoteza ca o crestere a activitatii economice peste
potential este Tn masura sa exercite un efect inflationist asupra
preturilor din Republica Moldova. Totusi, impactul respectiv este
mai greu de identificat din cauza rolului semnificativ al factorilor
de natura ofertei in procesul inflationist. Pentru a delimita
impactul factorilor de natura ofertei de cel determinat de excesul
de cerere s-a utilizat inflatia de baza in locul inflatiei totale, avand
in vedere ca prima exclude influenta unor efecte tranzitorii. Ca
rezultat, s-a constatat ca, in cadrul esantionului analizat, in
perioadele in care variatia inflatiei de baza nu poate fi explicata
prin deviatia cererii agregate de la valoarea de echilibru, aceasta,
de regula, poate fi atribuita fluctuatiilor cursului valutar.
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Totodata, s-a stabilit lipsa unei corelari, atat pe termen scurt, cat
si pe termen mediu, intre evolutia IPC si preturile productiei
industriale, fapt ce poate fi atribuit, Intr-o mare masura, structurii
diferite a celor doi indicatori, dar si ponderii semnificative a
bunurilor importate pe piata interna.

Unele sinteze ale studiilor efectuate pe parcursul anului 2016 cu
privire la factorii sau fenomenele care au avut un impact asupra
evolutiei inflatiei, dar si unele aspecte tehnice cu privire la IPC au

fost publicate in Rapoartele asupra inflatiei sub forma unor casete.

in acest sens, in Raportul asupra inflatiei nr.1, februarie 2016, a
fost evidentiat impactul fluctuatiilor sezoniere ale preturilor asupra
volatilitatii inflatiei in Republica Moldova. Totodata, in Raportul
asupra inflatiei nr.3, august 2016, au fost prezentate avantajele
anualizarii datelor in procesul de analiza a inflatiei.

in anul 2016 a continuat procesul de identificare si analizd a

factorilor relevanti ai procesului inflationist In Republica Moldova.

In acest sens, prin procedee statistice si econometrice s-a
reestimat gradul de influenta a unor variabile macroeconomice
interne si externe asupra cresterii unor anumite subcomponente
ale IPC. Ulterior, aceasta informatie a fost utilizata in cadrul celor
patru runde de prognozare pentru obtinerea unor proiectii pe
termen scurt ale inflatiei, element - cheie al cadrului de analiza si
prognoza aferent regimului de tintire a inflatiei. Aditional, n
scopul cresterii preciziei prognozei pe termen scurt a IPC, pe
parcursul anului de raportare au fost monitorizate in continuare
preturile la un cos de bunuri alimentare si nealimentare din cadrul
IPC la unele puncte comerciale din municipiul Chisinau,
obtinandu-se astfel date operative importante si in timp util cu

privire la dinamica preturilor si eventualele cauze ale acesteia.

Totodata, in Rapoartele asupra inflatiei s-a efectuat analiza
abaterii prognozei pe termen scurt de la datele efective, cu
enumerarea principalilor factori obiectivi ce au stat la baza
acesteia.

in acelasi timp, Tn scopul identificarii si cuantificarii presiunilor din
partea cererii agregate asupra inflatiei, pe parcursul anului 2016,
a fost continuat procesul de estimare a activitatii economice si a
nivelului potential al acesteia. in acest sens, au fost reestimate
ecuatiile econometrice pentru subcomponentele de utilizari ale
produsului intern brut in functie de un sir de ipoteze externe si
interne, cum ar fi activitatea economica a principalilor parteneri
comerciali, venitul disponibil al populatiei sau performanta
sectorului agricol.

Pe parcursul anului 2016, au fost studiate vulnerabilitatile externe
ale economiei Republicii Moldova. Caracterul deschis al economiei
nationale presupune un grad semnificativ de expunere la socurile
din exterior, ceea ce explica atentia sporita acordata riscurilor si
incertitudinilor aferente mediului extern in cadrul proceselor de
prognoza a inflatiei pe termen mediu. Totodata, descrierea
acestora Tn rapoartele asupra inflatiei reprezinta o prezumtie de
incertitudine a valorilor prognozate si o atentionare asupra
ulterioarelor evenimente economice pe plan international care
trebuie monitorizate pentru anticiparea evolutiei indicatorilor
macroeconomici externi cu potential impact asupra inflatiei.
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in acelasi timp, au fost efectuate analize detaliate ale situatiei
macroeconomice externe, precum temperarea cresterii
economiilor emergente si declinul preturilor internationale la
materiile prime, precum si consecintele acestora pentru economia
nationala. Ulterior referendumului din Regatul Unit al Marii Britanii
s-a atestat o volatilitate sporita a indicilor bursieri, retragerea
capitalului din Marea Britanie de catre investitorii straini si
deprecierea semnificativa a lirei sterline. Acest eveniment cu
impact major in economia mondiala a fost analizat amanuntit
pentru identificarea posibilelor efecte ale Brexit asupra economiei
nationale.

3.2 Rezultatele politicii monetare si valutare

La Tnceputul anului 2016, au aparut premise pentru inversarea
traiectoriei ascendente a inflatiei din anul 2015. Conduita politicii
monetare a fost afectata de complexitatea balantei riscurilor, cu
prevalarea celor de natura dezinflationista.

Procesul dezinflationist a fost sustinut de activitatea economica
slaba din tarile zonei euro si continuarea recesiunii din Federatia
Rusa - principalii parteneri comerciali externi ai Republicii Moldova.
Dinamica indicatorilor macroeconomici interni a prezentat
semnale pozitive, dar inca modeste, aferente revigorarii activitatii
economice. Analizand balanta riscurilor, s-a anticipat un proces de
reducere graduala a ritmului anual de crestere a preturilor,
inclusiv datorita bazei Tnalte de comparatie din anul 2015.

Astfel, Tn luna ianuarie 2016, BNM a mentinut rata de baza aplicata
la principalele operatiuni de politica monetara pe termen scurt la
nivelul de 19.5 la suta anual. Luand in consideratie prognozele
evolutiei inflatiei, deciziile de politica monetara anterioare si viteza
de propagare a efectelor acestor decizii in economie, Comitetul
executiv al BNM, in sedintele din lunile februarie-iulie 2016, a decis
sa micsoreze rata dobanzii de politica monetara de la 19.5 la suta
pana la nivelul de 10.0 la suta anual.

in luna august 2016, continuarea procesului de decelerare a ratei
anuale a inflatiei cu predominarea riscurilor dezinflationiste in
concordanta cu prognozele Bancii Nationale a Moldovei, dar si
incertitudinea sporita aferenta prognozei a determinat Comitetul
executiv al BNM sa mentina rata de baza aplicata la principalele
operatiuni de politica monetara la acelasi nivel de 10.0 la suta.

in perioada septembrie-octombrie 2016, calibrarea graduala a
conduitei politicii monetare a urmarit asigurarea conditiilor
monetare reale adecvate sustinerii creditarii si economisirii,
precum si pentru impulsionarea cererii interne, alaturi de
adaptarea in continuare a mediului economic intern la volatilitatile
si incertitudinile din mediul extern. in acest sens, Banca Nationala
a Moldovei a micsorat rata dobanzii de politica monetara de doua
ori consecutiv, cu 0.5 puncte procentuale, pana la nivelul de 9.0 la
suta anual.

Pana la sfarsitul anului 2016, rata de baza a fost mentinuta la
acelasi nivel de 9.0 la suta, deciziile Comitetului executiv al BNM
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au fost argumentate prin faptul ca masurile de politica monetara
adoptate de BNM de la inceputul anului 2016 Tnca urmeaza sa se
propage prin diferite canale de transmisie in economia nationala,
inclusiv prin influentarea ratelor dobanzilor la creditele si
depozitele Tn moneda nationala, astfel, exercitand in continuare
efecte asupra evolutiei inflatiei.

De mentionat ca, Tn scopul dirijarii adecvate si sterilizarii
surplusului de lichiditate format pe parcursul anului 2016 si al
ameliorarii mecanismului de transmisie a deciziilor de politica
monetara, in contextul asigurarii unui ansamblu adecvat al
conditiilor monetare menit sa realizeze convergenta ratei inflatiei
catre obiectivul stabilit pe termen mediu, Banca Nationala a
Moldovei a mentinut ratele rezervelor minime obligatorii din
mijloacele atrase in lei moldovenesti si in valuta neconvertibila la
nivelul de 35.0 la suta. Totodata, ratele rezervelor minime
obligatorii din mijloacele atrase in valuta liber convertibila au fost
mentinute la nivelul de 14.0 la suta pe parcursul anului 2016.

Aceste decizii au avut drept scop ancorarea anticipatiilor
inflationiste prin prisma consolidarii perspectivelor de mentinere a
ratei inflatiei Tn interiorul intervalului de variatie de £ 1.5 puncte
procentuale de la tinta de 5.0 la suta.

Dinamica indicatorilor monetari

Pe parcursul anului 2016, indicatorii monetari s-au aflat pe un trend
ascendent. Astfel, ritmul mediu de crestere a masei monetare in
sens larg a constituit 2.8 la suta in termeni anuali. Comportamentul
tuturor agregatelor monetare pe parcursul anului de referinta a
fost similar.

Masa monetara

in ianuarie-decembrie 2016, masa monetara (M213) a crescut cu
18.3 la suta, fiind cu 27.4 puncte procentuale peste nivelul cresterii
anuale din 2015 (Graficul 3.7). incepand cu trimestrul Il 2016,
agregatul monetar M2 s-a stabilit pe un palier pozitiv, manifestand
un trend ascendent pe tot parcursul anului. Ambele componente
ale masei monetare M2 au inregistrat evolutii pozitive. Astfel,
depozitele in moneda nationala si banii in circulatie au crescut fata
de anul 2015 cu 22.8 la suta sau cu 5 403.9 milioane lei si cu 11.4
la suta sau cu 1 764.9 milioane lei, respectiv.

Evolutia depozitelor in lei a fost caracterizata de o crestere
pronuntata, atingand un maximum de 27.3 la suta anual in luna
octombrie, Tnsa Tn ultimele doua luni ale anului s-a atestat o
inversare a trendului, constituind la sfarsitul anului 22.8 la suta
anual. Pe durata Tntregului an, evolutia banilor in circulatie a fost
caracterizata de un trend ascendent, ritmul de crestere fiind cu
22.8 puncte procentuale superior celui din 2015.

13Masa monetara M2 include banii in circulatie (M0), depozitele in lei moldovenesti
si instrumentele pietei monetare.

Graficul 3.7: Evolutia componentelor masei monetare
M2 (%, crestere fata de luna similara a anului precedent)
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Graficul 3.9: Soldul creditelor acordate in economie
(%, crestere fata de luna similara a anului precedent)
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in acelasi timp, masa monetarad (M314) a inregistrat o crestere
anuala de 10.2 la suta, ritmul de crestere fiind mai mare fata de
2015 cu 13.2 puncte procentuale (Graficul 3.8).

La sfarsitul anului 2016, ritmul de crestere a depozitelor in valuta
a constituit -2.6 la suta. Depozitele la termen in valuta recalculate
in lei au inregistrat o scadere de 1 125.3 milioane lei sau cu 6.5 la
suta anual, pe cand cele la vedere au crescut cu 469.9 milioane
lei sau cu 6.2 la suta.

La sfarsitul anului 2016, ponderea depozitelor in lei moldovenesti
in totalul depozitelor a constituit 54.8 la suta, iar ponderea
depozitelor in valuta - 45.2 la suta respectiv, modificandu-se pe
parcursul anului de referinta cu 5.8 puncte procentuale in
favoarea depozitelor in lei moldovenesti.

in structura depozitelor in lei moldovenesti, ponderea depozitelor
la termen in totalul depozitelor in lei la finele lunii decembrie
2016 a constituit 62.9 la suta, fiind in descrestere cu 3.2 puncte
procentuale fata de finele lunii decembrie 2015.

Volumul total al depozitelor noi atrase la termen in moneda
nationala a Tnregistrat o majorare de 5 570.3 milioane lei sau cu
21.0 la suta. Acest fapt s-a datorat cresterii depozitelor noi atrase
la termen in moneda nationala de la persoanele fizice, care s-au
majorat cu 5 324.1 milioane lei sau cu 28.4 la suta fata de anul
2015, precum si cresterii depozitelor noi atrase in moneda
nationala de la persoanele juridice cu 246.2 milioane lei fata de
anul 2015 (3.1 la suta).

Pe parcursul anului 2016, volumul depozitelor la termen in valuta
recalculate in lei moldovenesti s-au diminuat cu 3 073.5 milioane
lei sau cu 16.8 la suta comparativ cu anul 2015, ca rezultat
al diminuarii volumului depozitelor noi atrase in valuta de la
persoanele fizice cu 1 977.3 milioane lei (-13.4 la suta) si de
la persoanele juridice cu 1 096.3 milioane lei (-31.3 la suta).

Piata creditelor

Pe parcursul anului 2016, soldul creditelor acordate in economie s-
a redus, n contextul in care creditele acordate persoanelor juridice
au fnregistrat o dinamica anuala negativa. Astfel, la sfarsitul anului
2016, ritmul anual de descrestere a soldului total al creditelor
acordate in economie a fost de 7.6 la suta, fata de cresterea de
3.5 la suta inregistrata la sfarsitul anului 2015 (Graficul 3.9). Acest
declin a fost determinat atat de evolutia componentei in moneda
nationala (-10.6 la suta), cat si a celei Tn valuta (-3.8 la suta).

La finele anului 2016, soldul creditelor acordate persoanelor
juridice, a caror pondere constituie 83.6 la suta din totalul soldului
creditelor acordate de catre sistemul bancar, a consemnat un ritm
de descrestere de 10.0 la suta. Dinamica negativa a fost
determinata atat de reducerea componentei in moneda nationala
cu 16.2 la suta, cat si de reducerea componentei in valuta
recalculata in moneda nationala cu 3.9 la suta. Ritmul de crestere
a soldului creditelor acordate populatiei, a caror pondere

14Masa monetara M3 include masa monetara M2 si depozitele in valuta ale
rezidentilor exprimate Tn lei moldovenesti.
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constituie 16.4 la suta, s-a intensificat pe parcursul anului de
raportare si a constituit 6.8 la suta la finele lunii decembrie, in
contextul cresterii ambelor componente, atat in moneda
nationala, cat si in valuta (Graficul 3.9).

Evolutia creditelor noi acordate

in anul 2016, volumul anual al creditelor noi acordate a avut
o dinamica descendenta, constituind 22 465.7 milioane lei, in
scadere cu 11.6 la suta fata de anul 2015. Declinul anual a fost
uniform pe ambele componente, volumul creditelor in moneda
nationala s-a redus pana la 12 862.0 milioane lei (Graficul 3.10),
iar cel al creditelor in valuta pana la 9 603.7 milioane lei (Graficul
3.11).

Volumul anual al creditelor in moneda nationala acordate
persoanelor juridice s-a redus cu 26.6 la suta, pana la 8 410.3
milioane lei, constituind 65.4 la suta din totalul creditelor in lei
moldovenesti. In acelasi timp, s-a inregistrat o tendinta
ascendenta a cererii de credite din partea persoanelor fizice, ale
caror credite reprezinta o pondere de 34.6 la suta din totalul
creditelor. Astfel, volumul anual al creditelor in moneda nationala
acordate populatiei pe parcursul anului 2016 a constituit 4 451.8
milioane lei, cu 19.5 la suta superior celui din anul 2015.

Creditele Tn valuta acordate persoanelor juridice, care au
constituit 98.8 la suta din totalul creditelor in valuta, au inregistrat
o descrestere de 6.0 la suta, pana la 9 490.2 milioane lei, iar
volumul creditelor acordate persoanelor fizice (a caror cota a
constituit 1.2 la suta din totalul de credite in valuta) s-a micsorat
cu 16.5 la suta, pana la 113.5 milioane lei.

Ratele dobanzilor

Pe parcursul anului 2016, Comitetul executiv al Bancii Nationale a
Moldovei a redus de sapte ori rata de baza aplicata la principalele
operatiuni de politica monetara. Reflectand tendinta descendenta
a ratei de baza aplicate la principalele operatiuni de politica
monetara, ratele medii lunare ale dobanzilor la depozitele noi
atrase si la creditele noi acordate au consemnat tendinte de
scadere (Graficul 3.12).

Spre deosebire de anul 2015, cand ratele dobanzilor au inregistrat
cresteri, incepand cu luna februarie 2016, ratele medii lunare
ale dobanzii la creditele noi acordate in moneda nationala de
catre sistemul bancar au inregistrat un trend descendent insa
cu amplitudini mici. Astfel, media acestora a coborat din luna
ianuarie 2016 de la 16.09 la suta anual (valoarea maxima) pana
la 11.74 la suta anual in luna decembrie 2016 (valoarea minima).
Totusi, rata medie ponderata la creditele noi acordate in moneda
nationala pe parcursul anului 2016 a constituit 14.20 la suta
anual sau cu 0.14 puncte procentuale peste valoarea anului 2015.
Aceasta evolutie a fost determinata de ratele dobanzilor aferente
creditelor acordate persoanelor juridice. Rata medie ponderata la
creditele noi acordate persoanelor juridice in perioada de referinta
a constituit 14.07 sau cu 0.40 puncte procentuale superioara
celei din anul 2015. Scaderile au fost mai ample in cazul ratelor
dobanzilor aferente creditelor noi acordate persoanelor fizice. Rata
medie ponderata la creditele acordate persoanelor fizice s-a redus
cu 0.80 puncte procentuale, pana la nivelul de 14.46 la suta anual.

Graficul 3.10: Dinamica volumului si a ratelor medii la
creditele noi acordate in moneda nationala
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Graficul 3.11: Dinamica volumului si a ratelor medii la
creditele noi acordate in valutd
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Graficul 3.12: Ratele medii ale dobanzilor in MDL (%)
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Graficul 3.13: Dinamica volumului si a ratelor medii
depozitele la termen atrase in moneda nationala
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Graficul 3.14: Dinamica volumului si a ratelor medii
depozitele la termen noi atrase in valuta
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Graficul 3.15: Evolutia marjei bancare la operatiun
n moneda nationala si in valuta (p.p.)
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Evolutia descendenta a ratelor dobanzilor la creditele in valuta
a fost una mai temperata. Rata medie a creditelor in valuta s-a
redus din luna ianuarie 2016 de la 6.44 la suta anual pana la
5.29 la suta anual in luna decembrie 2016 (Graficul 3.11). Rata
medie ponderata la credite acordate in valuta a constituit 5.90 la
suta anual, inferioara celei din 2015 cu 1.11 puncte procentuale.
Aceasta tendinta in evolutiile ratelor la creditele acordate in valuta
a fost omogena pe ambele categorii de clienti. Descresterea ratelor
a fost influentata atat de costul creditelor acordate persoanelor
juridice, a caror pondere este predominanta, cat si de ratele la
creditele in valuta acordate persoanelor fizice.

Pe ansamblul anului 2016, urmare a tendintei descendente a ratei
de baza aplicate la principalele operatiuni de politica monetara,
ratele dobanzilor pentru depozitele noi atrase, incepand cu luna
februarie, au inregistrat descresteri atat pe componenta monedei
nationale, cat si la cele in valuta. Ratele dobanzilor la depozitele
atrase in moneda nationala de catre sistemul bancar au coborat
treptat pana la 6.79 la suta anual (decembrie 2016), inregistrand
o reducere de 8.54 puncte procentuale fata de ianuarie 2016.
Evolutia a fost marcata si de excesul de lichiditate Tnregistrat in
sistemul bancar (Graficul 3.13). Rata medie ponderata a
depozitelor atrase In moneda nationala in anul 2016 a constituit
10.71 la suta anual, inferioara celei din 2015 cu 1.39 puncte
procentuale. Evolutia acesteia a fost generata atat de costul
mijloacelor atrase de la persoanele juridice, cat si al celor atrase
de la persoanele fizice. Astfel, rata medie ponderata la depozitele
atrase de la persoanele juridice a constituit 4.58 la suta, inferioara
celei din 2015 cu 1.89 puncte procentuale, iar rata medie
ponderata la depozitele plasate de catre persoanele fizice a
coborat cu 1.66 puncte procentuale, pana la nivelul de 12.78 la
suta anual.

Rata medie a dobanzii la depozitele atrase Tn valuta a fnregistrat
un trend descrescator, iar spre sfarsitul anului a atins nivelul
minim anual de 2.03 la suta, inferior celui din decembrie 2015 cu
0.09 puncte procentuale (Graficul 3.14). Rata medie ponderata a
depozitelor atrase in valuta a constituit 2.12 la suta anual,
inferioara celei din 2015 cu 0.44 puncte procentuale. Aceasta
tendinta descendenta, pe parcursul anului 2016, a fost
caracteristica pentru ambele segmente de clientela: rata medie la
depozitele persoanelor juridice a constituit 1.93 la suta, mai mica
cu 0.74 puncte procentuale fata de anul 2015, iar rata pentru
depozitele plasate de catre persoanele fizice s-a cifrat la nivelul
de 2.16 la suta sau cu 0.37 puncte procentuale mai putin fata de
anul 2015.

in anul 2016, ca urmare a acestor evolutii ale ratelor medii de
dobanda la depozitele atrase si la creditele acordate in lei, precum
si a ritmului de descrestere a ratei medii la depozitele in moneda
nationala mai accentuat decat cel aferent creditelor, marja bancara
fn moneda nationala s-a majorat, comparativ cu anul 2015, cu 1.53
puncte procentuale, inregistrand valoarea de 3.49 la suta. Pentru
operatiunile Tn valuta, marja bancara a consemnat o descrestere
anuala cu 0.67 puncte procentuale, situandu-se la nivelul de 3.78
la suta (Graficul 3.15).
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3.3 Piata monetara

Piata primara a valorilor mobiliare de stat

in calitate de agent al statului in organizarea plasarii si deservirii
valorilor mobiliare de stat in forma de inscriere Tn conturi, in 2016,
Banca Nationala a organizat 171 licitatii de plasare a titlurilor de
stat.

In conditiile specifice anului 2016 si urmare a necesitatii de
finantare a deficitului bugetar din contul surselor interne,
Ministerul Finantelor a operat pe parcursul anului o serie de
modificari asupra volumelor si tipurilor de VMS propuse spre
vanzare. Astfel, in trimestrele | si Il, avand in vedere
constrangerile generate de incertitudinea eliberarii transelor de
finantare externa, Ministerul Finantelor a sporit volumele de
bonuri de trezorerie (BT) pe toate scadentele anuntate
saptamanal pentru plasare prin licitatii. In a doua jumatate a
anului, avand in vedere fluxurile preconizate de finantare externa,
in principal pentru suport bugetar, de la Fondul Monetar
International, Comisia Europeana, institutiile Bancii Mondiale,
urmare semnarii unui nou Memorandum de politici economice si
financiare intre Republica Moldova si FMI, Ministerul Finantelor a
diminuat gradual volumele anuntate la licitatii.

Obligatiunile de stat (OS) cu scadenta la doi ani au fost propuse
spre vanzare la licitatiile derulate lunar pe parcursul anului, intr-un
cuantum similar celui din anul 2015 - 15.0 milioane lei. Intentia
Ministerului Finantelor de a majora perioada medie de maturitate
a VMS, precum si de a spori interesul investitorilor pentru VMS
cu scadenta mai mare a determinat reluarea in ultimul trimestru
al anului a emisiunilor de obligatiuni cu rata fixa a dobanzii si
scadenta la 3 ani.

in conditiile cresterii semnificative a cererii de titluri de stat,
alimentata consistent de interesul investitorilor nebancari,
raportul dintre volumul ofertelor depuse si volumul anuntat spre
plasare inregistrat per ansamblul anului 2016 a crescut sensibil,
constituind 1.7.

Volumul titlurilor de stat emise in anul 2016 (de 11 250.0 milioane
lei) a fost mai mare fata de anul 2015, totodata, fiind usor superior
volumului anuntat spre plasare (10 995.0 milioane lei) (Graficul
3.16).

Evolutia ratelor dobanzilor pe piata primara a titlurilor de stat
a reflectat influentele combinate exercitate, pe parcursul anului
2016, de persistenta excesului de lichiditate in sectorul bancar,
de reducerea ratei de politica monetara a BNM, de diminuarea
graduala a volumului anuntat spre plasare de autoritatea emitenta.

Astfel, ratele dobanzilor aferente titlurilor de stat si-au temperat
cresterea chiar la inceputul anului, urmata de o ajustare
descendenta in urmatoarele luni, insa in ritmuri diferite, fiind mai
accentuata in perioada aprilie-mai (Graficul 3.17).

Graficul 3.16: Indicatorii cantitativi ai pietei primare a
VMS (milioane lei)
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Graficul 3.17: Dinamica lunara a indicatorilor pietei
primare a VMS
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Graficul 3.18: Structura emisiunilor de VMS pe
scadente in anul 2015
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Graficul 3.19: Structura emisiunilor de VMS pe
scadente Tn anul 2016
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Graficul 3.20: Dinamica ratelor nominale ale
dobanzilor la VMS cu scadenta pana la un an (%)
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Pozitionarea pe un palier mai inalt a ratelor de dobanda aferente
VMS fata de ratele dobanzilor oferite de banci la depozite a
alimentat in continuare interesul investitorilor nebancari pentru
VMS. Astfel, valoarea VMS procurate de investitorii nebancari a
crescut comparativ cu anul anterior ca valoare absoluta,
inregistrand 2 145.8 milioane lei sau 19.1 la suta din volumul total
adjudecat. Soldul VMS procurate de catre nerezidenti s-a cifrat la
14.6 milioane lei fata de 2.9 milioane lei in 2015.

Aceste evolutii au fost Tnsotite de producerea unor schimbari
favorabile Tn structura titlurilor de stat nou emise: a fost sistata
emiterea bonurilor de trezorerie cu scadenta la 21 zile si s-a redus
ponderea celor cu scadenta la 91 si 182 zile in favoarea bonurilor
cu scadenta la 364 zile si a obligatiunilor de stat cu termenele de
circulatie de 2 si 3 ani (Graficele 3.18 si 3.19). in aceste conditii,
scadenta medie a titlurilor emise a consemnat o extindere ampla
(de la 211 la 234 zile).

Analiza evolutiei ratelor dobanzilor la VMS in diviziune pe
scadente denota o volatilitate relativ moderata, insa ecartul dintre
acestea s-a redus in prima decada a lunii martie, ratele dobéanzilor
pe intreg spectrul de scadente apropiindu-se ca valoare si
conservand aceasta tendinta pana la sfarsitul anului (Graficul
3.20). La ultimele licitatii de plasare a VMS din 2016, ratele
nominale medii ale dobanzilor au inregistrat valori de 5.16, 5.59 si
5.47 la suta anual pentru VMS cu scadentele la 91, 182 si 364 zile
respectiv, consemnand ajustari descrescatoare de dimensiuni
comparabile cu cele de la finele anului 2015.

Rata medie anuala a dobanzii la valorile mobiliare de stat cu
scadenta pana la un an adjudecate in 2016 a inregistrat 15.81 la
suta anual comparativ cu 20.14 la suta anual in anul 2015.

in primele patru luni ale anului 2016, ratele dobanzilor la VMS si-au
mentinut pozitia de lider in ierarhia randamentelor oferite de piata
financiara. Ulterior, inregistrand o diminuare semnificativa, au
coborat in coridorul format de ratele dobanzilor aferente creditelor
acordate si depozitelor atrase fn economie, osciland in interiorul
acestuia pana aproape de finele anului, cand s-au plasat sub ratele
dobanzilor aferente depozitelor atrase. Totodata, s-a constatat
0 majorare sensibila a ecartului dintre ratele dobanzilor aferente
creditelor acordate si depozitelor atrase, din contul diminuarii
ultimelor (Graficul 3.21).

Volumul valorilor mobiliare de stat, plasate pe piata primara prin
intermediul licitatiilor si aflate in circulatie la 31 decembrie 2016
a consemnat 6 804.8 milioane lei, la valoarea nominala (Graficul
3.22), la pretul de vanzare-cumparare — 6 115.0 milioane lei, in
crestere cu 953.0 milioane lei fata de finele anului 2015. Din
VMS aflate in circulatie la 31 decembrie 2016, cele cu scadenta
reziduala pana la trei luni constituiau 39.9 la suta, de la 3 la 6 luni
—-28.9 la suta, de la 6 la 12 luni - 28.9 la suta, de la unu la doi ani
- 1.9 la suta si de la doi la trei ani — 0.4 la suta.

Piata secundara a valorilor mobiliare de stat

Pe ansamblul anului 2016, pe piata secundara a valorilor
mobiliare de stat s-a consemnat o tendinta de diminuare a ratei
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medii ponderate a dobanzii, spre deosebire de anul 2015 cand s-a
observat situatia inversa (Graficul 3.23). Astfel, in luna ianuarie,
rata medie ponderata a constituit 25.03 la suta, iar in luna
decembrie a scazut pana la 6.12 la suta.

Excesul sporit de lichiditate urmarit in sistemul bancar a
determinat starea de pasivitate a pietei secundare a valorilor
mobiliare de stat. in acest context, valoarea tranzactiilor cu VMS a
inregistrat 30.2 milioane lei, in descrestere de 4.8 ori fata de anul
2015, cota majoritara in aceste tranzactii, ca si in anii precedenti,
au detinut-o tranzactiile de tipul banca-client (76.8 la suta).

In ceea ce priveste structura tranzactiilor pe scadente, interesul
participantilor pietei secundare a fost traditional indreptat spre
VMS cu maturitatea reziduala pana la un an (Graficul 3.24 si
Graficul 3.25).

Evolutia indicatorilor pietei interbancare
in lei moldovenesti

Ratele dobanzilor de referinta pe piata interbancara

Curba ratelor de referinta CHIBOR/CHIBID (calculate in baza
cotatiilor orientative ale ratelor dobanzilor la plasarea/atragerea
pe piata interbancara a mijloacelor banesti in moneda nationala)
a receptat impactul diminuarii ratei de politica monetara, insa
intr-o maniera rezervata, diminuarea inregistrata de aceasta fiind
mult mai modesta.

Curba ratelor CHIBOR a ramas relativ stabila la inceputul anului,
reactionand inert la diminuarile operate asupra ratei de baza a
BNM in aceasta perioada. in luna mai, aceste cotatii s-au inscris
pe un trend descendent, care s-a accentuat ca urmare a efectuarii
de catre BNM a unor reduceri ample in serie ale ratei de baza.
Ulterior, acestea isi tempereaza declinul si se pozitioneaza pe
un trend lin descrescator pana la finele anului. Per ansamblu,
ratele de referinta au coborat cu aproximativ 9 puncte procentuale
fata de finele anului 2015, diminuarile fiind mai pronuntate pe
scadentele mai lungi.

Rata dobanzii CHIBOR 2W13 inregistrata la finele anului a constituit
13.28 la suta fata de 22.32 la suta, valoare inregistrata la sfarsitul
anului 2015 (Graficul 3.26).

Piata creditelor/depozitelor interbancare (tranzactii in
MDL)

Pe fondul dominarii unui excedent sporit de lichiditate, activitatea
bancilor pe piata monetara interbancara si-a continuat declinul
consemnat Tn anul 2015, volumul tranzactiilor insumand doar
272.0 milioane lei, Tn diminuare de 4.1 ori comparativ cu anul
2015.

Pe ansamblul anului, creditele/depozitele interbancare au avut
un caracter sporadic (au fost inregistrate doar pe parcursul a

15Rata de referinta pe piata interbancara pentru plasarea mijloacelor banesti in
lei moldovenesti la alte banci pe un termen de doua saptamani.

Graficul 3.21: Evolutia ratelor dobanzilor pe piata
financiara (%)
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Graficul 3.22: Dinamica volumului VMS in circulatie
la finele perioadei (milioane lei)
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Graficul 3.23: Dinamica indicatorilor VMS
comercializate pe piata secundara
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Graficul 3.24: Structura VMS comercializate pe piata
secundara n diviziune pe scadente in anul 2015
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Graficul 3.25: Structura VMS comercializate pe piata
secundara in diviziune pe scadente in anul 2016
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Graficul 3.26: Evolutia ratelor de referinta pe piata
interbancara si a ratei de baza a BNM (%)
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cinci luni: ianuarie, aprilie, iunie, iulie si noiembrie), cu volume
nesemnificative, scadenta minima a pietei si cu un numar restrans
de participanti.

Evolutia ratelor dobanzilor la tranzactiile interbancare a urmat
in linii generale traiectoria ratelor de politica monetara ale BNM.
Astfel, ratele medii lunare ale dobanzilor la creditele/depozitele
interbancare au avut un trend descendent, diminuandu-se de la
20.5 la suta anual in luna ianuarie pana la 9.0 la suta anual in luna
noiembrie.

Activitatea dealerilor primari pe piata valorilor mobiliare
de stat

Pe parcursul anului 2016, pe piata valorilor mobiliare de stat au
activat 9 dealeri primari, care, Tn conformitate cu acordurile cu
privire la Tndeplinirea functiilor de dealer primar pe piata VMS
incheiate cu BNM, au contribuit la plasarea titlurilor de stat pe
piata primara si la asigurarea lichiditatii lor pe piata secundara.

Valoarea ofertelor inaintate de catre dealerii primari la licitatiile
de plasare a titlurilor de stat in anul 2016 a constituit 17 491.0
milioane lei, in crestere sensibila (cu 6 409.6 milioane lei sau cu
57.8 la suta) fata de anul 2015.

Volumul de VMS achizitionat de dealerii primari pe piata primara s-
a majorat atat ca valoare absoluta, cat si ca pondere in comparatie
cu anul 2015, constituind 10 456.8 milioane lei sau 95.1 la suta
din volumul oferit de Ministerul Finantelor.

Din volumul total de titluri de stat adjudecate, 77.1 la suta (sau
8 670.3 milioane lei) au fost procurate de catre dealerii primari
in numele si din contul propriu comparativ cu 76.8 la suta (sau 7
105.4 milioane lei) in 2015 (Graficul 3.27).

in anul 2016, activitatea dealerilor primari pe piata secundara a
VMS a scazut considerabil, atat pe segmentul banca-banca, cat si
pe segmentul banca-client (Graficul 3.28).

Evidenta valorilor mobiliare in sistemul de inscrieri in
conturi la BNM (SIC)

Sistemul de inscrieri in conturi ale valorilor mobiliare (SIC) este un
sistem de depozitare si decontare a valorilor mobiliare de stat si
a certificatelor BNM. Sistemul asigura procesarea in timp real a
ordinelor de transfer, precum si decontarea finala si irevocabila a
tranzactiilor cu valorile mobiliare din acest sistem.

Sistemul proceseaza operatiuni in relatie cu emitentul (piata
primara, plata dobanzii, rascumparare), operatiuni pe piata
secundara (vanzare-cumparare, repo, transfer de portofoliu),
operatiuni de piata monetara efectuate de Banca Nationala.

La sfarsitul anului 2016, Tn SIC au fost Tnregistrati 14 participanti,
inclusiv 11 banci, Banca Nationala, Ministerul Finantelor, Fondul
de garantare a depozitelor in sistemul bancar.
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La situatia din 31 decembrie 2016, in sistemul de inscrieri in
conturi erau inregistrate valori mobiliare in suma totala de 28 177.3
milioane lei la valoarea nominala, care in diviziune pe emitenti
constituie dupa cum urmeaza:

[. Ministerul Finantelor - VMS in suma totala 22 251.3 milioane lei,
inclusiv:

e 6 804.8 milioane lei sau 30.6 la suta constituie VMS emise
prin licitatii pe piata primara;

e 2 105.3 milioane lei sau 9.5 la suta constituie VMS livrate
Bancii Nationale ca rezultat al conversiunii imprumuturilor
contractate anterior de la BNM si reemise ulterior;

e 13 341.2 milioane lei sau 59.9 la suta constituie VMS emise
si livrate BNM, conform Legii nr.235 din 03 octombrie 2016
privind emisiunea obligatiunilor de stat, in vederea executarii
de catre Ministerul Finantelor a obligatiilor de plata derivate
din garantiile de stat nr.807 din 17 noiembrie 2014 si nr.101
din 01 aprilie 2015.

Il. Banca Nationala - certificatele BNM (CBN) emise prin licitatii Tn
suma totala 5 926.0 milioane lei.

Suma totala a VMS inregistrate in SIC la valoarea nominala este
repartizata in diviziune pe detinatori in felul urmator:

Banci

e 12 31.12.2016 - 5 341.4 milioane lei

e la 31.12.2015 -4 390.1 milioane lei
Investitori nebancari (inclusiv Fondul de garantare a depozitelor in
sistemul bancar)

e 12 31.12.2016 - 1 463.5 milioane lei
e |2 31.12.2015 -1 336.5 milioane lei

Banca Nationala a Moldovei

e 12 31.12.2016 — 15 446.5 milioane lei
e 12 31.12.2015 - 2375.3 milioane lei

Schimbarile semnificative in cota detinatorilor VMS, Ila situatia din
31 decembrie 2016 fata de anul 2015, s-au produs ca rezultat
al emisiei obligatiunilor de stat livrate Bancii Nationale conform
Legii nr.235 din 03 octombrie 2016. Prin urmare, s-a inregistrat
majorarea cotei detinute de catre Banca Nationala si, respectiv,
micsorarea cotelor detinute de banci si de investitorii nebancari
(Graficul 3.29 si Graficul 3.30).

Din suma totala a certificatelor BNM inregistrate in SIC, 98.2 la
suta au fost detinute in portofoliile bancilor licentiate.

Pe parcursul anului 2016, valoarea agregata a operatiunilor in
numar de 8 610, inregistrate in sistemul de Tnscrieri in conturi la
Banca Nationala a insumat 213 826.1 milioane lei, dintre care:

Graficul 3.27: Structura procurarilor VMS la licitatiile
pe piata primara pe categorii de participanti (%)
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Graficul 3.28: Tranzactile de vanzare-cumparare
efectuate de catre dealerii primari pe piata secundara
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Graficul 3.29: Structura valorilor mobiliare de stat
aflate Tn circulatie Tn profilul detinatorilor la 31.12.2015
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Graficul 3.30: Structura valorilor mobiliare de stat
aflate in circulatie in profilul detinatorilor la 31.12.2016
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e operatiuni pe piata primara (emiteri noi) - 113 443.4 milioane
lei;
e rascumpararea de catre Ministerul Finantelor a valorilor

mobiliare de stat la scadenta si plata dobanzii - 18 843.4
milioane lei;

e rascumpararea de catre Banca Nationala a certificatelor BNM
la scadenta — 75 176.9 milioane lei;

e operatiuni pe piata secundara (vanzare-cumparare a VMS) -
30.2 milioane lei;

e operatiuni de transfer — 0.7 milioane lei;
e operatiuni de gajare — 1 876.6 milioane lei;

e operatiuni de piata monetara efectuate de BNM (repo -
etapele I si ll) - 4 454.9 milioane lei.

Din totalul transferurilor realizate in anul de referinta, 99.1 la suta
reprezinta transferuri DvP (livrare contra plata), iar 0.9 la suta
- transferuri FoP (fara plata), acestea din urma fiind transferuri
efectuate intre banci si BNM ce tin de gajarea valorilor mobiliare la
acordarea creditelor intraday/overnight, precum si transferuri intre
banci si clientii acestora la operatiunile de vanzare-cumparare a
VMS pe piata secundara.
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3.4 Piata valutara

Evolutia pietei valutare a Republicii Moldova

in anul 2016, volum tranzactiilor efectuate pe piata valutara locala
contra moneda nationala s-a comprimat in raport cu anul 2015.

Rulajul total al valutelor tranzactionate contra lei moldovenesti in
aceasta perioada a insumat echivalentul a 10 672.71% milioane
dolari SUA, contractandu-se cu 16.8 la suta Tn raport cu anul 2015
(Tabelul A.9). in structura rulajului total, procurarile de valuta
contra moneda nationala pe piata valutara locala au constituit —
5 358 milioane dolari SUA, iar vanzarile - 5 314.7 milioane dolari
SUA.

in anul 2016, volumul tranzactiilor pe piata valutara prin virament
a scazut semnificativ — cu 22.1 la suta, in mare masura, ca urmare
a reducerii operatiunilor pe piata interbancara (in special de swap
valutar) si a scaderii convertirilor cu agentii economici implicati in
operatiuni de comert exterior.

in acelasi timp, volumul tranzactiilor pe piata valutara in numerar
s-a diminuat nesemnificativ, cu 1.8 la suta.

Pe fondul scaderii rulajului tranzactiilor prin virament, s-a
consemnat o crestere a ponderii operatiunilor de schimb valutar
contra moneda nationala in numerar in rulajul total al pietei
valutare locale (Graficul 3.31).

Pe piata valutara prin virament, comparativ cu anul 2015, bancile
rezidente au tranzactionat valute contra lei moldovenesti intr-un
volum mai redus cu 1 444.4 milioane dolari SUA (sau 84.2 la suta),
persoanele juridice — cu 341.2 milioane dolari SUA (sau 5.6 la suta),
Banca Nationala a Moldovei — cu 200.8 milioane dolari SUA (sau
30.7 la suta).

Pe piata valutara Tn numerar, rulajul punctelor de schimb valutar
ale bancilor licentiate a scazut cu 3.8 la suta, iar cel al caselor de
schimb valutar s-a majorat cu 3.1 la suta.

In anul 2016, dolarul SUA a continuat sa prevaleze in structura
rulajului total al tranzactiilor pe piata valutara locala, desi a pierdut
teren in favoarea euro - 6.8 puncte procentuale, pana la 48.3 la
suta (graficele 3.32 si 3.33). in structura rulajului pietei valutare in
numerar, ponderea majoritara continua sa o detina moneda unica
europeana (Tabelul A.10).

in anul 2016, cumpararile de valutd contra moneda nationala
realizate de bancile licentiate pe piata valutara locala s-au restrans
cu 1163.1 milioane dolari SUA, sau cu 19.4 la suta in raport cu anul
2015 (Tabelul A.9). Aceasta scadere a fost cauzata, in principal, de
diminuarea procurarilor de valuta contra lei de la bancile rezidente

16Suma nu include cumpararile/vanzarile contra MDL efectuate intre BNM si
Ministerul Finantelor.

Graficul 3.31: Rulajul tranzactiilor valutare contra
moneda nationala realizate pe piata valutara interna,
n structura dupa modalitatea de decontare (virament
sau numerar)
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Graficul 3.32: Structura valutara a rulajului total al
tranzactiilor valutare contra moneda nationala efectuate
pe piata valutara interna in anul 2015 (%)
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Graficul 3.33: Structura valutarad a rulajului total al
tranzactiilor valutare contra moneda nationala efectuate
pe piata valutara interna n anul 2016 (%)
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cu 722.2 milioane dolari SUA (84.2 la suta), pe fondul reducerii
operatiunilor de swap valutar si de la BNM - cu 453.3 milioane
dolari SUA (94.1 la suta).

Totodata, s-au intensificat cu 120.5 milioane dolari SUA (5.7 la
suta) cumpararile de valuta de la persoanele fizice (inclusiv de la
casele de schimb valutarl’).

in anul 2016, bancile licentiate au procurat valutd contra lei pe
piata valutara locala, prioritar, de la persoanele fizice (inclusiv de
la casele de schimb valutarl’) - 46.3 la suta, de la persoanele
juridice - 42.8 la suta, de la bancile rezidente - 2.8 la suta.

in anul 2016, vanzarile de valuta contra lei moldovenesti realizate
de bancile licentiate ale Republicii Moldova pe piata valutara
interna au scazut cu 1 022.0 milioane dolari SUA sau cu 17.5 la
suta in raport cu anul 2015. Aceasta diminuare a fost cauzata, in
special, de scaderea vanzarilor de valuta contra lei catre bancile
rezidente — cu 722.2 milioane dolari SUA (84.2 la suta), pe fondul
reducerii operatiunilor de swap valutar. De asemenea, s-au
diminuat vanzarile de valuta catre persoanele juridice - cu 277.7
milioane dolari SUA (cu 7.1 la sutd) si catre persoanele fizicel® -
cu 173.5 milioane dolari SUA (37.2 la suta).

in acelasi timp, au sporit vanzarile de valuta contra lei, efectuate
de bancile locale, catre BNM de 2.5 ori in raport cu anul 2015.

in anul 2016, bancile licentiate au vandut valuta pe piata locala,
preponderent, persoanelor juridice — 75.6 la suta, BNM - 8.8 la
suta, persoanelor fizice — 7.9 la suta si bancilor rezidente — 2.8 la
suta.

in aceste conditii, in anul 2016, bancile locale au realizat vanzari
nete de valuta persoanelor juridice in volum de 1 576.0 milioane
dolari SUA, care au fost suplinite in exces prin procurarile nete
de valuta de la persoanele fizice (inclusiv de la casele de schimb
valutar) - 1 861.2 milioane dolari SUA. Surplusul de valuta de pe
piata valutara a fost absorbit de catre BNM prin interventii nete de
procurare a 397.7 milioane dolari SUA (Tabelul A.11).

Dinamica activelor si obligatiunilor valutare ale bancilor
licentiate

Pe parcursul anului 2016 a continuat tendinta de contractie a
activelor si obligatiunilor valutare bilantiere, ca urmare a
rambursarilor nete de credite realizate de bancile locale in
favoarea finantatorilor externi si a reorientarii economiilor
persoanelor fizice din valuta in moneda nationala (in special pe
parcursul primelor 9 luni).

in acest context, ponderea activelor valutare bilantiere s-a redus
cu 5.2 puncte procentuale, pana la 38.9 la suta in totalul activelor
Tnregistrate de sectorul bancar, iar ponderea obligatiunilor valutare

17Tn anul 2016, procurérile realizate de banci de la casele de schimb valutar au
constituit 28.5 milioane dolari SUA.
18[n anul 2016, bancile licentiate nu au vandut valuta caselor de schimb valutar.
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bilantiere cu 6.0 puncte procentuale, pana la 46.8 la suta in totalul
datoriilor sistemului bancar.

in aceste circumstante, la situatia din 31 decembrie 2016, soldul
activelor valutare bilantiere'® ale bancilor licentiate (credite
acordate, disponibilitati, rezerve obligatorii, alte active in valuta si
active atasate la cursul valutei straine) a constituit 1 419.5
milioane dolari SUA, diminuandu-se cu 8.1 la suta in raport cu
finele anului 2015. Prin excluderea diferentelor de curs, generate
de deprecierea euro n raport cu dolarul SUA pe pietele externe (in
continuare - diferente de curs), s-a constatat o scadere mai mica,
de 5.8 la suta.

Pe parcursul anului 2016, in structura activelor valutare bilantiere,
ponderea soldului creditelor acordate in valuta a variat intre 50.9
la suta si 56.8 la suta, iar la finele anului a constituit 53.5 la suta,
cu 1.3 puncte procentuale mai mult fata de 31 decembrie 2015.

Privita Tn ansamblu, Tn anul 2016, activitatea de creditare in valuta
a continuat sa se restranga (Graficul 3.34). La finele anului de
referinta, soldul creditelor acordate in valuta de catre bancile
locale s-a cifrat la 759.0 milioane dolari SUA, diminuandu-se cu
47.6 milioane dolari SUA (5.9 la suta) comparativ cu sfarsitul anului
2015. Prin excluderea diferentelor de curs, scaderea soldului
creditelor a fost mai mica, de 27.2 milioane dolari SUA (Tabelul
A.12).

La situatia din 31 decembrie 2016, in structura valutara a creditelor
acordate, soldul celor in euro a constituit 62.6 la suta, diferenta
de 37.4 la suta revenind creditelor acordate in dolari SUA (Tabelul
A.13). in anul 2016, creditarea a evoluat in directii opuse, in functie
de tipul valutei. in acest sens, soldul creditelor in euro, evaluat
la curs efectiv, a constituit 475.4 milioane dolari SUA, sporind
usor (cu 0.3 la suta). Prin excluderea diferentelor de curs, soldul
creditelor acordate in euro a crescut in proportii mai mari, cu
echivalentul a 22.0 milioane dolari SUA (4.9 la suta). Totodata,
soldul creditelor acordate in dolari SUA a scazut cu 49.4 milioane
dolari SUA (cu 14.8 la suta), pana la 283.6 milioane dolari SUA.

Pe parcursul anului 2016, ponderea disponibilitatilor in valuta in
totalul activelor valutare bilantiere a variat in intervalul 29.9 -
35.3 la suta, iar la finele anului a constituit 35.0 la suta, bancile
dispunand de un nivel mai mult decat confortabil de lichiditati in
valuta pentru a asigura continuitatea decontarilor curente.

La sfarsitul anului 2016, soldul disponibilitatilor in valuta
inregistrat de bancile locale s-a cifrat la 497 milioane dolari SUA,
micsorandu-se cu echivalentul a 26.32% milioane dolari SUA (cu
5.0 la suta) comparativ cu 31 decembrie 2015. Conform structurii,
s-au diminuat n sold toate tipurile de lichiditati, cu exceptia
numerarului in valuta, care s-a majorat cu 26.3 la suta (Tabelul
A.14).

Soldul disponibilitatilor in valuta ale bancilor licentiate, la situatia
din 31 decembrie 2016, a avut urmatoarea structura: conturi
“Nostro” deschise in strainatate — 63.5 la suta, numerar in valuta -

19Excluzand pozitia de reglare la activele in valuta.
20Dintre care 10.8 milioane dolari SUA s-au datorat diferentelor de curs.

Graficul 3.34: Activele valutare bilantiere*, la curs
efectiv, in structura pe tip de activ (milioane dolari SUA)

1900 -
1650 P EEE ey -
1400 -
1150 A
900
650
400
150 -

-100
115 4715 715 1015 116 4/16 7716 10/16

W Alte active (inclusiv ajustéri si pierderi din depreciere)
® Credite acordate atasate
Rezerve obligatorii in valutd, plasate la BNM
Credite acordate in valuta
Disponibilitati in valuta
Sursa: BNM
*Au fost excluse datele celor 3 banci aflate in proces de
lichidare (BC Banca de Economii S.A., BC ,BANCA SOCIALA"
S.A. si B.C. ,UNIBANK"” S.A.



58

Raport anual (2016)

Graficul 3.35: Obligatiunile valutare bilantiere*, la curs
efectiv, in structura pe tip de pasiv (milioane dolari SUA)
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19.6 la suta, plasari in strainatate — 10.3 la suta, mijloace plasate
overnight - 6.4 la suta si valori mobiliare in valuta - 0.2 la suta.

Referitor la structura valutara a disponibilitatilor bancilor locale, la
31 decembrie 2016, ponderea majoritara a revenit monedei unice
europene - 56.9 la suta, urmata de dolarul SUA - 39.8 la suta,
rubla ruseasca - 1.8 la suta si alte valute - 1.5 la suta (Tabelul
A.15).

Comparativ cu 31 decembrie 2015, ponderea disponibilitatilor in
euro a crescut cu 2.7 puncte procentuale in detrimentul
lichiditatilor in dolari SUA, a caror pondere a scazut cu 3.5 puncte
procentuale.

La situatia din 31 decembrie 2016, soldul rezervelor obligatorii in
valuta nu s-a modificat esential in raport cu finele anului 2015,
constituind 171.7 milioane dolari SUA (in scadere cu 9.4 milioane
dolari SUA sau cu 5.2 la sutd). In acelasi timp, rezervele obligatorii
in valuta au constituit 12.1 la suta in totalul activelor valutare
bilantiere ale bancilor licentiate, mentinandu-se, pe parcursul
perioadei de referinta, in proximitatea acestei valori.

Soldul activelor atasate la cursul valutei a constituit echivalentul
a 51.4 milioane dolari SUA, mentinandu-se practic neschimbat
in raport cu 31 decembrie 2015. Totodata, la finele anului 2016,
sistemul bancar a detinut in sold un portofoliu de credite acordate
atasate la cursul valutei de 55.3 milioane dolari SUA, ceea ce
constituie 3.9 la suta in totalul activelor valutare bilantiere.

Referitor la obligatiunile valutare bilantiere ale bancilor licentiate,
la finele anului de referinta, soldul acestora a constituit 1 410.7
milioane dolari SUA (Tabelul A.16), in scadere cu echivalentul
a 127.8 milioane dolari SUA (8.3 la suta), iar prin excluderea
diferentelor de curs, diminuarea a fost mai putin insemnata - de
88.6 milioane dolari SUA (5.9 la suta).

in anul 2016, scaderea obligatiunilor valutare bilantiere s-a datorat,
fn cea mai mare masura, platilor externe realizate de bancile locale
in raport cu creditorii externi (banci-mama, institutii financiare
internationale, alti creditori). Prin urmare, soldul creditelor primite
s-a redus cu mai mult de 1/3 sau cu 64 milioane dolari SUA, pana
la 115.2 milioane dolari SUA (Graficul 3.35).

in acelasi timp, soldul obligatiunilor bilantiere de baza in valuta
ale bancilor licentiate (depozitele la termen, depozitele diverse
si conturile curente ale clientilor, cu exceptia celor deschise de
alte banci) s-a micsorat cu echivalentul a 63.0 milioane dolari
SUA sau cu 4.7 la suta (de la 1 332.2 milioane dolari SUA in data
de 31 decembrie 2015 pana la 1 269.2 milioane dolari SUA in
data de 31 decembrie 2016). Prin excluderea diferentelor de curs,
obligatiunile bilantiere de baza in valuta s-au redus mai putin, cu
27.7 milioane dolari SUA. In acest context, impactul retragerilor de
mijloace valutare din conturile persoanelor fizice, ale caror solduri
au scazut cu 74 milioane dolari SUA (46.4 milioane dolari SUA
la curs fix) a fost partial atenuat de intrarile nete in conturile
in euro ale persoanelor juridice. Pe ansamblu, in anul 2016,
soldurile conturilor valutare ale persoanelor juridice au crescut
cu 11 milioane dolari SUA (18.7 milioane dolari SUA la curs fix).
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Potrivit situatiei de la finele anului 2016, aproape jumatate din
totalul obligatiunilor valutare bilantiere a revenit soldului
depozitelor la termen in valuta ale clientilor non-bancari
(persoane fizice, juridice si Guvern). Comparativ cu finele anului
2015, soldul acestor depozite s-a redus cu echivalentul a 69.9
milioane dolari SUA (9.1 la suta), circa 31 la suta din aceasta
scadere fiind generata de diferentele de curs, iar circa 69 la suta
de preferinta persoanelor fizice de a migra la economiile in lei
moldovenesti, purtatoare de dobanzi mult mai atractive in
perioada de gestiune. in consecinta, la finele anului 2016, soldul
depozitelor la termen in valuta ale persoanelor fizice s-a cifrat la
875.7 milioane dolari SUA, in scadere cu 76.1 milioane dolari SUA
fata de finele anului 2015, iar prin excluderea diferentelor de curs,
s-a constatat o scadere mai mica, de 56.5 milioane dolari SUA.

Soldurile celorlalte tipuri de conturi in valuta ale clientilor (conturi
curente si depozite la vedere), la finele anului 2016, au insumat
echivalentul a 575.6 milioane dolari SUA, Tnregistrand o crestere
usoara, de 6.9 milioane dolari SUA (1.2 la suta), iar prin excluderea
diferentelor de curs, s-a consemnat o crestere mai mare, de
20.6 milioane dolari SUA (3.7 la suta). Prin urmare, in totalul
obligatiunilor valutare bilantiere, ponderea acestor tipuri de conturi
a crescut comparativ cu finele anului 2015, pana la 40.8 la suta.

La sfarsitul anului 2016, in totalul soldului obligatiunilor bilantiere
de baza in valuta, mijloacele clientilor nerezidenti au constituit 5.1
la suta comparativ cu 5.7 la suta la sfarsitul anului 2015.

Referitor la structura valutara a obligatiunilor bilantiere de baza in
valuta ale bancilor locale in anul 2016, euro si-a consolidat pozitia,
cifrandu-se la finele anului la 64.2 la suta, in crestere cu 1.8 puncte
procentuale fata de 31 decembrie 2015 (Tabelul A.17).

Pe parcursul perioadei de referinta, euro a atins si cote mai mari,
de 65.5 la suta. La 31 decembrie 2016, soldul conturilor curente si
de depozit in euro ale clientilor a constituit echivalentul a 815.2
milioane dolari SUA, micsorandu-se cu echivalentul a 16.8 milioane
dolari SUA (cu 2.0 la suta) comparativ cu 31 decembrie 2015
(scadere generatd exclusiv de diferentele de curs). In moneda
originala, s-a inregistrat o dinamica inversa, soldul conturilor
curente si de depozit in euro sporind cu 2.5 la suta.

La 31 decembrie 2016, ponderea soldului conturilor curente si
de depozit in dolari SUA ale clientilor s-a cifrat la 35.1 la suta,
in scadere cu 1.9 puncte procentuale in comparatie cu sfarsitul
anului 2015. Pe parcursul anului 2016, depozitele in dolari SUA au
inregistrat si ponderi mai mari, de 38.8 la suta. La finele perioadei
de raportare, soldul conturilor curente si de depozit in dolari SUA
a insumat 445.8 milioane dolari SUA, in scadere cu 47 milioane
dolari SUA (9.5 la suta) fata de anul 2015.

Conturile curente si de depozit in ruble rusesti si in alte valute
au continuat sa reprezinte o pondere nesemnificativa in totalul
obligatiunilor bilantiere de baza in valuta inregistrate de sistemul
bancar (Tabelul A.17).

Soldul activelor si obligatiunilor conditionale in valuta ale bancilor
licentiate, la sfarsitul anului 2016, a inregistrat o scadere de 30.6
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Graficul 3.36: Fluctuatiile cursului oficial al monedei
nationale in raport cu dolarul SUA si euro
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Graficul 3.37: Evolutia monedelor unor parteneri
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Graficul 3.38: Contributia principalilor parteneri
comerciali ai RM la modificarea cursului real efectiv in
anul 2016
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la suta si 30.3 la suta, respectiv, in raport cu 31 decembrie 2015
(Tabelul A.18). La sfarsitul anului 2016, activele si obligatiunile
conditionale Tn valuta au consemnat aproximativ aceleasi valori,
confirmand angajamentele bancilor locale de a realiza majoritar
convertiri de tip valuta/valuta.

in ceea ce priveste pozitia valutard deschisa totald (lunga plus
scurta) inregistrata de sistemul bancar, la finele anului 2016,
aceasta a crescut cu 3.7 milioane dolari SUA, pana la 1.75 la
suta in capitalul normativ total. in principal, s-a ameliorat pozitia
deschisa in euro cu echivalentul a 6.6 milioane dolari SUA, de la
-1.43 la suta pana la -0.02 la suta in capitalul normativ total, in
acelasi timp, a fost inregistrata o crestere temperata generata de
deteriorarea pozitiei in dolari SUA cu 1.5 milioane dolari SUA, de la
1.97 la suta pana la 1.59 la suta in capitalul normativ total, precum
si a pozitiilor in alte valute (in special rubla ruseasca).

Evolutia cursului nominal si real efectiv

Pe parcursul anului 2016, cursul de schimb oficial nominal al
monedei nationale a urcat cu 1.6 la suta in raport cu dolarul SUA,
iar fata de euro a inregistrat o evolutie opusa, reducandu-se cu 2.7
la suta comparativ cu finele anului 2015 (Graficul 3.36).

in anul 2016, cursul oficial mediu de schimb al monedei nationale
s-a depreciat fata de dolarul SUA si moneda unica europeana cu
5.9 si 5.5 la suta respectiv, fata de cursul oficial nominal mediu de
schimb al monedei nationale inregistrat in anul 2015.

in anul 2016, tendinta de depreciere fatd de dolarul SUA a
continuat sa poarte un caracter regional, fiind specifica si
monedelor nationale ale partenerilor comerciali principali cu
ponderi notabile in comertul exterior al Republicii Moldova, cu
exceptia rublei rusesti. Deprecieri mai puternice fata de dolarul
SUA, decat cea a leului moldovenesc, au inregistrat majoritatea
monedelor partenerilor comerciali principali (Graficul 3.37).

in aceste conditii, cursul de schimb real efectiv al monedei
nationale?! (REER) s-a apreciat infim, cu 0.5 la suta. La aprecierea
leului In termeni reali au contribuit, Tn special, Roméania - cu 1.0
puncte procentuale si Turcia - cu 0.6 puncte procentuale, aceasta
dinamica fiind contrabalansata de deprecierea leului in termeni
reali in raport cu rubla ruseasca - 2.6 puncte procentuale
(graficele 3.38 si 3.39).

in anul 2016, s-a consemnat o situatie mai favorabila pe piata
valutara locala Tn comparatie cu anul 2015, indusa de ameliorarea
balantei comerciale si a ofertei nete de valuta din partea
persoanelor fizice. Deficitul comercial s-a restrans urmare cresterii
exporturilor de marfuri (+4.0 la suta) intr-o proportie mai mare
decat importurile (+0.8 la suta). in pofida scaderii transferurilor
de peste hotare in favoarea persoanelor fizice cu 4.4 la suta,
oferta neta de valuta din partea acestora, in principal, de euro, s-a
restabilit pe fondul continuarii fenomenului de dedolarizare (in

21Calculat in baza ponderii principalilor parteneri comerciali si cursurilor medii de
schimb, dec.2000=100.
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particular in primele trei trimestre ale anului). In aceasta ordine
de idei, In structura valutara a ofertei nete de valuta, oferta neta
in euro a crescut cu 7.4 puncte procentuale comparativ cu anul
2015, pana la 62.8 la suta, fiind urmata de dolarul SUA (23.1 la
suta) si de rubla ruseasca, a carei pondere practic s-a injumatatit,
constituind 12.4 la suta (Graficul 3.40).

in aceste circumstante, cererea netd de valutd din partea
agentilor economici s-a Tnscris al treilea an consecutiv pe un trend
descrescator, micsorandu-se cu 12.0 la suta, pana la 1 576
milioane dolari SUA, fiind suplinita Tn proportie de 120.1 la suta
prin oferta neta de valuta din partea persoanelor fizice, care a
sporit cu 21.2 la suta, pana la 1 892.6 milioane dolari SUA.

in conditiile unui surplus de valuta, dar si in scopul prevenirii unei
aprecieri excesive a leului, in anul 2016, BNM a realizat interventii
nete de procurare a 397.7 milioane dolari SUA, astfel reusind
sa consolideze rezervele valutare ale statului si sa amelioreze
indicatorii ce caracterizeaza gradul de adecvare a rezervelor.

In linii mari, pe parcursul primelor trei trimestre, s-au consemnat
tendinte similare pe piata valutara, surplusul de valuta
amplificandu-se de la un trimestru la altul. Implicit, gradul de
acoperire a cererii nete de valuta din partea agentilor economici
prin oferta neta de valuta de la persoanele fizice a evoluat de la
102.5 la suta in primul trimestru pana la 149.0 la suta in
trimestrul 1l (Graficul 3.41). Aceasta dinamica a fost indusa, pe de
0 parte, de scaderea necesitatilor nete de valuta ale
importatorilor, de la 408.5 milioane dolari SUA in primul trimestru
pana la 389.0 milioane dolari SUA in trimestrul Ill si, pe alta parte,
de intensificarea treptata a ofertei nete de valuta de la persoanele
fizice, de la 418.7 milioane dolari SUA in primul trimestru pana la
579.6 milioane dolari SUA in trimestrul Ill. Cu toate ca, s-a produs
o scadere a remiterilor personale?? (cu 6.5 la suta in primele 9
luni), o parte din cresterea ofertei se explica prin preferinta
persoanelor fizice de a-si schimba economiile din valuta in lei,
pastrate atat in sistemul bancar, céat si in numerar. in conditiile
mentinerii unei remunerari relativ ridicate la depozitele in moneda
nationala, in intervalul mentionat, soldul conturilor valutare ale
persoanelor fizice a scazut cu cca 59 milioane dolari SUA%4, iar
soldul celor in moneda nationala s-a majorat cu cca 160 milioane
dolari SUA?3. In consecinta, gradul de dolarizare a depozitelor
persoanelor fizice s-a redus cu 5.5 puncte procentuale, pana la
45.8 la suta.

Aceste evolutii au creat premisele necesare pentru interventiile
BNM de procurare de valuta (419.3 milioane dolari SUA) in volum
proportional cu excesul disponibil pe piata, 7 luni consecutiv,
incepand cu luna martie, In pondere mai mare in perioada
sarbatorilor de Pasti si in luna august.

in aceste circumstante, de la un curs de 20.0737 MDL/USD in
primul trimestru, Tn scadere cu 0.8 la suta in comparatie cu
trimestrul IV 2015 (urmare unui episod de depreciere brusca a

22|nclusiv a transferurilor din strainatate in favoarea persoanelor fizice cu 5.6 la
suta.

23Modificare recalculata din lei moldovenesti in dolari SUA la cursul MDL/USD din
31 decembrie 2016.

Graficul 3.39: Dinamica cursului nominal efectiv
(NEER) si real efectiv (REER) al monedei nationale
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Graficul 3.41: Gradul de acoperire a cererii nete prin
oferta neta si dinamica cursului oficial
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Graficul 3.42: Evolutia activelor oficiale de rezerva
exprimate in luni de import de marfuri si servicii (MBP6)
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leului cu 5.3 la suta in primele 2 saptamani ale anului, pe fondul
unei insuficiente temporare de valuta pe piata), leul s-a plasat la
19.7957 MDL/USD in trimestrul Il, mentinandu-se la valori similare
si pe parcursul trimestrului lll (media de 19.7896 MDL/USD).

Spre deosebire de perioadele anterioare, in trimestrul IV 2016,
s-a deteriorat decalajul dintre cererea si oferta de valuta, pe
piata valutara atestandu-se o insuficienta de 45.6 milioane dolari
SUA. in aceasta perioada, oferta netad de valuta de la persoanele
fizice a coborat cu 39.4 la suta pana la 351.4 milioane dolari
SUA (nivel comparabil trimestrului IV 2015), in conditiile in care
in trimestrele precedente oferta neta era in crestere. Pe langa
reducerea transferurilor din strainatate in favoarea persoanelor
fizice (cu 2.4 la suta) si evolutiile specifice acestui sezon, scaderea
ofertei s-a datorat, intr-o anumita masura, deprecierii euro pe
pietele externe (de la 1.13 EUR/USD la inceputul trimestrului pana
la 1.05 EUR/USD la finele acestuia). in consecinta, in trimestrul
IV 2016, s-a intensificat cererea de valuta din partea persoanelor
fizice si s-a observat preferinta acestora de a tezauriza in valuta,
soldul conturilor valutare ale acestora sporind cu cca 13 milioane
dolari SUA24 (luand in considerare ca in perioadele anterioare s-a
consemnat un proces de dedolarizare a depozitelor).

Referitor la cererea neta de valuta din partea agentilor economici,
in trimestrul IV 2016, aceasta a sporit usor, cu 2.1 la suta pana la
397.0 milioane dolari SUA, fiind indusa, in mare parte, de cresterea
vanzarilor de valuta catre furnizorul local de gaze naturale.

in aceste conditii, cererea de valuta a fost suplinitd prin oferta in
proportie de 88.5 la suta, iar BNM a intervenit prin vanzari nete de
21.6 milioane dolari SUA acoperind partial insuficienta de valuta,
astfel temperand deprecierea monedei nationale. Prin urmare, in
trimestrul IV 2016, leul moldovenesc s-a depreciat in raport cu
moneda americana cu 1.2 la suta, pana la un curs de 20.0363
MDL/USD.

La sfarsitul anului 2016, activele oficiale de rezerva au constituit
2 205.9 milioane dolari SUA, fiind Tn crestere cu 25.6 la suta sau
cu 449.1 milioane dolari SUA comparativ cu finele anului 2015
(Graficul 3.42). Majorarea activelor oficiale de rezerva s-a datorat
interventiilor nete de procurare realizate de BNM (397.7 milioane
dolari SUA) si deblocarii finantarii externe odata cu semnarea unui
nou Memorandum de politici economice si financiare fintre
Republica Moldova si Fondul Monetar International. in luna
noiembrie 2016, FMI a debursat primele transe prevazute in
cadrul mecanismului de creditare extinsa si finantare extinsa in
favoarea Ministerului Finantelor si BNM.

Mai mult, Tn anul 2016, partenerii principali de dezvoltare au
transferat credite si granturi pe conturile valutare ale Ministerului
Finantelor detinute la BNM in volum total de 254 milioane dolari
SUA, dintre care cca 79 la suta sub forma de suport bugetar.

Respectiv, din partea Romaniei au fost alocate mijloace Tn volum
de 78.1 milioane dolari SUA, dintre care 68 milioane dolari SUA
(echivalentul a 60 milioane euro) constituie prima transa a
creditului de 150 milioane euro oferit Republicii Moldova de

24Recalculate la un curs constant.
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Guvernul Romaniei. Institutiile Bancii Mondiale (AID si BIRD) au
debursat 74.6 milioane dolari SUA (in principal credite), in mare
parte, orientate spre finantarea proiectelor/programelor: DPO-2 -
programul operatiunii pentru politicile de dezvoltare in domeniul
competitivitatii, reforma educatiei, ameliorarea competitivitatii Il,
imbunatatirea eficientei sectorului de alimentare cu energie
termica, reforma in domeniul sanatatii, agricultura competitiva
etc.

Comisia Europeana a acordat granturi de 48.2 milioane dolari SUA
(echivalentul a 46.2 milioane euro) pentru sustinerea programelor:
ENPARD - programul european pentru agricultura si dezvoltare
rurala, ESRA - stimularea economica Tn zonele rurale din Moldova,
VET - program de suport pentru efectuarea reformei
fnvatamantului vocational si tehnic, PFPR — programul pentru
reformele politicii finantelor publice etc.

BEl a acordat credite in volum de 19.8 milioane dolari SUA
(echivalentul a 17.8 milioane euro) pentru sustinerea programului
din sectorul drumurilor, programului de restructurare a sectorului
viticulturii si vinificatiei si proiectului Livada Moldovei.

Banca de Dezvoltare a Consiliului Europei (CEB) a creditat cu
3.1 milioane dolari SUA proiectul Constructia locuintelor sociale
II, iar Fondul international de dezvoltare in agricultura a alocat
2.2 milioane dolari SUA pentru sustinerea programului rural de
rezilienta economico-climatica incluziva IFAD VI si a programului
pentru servicii de finantare rurala si dezvoltare a business-ului
agricol.

La finele anului 2016, activele oficiale de rezerva au asigurat in
continuare o acoperire sustenabila a importurilor de marfuri si
servicii (cca 5.2 luni de import?23).

Gestionarea rezervelor valutare

in conformitate cu art. 5, 16 si 53 din Legea cu privire la Banca
Nationala a Moldovei, BNM pastreaza si gestioneaza rezervele
valutare ale statului, efectueaza operatiuni valutare folosind
rezervele valutare si le mentine la un nivel adecvat pentru
realizarea politicii monetare si valutare ale statului. Rolul
rezervelor valutare este de a asigura credibilitatea si stabilitatea
financiara a tarii, de a onora platile aferente obligatiunilor externe
ale statului si de a face fata unor socuri exogene imprevizibile.

In procesul de gestionare a rezervelor valutare, BNM asigura un
grad fnalt de siguranta si un nivel necesar de lichiditate a
investitiilor. Politica investitionala a BNM este prudenta, urmarind
optimizarea profitabilitatii, cu conditia asigurarii lichiditatii si
sigurantei investitiilor. Un element esential al procesului de
gestionare a rezervelor valutare il constituie managementul
riscului investitional, care se realizeaza prin impunerea unor
constrangeri si limite aferente investitiilor.

in tabelul A.19 sunt prezentate principalele riscuri aferente
gestionarii rezervelor valutare si metodele aplicate pentru
diminuarea lor.

25Calculat pe baza prognozei actualizate (in februarie 2017) privind importul de
bunuri si servicii in anul 2017.



64

Raport anual (2016)

Incepand cu luna iulie 2013, in cadrul colaborarii cu Banca
Mondiala se implementeaza Alocarea Strategica a Activelor (ASA),
ce implica o viziune de gestionare a activelor pe termen lung,
orientata spre atingerea nivelului optim de rentabilitate si risc. in
contextul ASA, rezervele internationale sunt divizate in trei transe
(curenta, de lichiditate si de investitii) in functie de obiectivele si
reglementarile sale specifice, aceasta abordare asigurand
realizarea mai eficienta a obiectivului stabilit.

Portofoliul valorilor mobiliare pastrate pana la scadenta si
investitiile in aur fac parte din transa de investitii.

Ulterior, vom analiza evolutia economiei mondiale si deciziile
autoritatilor monetare din SUA, Uniunea Europeana si Marea
Britanie, ce au avut un impact asupra procesului de gestionare a
rezervelor valutare ale BNM.

Anul 2016 a fost marcat de riscuri geopolitice, atentate teroriste
in Franta, Belgia si Germania, proteste violente in SUA, fenomene
meteorologice extreme, ce au condus la cresterea vulnerabilitatilor
economice pe plan global. Economia mondiala a fost afectata, cel
mai mult, de doua evenimente: votul Brexit si rezultatele alegerilor
prezidentiale in SUA.

Totodata, acest an a fost unul mai fragil pentru economia
mondiala. Comertul international practic inert si investitiile
discrete au constituit unii dintre principalii factori care au
contribuit la incetinirea ritmului de crestere a economiei mondiale.

Cu referire la zona euro, pe parcursul anului de raportare, Banca
Centrala Europeana a fintreprins masuri fara precedent de
stimulare a cresterii economice si de impulsionare a inflatiei. in
acest sens, la data de 10 martie 2016, Consiliul guvernatorilor
Bancii Centrale Europene a decis adoptarea unui set de masuri in
vederea Tndeplinirii obiectivului sau privind stabilitatea preturilor.
Astfel, rata dobanzii la operatiunile principale de refinantare ale
Eurosistemului a fost redusa cu 5 puncte de baza, pana la 0.00 la
suta; rata dobanzii la facilitatea de creditare marginala a fost
redusa cu 5 puncte de baza, pana la 0.25 la suta; rata dobanzii la
facilitatea de depozit a fost redusa cu 10 puncte de baza, pana la
-0.40 la suta.

Cu privire la masurile neconventionale de politica monetara,
fncepand cu luna aprilie, a fost majorat volumul operatiunilor
lunare efectuate in cadrul programului de achizitionare de active
de la 60 de miliarde euro la 80 de miliarde euro, efectuarea
acestor achizitii fiind planificata pana la sfarsitul lunii martie 2017
sau ulterior, daca va fi necesar, pana cand se va observa o
ajustare sustinuta a traiectoriei inflatiei, care sa fie in concordanta
cu obiectivul privind inflatia. De asemenea, incepand cu luna
iunie, au demarat operatiunile de refinantare pe termen mai lung
(OTRTL 1) si achizitiile in cadrul programului de achizitionare de
titluri emise de sectorul corporativ.

insa, in pofida ratelor joase ale dobanzii si a programului vast
de emisiune de moneda electronica, inflatia a ramas departe de
valoarea tintita, inregistrand o rata anuala de crestere de doar 0.2
la suta.
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Pe parcursul anului 2016, Comitetul de politica monetara al Bancii
Angliei si-a stabilit politica monetara pentru a atinge obiectivul de
inflatie de 2 la suta intr-un mod Tn care sa contribuie la sustinerea
cresterii economice si a ocuparii fortei de munca. Prin urmare,
in cadrul sedintei sale din luna august, a fost votat un pachet de
masuri menite sa ofere un sprijin suplimentar pentru cresterea
economica si pentru o revenire durabila a inflatiei la tinta. Acest
pachet cuprindea: o reducere a ratei de baza de 25 puncte de
baza la nivelul de 0.25 la suta; o noua schema de finantare la
termen pentru a consolida mecanismul de transmisie a ratei de
baza; achizitionarea obligatiunilor corporative din Marea Britanie in
volum de pana la 10 miliarde de lire sterline; precum si o extindere
a schemei de cumparare a activelor pentru titluri de stat din Marea
Britanie de 60 miliarde lire sterline, pana la nivelul total al acestor
achizitii de active de 435 miliarde lire sterline.

Totusi, evenimentul care a marcat cel mai mult economia Marii
Britanii I-a constituit referendumul Brexit din 23 iunie 2016, prin
care cetatenii au decis ca tara lor sa paraseasca Uniunea
Europeana. Conform rezultatelor finale, 51.9 la suta dintre
alegatori au votat in favoarea Brexit-ului. Rata de participare la
vot a fost de 72.2 la suta.

Rezultatul referendumului a fost unul neanticipat, generand
turbulente pe pietele financiare internationale, cu implicatii
asupra perspectivei de dezvoltare economica la nivel mondial,
prin cresterea incertitudinii, inclusiv pe plan politic.

insa, sfidand prognozele raspandite pe larg cu privire la decizia-soc
de iesire a Marii Britanii din UE, economia acestei tari a continuat
sa creasca constant. Totodata, se considera ca dezavantajele
economice ale Brexit-ului inca nu au fost resimtite Tn totalitate, ca
aceasta mai curand a fost amanata decat evitata.

O reactie adversa evidenta la rezultatele referendumului a
constituit deprecierea drastica a lirei sterline, ceea ce a condus
ulterior la cresterea inflatiei si la reducerea veniturilor disponibile
ale consumatorilor. Lira sterlina a inregistrat un declin pana la cel
mai scazut nivel in raport cu dolarul SUA din ultimele trei decenii.

Cresterea ratelor dobanzilor in SUA din decembrie a condus si mai
mult la deprecierea lirei fata de dolarul SUA. Respectiv, GBP s-a
depreciat cu aproximativ 17 la suta fata de USD din momentul
votarii Brexit. Totodata, lira slaba a incurajat investitiile straine in
actiuni si alte active denominate in aceasta valuta.

PIB al Marii Britanii, in anul 2016, a inregistrat o crestere anualizata
de 1.8 la suta, in scadere cu 0.2 puncte procentuale fata de nivelul
prognozat si inferioara celei inregistrate in anul 2015, de 2.2 la
suta. incetarea ritmului de crestere a fost determinata de scaderea
investitiilor (din cauza incertitudinii cu privire la relatiile comerciale
viitoare dintre Marea Britanie si Uniunea Europeana), factor ce
poate afecta si ulterior performanta economica a acestei tari. in
consecinta, Marea Britanie si-a pierdut titlul de economie cu cea
mai Tnalta rata de crestere din G7, cedand pozitia Germaniei, care
a inregistrat o crestere anualizata de 1.9 la suta.

in decursul anului 2016, SUA au urmarit in continuare reducerea
ratei somajului si stabilitatea preturilor. Produsul intern brut a
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Graficul 3.43: Ratele profitabilitatii pentru valorile
mobiliare guvernamentale cu scadenta la 2 ani
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Graficul 3.45: Structura rezervelor valutare la finele
anilor 2014-2016 (millioane dolari SUA)
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crescut cu 1.6 la suta, o rata de crestere inferioara celei din anul
2015 (2.6 la suta) si cea mai joasa din ultimii 5 ani. Totodata,
piata fortei de munca a continuat sa se Tmbunatateasca,
caracterizandu-se prin aparitia de noi locuri de munca, iar rata
somajului inregistrand o scadere de la 5.3 la suta in 2015 la 4.8 la
suta in 2016. Rata inflatiei a planat, pe parcursul primelor 9 luni
ale anului, Tn jurul nivelului de 1 la suta, situandu-se sub nivelul
tintit pe termen mediu de 2 la suta, insa, in trimestrul IV, IPC a
atins nivelul de 1.8 la suta.

Spre finele anului de referinta, ambii indicatori tintiti de Sistemul
Rezervelor Federale, si anume: angajarea in cadrul fortei de
munca si inflatia erau foarte aproape de valorile estimate, ceea
ce a condus, initial, la cresterea probabilitatii de majorare a ratei
de referinta, iar ulterior, la materializarea acesteia prin decizia
Comitetului Federal pentru Operatiuni de Piata Deschisa din 14
decembrie 2016 de crestere a ratei cu 0.25 la suta.

in cadrul alegerilor prezidentiale din SUA din 08 noiembrie,
victoria a fost adjudecata de catre reprezentantul republican,
astfel conturand a doua mare surpriza a anului dupa referendumul
Brexit. Rezultatul alegerilor a determinat cresterea volatilitatii pe
pietele financiare si aparitia incertitudinii referitor la noile politici
ce urmeaza a fi implementate.

Situatia politica instabila la nivel mondial a contribuit la cresterea
cererii pentru aur (tratat drept activ de refugiu in perioade dificile),
determinand aprecierea acestuia pe parcursul anului 2016. De
asemenea, apetitul pentru investitiile in aur a fost generat si de
nivelul scazut al ratelor de dobanda in principalele tari ale lumii.

Trendul evolutiei economiei mondiale se regaseste si in evolutia
ratelor profitabilitatii (Graficul 3.43). Evolutia ratelor de baza
stabilite de catre autoritatile monetare este prezentata in graficul
3.44.

La 31 decembrie 2016, activele oficiale de rezerva s-au majorat
cu 25.6 la suta, sau cu 449.1 milioane dolari SUA (de la 1 756.81
pana la 2 205.93 milioane dolari SUA) fata de 31 decembrie 2015.

in cadrul gestionarii rezervelor valutare, BNM investeste in
instrumente sigure, utilizate si de alte banci centrale: plasamente
pe conturi corespondente (de regula la alte banci centrale),
plasamente la termen in valuta si Tn valori mobiliare, care se
clasifica Tn valori mobiliare supranationale (emise de institutii
supranationale), guvernamentale (emise de guvernul SUA,
guvernele tarilor membre ale Uniunii Europene, alti emitenti
guvernamentali cu rating finalt, cu garantie de stat) si
non-guvernamentale (emise de agentii cu rating inalt).

O parte din rezervele valutare sunt gestionate extern de catre
Banca Mondiald. In conformitate cu Acordul de consultanta si
management investitional intre Banca Internationala pentru
Reconstructie si Dezvoltare (BIRD) si Banca Nationala a Moldovei,
din 08 decembrie 2010 (prelungit prin HCE nr.168 din 30
decembrie 2015), BIRD a devenit consultantul si mandatarul BNM
pentru administrarea unei parti a activelor externe, limitate la 20
la suta din rezervele valutare. La 31 decembrie 2016, ponderea
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activelor gestionate extern constituia 9.52 la suta din rezervele
valutare.

Pe parcursul anului 2016, portofoliul valorilor mobiliare pastrate
pana la scadenta nu a fost suplinit cu valori mobiliare noi.
Valoarea acestui portofoliu, la 31 decembrie 2016, constituia
428.88 milioane dolari SUA sau 19.47 la suta din rezervele
valutare. in conformitate cu Hotararea Consiliului de administratie
al BNM nr. 286 din 23 decembrie 2014, cu intrare in vigoare la
data de 01 ianuarie 2015, limita maxima a portofoliului valorilor
mobiliare pastrate pana la scadenta constituia 30 la suta din
rezervele valutare.

In graficul 3.45 este reflectata evolutia rezervelor valutare pe
parcursul ultimilor 3 ani, in dezagregare pe instrumente
investitionale. Potrivit situatiei din 31 decembrie 2016, 54.3 la
suta din rezerve sunt investite in valori mobiliare, 39.1 la suta -
plasamente la termen, iar 6.6 la suta - mentinute sub forma de
numerar si mijloace in conturi corespondente.

Rentabilitatea investitiilor depinde de conjunctura pietei, de
fluctuatiile ratelor de schimb si ale preturilor instrumentelor
investitionale. Evolutia mediului economic mondial si
perspectivele de dezvoltare a pietelor financiare au influentat
deciziile investitionale si compozitia valutara a rezervelor. in acest
context, cota majoritara in structura rezervelor valutare a revenit
dolarului SUA - 69.7 la suta (Graficul 3.46).

De mentionat ca, de facto, compozitia valutara a rezervelor poate
devia in limite de +/-10 la suta din compozitia valutara normativa
(Graficul 3.47).

in pofida conjuncturii nefavorabile a mediului economic global si a
evolutiei negative a ratelor profitabilitatii instrumentelor
investitionale, deciziile luate Tn cadrul gestionarii rezervelor
valutare au permis obtinerea unui profit pentru anul 2016 de
23.67 milioane dolari SUA, la o rata medie a profitabilitatii de 1.21
la suta.

Graficul 3.46: Compozitia rezervelor valutare la data
de 31.12.2016
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3.5 Relatiile Bancii Nationale cu Guvernul
Republicii Moldova

Datoria Guvernului fata de Banca Nationala

La situatia din 31 decembrie 2016, datoria statului fata de Banca
Nationala sub forma de valori mobiliare de stat in portofoliul BNM
a totalizat 15 404.6 milioane lei si era constituita din:

e obligatiuni de stat (OS) emise si transmise Bancii Nationale
la 04 octombrie 2016 in vederea executarii obligatiilor
Ministerului Finantelor derivate din garantiile de stat nr.807
din 17 noiembrie 2014 si nr.101 din 01 aprilie 2015 -

13 341.2 milioane lei;

e bonuri de trezorerie (BT) obtinute in portofoliul BNM ca
urmare a convertirii Tmprumuturilor contractate anterior de
Ministerul Finantelor de la Banca Nationala si a reemisiunilor
ulterioare — 2 063.4 milioane lei.

OS au fost emise cu rata efectiva a dobéanzii de 5.0 la suta.

BT obtinute in portofoliul propriu al BNM ca rezultat al reemisiunilor
efectuate pe parcursul anului 2016 au avut de regula scadenta
la 91 zile si rata dobanzii cuprinsa in intervalul de 5.16 - 24.33
la suta anual. Rata medie ponderata a dobanzii la BT detinute in
portofoliu la finele anului 2016 a inregistrat 7.27 la suta anual fata
de 23.71 la suta anual in 2015.

Depozitele statului plasate la Banca Nationala a Moldovei

in anul 2016, Ministerul Finantelor a plasat la Banca Nationala
depozite la termen in lei moldovenesti in volum de 56.8 milioane
lei, cu scadenta de la 28 zile pana la 303 zile.

Comparativ cu anul 2015, suma depozitelor plasate la Banca
Nationala s-a majorat cu 25.8 milioane lei sau cu cca 83 la suta.

Conditiile de plasare a depozitelor pe parcursul anului au ramas
neschimbate, rata dobanzii aplicata fiind egala cu rata de baza a
Bancii Nationale, variabila pe durata contractului de depozit.

La situatia din 31 decembrie 2016, soldul depozitelor la termen
ale Ministerului Finantelor a fost nul.
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3.6 Supravegherea activitatii bancilor

Informatie generala

La 31 decembrie 2016, in Republica Moldova functionau 11 banci
licentiate de Banca Nationala a Moldovei, inclusiv 4 sucursale ale
bancilor si grupurilor financiare straine.

Totodata, doua banci (B.C. ,VICTORIABANK” S.A. si BC
»,MOLDOVA-AGROINDBANK” S.A.) se aflau sub supraveghere
intensiva. Supravegherea intensiva (instituita in locul
supravegherii speciale, avand in vedere modificarile Tn legislatie)
este mentinuta ca rezultat al constatarii unor indici ce tin de
structura netransparenta a actionarilor, a angajarii bancilor in
operatiuni de creditare cu risc sporit si nesolutionarii acestor
probleme pana in prezent.

Banca Nationala a Moldovei a prescris bancilor vizate efectuarea
unui studiu de diagnostic de catre o companie de audit
specializata in acest sens. Urmare rezultatelor studiilor de
diagnostic, Banca Nationala a Moldovei a adoptat decizii privind
prescrierea Tntocmirii Planurilor de actiuni de remediere BC
~MOLDOVA-AGROINDBANK"” S.A. si B.C. ,VICTORIABANK" S.A.,
cerand inlaturarea tuturor neajunsurilor identificate in aceste
studii.

in luna august 2016, cele doua banci nominalizate au prezentat
Planurile de actiuni de remediere, care au fost examinate si
avizate pozitiv de BNM. in acest scop, bancile au intreprins un sir
de masuri in vederea imbunatatirii domeniilor de baza ale
activitatii, si anume: monitorizarea actionarilor si a persoanelor
afiliate bancii, guvernanta corporativa, activitatea de creditare,
managementul riscurilor, domeniul prevenirii spalarii banilor,
domeniul tehnologiilor informationale si altele. Bancile raporteaza
lunar la BNM cu privire la realizarea planurilor de actiuni de
remediere. Banca Nationala monitorizeaza realizarea acestor
planuri, periodic notificand bancile licentiate asupra unor
recomandari emise in scopul Tmbunatatiri acestora. De asemenea,
in vederea asigurarii transparentei actionarilor, Banca Nationala
monitorizeaza permanent respectarea de catre actionari a
exigentelor de calitate prevazute de legislatia Republicii Moldova.

Astfel, in martie 2016, Banca Nationala a Moldovei a constatat ca
un grup de actionari ai BC ,MOLDOVA-AGROINDBANK"” S.A. au
actionat concertat si au achizitionat o cota substantiala in
capitalul social al bancii in marime de 39.58 la suta, fara a
dispune de permisiunea prealabila scrisa a Bancii Nationale.
Respectiv, In conformitate cu prevederile art.15, alin. (2) din
Legea institutiilor financiare, Banca Nationala a suspendat
drepturile aferente actiunilor detinute de catre actionarii
mentionati, informandu-i despre incidenta prevederilor legii vizate,
precum si despre obligatia de a instraina, in termen de 3 luni de la
data constatarii actiunii concertate, actiunile achizitionate cu
incalcarea prevederilor legislatiei in vigoare. Ca rezultat, termenul
de 3 luni a expirat, iar actionarii nu au fnstrainat actiunile.
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Conform prevederilor legii mentionate, organul executiv al BC
»MOLDOVA-AGROINDBANK” S.A. a anulat actiunile respective si a
emis altele noi, pachet unic de actiuni, care au fost expuse spre
vanzare la Bursa de Valori a Moldovei pana la 26 decembrie 2016.
Avand in vedere necesitatea restabilirii guvernantei corporative si
atragerii unui investitor de calitate, Comisia Nationala a Pietei
Financiare, prin hotararea din 16 decembrie 2016, a extins
termenul maxim in care banca poate sa isi expuna la vanzare
actiunile nou emise de BC ,, MOLDOVA-AGROINDBANK"” S.A., pana
in iunie 2017.

in ceea ce priveste BC ,,Moldindconbank” S.A., in prezent aceasta
este supravegheata Tn cadrul regimului de interventie timpurie
aplicat la data de 20 octombrie 2016, ca urmare a concertarii unui
grup de persoane care a achizitionat si detine o cota substantiala
in capitalul social al bancii, in marime de 63.89 la suta, fara
permisiunea prealabila scrisa a BNM, incalcand astfel prevederile
Legii institutiilor financiare. Concomitent, Banca Nationala a
suspendat mandatele unor membri ai organelor de conducere ale
BC ,Moldindconbank” S.A. si a desemnat administratori temporari.
Totodata, prin decizia din 20 octombrie 2016, BNM a dispus bancii
efectuarea evaluarii activelor, datoriilor si a capitalurilor proprii de
catre o companie de audit.

De mentionat ca, dupa aplicarea regimului de interventie timpurie,
situatia privind lichiditatea BC ,Moldindconbank” S.A. ramane in
continuare una stabila, fara retrageri semnificative anticipate ale
depozitelor.

Numarul total de subdiviziuni ale bancilor licentiate din Republica
Moldova a constituit 804, dintre care 288 filiale si 516 agentii.

Pe parcursul anului 2016 au fost deschise 2 filiale si 54 agentii si
au fost inchise 3 filiale si 63 agentii.

in sectorul bancar, la situatia din 31 decembrie 2016, activeaza
7 868 persoane. In medie fiecarui angajat in sectorul bancar i-au
revenit in gestiune la situatia din 31 decembrie 2016 active in
valoare de 9.3 milioane lei, in crestere cu 0.3 milioane lei (3.3 la
suta) comparativ cu finele anului 2015.

Activele bancilor

Pe parcursul anului 20162%%, sectorul bancar a inregistrat
urmatoarele tendinte:

Activele totale pe sector au constituit 72 951.4 milioane lei,
majorandu-se comparativ cu finele anului 201527 cu 4 161.2
milioane lei (6.0 la suta). Cresterea activelor a fost determinata
atat de sporirea datoriilor cu 2 919.0 milioane lei (5.1 la suta), cat
si de majorarea capitalului (SIRF) cu 1 242.2 milioane lei (10.8 la
suta).

26Conform datelor preliminare raportate de catre bancile licentiate la 13.04.2017.
27pe parcursul intregului text, datele pe sectorul bancar la 31 decembrie 2015 au
fost ajustate conform rezultatelor auditului extern.
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Pe parcursul perioadei analizate, ponderea activelor in PIB s-a
redus de la 56.1 la suta pana la 54.2 la suta (Graficul 3.50).

Activele sectorului bancar sunt concentrate Tn grupul bancilor
mari. La finele anului 2016, in grupul bancilor mari intrau 4 banci
(BC ,MOLDOVA-AGROINDBANK" S.A., BC ,Moldindconbank” S.A.,
B.C. VICTORIABANK” S.A., BC ,MOBIASBANCA-Groupe Societe
Generale” S.A.). Ponderea activelor bancilor din acest grup a
constituit 76.6 la suta la 31 decembrie 2016, majorandu-se cu
10.0 puncte procentuale fata de finele anului 2015. Concentrarea
activelor sectorului bancar este prezentata in graficul 3.48. De
mentionat ca, in luna ianuarie 2016 s-a modificat componenta
grupelor. Astfel, BC ,MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale” S.A

a migrat din grupul bancilor medii Tn grupul bancilor mari.
(B.C.

Respectiv, in grupul bancilor medii intrau 4 banci
+EXIMBANK-Gruppo Veneto Banca” S.A., B.C. ,ProCredit Bank” S.A.,
,FinComBank” S.A., B.C. ,ENERGBANK"” S.A.). Ponderea activelor
bancilor medii a constituit 18.7 la suta, fiind in scadere cu 10.7
puncte procentuale fata de finele anului 2015. Grupul bancilor
mici era format din 3 banci (BC ,COMERTBANK” S.A., BCR
Chisinau S.A., BC ,,EuroCreditBank” S.A.) cu o pondere in totalul
activelor de 4.7 la suta, care a crescut fata de finele anului 2015
cu 0.7 puncte procentuale. Cea mai mare pondere a activelor
totale ale bancii Tn raport cu activele totale pe sectorul bancar a
revenit BC ,MOLDOVA-AGROINDBANK” S.A., aceasta constituind
27.1 la suta la situatia din 31 decembrie 2016, fiind urmata de BC
»Moldindconbank” S.A. cu o pondere de 19.9 la suta (Graficul
3.49).

Ca rezultat al analizei concentrarii sectorului bancar al Republicii
Moldova, a fost calculat indicele Herfindahl-Hirschmann (a carui
valoare nu depaseste 10 000), in baza cotei activelor bancii in
totalul activelor pe sectorul bancar. Indicatorul dat se calculeaza
ca suma patratelor cotelor de piata ale tuturor bancilor din sector.
In practica internationala se foloseste urmatoarea divizare:

HHI sub 100 indica o piata cu concurenta perfecta;

HHI intre 100 si 1 500 indica o piata neconcentrata;

HHI intre 1 500 si 2 500 indica o concentratie moderata;

HHI peste 2 500 indica o concentratie ridicata.

Astfel, ca urmare a calculelor efectuate, obtinand HHI=1 682.2,
concludem ca sectorul bancar al Republicii Moldova prezinta o
concentratie moderata.

Structura activelor sectorului bancar conform principalelor
componente este redata in tabelul A.20.

In structura activelor pe parcursul anului 2016 au crescut (in ordine
descrescatoare):

Graficul 3.48: Dinamica concentrarii activelor
sectorului bancar al Republicii Moldova pe grupuri de
banci
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Graficul 3.49: Concentrarea activelor sectorului
bancar 31.12.2016 (%)
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Graficul 3.50: Dinamica activelor, creditelor si a
depozitelor raportate la PIB (%)
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o numerarul si echivalentele de numerar?® (preponderent din
contul majorarii investitiilor bancilor in certificatele Bancii
Nationale si in valorile mobiliare de stat) - cu 6 684.0 milioane
lei (31.1 la suta);

e investitiile pastrate pana la scadenta - cu 930.9 milioane lei
(24.7 la suta);

e imobilizarile corporale — cu 434.0 milioane lei (22.7 la suta);

e activele imobilizate si grupuri destinate cedarii, clasificate
drept detinute pentru vanzare — cu 290.7 milioane lei (125.8
la suta);

e activele financiare disponibile pentru vanzare - cu 183.0
milioane lei (41.2 la suta);

e alte active — cu 44.4 milioane lei (8.1 la suta).
Concomitent, s-au micsorat:

e imprumuturile si creantele — cu 4 344.9 milioane lei (10.9 Ia
suta);

¢ activele financiare detinute pentru tranzactionare — cu 29.9
milioane lei (100.0 la suta);

e creantele privind impozitele — cu 16.4 milioane lei (25.2 la
suta);

e imobilizarile necorporale — cu 14.6 milioane lei (5.4 la suta).

Ponderea maxima in totalul activelor este detinuta de imprumuturi
si creante - 48.9 la suta, care este cu 9.3 puncte procentuale
mai mica fata de finele anului 2015. Numerarul si echivalente de
numerar au constituit 38.6 la suta, majorandu-se cu 7.3 puncte
procentuale. Investitiile pastrate pana la scadenta au ocupat o
pondere de 6.4 la suta, majorandu-se cu 0.9 puncte procentuale si
imobilizarile corporale — 3.2 la suta, majorandu-se cu 0.4 puncte
procentuale fata de finele anului 2015. Ponderile celorlalte articole
n totalul activelor sunt nesemnificative.

Portofoliul de credite brut (conform rapoartelor prudentiale) la 31
decembrie 2016 a constituit 34 761.3 milioane lei, micsorandu-se
pe parcursul anului 2016 cu 3 425.3 milioane lei (9.0 la suta).
Micsorarea portofoliul de credite brute este cauzata,
preponderent, de lipsa cererii la credite, precum si de abordarea
mai prudenta aplicata de banci fata de potentialii debitori.
Concomitent, ponderea in PIB a creditelor brute s-a micsorat de la
31.2 la suta la 31 decembrie 2015 pana la 25.8 la suta la 31
decembrie 2016 (Graficul 3.50).

In contextul distribuirii pe ramuri, ponderea cea mai mare in
portofoliul total de credite au detinut-o creditele acordate

28Numerarul si echivalentele de numerar includ numerarul, creditele interbancare
acordate pe o perioada mai mica de 3 luni, inclusiv mijloacele banesti datorate
de banci, mijloacele banesti datorate de Banca Nationala a Moldovei, mijloacele
plasate si creditele overnight, precum si partea corespunzatoare de dobanda
sporita, valorile mobiliare de stat si valorile mobiliare emise de Banca Nationala a
Moldovei procurate cu o scadenta mai mica de 3 luni, inclusiv negajate, precum si
rezervele obligatorii in lei moldovenesti.
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comertului — 29.6 la suta, fiind urmate de creditele acordate
industriei alimentare — 10.1 la suta, creditele de consum - 9.6 la
suta, creditele acordate agriculturii — 7.4 la suta, creditele
acordate industriei productive — 7.3 la suta, creditele acordate
pentru procurarea/constructia imobilului — 6.6 la suta, creditele
acordate in domeniul prestarii serviciilor - 6.5 la suta, creditele
acordate in domeniul transportului, telecomunicatiilor si
dezvoltarii retelei - 5.8 la suta, alte credite acordate - 5.3 la suta,
creditele acordate mediului financiar nebancar - 4.2 la suta,
creditele acordate Tn domeniul constructiilor - 2.7 la suta,
creditele acordate persoanelor fizice care practica activitate - 2.5
la suta, creditele acordate industriei energetice — 2.4 la suta.

Structura portofoliului de credite al sectorului bancar din
Republica Moldova conform ramurii in care activeaza debitorul
este prezentata Tn graficul 3.51.

Pe parcursul anului 2016, creditele neperformante (substandard,
dubioase si compromise) in valoare absoluta s-au majorat cu

1 871.3 milioane lei (49.3 la suta), constituind 5 669.9 milioane
lei, iar ponderea creditelor neperformante in totalul creditelor s-
a majorat cu 6.4 puncte procentuale fata de finele anului 2015,
constituind 16.3 la suta la 31 decembrie 2016. Ponderea creditelor
neperformante nete?? in capitalul normativ total s-a majorat cu
4.5 puncte procentuale, constituind 19.5 la suta la 31 decembrie
2016. Dinamica structurii portofoliului de credite al sectorului
bancar conform gradului riscului operatiunilor investitionale este
prezentata in graficele 3.52 si 3.53.

Ponderea reducerilor pentru pierderi la credite in totalul creditelor
la 31 decembrie 2016 a constituit 13.1 la suta, majorandu-se
comparativ cu finele anului 2015 cu 4.6 puncte procentuale.

De mentionat ca, reducerile calculate la toate activele si
angajamentele conditionale la 31 decembrie 2016 au constituit
6 014.4 milioane lei, iar reducerile pentru pierderi din deprecieri
formate au Tnsumat 3 557.0 milioane lei, diferenta Tnregistrata a
reprezentat 2 457.4 milioane lei.

Ponderea reducerilor pentru pierderi din deprecieri formate la
credite Tn reducerile calculate la credite pe sectorul bancar a
constituit 63.8 la suta, variind de la 25.2 la suta pana la 95.8
la suta.

Expunerile bancilor fata de persoanele afiliate inregistreaza
ponderi nesemnificative in totalul creditelor — 2.1 la suta (media
pe sectorul bancar). Indicatorul privind raportul dintre expunerile
fata de persoanele afiliate si capitalul de gradul | (limita pentru
fiecare banca <20.0 la suta din capitalul de gradul 1) la 31
decembrie 2016 era respectat de catre toate bancile (media pe
sectorul bancar - 7.6).

Indicatorul privind raportul dintre suma tuturor expunerilor “mari”
si capitalul normativ total (limita pentru fiecare banca <de 5 ori
din capitalul normativ total) la situatia din 31 decembrie 2016 era
respectat de catre toate bancile (media pe sectorul bancar - 0.4).

29Credite neperformante nete=suma clasificarii la creditele

neperformante minus reducerile la acestea.

supusa

Graficul 3.51: Distribuirea pe ramuri a creditelor la
31.12.2016
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Graficul 3.52: Structura portofoliului de credite al
sectorului bancar din Republica Moldova conform
gradului  riscului  operatiunilor investitionale la
31.12.2015
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Graficul 3.53: Structura portofoliului de credite al
sectorului bancar din Republica Moldova conform
gradului riscului  operatiunilor investitionale la
31.12.2016
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La 31 decembrie 2016, indicatorul privind ponderea sumei celor
mai mari zece datorii nete la credite in portofoliul total al creditelor
si angajamentelor conditionale din creditele nete (limita maxima
pentru fiecare banca - 30 la suta din totalul creditelor nete) era
respectat de catre toate bancile (media pe sectorul bancar - 22.2
la suta).

Indicatorul privind suma totala a expunerilor nete ale bancii in lei
moldovenesti atasate la cursul valutar fata de persoanele fizice,
inclusiv cele care practica activitate de intreprinzator sau alt tip
de activitate (limita pentru fiecare banca <30 la suta din CNT) a
fost respectat de toate bancile. Media pe sector al indicatorului
nominalizat a constituit 3.2 la suta.

Raportul dintre suma totala a expunerilor nete, altele decat cele
ipotecare fata de persoanele fizice, atasate la cursul valutar din
capitalul normativ total (limita pentru fiecare banca <10 la suta din
CNT), de asemenea, a fost respectat de catre banci, cu exceptia
unei banci, la care acesta a alcatuit 11.7 la suta, fiind Tn micsorare
fata de 31 decembrie 2015 cu 9.9 puncte procentuale. Depasirea
istorica, conform Hotararii Consiliului de administratie nr. 242 din
3 noiembrie 2011 nu se considera incalcare, daca depasirea limitei
respective este cauzata de expunerile asumate de banca pana la
data intrarii in vigoare a hotararii mentionate.

Creditele acordate functionarilor bancilor reprezentau 256.6
milioane lei sau 0.7 la suta din totalul portofoliului de credite si
2.6 la suta din capitalul normativ total al sectorului bancar (limita
pentru fiecare banca <10.0 la suta).

Raportul dintre valoarea totala a investitiilor in imobilizari corporale
pe termen lung si capitalul normativ total pe sector a constituit
23.3 la suta (limita pentru fiecare banca <50 la suta) si a fost
respectat de toate bancile.

Raportul dintre valoarea totala a investitiilor in imobilizari corporale
pe termen lung si a cotelor de participare in capitalul persoanelor
juridice si capitalul normativ total pe sectorul bancar a inregistrat
valoarea de 27.6 la suta (limita pentru fiecare banca <100 la suta),
de asemenea, a fost respectat de toate bancile.

Ponderea activelor bilantiere in valuta cumulate cu activele
atasate la cursul valutar in totalul activelor a constituit 38.9 la
suta. Ponderea obligatiunilor bilantiere in valuta si a obligatiunilor
atasate la cursul valutar in totalul activelor a alcatuit 38.6 la suta.
Diferenta de 0.3 puncte procentuale dintre ponderile mentionate
denota faptul ca riscul cursului de schimb valutar nu poate
influenta considerabil stabilitatea financiara a sectorului bancar.

Capitalul bancilor

Capitalul de gradul | este partea capitalului normativ total fata
de care este stabilita marimea minima necesara pentru a efectua
activitati financiare in conformitate cu art. 26 din Legea institutiilor
financiare.
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Capitalul de gradul | pe sectorul bancar a atins valoarea de 9 437.8
milioane lei, majorandu-se comparativ cu finele anului 2015 cu
429.6 milioane lei (4.8 la suta).

Cresterea capitalului de gradul | a fost determinata de obtinerea
profitului, pe parcursul anului 2016, in marime de 1 466.7 milioane
lei si de micsorarea imobilizarilor necorporale nete cu 14.0 milioane
lei. Totodata, s-a majorat marimea calculata dar nerezervata a
reducerilor pentru pierderi la active si angajamentele conditionale
cu 723.0 milioane lei. De asemenea, s-au micsorat actiunile
ordinare cu 14.6 milioane lei si surplusul de capital cu 35.4 milioane
lei, ca urmare a rascumpararii de catre ,FinComBank” S.A. a
actiunilor proprii In suma de 50.0 milioane lei la pretul de 342.8
lei per actiune. Concomitent, pe parcursul anului trei banci au
distribuit dividende in suma totala de 283.5 milioane lei.

La situatia din 31 decembrie 2016, toate bancile au raportat
capitalul de gradul | corespunzator capitalului minim necesar
(norma >200 milioane lei).

Capitalul normativ total include capitalul de gradul | si capitalul de
gradul Il (limita maxima a capitalului de gradul Il este 100 la suta
din capitalul de gradul I) minus cotele de participare in capitalul
altor banci care detin licenta Bancii Nationale a Moldovei.

Capitalul normativ total comparativ cu finele anului 2015 s-a
majorat cu 458.0 milioane lei (4.9 la suta).

Dinamica capitalului de gradul | si a capitalului normativ total in
perioada analizata este reprezentata in graficul 3.54.

Media indicatorului suficientei capitalului ponderat la risc pe sector
inregistreaza valoarea de 30.1 la suta, majorandu-se cu 3.8 puncte
procentuale fata de finele anului 2015 (Graficul 3.54). La situatia
din 31 decembrie 2016, toate bancile au respectat indicatorul
suficientei capitalului ponderat la risc (limita pentru fiecare banca
>16 la suta).

Modificarea structurii capitalului sectorului bancar din punctul de
vedere al concentrarii acestuia pe grupuri de banci este prezentata
in graficul 3.55.

Cota capitalului de gradul | al bancilor mari in capitalul de gradul
| al sectorului bancar a constituit 68.6 la suta, fiind in crestere
comparativ cu finele anului 2015 cu 10.8 puncte procentuale din
contul migrarii BC ,,MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale” S.A
din grupul bancilor medii in grupul bancilor mari. Respectiv, cota
capitalului de gradul | al bancilor medii s-a micsorat cu 11.0 puncte
procentuale, iar cota capitalului de gradul | al bancilor mici a ramas
practic neschimbata, constituind 9.2 puncte procentuale.

in perioada analizata, s-a mentinut cota semnificativa a investitiilor
straine in capitalul bancilor care, la situatia din 31 decembrie 2016,
a constituit 81.0 la suta (Graficul 3.56), fiind in scadere cu 1.9
puncte procentuale fata de finele anului 2015, ca urmare a anularii
la 01 iulie 2016 de catre BC ,MOLDOVA-AGROINDBANK” S.A. a
389 760 de actiuni ordinare nominative cu valoare nominala de
200 lei/actiune si a rascumpararii partiale de catre ,FinComBank”

Graficul 3.54: Dinamica capitalului si a suficientei
capitalului ponderat la risc pentru perioada 31.12.2015
-31.12.2016
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S.A. a actiunilor proprii (10.1 milioane lei) de la “WESTERN NIS
ENTERPRISE FUND"(SUA).

Printre investitorii straini care participa la formarea capitalului
bancilor Republicii Moldova sunt: Banca Europeana de
Reconstructii si Dezvoltare, banci din Italia, Franta, Romania,
precum si investitori corporativi din Germania, Austria, Marea
Britanie, Ucraina, Cipru, Rusia, Grecia, Irak, SUA, Olanda,
Liechtenstein, Elvetia, Cehia.

Din numarul total al bancilor, patru banci dispun de capital format
complet din investitii straine (dintre care 2 sucursale ale bancilor
straine: B.C. ,EXIMBANK-Gruppo Veneto Banca” S.A. si BCR
Chisinau S.A.) si 7 banci - de capital format din investitii straine si
autohtone.

in vederea asigurarii transparentei sectorului financiar bancar din
Republica Moldova, Banca Nationala, in calitate de autoritate de
reglementare si supraveghere, monitorizeaza structura de
proprietate a bancilor, verifica actionarii acestora pentru a
determina corespunderea calitatii actionarilor cerintelor prevazute
de Legea institutiilor financiare si de Regulamentul cu privire la
detinerea cotelor de participare in capitalul social al bancii,
precum si Tn scopul asigurarii certitudinii in identitatea
beneficiarilor efectivi ai acestora, prin realizarea urmatoarelor:

e urmarirea permanenta a tranzactiilor efectuate cu actiunile
bancilor;

e solicitarea prezentarii informatiei aferente identitatii si
activitatii desfasurate de catre achizitorii potentiali, inclusiv
privind detinatorii de cote directi, indirecti, beneficiarii
efectivi, precum  si prezentarea  chestionarelor,
documente/informatii suplimentare necesare evaluarii
calitatii acestora;

o efectuarea investigatiilor ce tin de modul de dobandire a
actiunilor bancii, precum si solicitarea suportului autoritatilor
competente;

e analiza informatiilor/documentelor, surselor mass-media
disponibile ce contin informatii despre actionarii bancilor.

Urmare a examinarii structurii de proprietate a bancilor si a
determinarii respectarii cerintelor actelor normative in vigoare de
catre actionarii bancilor, Comitetul executiv al Bancii Nationale la
02 martie 2016 a constatat ca un grup de actionari (20 actionari)
ai BC ,MOLDOVA-AGROINDBANK"” S.A. au actionat concertat in
raport cu banca, au achizitionat si detin o cota substantiala in
capitalul social al bancii In marime de 39.58 la suta fara a dispune
de permisiunea prealabila scrisa a Bancii Nationale.

Totodata, Comitetul executiv al Bancii Nationale la 20 octombrie
2016 a constatat ca un grup de actionari (19 actionari) ai BC
»~Moldindconbank” S.A. au actionat concertat in raport cu banca,
au achizitionat si detin o cota substantiala Tn capitalul social al
bancii in marime de 63.89 la suta fara a dispune de permisiunea
prealabila scrisa a Bancii Nationale.
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Actionarii nominalizati au fost informati despre incidenta
prevederilor art.15 alin.(2) din Legea institutiilor financiare vizand
suspendarea exercitiului dreptului de vot, al dreptului de
convocare si desfasurare a adunarii generale a actionarilor, al
dreptului de a introduce chestiuni Tn ordinea de zi, al dreptului de
a propune candidati pentru membrii consiliului bancii, ai organului
executiv si ai comisiei de cenzori ale bancii si al dreptului de a
primi dividende. Banca Nationala a solicitat actionarilor
nominalizati de a se conforma prevederilor Legii institutiilor
financiare care stipuleaza obligativitatea actionarilor de a
instraina, in termen de 3 luni de la data constatarii activitatii
concertate, actiunile aferente cotei substantiale achizitionate fara
permisiunea prealabila scrisa a Bancii Nationale in capitalul social
al BC ,MOLDOVA-AGROINDBANK” S.A. si BC , Moldindconbank”
S.A.

Concomitent, Comitetul executiv al Bancii Nationale la 16 mai
2016 a decis aplicarea sanctiunii sub forma de amenda fata de 5
actionari ai BC ,EuroCreditBank” S.A. pentru neprezentarea
informatiilor/documentelor necesare evaluarii calitatii actionarilor
si a respectarii exigentelor prevazute de actele normative/legi,
ceea ce creeaza impedimente BNM in vederea identificarii
beneficiarilor efectivi ai detinatorilor de cote substantiale in
banca.

Banca Nationala va aplica in continuare toate instrumentele
prevazute de lege in vederea transparentizarii actionariatului din
sectorul bancar.

Datoriile bancilor

Datoriile bancilor, la situatia din 31 decembrie 2016, au constituit
60 225.0 milioane lei, majorandu-se cu 2 919.0 milioane lei (5.1 la
suta) comparativ cu 31 decembrie 2015. Ponderea cea mai mare
in totalul datoriilor, la situatia din 31 decembrie 2016, este
detinuta de datoriile financiare evaluate la costul amortizat
(depozitele clientilor, obligatiunile emise de catre banci, alte
imprumuturi, datorii subordonate, imprumuturi overnight, valori
mobiliare vandute cu rascumpararea ulterioara (repo)) - 59 464.4
milioane lei (98.7 la suta), acestea s-au majorat in valoare
absoluta cu 2 752.4 milioane lei (4.9 la suta) comparativ cu
sfarsitul anului 2015. Depozitele clientilor au constituit 54 971.0
milioane lei sau 91.3 la suta din totalul datoriilor, valoarea
absoluta a depozitelor clientilor fiind Tn crestere comparativ cu 31
decembrie 2015 cu 4 405.4 milioane lei (8.7 la suta). De
asemenea, s-au majorat alte datorii (overdraft la conturi ,,Nostro”,
fmprumuturi overnight de la BNM, imprumuturi overnight de la
banci, Imprumuturi de la banci) cu 198.7 milioane lei (51.2 la
suta), constituind 586.9 milioane lei, datoriile privind impozitele -
cu 4.8 milioane lei (6.7 la suta), constituind 76.9 milioane lei.
Totodata, s-au micsorat provizioanele cu 36.9 milioane lei (27.6 la
suta), alcatuind 96.9 milioane lei (se includ provizioanele pentru
restructurarea afacerii, datoriile aferente beneficiilor angajatilor,
provizioanele aferente cheltuielilor cu daunele care pot rezulta din
procese intentate bancii, angajamentele de finantare, alte
provizioane), (Tabelul A.21).

Soldul depozitelor, conform rapoartelor prudentiale, la 31
decembrie 2016, a constituit 54 838.5 milioane lei, majorandu-se
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Graficul 3.57: Dinamica concentrdrii datoriilor
sectorului bancar al Republicii Moldova pe grupuri de
banci
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comparativ cu 31 decembrie 2015 cu 4 637.0 milioane lei (9.2 la
suta), Tn urma cresterii depozitelor persoanelor fizice cu 2 651.6
milioane lei (7.6 la suta), pana la 37 669.1 milioane lei si a
depozitelor persoanelor juridice — cu 1 976.5 milioane lei (13.2 la
suta), pana la 16 997.6 milioane lei. Concomitent, depozitele
bancilor s-au micsorat cu 8.9 milioane lei (5.5 la suta), pana la
171.9 milioane lei.

Ponderea depozitelor in PIB s-a micsorat nesemnificativ fata de
anul precedent, constituind la data de raportare 40.8 la suta.

La situatia din 31 decembrie 2016, in totalul depozitelor 46.5 la
suta (echivalentul a 25 483.8 milioane lei) reprezentau depozitele
in valuta, a caror valoare absoluta a descrescut comparativ cu
sfarsitul anului 2015 cu 853.1 milioane lei (3.2 la suta), inclusiv din
contul retragerii mijloacelor - cu 574.5 milioane lei, iar din contul
reevaluarii ca rezultat al fluctuatiei cursului de schimb valutar
— cu 275.7 milioane lei (calculul din reevaluarea depozitelor a
fost efectuat in baza EUR, USD, rublei rusesti, leului romanesc si
hrivnei ucrainene, ponderea celorlalte valute fiind nesemnificativa).
Depozitele in lei moldovenesti au consemnat respectiv 53.5 la suta
din totalul depozitelor sau 29 354.7 milioane lei si s-au majorat cu
5 490.1 milioane lei (23.0 la suta) comparativ cu 31 decembrie
2015.

Concentrarea datoriilor sectorului bancar in perioada de referinta
este prezentata Tn graficul 3.57.

Ponderea datoriilor bancilor mari in totalul datoriilor sectorului
bancar la 31 decembrie 2016 constituia 77.9 la suta, micsorandu-
se comparativ cu 31 decembrie 2015 cu 9.8 puncte procentuale,
ca urmare a migrarii BC ,,MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale”
S.A din grupul bancilor medii in grupul bancilor mari.

Respectiv, s-a micsorat ponderea datoriilor bancilor mijlocii cu 10.6
puncte procentuale, alcatuind 18.1 la suta la 31 decembrie 2016.
Totodata, ponderea datoriilor bancilor mici s-a majorat neesential,
constituind 4.0 la suta Tn totalul datoriilor pe sector.

Lichiditatea bancilor

Valoarea indicatorului lichiditatii pe termen lung pe sectorul
bancar (principiul | al lichiditatii, active cu termenul de
rambursare mai mare de doi ani/resurse financiare cu termenul
potential de retragere mai mare de doi ani) a constituit 0.6 (media
pe sector). Acest indicator a fost respectat de catre toate bancile
(limita pentru fiecare banca <1).

Valoarea indicatorului lichiditatii curente pe sector - principiul Il al
lichiditatii (active lichide, exprimate Tn numerar, depozite la BNM,
valori mobiliare lichide, mijloace interbancare nete cu termenul de
pana la o luna/total active x100 la suta) a constituit 49.2 la suta,
majorandu-se pe parcursul anului 2016 cu 7.5 puncte procentuale.
Indicatorul dat a fost respectat de toate bancile (limita pentru
fiecare banca >20 la suta).
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La situatia din 31 decembrie 2016, principiul lll al lichiditatii
care reprezinta raportul dintre lichiditatea efectiva ajustata si
lichiditatea necesara pe fiecare banda de scadenta (limita >1)
a fost respectat de toate bancile.

Astfel, indicatorii lichiditatii releva existenta surselor adecvate de
finantare pentru acoperirea necesitatilor potentiale atat pe termen
scurt, cat si pe termen lung.

Activele lichide au inregistrat valoarea de 35 903.2 milioane lei,
majorandu-se comparativ cu 31 decembrie 2015 cu 7 197.2
milioane lei (25.1 la suta).

In structura activelor lichide, s-au majorat valorile mobiliare lichide
- cu 6 298.2 milioane lei (129.8 la suta), depozitele la BNM - cu

1 641.8 milioane lei (13.0 la suta) si numerarul si metalele
pretioase - cu 570.0 milioane lei (18.6 la suta). Concomitent, s-au
micsorat mijloacele interbancare nete curente cu scadenta de
pana la 1 luna - cu 1 312.8 milioane lei (16.1 la suta), detaliile
sunt prezentate in graficul 3.58.

In structura activelor lichide pe sectorul bancar, ponderea majora
a revenit articolului depozite la BNM - 39.8 la suta, fiind urmata
de ponderea valorilor mobiliare lichide — 31.1 la suta, ponderea
mijloacelor interbancare nete curente — 19.0 la suta si ponderea
numerarului si metalelor pretioase - 10.1 la suta.

Veniturile si cheltuielile bancilor

La situatia din 31 decembrie 2016, profitul aferent exercitiului
financiar a constituit 1 466.7 milioane lei, toate bancile inregistrand
profit.

Comparativ cu sfarsitul anului 2015, profitul s-a majorat cu 322.5
milioane lei (28.2 la suta). Majorarea profitului a fost determinata
de cresterea veniturilor din dobanzi cu 756.9 milioane lei (13.9 la
suta), precum si de descresterea cheltuielilor neaferente
dobanzilor cu 346.1 milioane lei (7.6 la suta) si anume a
deprecierii activelor financiare care nu sunt evaluate la valoarea
justa prin profit si pierderi cu 875.5 milioane lei (44.6 la suta), ca
urmare a rambursarii creditelor acordate si luarii la bilantul
bancilor care sunt sub supraveghere intensiva a activelor in
schimbul rambursarii creditelor.

Concomitent, s-au majorat cheltuielile cu dobanzi cu 530.9
milioane lei (21.9 la suta) si au scazut veniturile neaferente
dobanzilor cu 249.7 milioane lei (9.5 la suta).

Dinamica veniturilor si a cheltuielilor bancilor este prezentata in
graficul 3.59.

Astfel, veniturile din dobanzi au constituit 6 215.9 milioane lei sau
72.2 la suta din totalul veniturilor, majorandu-se comparativ cu 31
decembrie 2015 cu 756.9 milioane lei (13.9 la sutd). In structura
veniturilor din dobanzi, cea mai mare cota era detinuta de
veniturile din dobanzi la Tmprumuturi si creante, care au

Graficul 3.58: Dinamica activelor lichide (milioane
lei) si a ponderii acestora in totalul activelor sectorului
bancar al Republicii Moldova
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Graficul 3.59: Dinamica veniturilor si a cheltuielilor
sectorului bancar al Republicii Moldova (milioane lei)
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Graficul 3.60: Structura veniturilor sectorului bancar
al Republicii Moldova pentru anul 2016
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Graficul 3.61: Structura cheltuielilor sectorului bancar
al Republicii Moldova pentru anul 2016
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Graficul 3.62: Dinamica marjei nete a dobanzii,
rentabilitatii activelor si a capitalului sectorului bancar al
Republicii Moldova (%)
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reprezentat 4 883.5 milioane lei sau 78.6 la suta din totalul
acestora, n crestere cu 63.9 milioane lei (1.3 la suta) comparativ
cu 31 decembrie 2015.

Veniturile neaferente dobanzilor au constituit 2 390.5 milioane lei
sau 27.8 la suta din totalul veniturilor, micsorandu-se cu 249.7
milioane lei (9.5 la sutd) comparativ cu 31 decembrie 2015. in
totalul veniturilor neaferente dobanzilor, cea mai mare parte
a revenit veniturilor din taxe si comisioane in suma de 1 420.5
milioane lei sau 59.4 la suta, in crestere cu 244.5 milioane lei (20.8
la suta).

Cheltuielile neaferente dobanzilor au constituit 4 180.3 milioane lei
sau 58.5 la suta din suma totala a cheltuielilor, micsorandu-se cu
346.1 milioane lei sau cu 7.6 la suta comparativ cu 31 decembrie
2015. Ponderea cea mai mare in cheltuielile neaferente dobanzii
au reprezentat-o cheltuielile administrative (38.6 la suta), care
au insumat 1 615.2 milioane lei, in crestere cu 202.1 milioane lei
fata de 31 decembrie 2015, fiind urmata de ponderea deprecierii
activelor financiare care nu sunt evaluate la valoarea justa prin
profit sau pierdere (26.0 la suta), fiind Tn descrestere cu 875.5
milioane lei (44.6 la suta) comparativ cu finele anului 2015 si care
au alcatuit 1 086.6 milioane lei.

Totodata, deprecierea activelor nefinanciare pe sectorul bancar a
inregistrat o valoare de 145.3 milioane lei, majorandu-se cu 94.8
milioane lei (187.9 la suta) comparativ cu finele anului 2015.

Cheltuielile cu dobanzile la datorii financiare evaluate la cost
amortizatau au constituit 2 959.4 milioane lei sau 41.4 la suta
din suma totala a cheltuielilor, fiind in crestere cu 530.9 milioane
lei, sau cu 21.9 la suta comparativ cu 31 decembrie 2015.

Structura veniturilor si cheltuielilor sectorului bancar pentru anul
2016 este redata in graficele 3.60 si 3.61.

Pentru anul 2016, rentabilitatea activelor3? si rentabilitatea
capitalului3! bancilor licentiate au inregistrat valoarea de 2.0 la
suta si corespunzator 11.9 la suta, majorandu-se fata de finele
anului 2015 cu 0.3 puncte procentuale si respectiv cu 1.8 puncte
procentuale.

Marja netd a dobanzii32 a constituit 5.5 la suta la 31 decembrie
2016, fiind la acelasi nivel cu finele anului 2015.

Dinamica marjei nete a dobanzii, rentabilitatii activelor si a
capitalului in sectorul bancar al Republicii Moldova este redata in
graficul 3.62.

Valoarea absoluta a activelor generatoare de dobanda s-a majorat,
pe parcursul anului 2016, cu 2 908.7 milioane lei sau 5.1 la
suta, constituind 60 272.7 milioane lei la 31 decembrie 2016.
Ponderea semnificativa a activelor generatoare de dobéanda in
totalul activelor sectorului bancar, care a constituit 78.3 la suta,
indica abilitatea bancilor de a genera venituri in viitor.

30Rentabilitatea activelor=venitul net anualizat/media activelor

31Rentabilitatea capitalului=venitul net anualizat/media capitalului actionar

32Marja neta a dobanzii=venitul net aferent dobanzilor anualizat/media activelor
generatoare de dobanda
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In scopul monitorizarii riscurilor bancare, Banca Nationald a
Moldovei a dezvoltat testarile la stres, care reprezinta instrumente
de supraveghere utilizate pentru evaluarea punctelor forte ale
fiecarei banci, precum si rezistenta generala a sectorului bancar la
socuri. Testarile la stres utilizate de Banca Nationala se axeaza pe
riscul de credit, riscul de lichiditate, riscul ratei dobanzii si riscul

ratei de schimb valutar, precum si pe combinatiile dintre acestea.

Toate testarile la stres sunt elaborate in baza informatiilor
raportate de bancile licentiate si sunt aplicate pe intregul sector
bancar, pe grupe de banci si pe banci individuale.

Urmare a efectuarii testarilor la stres, s-a constatat ca sectorul
bancar este capabil sa faca fata majoritatii socurilor simulate,
exceptie fiind socurile severe (maxime istorice) asupra riscului de
credit, care afecteaza indicatorii de solvabilitate ai unor banci
individuale, care se reduc sub limitele reglementate de Banca
Nationala. Totusi, probabilitatea materializarii unor astfel de
scenarii este foarte redusa, iar bancile intreprind masurile
necesare pentru imbunatatirea calitatii portofoliilor de credite,
ceea ce le va permite diminuarea pierderilor in cazul unui
scenariu de stres.

in ceea ce priveste riscul de lichiditate, rezultatele testarii la stres
confirma nivelul inalt de lichiditate al sectorului bancar, bancile
fiind capabile sa faca fata retragerilor de depozite la rate maxime
istorice, iar deficite de lichiditate, pentru scenariile de stres test
aplicate, nu au fost inregistrate.

De asemenea, n scopul evaluarii potentialelor riscuri care ar
putea afecta stabilitatea sectorului si a fiecarei banci la categoriile
capital, calitatea activelor, venituri, lichiditate si sensibilitate la
riscul de piata, Banca Nationala efectueaza studiul privind
identificarea vulnerabilitatii sectorului bancar. Rezultatele
studiului indica un nivel redus de vulnerabilitate al sectorului
bancar la situatia de la finele anului 2016, cu unele vulnerabilitati
inregistrate la categoriile sensibilitate la riscul de piata, calitatea
activelor si profitabilitate.

Bancile aflate in proces de lichidare

in prezent continua procesul lichidarii Bancii de Economii S.A,,
BC ,BANCA SOCIALA" S.A. si B.C. ,UNIBANK"” S.A., care a fost
initiat in anul 2015. Procesul are mai multe componente, inclusiv
procesul de recuperare a valorii activelor bancii derulat de catre
lichidatori pe teritoriul Republicii Moldova si ancheta desfasurata
de compania Kroll peste hotarele tarii, in vederea depistarii si
initierii proceselor de recuperare a mijloacelor care au fost scoase
din Republica Moldova.

Lichidatorii bancilor in proces de lichidare au continuat lucrul cu
organele de urmarire penala si organele judiciare, au intreprins
masuri organizatorice privind comercializarea activelor aflate in
proprietatea si posesia bancilor, de asemenea au conlucrat cu
debitorii, avand ca scop rambursarea creditelor.

Astfel, pana la finele anului 2016 au fost initiate 180 actiuni
(inclusiv fata de 5 debitori, ale caror datorii au fost cesionate unei
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companii) in instantele de judecata in vederea recuperarii sumelor
acordate anterior de catre bancile respective, in valoare totala de
14 032 milioane lei. in acelasi timp, in gestiunea organelor de
ancheta sunt 62 dosare penale intentate pe marginea sesizarii
lichidatorilor (inclusiv fata de 5 debitori, ale caror datorii au fost
cesionate unei companii).

La situatia din 31 decembrie 2016, in cadrul procesului de lichidare
a bancilor au fost recuperate mijloace Tn suma totala de 698
milioane lei (292.5 la Banca de Economii S.A., 282.4 la BC ,BANCA
SOCIALA” S.A. si 123.1 la B.C. ,,UNIBANK" S.A.).

Mijloacele obtinute in procesul de lichidare a bancilor sunt
indreptate la achitarea creditelor de urgenta acordate de catre
Banca Nationala bancilor respective si acoperite prin garantia
Guvernului Republicii Moldova. Astfel, pana la 31 decembrie 2016,
au fost rambursate in total mijloace in suma de 861.3 milioane lei.

Un alt aspect al actiunilor legate de recuperarea mijloacelor din
aceste banci tine de ancheta derulata de compania Kroll. Etapele
initiale ale anchetei au fost axate pe identificarea mecanismelor
care au generat frauda si dezvoltarea parteneriatelor de lucru cu
autoritatile internationale de reglementare. Ulterior, investigatia
s-a axat pe urmarirea creditelor frauduloase acordate prin
mecanisme complexe de spalare a banilor, pentru a stabili
destinatia finala a acestora si a beneficiarilor fraudei. Obiectivul
final al investigatiei este de a identifica activele cumparate cu
mijloace frauduloase si de a le recupera prin procese legale.
Investigatia a inregistrat progrese si detine informatii suficiente
pentru a putea incepe etapa de recuperare a fondurilor.

Conform informatiilor comunicate de Kroll si publicate pe pagina
web a BNM, documentele obtinute demonstreaza, in mod clar,
implicarea in frauda bancara a unui grup de cel putin 75 companii
din Republica Moldova care au actionat concertat. in perioada
2012-2014, volume semnificative de credite au fost acordate
acestui grup de companii de catre cele trei banci. Aceste fonduri au
fost transferate in mod predominant pe conturi bancare deschise
in strainatate. Marea majoritate a acestor conturi au fost deschise
pe numele companiilor off-shor. In urma acestui proces complex
de spalare a banilor, majoritatea fondurilor au fost redirectionate
n Republica Moldova pentru a plati expunerile de credit existente,
a crea impresia ca acestea au constituit Tmprumuturi corporative
veritabile si pentru a permite cresterea portofoliului de credit, in
timp ce suma de aproximativ 600 milioane de dolari SUA a fost
disipata in conturi bancare din numeroase jurisdictii.

Frauda respectiva a avut la baza un mecanism complex de spalare
a banilor pentru a asigura continuitatea procesului de creditare.
Lichiditatea a fost gestionata si coordonata intre cele trei banci
din Republica Moldova prin multiple depozite interbancare, fiind
inregistrate garantii false in bilanturile zilnice prezentate Bancii
Nationale ale Moldovei si stabilit un descoperit de cont (overdraft)
fals in registrele contabile pentru a permite continuarea procesului
de creditare.

Urmarirea fondurilor este Tn curs de desfasurare si sporeste in
complexitate din cauza diverselor niveluri si ramificatii ale
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mecanismului de spalare a banilor la care au fost supuse fondurile
de Tmprumuturi frauduloase Tn cadrul mecanismului de baza de
spalare a banilor. Sumele depistate pana in prezent au fost
urmarite pe conturi din multiple jurisdictii, dar si in alte banci din
Republica Moldova.

Echipa Kroll informeaza regulat Banca Nationala a Moldovei asupra
desfasurarii investigatiei si a avut, de asemenea, intrevederi la
nivel Tnalt cu procurorul anticoruptie din Republica Moldova si
cu reprezentantii unor agentii internationale de reglementare si
finantare.

Companiile Kroll, Steptoe si Johnson au prezentat BNM o strategie
pentru a initia actiuni in justitie in multiple jurisdictii, Tn vederea
obtinerii in continuare a informatiilor si recuperarii activelor care
au fost delapidate. Din cauza naturii multijurisdictionale a
actiunilor judiciare propuse si complexitatii proceselor implicate,

se preconizeaza ca etapa de recuperare va dura pana la doi ani.

Pe langa initierea etapei de recuperare a activelor, investigatia si
analiza suplimentara a fraudei va continua pentru a sprijini
procedurile juridice in curs de desfasurare si pentru a obtine mai
multa claritate despre beneficiarii fraudei. Compania Kroll va
prezenta in continuare, in mod regulat, rapoarte Bancii Nationale
a Moldovei.

3.7 Sistemul de plati

Supravegherea prestatorilor de servicii de plata

Una din atributiile BNM in calitate de autoritate de supraveghere,
in conformitate cu Legea cu privire la serviciile de plata si
moneda electronica nr. 114 din 18 mai 2012, este supravegherea
activitatii prestatorilor de servicii de plata si a emitentilor de
moneda electronica.

in acest sens, in 2016, au fost efectuate 10 controale pe teren,
dintre care 6 complexe si 4 tematice, in cadrul carora au fost supusi
verificarii majoritatea prestatorilor de servicii de plata nebancari
licentiati. In cadrul controalelor pe teren au fost verificate aspecte
ce tin de respectarea cerintelor cu privire la protejarea fondurilor
primite de la utilizatorii serviciilor de plata, transparenta conditiilor
si cerintelor de informare privind serviciile de plata, gestionarea
riscurilor in sistemele de control intern etc.

Urmare controalelor efectuate au fost Tnaintate propuneri si
recomandari aferente actiunilor necesare de intreprins in scopul
inlaturarii Tncalcarilor si neajunsurilor depistate si, dupa caz, au
fost dispuse masuri de remediere si aplicate sanctiuni.

De asemenea, conform prevederilor Legii cu privire la serviciile
de plata si moneda electronica nr. 114 din 18 mai 2012, BNM
a efectuat supravegherea din oficiu a activitatii desfasurate de
catre prestatorii de servicii de plata, inclusiv prin monitorizarea
continua a activitatii acestora, analiza rapoartelor trimestriale
prezentate la BNM, examinarea sesizarilor (reclamatiilor) ce tin
de activitatea prestatorilor de servicii de plata si a emitentilor de
moneda electronica, examinarea informatiilor publicate pe paginile
web etc.
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Supravegherea sistemelor de plati

in conformitate cu Legea nr. 548-XIll din 21 iulie 1995 cu privire
la Banca Nationala a Moldovei, supravegherea sistemelor de plati
in Republica Moldova este una din atributiile de baza ale Bancii
Nationale.

Aceasta atributie este realizata in corespundere cu cele mai bune
practici internationale, cu recomandarile, principiile, standardele
din acest domeniu emise de Banca Reglementelor Internationale,
Banca Centrala Europeana, Fondul Monetar International, Banca
Mondiala etc., precum si conform actelor normative emise de BNM
in domeniul sistemului de plati.

Conform Politicii de supraveghere a sistemului de plati in
Republica Moldova (aprobata prin Hotararea Comitetului executiv
al BNM nr.299 din 27 octombrie 2016), Banca Nationala
supravegheaza elementele sistemului national de plati,
functionarea stabila si eficienta a carora este esentiala pentru
stabilitatea financiara, implementarea politicii monetare si
promovarea fincrederii publicului Tn efectuarea platilor fara
numerar.

in domeniul supravegherii sistemelor de plati si de decontari,
supravegherii sunt supuse:

1. Sistemele de plati si decontari (sistemele de plati de mare
valoare si sistemele de plati de mare volum si mica valoare);

2. Sistemele de compensari si decontari ale valorilor mobiliare;
3. Remiterile de bani;

4. Instrumentele de plata.

Supravegherea sistemului de plati efectuata de catre Banca
Nationala a Moldovei include urmatoarele etape:

e monitorizarea si colectarea informatiilor relevante;

e evaluarea informatiilor colectate in corespundere cu
obiectivele de supraveghere;

e intreprinderea masurilor relevante conform legislatiei n
vigoare in cazul in care sunt necesare modificari.

Sistemul automatizat de plati interbancare
Date statistice

Sistemul automatizat de plati interbancare (SAPI) este compus din
sistemul de decontare pe baza bruta in timp real (sistemul DBTR)
si sistemul de compensare cu decontare pe neto (sistemul CDN).
Sistemul DBTR este destinat prelucrarii platilor urgente si de mare
valoare, iar sistemul CDN este destinat procesarii platilor de mica
valoare.
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in anul 2016, platile procesate prin intermediul SAPI, comparativ
cu anul 2015, au inregistrat o diminuare ca numar (cu 9.3 la suta)
si 0 majorare ca valoare (cu 21.5 la suta). Numarul platilor a atins
nivelul de 11.9 milioane, iar valoarea acestora a depasit 825.8
miliarde lei.

Din punctul de vedere al structurii platilor, ponderea majora le-a
revenit transferurilor de credit bugetare (49.8 la suta din numarul
total al platilor), fiind urmate de transferurile ordinare ale clientilor
(48.4 la suta) si alte tipuri de plati (1.8 la suta). Sub aspect valoric,
structura platilor prezinta un alt tablou: valoarea transferurilor
ordinare ale clientilor (18.6 la suta din valoarea totala a platilor) a
depasit valoarea transferurilor de credit bugetare (14.9 la suta),
insa ponderea cea mai insemnata (66.3 la suta) le-a revenit
transferurilor efectuate de catre banci in nume si pe cont propriu.

in anul 2016, distributia numarului platilor per sisteme
componente ale SAPI a fost urmatoarea: 8.4 la suta pentru
sistemul DBTR si 91.6 la suta sistemul CDN. in cazul valorii platilor
tabloul se inverseaza, astfel ca prin DBTR au fost decontate 93.9

la suta din valoarea totala a platilor, iar prin CDN doar 6.1 la suta.

Valoarea platilor decontate prin DBTR timp de 62 de zile este
echivalenta cu valoarea PIB anual al Republicii Moldova (Graficul
3.63). Astfel, valoarea totala a platilor decontate prin DBTR in

2016 a fost de 5.8 ori mai mare decat PIB al Republicii Moldova.

Acest indicator releva importanta SAPI in sistemul financiar din
Republica Moldova, dar, in acelasi timp, si marimea modesta a
fluxurilor financiare din Republica Moldova comparativ cu alte state
europene, ceea ce se explica, Tn mare parte, prin starea inerta a
pietei de capital din Republica Moldova.

in anul 2016, in medie pe zi33,prin intermediul sistemului DBTR au
fost decontate 3.9 mii de plati, in valoare de 3.0 miliarde lei, iar

prin sistemul CDN 43.1 mii plati, in valoare de 196.7 milioane lei.

Valoarea medie a unei plati decontate in sistemul DBTR a constituit
774.7 mii lei, iar a unei plati decontate in sistemul CDN - 4.6 mii
lei.

in tabelul A.26 este prezentata evolutia platilor decontate prin
SAPI comparativ cu anul 2015.

La finele anului 2016 in SAPI erau inregistrati 16 participanti si
anume:

Banca Nationala a Moldovei;

e 11 banci licentiate de Banca Nationala a Moldovei;

Centrul de casa si decontari din or. Tiraspol;

Trezoreria de Stat din cadrul Ministerului Finantelor;

Depozitarul National de Valori Mobiliare al Moldovei;

Centrul de Guvernare Electronica, in calitate de participant
mandatat, care nu are deschis cont in SAPI.

33Termenul ,,zi” Inseamna zi operationala.

Graficul 3.63: Numarul de zile, in care volumul platilor
efectuate prin sistemele de mare valoare in timp real
atinge valoarea PIB anual in tarile selectate in 2015
(Republica Moldova in 2016)
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Supravegherea SAPI

Supravegherea SAPI este efectuata in vederea asigurarii
functionarii stabile si eficiente a acestui sistem. Pe parcursul
anului 2016, disponibilitatea sistemului pentru participanti a
constituit 99.9 la suta si s-a incadrat in parametrii stabiliti in acest
sens, iar incidente majore care sa perturbe activitatea SAPI si sa
afecteze participantii nu au avut loc.

Sistemul de inscriere in conturi ale valorilor mobiliare de
stat

Sistemul de inscriere in conturi ale valorilor mobiliare de stat
(SIC) reprezinta un sistem de depozitare si decontare a valorilor
mobiliare emise de catre Ministerul Finantelor al Republicii Moldova
n numele Guvernului Republicii Moldova si a celor emise de catre
Banca Nationala, decontarea finala pentru operatiunile efectuate
in cadrul acestuia fiind realizata in SAPI prin intermediul sistemului
de decontare pe baza bruta in timp real (sistemul DBTR), conform
principiului DvP (plata anticipeaza livrarea valorii/transferul de
proprietate). SIC este organizat si administrat de Banca Nationala.

Supravegherea SIC este efectuata in vederea asigurarii
functionarii stabile si eficiente a sistemului. Pe parcursul anului
2016, disponibilitatea SIC pentru participantii la sistem a
constituit 100 la suta si incidente care sa afecteze activitatea
sistemului si a participantilor nu au avut loc.

Instrumentele de plata fara numerar

Instrumentele de plata fara numerar sunt componente esentiale
ale sistemului national de plati, iar Banca Nationala efectueaza
supravegherea lor in scopul asigurarii eficientei si sigurantei
utilizarii acestora.

Din ansamblul instrumentelor de plata, cele mai utilizate de catre
populatie (persoane fizice) sunt cardurile de plata, restul
instrumentelor de plata fiind la etapa incipienta de utilizare. De
mentionat, ca BNM intreprinde masuri relevante de comun acord
cu alte autoritati si institutii internationale Tn vederea promovarii
utilizarii instrumentelor de plata fara numerar si combaterii
evaziunii fiscale.
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Cardurile de plata

Numarul cardurilor34 aflate in circulatie, la finele anului 2016, a
constituit 1 512 110 unitati si a inregistrat o crestere de 17.2 la
suta comparatlv cu finele anului 2015, atingand cel mai inalt nivel
de pana acum.

Pe fundalul majorarii numarului cardurilor aflate in circulatie,
numarul cardurilor active3® a avut aproximativ acelasi ritm de
crestere (cu 16.6 puncte procentuale mai mult fata de finele
anului 2015), iar ponderea cardurilor active din numarul total de
carduri aflate in circulatie nu a suferit modificari semnificative,
constituind 60.4 la suta. De mentionat ca, aceasta rata a utilizarii
cardurilor ramane practic la acelasi nivel pe parcursul ultimilor ani.

in ceea ce tine de solutia tehnica a cardurilor de plata, ponderea
cardurilor de plata hibride3® (67.9 la sutd) reprezintd o majoritate
din totalul cardurilor aflate Tn circulatie in Republica Moldova.
Cardurile contactless inregistreaza o crestere accentuata, numarul
acestora fiind de 2.2 ori mai mare fata de finele anului 2015,
actualmente detin o pondere de 24.2 la suta din totalul cardurilor
aflate in circulatie in Republica Moldova, constituind 366 mii unitati.
Cardurile dotate doar cu banda magnetica, care la inceputul anului
2015 aveau o proportie de 47.7 la suta din totalul cardurilor
aflate Tn circulatie Tn Republica Moldova, isi continua tendinta
descendenta, ajungand la doar 7.6 la suta din numarul total de
carduri. In directia diminuarii au evoluat si cardurile virtuale, ce
reprezinta doar 0.4 la suta din totalul cardurilor aflate in circulatie
in Republica Moldova.

Pe parcursul anului 2016, prin intermediul cardurilor de plata
emise de prestatorii de servicii de plata din Republica Moldova
au fost efectuate, atat in tara, cat si peste hotare, 36.29 milioane
operatiuni, in valoare de 42.28 miliarde lei, Tn crestere fata de anul
2015 cu 25.2 puncte procentuale ca numar si cu 19.5 puncte
procentuale ca valoare. Cel mai inalt ritm de crestere a fost
inregistrat la evolutia numarului platilor fara numerar, care s-
au majorat cu 59.4 la suta comparativ cu anul 2015, in timp ce
numarul retragerilor de numerar a evidentiat un ritm de crestere
mai modest, de 9.7 puncte procentuale fata de anul 2015.

Modalitatea predominanta de utilizare a cardurilor de plata de catre
detinatorii din Republica Moldova ramane in continuare retragerea
de numerar, cu o pondere de 60.2 la suta din volumul total al
operatiunilor efectuate cu cardurile emise in tara. Pe fundalul
evolutiei ascendente pronuntate a utilizarii cardurilor de plata
pentru efectuarea platilor fara numerar, retragerile de numerar
vor constitui in viitorul apropriat o metoda secundara de utilizare
a cardurilor.

Operatiunile domestice reprezinta 88.4 la suta din numarul total al
tranzactiilor efectuate cu cardurile emise in Republica Moldova sau

34suport de informatie standardizat si, dupa caz, personalizat prin intermediul
caruia detinatorul, de regula, cu utilizarea numarului personal de identificare si/sau
a unor alte coduri care permit identificarea sa, in functie de tipul cardului de plata
are acces la distanta la contul de plati la care este atasat cardul de plata in vederea
efectuarii operatiunilor de plata.

35Card de platd prin care s-a efectuat cel putin o operatiune financiara pe
parcursul perioadei de raportare.

36Card cu microprocesor si bandd magnetica.

Graficul 3.64: Numarul cardurilor de plata aflate in
circulatie (mii unitati)
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Graficul 3.65: Numarul operatiunilor efectuate cu
cardurile de plata emise in Republica Moldova (milioane
operatiuni)
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Graficul 3.66: Structura operatiunilor domestice
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Graficul 3.67: Ponderea operatiunilor efectuate in
strainatate cu cardurile emise in Republica Moldova
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Graficul 3.68: |Indicatori de dezvoltare a pietei
cardurilor de plata din Republica Moldova
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mai exact, acestea reprezinta 59.7 la suta retrageri de numerar
si 28.7 la suta plati fara numerar efectuate in tara din totalul
operatiunilor efectuate cu cardurile emise in Republica Moldova.

Din numarul total de plati domestice efectuate cu prezenta fizica
a cardului (7 444 321 plati, In crestere cu 54 puncte procentuale
comparativ cu anul 2015), 89.9 la suta au fost plati efectuate cu
citirea microprocesorului, 4.4 la suta plati cu citirea benzii
magnetice si 5.7 la suta au fost plati contactless. Cat despre
platile domestice fara numerar efectuate de la distanta, din
numarul total de astfel de operatiuni (2 962 403 plati, in crestere
cu 84.2 puncte procentuale fata de anul 2015), 79.7 la suta au
constituit plati efectuate prin intermediul sistemelor de deservire
bancara la distanta in valoare totala de 535 milioane lei, 20.1 la
suta au constituit comert electronic in valoare de 248 milioane lei,
iar restul de 0.2 la suta au fost tranzactii efectuate prin
intermediul altor canale de initiere a platilor de la distanta.

Numarul de operatiuni cu carduri emise in Republica Moldova si
efectuate in strainatate, pe parcursul anului 2016, a indicat o
crestere de 51.5 puncte procentuale comparativ cu aceeasi
perioada a anului 2015 si reprezinta o cifra de aproximativ 7.6 ori
mai mica decat numarul de operatiuni efectuate domestic cu
cardurile emise in Republica Moldova. Din numarul total de 4 211
707 operatiuni efectuate peste hotare, 95.6 la suta reprezinta
plati fara numerar si sunt Tn crestere fata de cele efectuate pe
parcursul anului 2015 cu 54.1 puncte procentuale. De mentionat
ca, 65.2 la suta din numarul total de operatiuni efectuate peste
hotare reprezinta plati fara numerar efectuate fara prezenta fizica
a cardului si 30.4 la suta sunt plati fara numerar efectuate cu
prezenta fizica a cardului. Aceste cifre indica faptul ca aproximativ
2 din 3 operatiuni efectuate peste hotarele tarii cu cardurile emise
in Republica Moldova reprezinta cumparaturi online, iar cresterea
volumului acestora denota fincrederea ascendenta a
consumatorilor in acest instrument de plata.

Tendintele pozitive care s-au evidentiat pe piata cardurilor din
Republica Moldova pe parcursul anului 2016 au fost:

e Platile fara numerar efectuate cu cardurile emise 1n
Republica Moldova au continuat sa creasca in ritmuri
accelerate comparativ cu datele inregistrate pentru anul
2015, majorandu-se cu 59.4 puncte procentuale ca numar si
cu 41.7 puncte procentuale ca valoare;

e 65.2 la suta din operatiunile efectuate in strainatate cu
cardurile de plata emise in Republica Moldova reprezinta
operatiuni de plata Tn cadrul comertului electronic, fapt ce
denota o tendinta ascendenta a acestor tipuri de operatiuni
si un grad sporit de Incredere a detinatorilor fata de acest
instrument de plata;

e reteaua de acceptare a cardurilor de plata din Republica
Moldova a migrat la standardele EMV3’ in proportie de 99.9
la suta, iar cardurile de plata in proportie de 92.1 la suta;

37standard tehnic pentru cardurile de plata inteligente si pentru terminalele de
plata si bancomatele care le pot accepta. Cardurile EMV sunt carduri inteligente
(carduri cu microprocesor) care stocheaza datele lor pe circuite integrate, decat pe
banda magnetica, cu toate ca multe carduri EMV, de asemenea, sunt dotate si cu
benzi magnetice pentru compatibilitate.
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Indicatorul de baza care este aplicat la evaluarea situatiei privind
fraudele cu carduri de plata este ponderea valorii totale a fraudelor
comise in valoarea totala a tranzactiilor efectuate cu cardurile de
plata emise de bancile licentiate locale, efectuate atat in tara, cat
si in strainatate. in Republica Moldova, acest indicator a constituit
0.0040 la suta pentru anul 2016, ceea ce este sub nivelul european
(0.039 la sutd pentru anul 201338),

Sistemele de deservire bancara la distanta

Desi numarul total al detinatorilor sistemelor de deservire bancara
la distanta (SDBD) constituia la finele anului de raportare 413 296
detinatori, Tn crestere cu 36.3 puncte procentuale comparativ cu
anul 2015, numarul detinatorilor activi®? care reflecta utilizarea
reala a sistemelor de deservire bancara la distanta a crescut
cu 43.5 puncte procentuale comparativ cu finele anului 2015,
atingand numarul de 101 233 detinatori.

Distributia detinatorilor SDBD dupa tipul sistemelor utilizate releva
ca 71 la suta dintre ei sunt inregistrati in sistemele Internet Banking
(In crestere cu 38.4 puncte procentuale fata de finele anului 2015);
15.3 la suta din numarul lor total sunt detinatori de Mobile Banking
(cu 51.1 puncte procentuale mai mult fata de finele anului 2015),
11.7 la suta ( cu 17.9 puncte procentuale mai mult fata de finele
anului 2015) din numarul total de detinatori utilizeaza Phone
Banking si doar 1.9 la suta utilizeaza PC banking (detinatori ai
PC banking-ului sunt doar persoane juridice, al caror numar s-a
micsorat cu 2.1 puncte procentuale fata de finele anului 2015).

Pe parcursul anului 2016, prin intermediul SDBD s-au efectuat
10.95 milioane tranzactii, care sunt in crestere cu 31.9 puncte
procentuale fatd de anul 2015. In functie de tipul sistemelor
utilizate, cele mai multe tranzactii au fost efectuate prin
intermediul Internet banking (87.1 la suta), in timp ce prin
intermediul altor SDBD numarul operatiunilor a fost mai mic: PC
banking - 10.8 Ila suta din numarul total de operatiuni,
Mobile-banking - 2.1 la suta din numarul total de operatiuni. De
mentionat ca, doar 29.6 la suta din numarul total de operatiuni
efectuate prin intermediul SDBD au fost initiate de catre
persoanele fizice.

Valoarea tranzactiilor efectuate prin intermediul SDBD de catre
persoanele fizice si cele juridice a Tnsumat 349.6 miliarde lei pe
parcursul anului 2016, fiind in crestere cu 12.2 puncte procentuale
fata de 2015. Circa 98.7 la suta din valoarea operatiunilor
efectuate prin SDBD au fost efectuate de catre persoanele
juridice.

Alte instrumente de plata

Transfer de credit. Din totalul de 14.57 milioane operatiuni de
plata, in valoare de 427.82 miliarde lei realizate prin intermediul

transferului de credit, 9.2 milioane au fost initiate in format
electronic (63.1 la suta din numarul total de operatiuni de transfer

38Raportul privind fraudele cu cardurile de plata, publicat de Banca Centrala
Europeana fin iulie 2015, https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/4th_card_fraud_
report.en.pdf

39Detinator SDBD care a efectuat cel putin o operatiune financiara pe parcursul
perioadei gestionare printr-un sistem de deservire bancara la distanta.

Graficul 3.69: Numarul utilizatorilor SDBD dupa tipul
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Graficul 3.70: Numarul si valoarea operatiunilor
efectuate prin intermediul SDBD
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Graficul 3.71: Evolutia bancnotelor in circulatia
monetara, din punct de vedere valoric (milioane lei)
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Graficul 3.72: Evolutia bancnotelor in circulatia
monetard, din punct de vedere cantitativ (milioane
bancnote)
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Graficul 3.73: Structura pe valori nominale ale
bancnotelor in circulatie la finele anului 2016, din punct
de vedere cantitativ
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de credit), in valoare de 262.6 miliarde lei (61.4 la suta din
valoarea totala a operatiunilor de transfer de credit), restul fiind
initiate pe suport hartie.

Pe fundalul diminuarii numarului total al operatiunilor de plata de
transfer de credit comparativ cu anul 2015, se observa o tendinta
ascendenta a utilizarii transferului de credit in format electronic,
care conform estimarilor poate atinge fntr-un termen scurt o
pondere de 90 la suta din numarul total de transferuri de credit
initiate de catre clientii bancilor.

Debitarea directa. Pe parcursul anului 2016, au fost efectuate 69
871 operatiuni de plata prin intermediul debitarii directe, in suma
totala de 29.5 milioane lei. Numarul total al utilizatorilor acestui
instrument a constituit 2 605 persoane.

3.8 Tehnologia informatiei

Pornind de la obiectivele strategice ale BNM, pe parcursul anului
2016, prioritatile de baza in domeniul Tl au vizat proiectele majore
la nivel de BNM, dar si proiectele pentru dezvoltarea si
optimizarea serviciilor TI. In total, pe parcursul anului, au fost
derulate 12 proiecte de natura TI, dintre care doua proiecte
majore - Registrul riscurilor de credit, Implementarea solutiei
pentru arhivarea electronica, registratura si managementul
corespondentei, au fost finalizate cu succes. De asemenea, au
fost initiate si derulate o serie de alte proiecte de importanta
strategica pentru dezvoltarea BNM40,

Totodata, au fost intreprinse un sir de masuri menite sa schimbe
modalitatea prin care BNM beneficiaza de servicii TI, prin
finalizarea unui proiect de implementare a unei solutii moderne de
gestionare a serviciilor Tl. Ca urmare, au fost introduse unele
Tmbunatatiri ale practicilor de producere si prestare a serviciilor Tl,
prin transformarea proceselor Tl si alinierea acestora la cele mai
bune practici in domeniu.

Alte beneficii importante au fost atinse odata cu implementarea
unor servicii Tl noi, care au adus imbunatatiri semnificative in
ceea ce priveste instrumentele de comunicare si colaborare la
nivelul BNM, prin implementarea unei platforme de servicii
integrate (address-book, email, mesaj instant, voce, video,
partajare, prezentari, task-uri, sedinte etc.). in total, pe parcursul
anului a fost efectuata lansarea in productie a 5 servicii Tl noi. Per
ansamblu, toate eforturile si realizarile in domeniul TI au
contribuit cu certitudine la consolidarea capacitatilor BNM in
atingerea obiectivelor sale strategice.

3.9 Operatiuni cu numerar

La finele anului 2016, numerarul aflat in circulatie, din punct de
vedere valoric, constituia 18 995.0 milioane lei, cu 11.4 la suta
mai mult fata de anul 2015, cand a insumat 17 048.0 milioane lei.

40Descrierea acestor proiecte este prezentata in capitolul 3.7 Planul strategic al
Bancii Nationale a Moldovei pentru anii 2013-2017.
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Bancnote si monede in circulatie

Bancnotele in circulatie, a finele anului 2016, din punct de vedere Graficul 3.74: Structura pe valori nominale ale
valoric, au totalizat 18 871 milioane lei, cu 11.4 la sutd mai bancnotelorin circulatie la finele anului 2016, din punct
mult fatad de finele anului 2015. Evolutia bancnotelor in circulatia e vedere valoric

monetara, din punct de vedere valoric, este prezentata in graficul

3.71.
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Evolutia monedelor in circulatia
monetara, din punct de vedere valoric (milioane lei)
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Pe parcursul anului 2016, Banca Nationala a Moldovei a emis
numerar in valoare totala de 7 673.8 milioane lei, cu circa 0.6 la
suta mai putin comparativ cu anul 2015.

Bancnotele emise in anul 2016, din punct de vedere valoric au
fnsumat 7 667.0 milioane lei, cu circa 0.6 la suta mai putin in



92

Raport anual (2016)

Graficul 3.77: Bancnote emise in cursul anului 2016,
din punct de vedere cantitativ
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Graficul 3.78: Monede metalice emise in cursul anului
2016, din punct de vedere cantitativ
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Graficul 3.79: Bancnote retrase din circulatie in cursul
anului 2016, din punct de vedere cantitativ

21.52% ulleu

/ m5lei
10 lei
= 20 lei
50 lei
=100 lei
200 lei
14.53% m500 lei

=1000 lei

Sursa: BNM

comparatie cu anul 2015, iar din punct de vedere cantitativ -
108.6 milioane bancnote, cu circa 3.2 la suta mai putin decat in
anul 2015.

Micsorarea cantitativa a bancnotelor puse in circulatie a fost
determinata de diminuarea ponderii bancnotelor de 10 lei, 20
lei, 50 lei si 1 000 lei in totalul bancnotelor emise in anul 2016.

Bancnotele, conform structurii valorilor nominale, constituiau, din
punct de vedere cantitativ, pentru 1 leu - 17.1 milioane bancnote,
5 lei - 6.9 milioane bancnote, 10 lei - 15.4 milioane bancnote, 20
lei — 10.9 milioane bancnote, 50 lei — 20.0 milioane bancnote, 100
lei - 17.4 milioane bancnote, 200 lei - 20.2 milioane bancnote, 500
lei — 0.9 milioane bancnote si 1 000 lei — 0.04 milioane bancnote.
Graficul 3.77 ofera detalii cu privire la structura bancnotelor emise,
pe valori nominale, reprezentate cantitativ.

Monedele metalice emise Th anul 2016, din punct de vedere valoric,
constituiau 6.6 milioane lei, circa aceeasi valoare fata de anul 2015,
iar din punct de vedere cantitativ — 41.8 milioane monede, cu circa
3.2 la suta mai putin fata de anul 2015. Monedele metalice emise
in anul 2016, conform structurii valorilor nominale, constituiau, din
punct de vedere cantitativ, pentru 1 ban - 0.3 milioane monede, 5
bani — 9.50 milioane monede, 10 bani - 15.0 milioane monede, 25
bani - 15.4 milioane monede si 50 bani - 1.6 milioane monede.

Graficul 3.78 reflecta detalii cu privire la structura monedelor
metalice emise, pe valori nominale, reprezentate cantitativ.

Pe parcursul anului 2016, Banca Nationala a Moldovei a retras din
circulatie, prin depunerile bancilor licentiate, bancnote in suma
de 5 722.3 milioane lei, cu circa 42.1 la suta mai putin fata de
anul 2015, iar din punct de vedere cantitativ au fost retrase 89.2
milioane bancnote, cu circa 35.6 la suta mai putin fata de anul
2015.

Graficele 3.79 si 3.80 reflecta detalii cu privire la bancnotele
retrase din circulatie, pe valori nominale, reprezentate cantitativ,
in anii 2016 si 2015.

in anul 2016, in scopul pastrarii calitatii si integritatii bancnotelor
aflate in circulatie, potrivit criteriilor stabilite de BNM, in cadrul
Bancii Nationale a Moldovei au fost procesate 207.3 milioane
bancnote (de circa 2.7 ori mai mult decat in anul 2015), prin
verificare atat din punctul de vedere al autenticitatii, cat si al
calitatii.

Urmare procesarii, circa 126.4 milioane bancnote au fost
identificate ca fiind necorespunzatoare circulatiei.

Un pas important in procesarea numerarului de catre Banca
Nationala a Moldovei constituie automatizarea acestui proces prin
instalarea echipamentelor de procesat si ambalat bancnote, care
au fost date in exploatare in luna decembrie 2015 si care asigura
cresterea vitezei si capacitatii de procesare a numerarului,
nivelului de securitate a procesului si al calitatii numerarului n
circulatie. Anume acestui fapt se datoreaza cresterea
semnificativa a cantitatii de bancnote procesate de catre BNM pe
parcursul anului 2016.



Capitolul 3. Activitatea Bancii Nationale a Moldovei

93

Contrafaceri de moneda nationala

Pe parcursul anului 2016, numarul contrafacerilor de moneda
nationala in sistemul bancar a totalizat 6 498 bancnote, cu circa
24.1 la suta mai putin fata de anul 2015. Raportat la numarul
bancnotelor autentice, aflate in circulatie, la finele perioadei de
raportare, care constituiau 250.3 milioane bancnote, numarul
bancnotelor falsificate se mentine la un nivel foarte scazut si
reprezinta 0.0026 la suta sau circa 26 bancnote falsificate la 1
milion bancnote autentice, aflate in circulatie.

Falsificatorii au manifestat predilectie pentru bancnotele de 100
lei, totalizand 5 894 bancnote, 20 lei - 376 bancnote, 50 lei - 112
bancnote, 1 000 lei — 66 bancnote.

Ca baza de comparatie, Tn anul 2015, numarul contrafacerilor de
moneda nationala au totalizat 8 565 bancnote, iar bancnotele
cu cel mai mare numar de falsuri au fost Tnregistrate pentru
bancnotele de 100 lei, totalizand 8 198 bancnote, 20 lei - 161
bancnote, 1 000 lei — 92 bancnote si 50 lei - 58 bancnote.

Graficele 3.81 si 3.82 ofera detalii cu privire la bancnotele false,
pe valori nominale, reprezentate cantitativ, in anii 2016 si 2015.

in scopul combaterii falsificarii insemnelor monetare, Banca
Nationala a Moldovei recomanda in continuare publicului sa se
familiarizeze cu elementele de siguranta ale bancnotelor pe
pagina web a BNM si sa fie vigilent la posibilitatea fraudelor, sa
verifice autenticitatea bancnotelor si monedelor, iar in cazul
constatarii acestora, sa le extraga din circulatie si sa comunice
despre acest fapt Ministerului Afacerilor Interne.

Totodata, BNM prin cooperare cu Ministerul Afacerilor Interne
organizeaza pentru bancile licentiate cursuri specializate privind
metodele de constatare si extragere din circulatie a falsurilor.

Emisia monedelor si bancnotelor jubiliare si comemorative

in temeiul Legii nr. 548 — XIll din 21 iulie 1995 cu privire la Banca
Nationala a Moldovei si Hotararilor Consiliului de supraveghere al
BNM cu privire la punerea in circulatie ca mijloc de plata si in scop
numismatic a unor monede comemorative, Banca Nationala a
Moldovei, pe parcursul anului 2016, a emis 7 monede
comemorative, cu diverse tematici, dintre care o moneda din aur
si sase monede din argint. Tirajele au fost diferentiate, in functie
de metalul din care au fost batute monedele, in total fiind emise
100 monede din aur si 1 500 monede din argint.

Tabelul A.27 reprezinta detalii cu privire la monedele jubiliare si
comemorative, emise in cursul anului 2016.

Graficul 3.80: Bancnote retrase din circulatie in cursul
anului 2015, din punct de vedere cantitativ
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Graficul 3.81: Structura pe valori nominale a falsurilor,
constatate Tn anul 2016, din punct de vedere cantitativ
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Graficul 3.82: Structura pe valori nominale a falsurilor,
constatate in anul 2015, din punct de vedere cantitativ
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3.10 Auditul intern

Auditul intern (Al) in BNM reprezinta o activitate independenta de
asigurare obiectiva si de consiliere, destinata sa adauge valoare si
sa contribuie la Tmbunatatirea activitatilor institutiei. Al ajuta
institutia Tn Tndeplinirea obiectivelor sale printr-o abordare
sistemica si disciplinata in cadrul evaluarii si Tmbunatatirii
eficacitatii proceselor de management al riscurilor, control si
guvernare, furnizand organelor de conducere ale institutiei o
asigurare rezonabila si obiectiva asupra functionalitatii acestora.

in anul 2016, Departamentul audit intern a realizat misiuni de
asigurare, activitati de control tematic si monitorizari on-line
asupra ariilor cu risc sporit. Suplimentar, la solicitarea conducerii
BNM, a fost realizata o misiune ad-hoc. Misiunile de audit si
activitatile de control efectuate s-au materializat prin: 42
rapoarte, 41 avize de consiliere/acordare consultanta, cu
destinatie finala catre managerii liniari si membrii organelor de
conducere ale Bancii Nationale.

Totodata, responsabilii Al au participat cu rol de consultant tehnico-
analitic, monitorizare si consiliere in cadrul a 4 proiecte majore
ale BNM. Ca rezultat, opinia si propunerile Al asupra ariilor si
riscurilor de proiect au fost prezentate, fie ca urmare a examinarii
documentatiei de proiect, fie la solicitarea comitetului de gestiune
a proiectului.

Pentru monitorizarea actiunilor intreprinse pentru punerea in
aplicare a recomandarilor formulate in rapoartele de
audit/rapoarte speciale, trimestrial pe parcursul anului, de catre Al
a fost efectuat auditul Follow-up prin care s-a analizat stadiul
recomandarilor Tnaintate atat pe parcursul anului 2016, cat si in
anii precedenti.

De mentionat ca activitatea de audit intern pe parcursul anului
2016 s-a desfasurat in circumstante de reconfigurare a mediului de
guvernare a BNM. Urmare modificarilor legislative aduse cadrului
de activitate al BNM, pe parcursul anului 2016, atat de legislativ cat
si de organele de conducere ale BNM, au fost intreprinse masuri in
vederea fortificarii si ajustarii guvernarii corporative. Pe parcursul
anului 2016 au fost create/suplinite toate organele de conducere
ale BMN, inclusiv a fost instituit Comitetul de audit al BNM, organ a
carui responsabilitate se rezuma la monitorizarea si directionarea
activitatii de audit intern.

Pentru anul 2017 sunt planificate activitati de implementare a
Planului anual de audit intern, a Programului de asigurare si
imbunatatire a calitatii activitatii de audit intern, precum si a
Planului de dezvoltare profesionala a personalului DAI. Totodata,
sunt programate si activitati de proiectare si elaborare a Planului
strategic (termen mediu) de audit intern Tn baza evaluarii riscurilor
si a prioritizarii obiectivelor.
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3.11 Planul strategic al Bancii Nationale a
Moldovei pentru anii 2013-2017

Banca Nationala a Moldovei, pentru a-si realiza rolul, functiile si
activitatile in modul in care sa serveasca cel mai bine intereselor
cetatenilor Republicii Moldova, are un plan strategic prin care este
trasata directia de dezvoltare pentru o perioada de cinci ani. Planul
strategic actual al Bancii Nationale a Moldovei este stabilit pentru
perioada 2013-2017.

Planul strategic are drept scop consolidarea rolului BNM fin
societate, prin indeplinirea sarcinilor asumate, asigurarea utilizarii
eficiente a resurselor si reducerea expunerii la riscuri. Prioritatile
setate prin intermediul obiectivelor din plan au menirea sa asigure
un nivel sporit de eficienta, transparenta si performanta, prin
alinierea la cele mai bune practici internationale de comunicare,
credibilitate si guvernanta corporativa.

Planul strategic cuprinde mai multe elemente esentiale, cum ar
fi: misiunea, viziunea, valorile, domeniile de activitate de baza,
obiectivele strategice etc.

Misiunea Bancii Nationale a Moldoveij

Obiectivul fundamental al Bancii Nationale a Moldovei este
asigurarea si mentinerea stabilitatii preturilor. Fara prejudicierea
obiectivului sau fundamental, Banca Nationala a Moldovei
promoveaza si mentine un sistem financiar bazat pe principiile
pietei si sprijina politica economica generala a statului.

Viziunea Bancii Nationale a Moldovej

Banca Nationala a Moldovei este o autoritate publica
independenta, eficienta si credibila, care promoveaza o politica
monetara adecvata si contribuie la asigurarea integritatii si
stabilitatii sistemului financiar, aplicand consecvent cele mai bune
practici internationale, in interesul societatii.

Valorile Bancii Nationale a Moldovei

Angajament civic - activitate orientata spre beneficiul interesului
public;

Eficienta - aplicarea inovatiilor si tehnologiilor moderne in
utilizarea resurselor;

Excelenta — demonstrarea competentei si profesionalismului in
exercitarea atributiilor si adoptarea celor mai bune practici
internationale;

Transparenta - atitudine transparenta si impartiala in procesul
decizional;

Responsabilitate - atitudine responsabila fata de societate in
implementarea sarcinilor trasate;

Integritate — comportament etic la nivel de banca si fiecare
angajat in parte;

Credibilitate — conduita care sa inspire si sa mentina increderea
publicului.
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Prin stabilirea domeniilor de activitate de baza se pune accent
pe functiile concrete ale BNM, aceste domenii reflectand de fapt
misiunea BNM si constituie pilonii de baza ai acesteia.

Domeniile de activitate de baza reprezinta o sursa pentru
formularea obiectivelor strategice, fiind urmatoarele:

Politica monetara - aplicarea instrumentelor si masurilor de
politica monetara in vederea asigurarii si mentinerii stabilitatii
preturilor;

Emisiune monetara - asigurarea economiei cu moneda nationala
si promovarea credibilitatii monedei nationale;

Supravegherea institutiilor financiare - reglementarea si
supravegherea activitatii institutiilor financiare;

Sistem de plati — promovarea eficientei, sigurantei, accesibilitatii
si caracterului inovator al platilor.

Obiectivele strategice reprezinta acele prioritati pe care BNM le
stabileste pornind de la misiune, pentru o perioada determinata
de timp, pentru a contribui la realizarea viziunii sale.

Anul 2016 este al patrulea an de implementare a Planului strategic,
eforturile pentru indeplinirea obiectivelor fiind depuse ih mod
continuu. Cele mai importante realizari aferente obiectivelor
strategice ale BNM in anul 2016 sunt expuse mai jos:
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Realizari semnificative in anul 2016

In scopul fundamentirii deciziilor de politici monetard si dezvoltirii capacititilor de analizd
macroeconomica si de prognoza a comportamentului economiei nationale si a procesului
inflationist, pe parcursul anului 2016 au fost dezvoltate o serie de prognoze si cercetari, si anume:
a fost elaborat modelul de prognoza a agregatelor monetare ca satelit la modelul central de
prognozad, pronosticul principalilor indicatori ai balantei de plati; a fost dezvoltat modelul de
estimare a valutei si depozitelor altor sectoare prin analiza si evidentierea tranzactiilor in numerar
si in valuta contra lei moldovenesti.

Tn scopul diminudrii riscurilor de falsificare si contrafacere a monedei nationale au fost organizate
si desfasurate ateliere de lucru pentru casierii BNM si ai bancilor licentiate, in cadrul carora au fost
prezentate aspecte privind mentinerea numerarului calitativ n circulatie, precum si combaterea
tendintei de falsificare a insemnelor monetare.

A fost aprobata Strategia de implementare a standardelor Basel Il prin prisma cadrului legislativ
european.

A fost elaborat proiectul Legii privind activitatea bancilor si a societatilor de investitii si a noului
cadru de reglementare aferent.

A fost evaluat impactul implementarii standardelor Basel Il asupra sectorului bancar din
Republica Moldova.

A fost elaborat si consultat public proiectul de Lege privind supravegherea suplimentara a
institutiilor de credit, a asiguratorilor/reasiguratorilor si a societatilor de investitii care apartin
unui conglomerat financiar.

A fost consolidat cadrul legal national privind transparenta si calitatea actionariatului bancar,
guvernarea corporativa si administrarea riscurilor, inclusiv sub aspecte ce tin de realizarea
auditului extern, prin modificarea Legii institutiilor financiare.

A fost data Tn exploatare solutia Registrul riscului de credit, care are ca obiectiv asigurarea BNM
cu informatii operative si suficiente care vor contribui la: optimizarea reglementarii prudentiale si
consolidarea supravegherii bancare intr-un cadru macroprudential de supraveghere a activitatii
de creditare a bancilor, in concordanta cu principiile moderne de administrare a riscului de credit,
evaluarea capacitatii bancilor de a depasi un eveniment de stres financiar, urmarirea solventei
bancare, precum si a stabilitatii macroeconomice.

Banca Nationala a contribuit la educatia financiara a societatii civile in domeniul platilor fara
numerar prin participarea la modernizarea paginii www.faranumerar.md si publicarea mai multor
articole ce tin de acest domeniu. Totodatd, a fost initiat studiul de fezabilitate privind
implementarea platilor imediate n cadrul sistemului national de plati.
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functiei de
stabilitate
financiara

6. Imbunatatirea
comunicarii
externe

7.Sporirea
eficientei
activitatii
operationale a
BNM

Banca Nationald a contribuit la elaborarea cadrului legal privind crearea Depozitarului central unic
al valorilor mobiliare si a demarat proiectul respectiv ce are ca scop implementarea prevederilor
legale aprobate.

A fost elaborata Legea privind redresarea si rezolutia bancilor si modificarile respective ale
cadrului legal, ambele proiecte fiind aprobate in acelasi an de catre Parlamentul Republicii
Moldova.

A fost sustinuta si promovata o politica coerenta de informare a publicului pe aspecte ce tin de
atributiile BNM, in special informarea sistematica si prompta privind deciziile de politica
monetarad, precum si actiunile care presupun asigurarea stabilitatii financiare.

A fost gazduita in cadrul BNM ,Saptamana Internationald a Educatiei Financiare”, desfasurata sub
sloganul ,,Participa. Economiseste inteligent”. Tn cadrul acestui eveniment, BNM a adresat un apel
special copiilor si tinerilor, invitdndu-i sa participe la diverse activitati orientate spre
constientizarea de catre public a necesitatii cunostintelor in domeniul economico-financiar la nivel
de consumator.

A fost editat in parteneriat cu Fondul European pentru Europa de Sud-Est (EFSE) o brosura pentru
copii ,,O calatorie in lumea banilor”, disponibila in versiune electronica pe pagina web oficiala a
BNM.

Au avut loc conferinte pentru reprezentantii mass-media, intruniri cu elevii si studentii, in cadrul
carora au fost abordate subiecte de interes pentru participanti, cum ar fi: dezvoltarea abilitatilor
de gestionare corecta a banilor, istoria si functia banilor etc.

Au fost organizate seminare pentru reprezentantii mass-media, Ministerului Finantelor al
Republicii Moldova, Ministerului Economiei si Biroului National de Statistica al Republicii Moldova
cu tematica: ,Schimbarile metodologice in balanta de plati in contextul noilor standarde
internationale”, ,Statistica datoriei externe”, ,Diseminarea statisticii sectorului extern pe pagina
web oficiala a BNM (orientare)”.

Au fost organizate pentru publicul larg doua concerte, de muzica clasica si jazz, cu prilejul
aniversarii a 25-a de la infiintarea BNM si a Zilei Independentei Republicii Moldova.

A fost organizat evenimentul Ziua usilor deschise, publicului fiindu-i oferita posibilitatea de a
vizita Sala de expozitii din cadrul BNM si de a primi mai multe informatii despre insemnele
monetare puse in circulatie de la infiintarea BNM si pana in prezent.

A fost finalizata implementarea platformei unice de tranzactionare a instrumentelor monetar-
valutare prin sistemul Informational Bloomberg.

Au fost optimizate procesele de activitate ale BNM prin implementarea unor oportunitati pe
termen mediu, ce au avut ca impact sporirea eficientei utilizarii resurselor interne ale bancii prin:
automatizarea si reducerea duratei proceselor, accelerarea ludrii deciziilor, optimizarea circuitului
de documente, inclusiv prin implementarea semnaturii electronice.

A fost aprobata Legea cu privire la caracterul definitiv al decontarii in sistemele de plati si de
decontare a instrumentelor financiare; Legea cu privire la contractele de garantie financiara;
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culturii
corporative

Legea pentru modificarea si completarea unor acte legislative, in conformitate cu Recomandarile
CPSS-10SCO.

A fost dezvoltata functia de tehnologii informationale prin: modernizarea infrastructurii de retea
si servere, migrarea la serviciile MS Office 2016, Outlook, Skype for Business, telefonie IP;
implementarea unui instrument modern pentru gestiunea serviciilor tehnologiilor informationale.

A fost implementata solutia pentru arhivare electronica, registratura si managementul
corespondentei.

Au fost luate decizii de optimizare a structurii organizatorice a bancii, fiind asigurata segregarea
unor functii importante ale acesteia, si anume: supravegherea bancara, rezolutia bancara,
stabilitatea financiara si combaterea spalarii banilor si finantarii terorismului. Crearea unor
subdiviziuni independente ce vor acorda suport Comitetului executiv in realizarea functiilor
enumerate va spori capacitatea institutionala a BNM si cea de adaptare la noile cerinte, in
permanenta crestere, ale mediului intern si extern.

A fost realizata prima etapa de implementare a unui nou sistem de salarizare a angajatilor Bancii
Nationale, cu realizarea urmatoarelor beneficii: sporirea gradului de transparenta a sistemului;
constientizarea nivelului individual de salariu; cresterea atractivitatii BNM ca angajator. A doua
etapa ce presupune stabilirea unei relatii directe intre valoarea postului si nivelul de salarizare,

realizata in 2017.

A fost dezvoltat procesul de recrutare prin extinderea ariei de publicare a anunturilor cu utilizarea
pe larg a retelelor sociale specializate si a celor de socializare, intensificarea activitatii de
recrutare, implementarea unui instrument de inscriere online.

Pe parcursul anului au fost intreprinse mai multe actiuni care au avut menirea sa dezvolte spiritul
de echipa si sa sporeasca capacitatea de retentie a angajatilor.

In vederea impartasirii rezultatelor de activitate de catre toti angajatii bincii, dar si pentru a
creste capacitatea de absorbtie a schimbarilor, au fost efectuate comunicari interne aferente
realizarilor planului strategic al bancii, aferente mersului derularii proiectelor majore, iar
schimbarile mai importante au fost comunicate mai detaliat catre fiecare angajat.

Totodatd, in vederea sustinerii responsabilitatii sociale a angajatilor bancii, au fost organizate
evenimente de caritate, culturale, de imbunatatire a mediului inconjurdtor, campionate sportive.
De asemenea, au fost organizate cateva evenimente pentru copiii angajatilor in vederea
cunoasterii activitatii bancii, a salii de expozitie, dar si pentru dezvoltarea culturii financiare a
acestora.

Pentru a asigura un canal bilateral de comunicare intre conducere si angajati, a fost realizat un
sondaj intern, prin intermediul caruia au fost colectate opiniile si propunerile angajatilor referitor
la diferite aspecte, cum ar fi: relatia cu seful superior, oportunitatile de dezvoltare profesionala,
conditiile si mediul de lucru, cultura interni a subdiviziunii. Tn rezultatul sondajului a fost stabilit
ca n anul 2016 nivelul de corespundere a activitatii salariatilor in BNM asteptarilor acestora (nivel
de satisfactie) a fost de 70%.
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3.12 Colaborarea internationala a Republicii
Moldova

Fondul Monetar International (FMI)

Fondul Monetar International are ca misiune fundamentala
asigurarea stabilitatii sistemului monetar international. In vederea
realizarii acestei misiuni, Fondul Monetar International fsi
orienteaza activitatea spre monitorizarea politicilor economice si
financiare ale tarilor membre, spre creditarea tarilor membre care
se confrunta cu dezechilibre ale balantei de plati si spre acordarea
asistentei tehnice tarilor membre ale FMI. Republica Moldova
detine calitatea de membru al FMI din 12 august 1992.

Anul 2016 a fost marcat de intrarea in vigoare a celei de-a 14-
a Revizuiri Generale a Cotelor, precum si a Reformei Consiliului
Executiv al FMI. Desi aceste reforme au fost votate de statele
membre ale FMI inca in decembrie 2010, au intrat in vigoare abia la
fnceputul anului 2016, dupa ce SUA, avand un rol hotarator in FMI,
le-au acceptat in decembrie 2015. Aceste reforme prevad dublarea
capitalului FMI, ajustarea cotelor tarilor membre pentru a reflecta
mai exact pozitia acestora in economia globala si schimbarea
modalitatii de formare a Consiliului Executiv al FMI.

In acest context, cota de subscriere a Republicii Moldova la FMI s-a
majorat cu 49.3 milioane DST, constituind, la sfarsitul anului de
referinta, 172.5 milioane DST (circa 231.2 milioane dolari SUA) sau
0.04 la suta din capitalul FMI. Puterea de vot a Republicii Moldova
in cadrul FMI este de 1973 voturi, ceea ce reprezinta 0.08 la suta
din numarul total de voturi.

Pe parcursul anului 2016, relatiile Bancii Nationale a Moldovei
cu FMI s-au derulat in contextul vizitelor de monitorizare post-
program, precum si al discutiilor de negociere a unui nou program
economic sustinut de FMI.

in acest sens, in anul 2016, expertii FMI au efectuat 3 vizite
de lucru la Chisinau. Primele doua vizite, care s-au desfasurat
in perioadele 23-29 februarie si 23-27 mai, au fost axate pe
analiza evolutiilor economice si discutarea politicilor promovate
de autoritati pentru mentinerea stabilitatii macroeconomice si
perfectionarea guvernarii in sectorul financiar.

in perioada 5-15 iulie a avut loc cea de-a treia vizita de lucru a
misiunii FMI in Republica Moldova. Misiunea a avut ca scop
initierea discutiilor pe marginea unui posibil program sustinut de
FMI si ajungerea la un acord privind un set de politici care sa
contribuie la  mentinerea  stabilitati  macroeconomice,
fmbunatatirea guvernarii corporative si sporirea transparentei
actionarilor in sectorul bancar, precum si sa stimuleze cresterea
economica durabila si cuprinzatoare.

Ulterior, autoritatile Republicii Moldova au agreat cu FMI un
program complex de reforme economice si financiare ce urmeaza
a fi implementate de catre tara noastra. Ca rezultat, la data de 7
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noiembrie 2016, Consiliul de Directori Executivi ai FMI a adoptat
decizia de a acorda asistenta financiara Republicii Moldova prin
intermediul a doua instrumente de creditare - Mecanismul de
finantare extinsa (EFF) si Mecanismul de creditare extinsa (ECF),
pe un termen de trei ani, cu scopul de a sustine programul de
reforme economice si financiare ale statului.

Obiectivul principal al programului sustinut de FMI este de a
solutiona problemele urgente ce tin de calitatea guvernantei si
stabilitatea sectorului bancar. Din acest considerent, programul
se axeaza pe reabilitarea cu succes a bancilor de importanta
sistemica si iImbunatatirea radicala a cadrului de reglementare
si supraveghere a bancilor, precum si a cadrului de gestionare
de catre banci a situatiilor de criza, inclusiv printr-o schimbare
fundamentala a regimului de implementare si de sanctiuni.

in acest context, Republica Moldova a obtinut acces la 0 suma

totala de 129.4 milioane DST (circa 178.7 milioane dolari SUA).

Prima transa, in valoare de 26 milioane DST (circa 35.9 milioane
de dolari SUA), a fost pusa la dispozitia autoritatilor Republicii
Moldova in noiembrie 2016. Suma ramasa va fi debursata pe
parcursul implementarii programului, in cinci transe, debursarea
fiind conditionata de evaluarile programului realizate in cadrul
Misiunilor FMI.

Programul precedent de asistenta al FMI pentru Republica
Moldova a fost finalizat in aprilie 2013 si a imbinat in sine doua
mecanisme de finantare: Tn conditii concesionale (Mecanismul
extins de creditare (ECF)) si, respectiv, in conditii neconcesionale
(Mecanismul de finantare extinsd (EFF)). In acest context,
Republica Moldova a beneficiat de asistenta financiara in valoare
de 320.0 milioane DST, dintre care 225.0 milioane DST au fost
receptionate de catre Banca Nationala a Moldovei si respectiv,
95.0 milioane DST - de catre Ministerul Finantelor.

Pe parcursul anului 2016, Banca Nationala a Moldovei a
receptionat din partea FMI suma de 8.5 milioane DST (11.7
milioane dolari SUA) oferite prin intermediul mecanismului de
finantare EFF, pentru consolidarea rezervelor internationale ale
Republicii Moldova. Tabelul A.28 reflecta aranjamentele financiare
cumulative de care a beneficiat Banca Nationala a Moldovei pana
la sfarsitul anului 2016.

in anul 2016, platile totale aferente deservirii creditelor acordate
Bancii Nationale a Moldovei de catre FMI au constituit 36.44
milioane DST (echivalentul a 50.59 milioane dolari SUA), dintre
care platile pentru suma principala a creditului au constituit 35.04
milioane DST (echivalentul a 48.63 milioane dolari SUA), iar platile
pentru dobanzile la credite au constituit 1.40 milioane DST
(echivalentul a 1.96 milioane dolari SUA).

Banca Mondiala

Grupul Bancii Mondiale reuneste cateva institutii internationale:
Banca Internationala pentru Reconstructie si Dezvoltare, Asociatia
Internationala pentru Dezvoltare, Corporatia Financiara
Internationala, Agentia Multilaterala pentru Garantarea
Investitiilor si Centrul International pentru Reglementarea
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Diferendelor Investitionale. Toate aceste organizatii conlucreaza
foarte strans pentru a realiza 2 obiective fundamentale:
eliminarea saraciei si promovarea prosperitatii partajate.
Republica Moldova a devenit membru al Bancii Mondiale Tn anul
1992 si pe parcursul anilor a beneficiat de asistenta financiara si
tehnica foarte valoroasa pentru diverse proiecte de dezvoltare.
Ultima Strategie de Parteneriat a Grupului Bancii Mondiale pentru
Republica Moldova cuprinde perioada anilor 2014-2017 si se
bazeaza pe 3 piloni: 1) cresterea competitivitatii; 2) ameliorarea
capitalului uman si minimizarea riscurilor sociale; 3) promovarea
unei Moldove verzi, curate si rezistente sub aspect de mediu.
Ameliorarea competitivitatii In Republica Moldova, cu sprijinul
Bancii Mondiale, ar urma sa contribuie la dezvoltarea sectorului
privat si la crearea locurilor de munca, prin Tmbunatatirea
mediului de afaceri, solutionarea problemelor de transparenta,
responsabilitate si guvernanta, precum si prin Tmbunatatirea
accesului la finantare. in acest context, Strategia de Parteneriat a
Grupului Bancii Mondiale pentru Republica Moldova sustine
dezvoltarea continua a sectorului financiar, inclusiv prin reducerea
riscului de creditare din partea bancilor, prin facilitarea crearii
unor servicii de plata moderne si eficiente, prin sporirea protectiei
drepturilor de proprietate ale actionarilor, prin imbunatatirea
guvernantei corporative si a transparentei actionarilor, precum si
prin dezvoltarea capacitatii de supraveghere a Bancii Nationale a
Moldovei. Toate aceste subiecte se afla In permanenta pe agenda
discutiilor dintre reprezentantii Bancii Nationale a Moldovei si cei
ai Grupului Bancii Mondiale, fiind abordate si Tn anul 2016 pe
parcursul a numeroase intrevederi, inclusiv in cadrul reuniunilor
comune ale Consiliului Guvernatorilor Grupului Bancii Mondiale si
ale Consiliului Guvernatorilor Fondului Monetar International.

Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare

Obiectivul Bancii Europene pentru Reconstructie si Dezvoltare
(BERD) este de a sustine dezvoltarea economica a tarilor din
centrul si estul Europei, sudul si estul Marii Mediterane si Asia
Centrala, precum si extinderea principiilor economiei de piata,
promovarea initiativei private si antreprenoriale si aplicarea
principiilor democratiei pluraliste. Republica Moldova a devenit
membra a BERD Tn anul 1992. Ultima strategie de tara pentru
Republica Moldova, aprobata de Consiliul Directorilor BERD la 30
aprilie 2014, stabileste cateva prioritati strategice, printre care
este si crearea conditiilor necesare pentru a sprijini dezvoltarea
sectorului privat. Pentru realizarea acestei prioritati, BERD acorda
o atentie sporita procesului de imbunatatire a guvernantei
corporative si a transparentei in sectorul bancar si, in acest sens,
mentine o cooperare activa cu autoritatile relevante ale Republicii
Moldova. In cadrul Consiliului BERD, care este organul de
conducere al acestei organizatii, functia de guvernator din partea
Republicii Moldova este detinuta de un reprezentant al
Ministerului Economiei, iar functia de guvernator supleant — de
reprezentantul Bancii Nationale a Moldovei. in anul 2016, Banca
Nationala a Moldovei a continuat dialogul cu BERD, inclusiv prin
participarea la reuniunea anuala a Consiliului Guvernatorilor
BERD, unde au fost abordate, printre altele, subiecte privind
sectorul bancar si relatia cu Fondul Monetar International.
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Uniunea Europeana (UE)

Cadrul legal de derulare a relatiilor de colaborare ale tarii noastre
cu Uniunea Europeana este reprezentat de Acordul de Asociere
intre Republica Moldova, pe de o parte, si Uniunea Europeana si
Comunitatea Europeana a Energiei Atomice si statele membre ale
acestora, pe de alta parte, care a fost semnat la Bruxelles, la 27
iunie 2014 si aplicat cu titlu provizoriu incepand cu 1 septembrie
2014.

La 1 iulie 2016 a intrat in vigoare Acordul de Asociere Republica
Moldova - Uniunea Europeana, fapt ce semnifica finalizarea
procedurii de ratificare a acestuia de catre partile semnatare si,
respectiv, aplicarea in integralitate a tuturor prevederilor
acordului.

in vederea monitorizarii la nivel national a procesului de integrare
europeana, Guvernul Republicii Moldova a aprobat, in cadrul
sedintei din 28 decembrie 2016, Planul national de actiuni privind
implementarea Acordului de Asociere Republica Moldova -
Uniunea Europeana (PNAAA) pentru anii 2017-2019. Acest
document vine sa finlocuiasca Planul de actiuni privind
implementarea Acordului de Asociere Republica Moldova -
Uniunea Europeana pentru anii 2014-2016 si a fost elaborat in
baza propunerilor inaintate de institutiile publice vizate, inclusiv
BNM, cuprinzédnd prioritatile cheie de cooperare in vederea
realizarii angajamentelor prevazute in Acordul de Asociere cu
Uniunea Europeana.

Banca Nationala a Moldovei s-a angajat sa contribuie la
implementarea Planului Tn cauza printr-un sir de actiuni, precum:
alinierea legislatiei privind banca centrala cu cele mai bune
practici ale UE, consolidarea capacitatii BNM in domeniul
reglementarii si supravegherii bancare, dezvoltarea si
consolidarea cerintelor aferente guvernarii si gestionarii riscului
bancar, transpunerea si implementarea legislatiei UE din
domeniul serviciilor financiar-bancare etc.

Rolul principal in coordonarea si monitorizarea la nivel national a
procesului de integrare europeana revine Comisiei
Guvernamentale pentru Integrare Europeana, al carei membru
este si guvernatorul Bancii Nationale a Moldovei. in cadrul
sedintelor Comisiei Guvernamentale pentru Integrare Europeana,
organizate pe parcursul anului 2016, s-a discutat, printre altele,
despre evolutiile Tn realizarea PNAAA pentru anii 2014-2016,
adoptarea noului PNAAA pentru perioada 2017-2019, aprobarea
proiectului Foii de parcurs privind agenda de reforme prioritare,
evolutiile n negocierea Agendei de Asociere RM-UE,
implementarea DCFTA, prioritatile pentru anul 2016.

in contextul colaborarii dintre Republica Moldova si Uniunea
Europeana, pe parcursul anului 2016, reprezentantii Bancii
Nationale a Moldovei au participat in cadrul organismelor
institutionale de cooperare, infiintate prin Acordul de Asociere:
Comitetul de asociere (17 octombrie 2016), Comitetul de Asociere
in configuratia comert (19 octombrie 2016), Subcomitetul pentru
cooperare economica si Tn alte sectoare (cluster I: 23 iunie 2016),
Comitetul de asociere parlamentar (18 mai 2016). La aceste



104

Raport anual (BNM, 2016)

reuniuni au fost discutate o serie de subiecte ce tin de evolutia
unor indicatori macroeconomici, situatia curenta Tn domeniul
mentinerii stabilitatii financiare si a consolidarii sistemului bancar,
precum si in domeniul reglementarii si supravegherii bancare,
progresele aferente reformelor din sectorul bancar, masurile in
domeniul prevenirii practicilor frauduloase in sectorul bancar,
progresele in implementarea Acordului de Asociere etc.

Pe parcursul anului 2016, Banca Nationala a Moldovei a cooperat
cu alte banci centrale din Uniunea Europeana in vederea preluarii
experientei In diverse domenii ce intra in aria sa de competenta.
Astfel, reprezentantii BNM au efectuat vizite de lucru la bancile
centrale din Romania, Polonia si Germania.

De asemenea, in anul 2016, Banca Nationala a Moldovei a
continuat sa beneficieze de asistenta din partea Uniunii Europene
prin intermediul instrumentului Twinning, Tn scopul consolidarii
capacitatii bancii centrale in domeniul reglementarii si
supravegherii bancare Tn contextul implementarii cerintelor
Acordului Basel II/Ill.

Totodata, incepand cu 15 februarie 2016, Banca Nationala a
Moldovei beneficiaza de asistenta unui consilier de nivel inalt din
Uniunea Europeana care ofera asistenta in domeniul bancar.
Acest suport este oferit de Uniunea Europeana in contextul
Programului Misiunii Uniunii Europene de consiliere in politici
publice pentru Republica Moldova.

Pe parcursul anului 2016, Republica Moldova a continuat sa
beneficieze de asistenta financiara din partea Uniunii Europene in
diverse domenii. Astfel, in luna decembrie 2016, Comisia
Europeana a debursat granturi pentru suport bugetar in suma
totala de 45.3 milioane euro in cadrul urmatoarelor programe:

e 17 milioane euro destinate Programului european pentru
agricultura si dezvoltare rurala (ENPARD);

e 12.0 milioane euro pentru Stimularea economica in zonele
rurale din Moldova (ESRA);

e 10.5 milioane euro destinate Programului de suport pentru
efectuarea reformei invatamantului vocational si tehnic
(VET);

e 5.8 milioane euro in cadrul Programului pentru reformele
politicii finantelor publice din Republica Moldova (PFPR).

Grupul Supraveghetorilor Bancari din Europa Centrala si
de Est (BSCEE)

in anul 2016, Banca Nationalda a Moldovei, in calitatea sa de
membru al Grupului Supraveghetorilor Bancari din Europa
Centrala si de Est, a conlucrat in continuare cu membrii BSCEE,
prin schimbul de informatii si experienta in domeniul
supravegherii si reglementarii bancare. Astfel, la solicitarea bancii
centrale a Armeniei si a bancii centrale a Republicii Macedonia,
Banca Nationala a Moldovei a prezentat informatie cu referire la
cadrul normativ si practicile nationale aferente supravegherii
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consolidate si, respectiv, privind cadrul de reglementare aferent
sanctiunilor aplicate in cazurile de prezentare a informatiilor
inexacte sau a informatiilor care pot conduce la concluzii
incorecte cu privire la situatia financiara a unei banci sau a
sistemului bancar.

in primul semestru al anului 2016, BSCEE in colaborare cu
Institutul pentru Stabilitate Financiara (FSI) si Initiativa Europeana
de Educatie a Supraveghetorilor (ESE) a organizat un seminar
regional referitor la aplicarea cadrului legal existent in Uniunea
Europeana privind Basel lll. Participarea Bancii Nationale a
Moldovei la acest seminar a constituit un instrument important in
realizarea mai multor obiective strategice ale Bancii Nationale a
Moldovei, inclusiv pentru procesul deja initiat aferent transpunerii
in legislatia nationala a pachetului CRD IV al UE (Capital

Requirements Directive) prin intermediul proiectului Twinning.

Este de mentionat ca reprezentantii Bancii Nationale participa
regulat la evenimentele organizate de catre BSCEE, care
constituie o platforma eficienta de comunicare cu autoritatile de
reglementare si supraveghere din alte state.

in semestrul al doilea al anului 2016, Banca Nationala a Moldovei
a colaborat cu membrii BSCEE pe subiectul evaluarii adecvarii
organelor de conducere ale bancii.

Asistenta tehnica externa si colaborarea cu organismele
internationale si bancile centrale ale altor state

In contextul cooperarii Bancii Nationale a Moldovei cu organismele
internationale, este de mentionat ca, in perioada 14-22 noiembrie
2016, expertii FMI au efectuat o misiune de evaluare a credibilitatii
si sigurantei Bancii Nationale a Moldovei (Safeguard Assessments
2016). Evaluarea respectiva reprezinta un element fundamental
in procesul de solicitare de catre Republica Moldova a finantarii
in cadrul mecanismelor de finantare extinsa - ECF si EFF, oferite
de catre FMI. In cadrul vizitei de lucru, echipa FMI a desfasurat
intruniri cu reprezentatii conducerii superioare si managerii lineari,
in vederea evaluarii nivelului de credibilitate si siguranta al Bancii
Nationale a Moldovei prin prisma pilonilor ELRIC (mecanismul
de audit extern, cadrul legal si autonomie, raportare financiara,
mecanism de audit intern, sistemul de control intern). Echipa de
experti a FMI, de asemenea, a analizat si masurile intreprinse de
Banca Nationala a Moldovei aferente implementarii recomandarilor
fnaintate ca urmare a ultimei evaluari efectuate in 2010.

in vederea consolidarii capacitatii in domeniul reglementarii si
supravegherii bancare, pe parcursul anului 2016, Banca Nationala
a Moldovei a beneficiat de asistenta tehnica din partea mai multor
donatori externi.

Astfel, Tn contextul Programului Misiunii Uniunii Europene de
consiliere in politici publice pentru Republica Moldova, incepand
cu 15 februarie 2016, un consilier de nivel Tnalt din Uniunea
Europeana ofera Bancii Nationale a Moldovei asistenta cu scopul
de perfectionare a supravegherii bancare si a practicilor in
domeniul rezolutiei bancare. In acest sens, reprezentantii Bancii
Nationale a Moldovei au beneficiat de asistenta la dezvoltarea
unor modele noi de analiza lunara a situatiilor financiare ale
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bancilor licentiate, elaborarea comunicatelor privind situatia
financiara a sectorului bancar, precum si modificarea procedurilor
interne privind supravegherea din oficiu si pe teren.

Pe parcursul anului 2016, Banca Nationala a Moldovei a beneficiat
in continuare de suportul oferit de expertii Bancii Nationale a
Romaniei si bancii centrale a Olandei in cadrul proiectului
Twinning finantat de Uniunea Europeana, care a demarat la 30
iunie 2015. in vederea transpunerii cadrului european CRD IV
(Directiva 2013/36/UE si Regulamentul nr. 575/2013) s-au
desfasurat o serie de activitati sub forma unor misiuni sau vizite
de lucru in care a fost discutata modalitatea de implementare a
dispozitiilor europene in legislatia nationala a Republicii Moldova.
in acest sens, au fost inregistrate urmatoarele progrese:

o a fost elaborat si supus consultarii publice proiectul noii legi
bancare care transpune cadrul european - Legea privind
activitatea bancilor si a societatilor de investitii;

e a fost finalizat procesul de elaborare a reglementarilor
secundare pentru executarea prevederilor noii legi bancare,
unele dintre acestea fiind prezentate reprezentantilor
sectorului bancar;

e au fost finalizate activitatile de evaluare a impactului
prevederilor legislatiei UE asupra sectorului bancar din
Republica Moldova si organizate intrevederi cu reprezentantii
bancilor licentiate pentru discutarea rezultatelor acestor
activitati.

Actiunile desfasurate, pe parcursul anului 2016, in cadrul
proiectului Twinning au avut ca scop consolidarea functiei de
supraveghere a Bancii Nationale a Moldovei si stabilirea unor
cerinte prudentiale adecvate pentru riscurile existente in
domeniul financiar-bancar. De asemenea, transpunerea
reglementarilor europene din domeniu va permite calificarea
cadrului legislativ ca fiind unul echivalent cu cel din Uniunea
Europeana si, implicit, stabilirea unor conditii favorabile pentru
atragerea in Republica Moldova a investitorilor din tarile europene,
precum si dezvoltarea activitatii bancilor autohtone prin accesul
acestora pe pietele bancare din alte state.

Banca Nationala a Moldovei continua sa-si orienteze eforturile
spre realizarea obiectivului de mentinere a stabilitatii financiare a
sistemului bancar din Republica Moldova. Astfel, pe parcursul
anului 2016, Banca Nationala a beneficiat de asistenta tehnica din
partea Trezoreriei Statelor Unite in ceea ce priveste asigurarea
continuitatii activitatilor aferente consolidarii supravegherii
bancare, inclusiv in perfectionarea practicilor in domeniul
rezolutiei bancare si elaborarea unui ghid aferent planurilor de
redresare.

in scopul monitorizarii actionariatului bancilor licentiate, elaborarii
unui raport de analiza a contagiunii in sectorul bancar, intocmirii
caietului de sarcini aferent solutiei de combatere a spalarii banilor
si finantarii terorismului etc., pe parcursul anului 2016, Banca
Nationala a Moldovei a beneficiat de asistenta tehnica din partea
expertilor de la PricewaterhouseCoopers prin intermediul
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programului finantat de Guvernul Marii Britanii - "Good
Governance Fund”.

Una dintre principalele preocupari ale Bancii Nationale a Moldovei
o reprezinta imbunatatirea capacitatii de efectuare a analizei in
domeniul transparentei actionarilor. In acest context, in perioada
11-13 ianuarie 2016, reprezentantii Bancii Nationale a Moldovei au
beneficiat de asistenta tehnica din partea bancii centrale a Olandei,
sub forma unei vizite de studiu. Scopul vizitei a fost studierea
proceselor si, respectiv, a solutiei care asista supraveghetorii
bancari ai bancii centrale a Olandei in gestionarea informatiei
si a relatiilor cu entitatile supravegheate.

De asemenea, in contextul cooperarii bilaterale in domeniul
reglementarii si supravegherii bancare, in perioada 12-14 iulie
2016, reprezentantii Bancii Nationale a Moldovei au beneficiat de
asistenta tehnica din partea bancii centrale a Germaniei, sub
forma unei vizite de studiu. Vizita a fost axata pe familiarizarea cu
practicile germane in ceea ce priveste procesul monitorizarii
transparentei actionarilor; principiile, cadrul legal si aplicarea
practica a procesului intern de evaluare a adecvarii capitalului si
al procesului de supraveghere si evaluare.

in cadrul exercitarii functiei de licentiere bancara, in anul 2016,
Banca Nationala a Moldovei a colaborat cu autoritatile de
supraveghere bancara din alte state (Italia, Kazahstan, Lituania,
Bosnia si Hertegovina, Serbia), realizand un schimb reciproc de
informatii, necesare in procesul de evaluare a calitatii persoanelor
("Fit&Proper”) ce au desfasurat o activitate autorizata si
supravegheata de catre aceste autoritati.

in vederea perfectionarii capacitatii analitice, Banca Nationala a
Moldovei a beneficiat, pe parcursul anului 2016, de consultanta
pe subiecte fiscale relevante procesului de formulare a politicii
monetare. Asistenta a fost oferita din partea Bancii Europene
pentru Reconstructie si Dezvoltare.

Un rol aparte pentru formularea politicii monetare, in cadrul unei
banci centrale, il are existenta unui cadru de cercetari economice,

care permite urmarirea celor mai recente evolutii in economie.

Astfel, Tn contextul cooperarii bilaterale cu banca centrala a
Poloniei, reprezentantii Bancii Nationale a Moldovei au efectuat, la
data de 12 aprilie 2016, o vizita de studiu la banca centrala a
Poloniei. Asistenta tehnica a fost axata pe familiarizarea cu
experienta bancii centrale a Poloniei in legatura cu implementarea
cadrului de cercetare economica; elaborarea Strategiei de
cercetare economica; colaborarea cu expertii interni si externi cu
privire la proiectele de cercetare si consultatiile de cercetare, ca
parte a programului de cercetare economica, precum si retelele
internationale de cercetare.

Una dintre atributiile de baza ale Bancii Nationale a Moldovei o

reprezinta pastrarea si gestionarea rezervelor valutare ale statului.

Pe parcursul anului 2016, Banca Nationala a Moldovei a continuat
sa participe Tn cadrul programului RAMP (Program de gestiune
a rezervelor si consultanta), oferit de Banca Mondiala. Aceasta
asistenta tehnica contribuie la Tmbunatatirea calitatii de gestionare
a rezervelor valutare ale statului, prin schimbul de experienta,
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informatii si practici intre statele membre ale programului. De
asemenea, in cadrul programului se organizeaza periodic seminare
unde se prezinta inovatiile, tehnicile si metodele de gestionare a
rezervelor valutare, precum si de estimare si diminuare a riscurilor
investitionale asociate acestui proces.

in contextul actiunilor Bancii Nationale a Moldovei aferente crearii
Depozitarului central unic (DCU) al valorilor mobiliare pentru
sporirea sigurantei si eficientei sistemelor de clearing si decontare
ale valorilor mobiliare din Republica Moldova, in 2016, Banca
Nationala a Moldovei a beneficiat de doua misiuni de asistenta
tehnica din partea Fondului Monetar International. Prima misiune
a avut loc Tn perioada 26 ianuarie-5 februarie 2016 si s-a axat pe
crearea unui DCU, formularea unor recomandari privind
guvernanta si functionalitatile DCU, precum si forma sa juridica si
de supraveghere. Cea de-a doua misiune s-a desfasurat in
perioada 26-29 aprilie 2016 si a avut drept scop stabilirea
necesitatii de operare a modificarii legislative pentru crearea DCU.

Promovarea eficientei, sigurantei, accesibilitatii si caracterului
inovator al platilor reprezinta unul dintre domeniile de activitate
de baza ale Bancii Nationale a Moldovei. in acest sens, Banca
Nationala a Moldovei a beneficiat de asistenta tehnica, in format
bilateral, din partea bancii centrale a Poloniei. Astfel, in perioada
26-28 aprilie 2016, reprezentantii Bancii Nationale a Moldovei
au efectuat o vizita de lucru la banca centrala a Poloniei, in
cadrul careia au fost impartasite experientele privind dezvoltarea
sistemului de plati national prin implementarea unor plati inovative
(plati imediate), strategii de promovare a platilor fara numerar,
precum si supravegherea sistemelor de plati efectuata de catre
banca centrala.

in vederea asigurarii stabilitatii circulatiei monedei nationale,
Banca Nationala a Moldovei are ca obiectiv promovarea, urmand
principiile continuitatii si credibilitatii, a politicii care asigura
economia cu moneda nationala, in stricta concordanta cu
necesitatile reale ale circulatiei monetare si mentinerea calitatii
acestora n circulatie. Astfel, pentru familiarizarea si preluarea
experientei altor banci centrale in domeniul managementului
numerarului (gestiunea, pastrarea, procesarea, deservirea
clientilor cu numerar), pe parcursul anului 2016, Banca Nationala
a Moldovei a beneficiat de asistenta tehnica din partea bancilor
centrale ale Georgiei si Romaniei.

in contextul activitatilor Bancii Nationale a Moldovei in domeniul
operatiunilor cu numerar, un subiect important il reprezinta lupta
fmpotriva contrafacerii insemnelor monetare si mai ales
conlucrarea cu institutiile abilitate. Totodata, este de mentionat
necesitatea efectuarii unor modificari aferente acestui domeniu in
legislatia nationala, indeosebi privind ajustarea legislatiei
nationale la cea a Uniunii Europene. In acest sens, la sfarsitul lunii
martie 2016, reprezentantii Bancii Nationale a Moldovei au
efectuat o vizita de lucru la banca centrala a Poloniei, a carei
experienta in lupta Tmpotriva contrafacerii banilor este foarte
importanta pentru Banca Nationala a Moldovei.

De asemenea, in perioada 29 martie-12 aprilie 2016, Banca
Nationala a Moldovei a beneficiat de asistenta din partea FMI in
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domeniul managementului numerarului din perspectiva
combaterii falsificarii insemnelor monetare. Asistenta tehnica a
fost acordata de catre un specialist in domeniul operatiunilor cu
numerar al bancii centrale din Belgia.

in scopul imbunatatirii capacitatii si eficientizarii indeplinirii
functiei de producator national de statistici, reprezentantii Bancii
Nationale a Moldovei au beneficiat de doua vizite de studiu la
banca centrala a Germaniei. Prima vizita s-a desfasurat in
perioada 27-29 septembrie 2016 si a avut ca tematica , Statistica
privind valorile mobiliare conform metodologiei Bancii Centrale
Europene”. Cea de-a doua vizita, care s-a organizat in perioada
22-23 noiembrie 2016, a avut tematica ,Statistica” si a fost axata
pe subiecte ce tin de elaborarea statisticii conturilor internationale
conform recomandarilor FMI, a indicatorilor statistici din cadrul
Anchetei coordonate referitor la investitiile straine directe si
conturilor financiare ale tarii.

Banca Nationala a Moldovei reprezinta Republica Moldova in
cadrul Grupului tehnic de lucru privind statistica comertului cu
servicii, in cadrul Acordului central european al comertului liber

(CEFTA), la care Republica Moldova este parte, incepand din 2007.

Scopul CEFTA este adaptarea economiilor statelor membre la piata
comunitara lipsita de taxe vamale si un exercitiu de preaderare la
Uniunea Europeana. Principalul motiv de participare Tn grupul de
lucru a fost de a sprijini negocierile privind comertul cu servicii si
de a analiza impactul liberalizarii comertului, precum si de a crea
un sistem de raportare de date statistice complet functional
pentru Secretariatul CEFTA. Grupul tehnic de lucru privind
statistica comertului cu servicii, a preluat de curand subiecte ce
tin de statisticile interne privind filialele externe si investitiile
straine directe. In 2016, Secretariatul CEFTA a organizat o sedinta
metodologica statistica si a executat lucrari pregatitoare pentru
infiintarea sistemului de raportare pentru tarile membre, Banca
Nationala a Moldovei pregatind primul set de date.

Un rol semnificativ in sporirea eficientei operationale a unei banci
centrale 1l are dezvoltarea tehnologiilor informationale, care
determina transformarea modului in care banca centrala Tsi
desfasoara activitatile, prin automatizarea mai multor procese de
activitate si utilizarea unor sisteme informationale cu o
arhitecturd mai performanta. in acest context, in perioada 15-17
noiembrie 2016, reprezentantii Bancii Nationale a Moldovei au
efectuat o vizita de studiu la banca centrala a Germaniei, la care
au participat si reprezentanti ai altor banci centrale din Europa
Centrala si de Sud-Est. Vizita a avut ca scop asigurarea unui
schimb de experienta cu privire la organizarea functiei Tl Tntr-o
banca centrala.

in contextul perfectionarii capacitatilor de gestiune a proiectelor,
urmare a constituirii functiei de gestiune a programelor si
proiectelor, Banca Nationala a Moldovei a beneficiat, in perioada
28-30 iunie 2016, de asistenta tehnica oferita de catre banca
centrala a Germaniei pe subiectul ,Gestiunea si controlul
proiectelor”. Experienta Tmpartasita a contribuit la optimizarea
procesului de gestiune a portofoliului de proiecte pe care le-a
initiat Banca Nationala a Moldovei.

Existenta unui sistem modern de management al resurselor
umane are un rol important in eficientizarea functionarii
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organizatiei. In acest sens, este de mentionat ca Banca National
a Moldovei a beneficiat, pe parcursul anului 2016, de asistenta
tehnica oferita prin intermediul programului finantat de Guvernul
Marii Britanii - "Good Governance Fund”, pe aspecte ce tin de
evaluarea sistemului de salarizare al Bancii Nationale a Moldovei
comparativ cu sistemul bancar, piata generala si piata serviciilor
specializate. Aceasta evaluare a servit drept suport pentru
demararea ulterioara a unui proiect de imbunatatire a sistemului
de salarizare al angajatilor Bancii Nationale a Moldovei bazat pe
evaluarea posturilor, pe competente si performanta.

De asemenea, Tn contextul necesitatii consolidarii resurselor
umane in domeniul reglementarii si supravegherii bancare, Banca
Nationala a Moldovei a beneficiat, in cadrul proiectului Twinning,
de asistenta tehnica din partea Bancii Nationale a Romaniei pe
aspecte ce tin de evaluarea performantelor, recrutarea
personalului, dezvoltarea profesionala etc.

Crearea unor conditii bune pentru o crestere economica durabila
si stabilitate financiara este influentata, printre alti factori, de
responsabilizarea financiara a consumatorilor si promovarea
educatiei financiare in randul populatiei.

Banca Nationala a Moldovei este orientata spre participarea la
procesul de promovare a educatiei financiare, Tncurajand si
contributia altor institutii in acest sens. In conformitate cu
prevederile Matricei Foii de parcurs pentru ameliorarea
competitivitatii (aprobata prin Hotararea Guvernului nr.4 din 14
ianuarie 2014 si modificata prin Hotararea Guvernului nr.806 din
29 iunie 2016), Banca Nationala a Moldovei in comun cu alte
autoritati relevante s-a angajat sa elaboreze Strategia nationala
de educatie financiara. Este de mentionat ca Banca Nationala a
Moldovei si-a asumat rolul de lider in procesul de elaborare a
acestei strategii. Astfel, in contextul contractului de consultanta
semnat de Banca Nationala a Moldovei, in comun cu Facilitatea de
Dezvoltare a Fondului European pentru Europa de Sud - Est (EFSE
DF) si Centrul regional Microfinance Center sp. Z 0.0. (MFC) din
Polonia, Banca Nationala a Moldovei, pe parcursul perioadei
septembrie 2015-februarie 2016, a beneficiat de suport din partea
echipei de experti de la MFC in procesul de elaborare a Strategiei
nationale de educatie financiara.

in 2016, in contextul promovarii educatiei financiare, Banca
Nationala a Moldovei a beneficiat de asistenta din partea Fondului
European pentru Europa de Sud-Est pentru organizarea
activitatilor desfasurate in cadrul evenimentelor: ,Saptamana
internationala de educatie financiara” si ,Ziua internationala a
economisirii”. In special, pentru o interactiune eficienta cu
grupuri-tinta din ciclul gimnazial si pentru o mai buna desfasurare
a acestor evenimente, a fost elaborat un joc interactiv ce prezinta
notiuni elementare din domeniul bancar, pentru o anumita
categorie de varsta. Aceasta abordare a sporit atractivitatea
evenimentelor organizate de Banca Nationala a Moldovei si a
determinat extinderea efectului de propagare indirecta a educatiei
financiare.

Practica jocurilor interactive Tnceputa in anul 2016 are drept scop
constientizarea de catre public a importantei deciziilor financiare
la nivel de consumator si optimizarea actiunilor cu impact de
incluziune financiara.
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3.13 Guvernarea corporativa a Bancii Nationale

Guvernarea corporativa a Bancii Nationale este asigurata de catre
Consiliul de supraveghere, responsabil de organizarea unui sistem
eficient de supraveghere publica independenta a activitatii Bancii
Nationale si Comitetul executiv, care exercita conducerea
executiva a Bancii Nationale si asigura realizarea independenta a
atributiilor de baza ale acesteia.

Pe parcursul anului 2016 au fost operate un sir de actiuni de
ajustare a cadrului juridic si normativ, precum si organizatorice,
care au permis sa fie consolidat cadrul de guvernare al BNM.

Au fost numiti Tn functie:

e Guvernatorul BNM,

e 4 membri ai Consiliului de supraveghere, care nu sunt salariati
ai BNM,

e Prim-viceguvernatorul si viceguvernatorul BNM.

In urma efectuarii acestor masuri a fost completat numeric
Consiliul de supraveghere si Comitetul executiv al BNM in
conformitate cu prevederile articolului 23 din Legea cu privire la
Banca Nationala a Moldovei.

Activitatea Consiliului de supraveghere

Pentru executarea atributiilor sale pe parcursul anului 2016 au
fost convocate 10 sedinte ale Consiliului de supraveghere, inclusiv
fn componenta deplina (incepand cu 5 octombrie 2016 - 4), la
care s-au aprobat 26 hotarari (17 - in componenta deplina), cu
urmatoarea tematica:

e Aprobarea raportului anual si a situatiilor financiare ale BNM
pentru anul 2015.

e Crearea Comitetului de audit, compus din 3 membri, care nu
sunt salariati ai Bancii Nationale.

e Numirea controlorului general si stabilirea conditiilor de
remunerare.

e Aprobarea devizului de cheltuieli, a fondului de salarizare si a
alocatiilor pentru investitii ale Bancii Nationale.

e Stabilirea conditiilor de acordare a creditelor pentru salariatii
Bancii Nationale.

e Aprobarea designelor grafice ale monedelor metalice
comemorative.

e Aprobarea cuantumului indemnizatiilor lunare ale membrilor
Consiliului de supraveghere care nu sunt si membri ai
Comitetului executiv.
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e Aprobarea regulamentelor interne.

in activitatea sa, Consiliul de supraveghere a atras o atentie
deosebita examinarii experientei internationale in domeniu si a
celor mai bune practici, prin colaborarea permanenta cu
reprezentantii partenerilor de dezvoltare ai Republicii Moldova si
ai altor institutii financiar-bancare pe subiecte de interes comun.

Consiliul de supraveghere a promovat permanent transparenta
decizionala si a efectuat monitorizarea activitatilor BNM cu
referinta la atributiile legale.

Pe parcursul anului, au fost remise pentru publicare Tn Monitorul
Oficial al Republicii Moldova 2 hotarari ale Consiliului de
supraveghere (conform Tabelului A.29 din anexe).

Activitatea Comitetului executiv
in scopul executarii atributiilor sale, pe parcursul anului 2016, au

fost convocate 74 sedinte ale Comitetului executiv, la care s-au
aprobat 376 hotarari, cu urmatoarea tematica:

Politica monetara si valutara a Bancii Nationale a Moldovei,

Reglementarea si supravegherea bancara,

Politica de supraveghere a sistemului de plati in Republica
Moldova,

Politica de contabilitate a Bancii Nationale a Moldovei,

Balanta de plati,

Aprobarea regulamentelor interne.

Comitetul executiv. a promovat fin continuu aplicarea
instrumentelor si masurilor de politica monetara n vederea
asigurarii si mentinerii stabilitatii preturilor; asigurarii economiei
cu moneda nationala si a credibilitatii monedei nationale;
reglementarea si supravegherea activitatii institutiilor financiare,
precum si eficienta, siguranta, accesibilitatea si caracterului
inovator al platilor.

Pe parcursul anului, au fost remise pentru publicare in Monitorul
Oficial al Republicii Moldova 44 hotarari ale Comitetului executiv
(conform Tabelului A.30 din anexe).

Activitatea Comitetului de audit

Comitetul de audit este creat In baza Hotararii Consiliului de
supraveghere al Bancii Nationale a Moldovei din 5 octombrie
2016 si activeaza Tn baza prevederilor art.26 si art.28 din Legea
cu privire la Banca Nationala a Moldovei si ale Regulamentului
privind functionarea Comitetului de audit al Bancii Nationale a
Moldovei, aprobat prin Hotararea Consiliului de supraveghere al
Bancii Nationale a Moldovei din 22 decembrie 2016.

Conform prevederilor art.28 din Legea cu privire la Banca Nationala
a Moldovei, Comitetul de audit are urmatoarele atributii de baza:
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e monitorizeaza procesul de raportare financiara a Bancii
Nationale,

e monitorizeaza eficienta sistemului de control intern si de
management al riscurilor,

e monitorizeaza si directioneaza functia de audit intern,

e monitorizeaza independenta si activitatea auditului extern.

De la crearea Comitetului de audit (octombrie 2016) si pana la
31 decembrie 2016, au fost intreprinse un sir de masuri si actiuni
practice pentru asigurarea activitatii si indeplinirii atributiilor, dupa
cum urmeaza:

Propunerea spre aprobare catre Consiliul de supraveghere a
controlorului general al BNM.

intrevederi cu conducerea si angajatii departamentelor BNM
unde a fost prezentata informatia privind activitatea acestora.

intrevederi cu reprezentantii FMI in cadrul misiunii de
evaluare a sigurantei si credibilitatii BNM (Safeguards
assessment), in cadrul careia a fost efectuat un schimb de
opinii privind rolul si responsabilitatile Comitetului de audit,
supervizarea mecanismelor de audit, raportarii financiare si
sistemelor de control intern.

intrevederea cu reprezentantul companiei de audit extern,
care a prezentat o informatie succinta privind activitatea
auditului extern in cadrul BNM.

Organizarea sedintei comune cu reprezentantii Trezoreriei
SUA, Oficiul de Asistenta Tehnica in cadrul BNM, in cadrul
careia a avut loc un schimb de opinii privind reglementarea
activitatii Comitetului de audit si a Consiliului de
supraveghere, accesul la informatii al membrilor Comitetului
de audit si al Consiliului de supraveghere, experienta
internationala de conlucrare a organelor de conducere ale
bancilor centrale.

e Analiza documentelor ce tin de procedurile de organizare si
monitorizare a activitatii DAI, inclusiv ce tin de monitorizarea
recomandarilor emise de auditorul extern, pentru a avea
posibilitatea de analiza a expunerilor la riscurile de frauda,
financiare si reputationale, Planului strategic/Planului anual
de audit intern si modificarile efectuate pentru anul 2017.

e Analiza rapoartelor de sinteza trimestriale emise de
Departamentul audit intern, mersul executarii Planului anual
de audit intern aprobat, precum si progresul implementarii
de catre managementul operational si executiv a
recomandarilor de audit intern/extern.

e Analiza regulamentelor interne care reglementeaza politicile
BNM in domeniile: raportari financiare, control intern si
management al riscurilor, audit intern si extern.

in aceasta perioada au avut loc 4 sedinte ale Comitetului de audit
cu urmatoarea tematica:
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e Stabilirea procedurilor de conlucrare cu conducerea
Departamentului si a subdiviziunilor auditului intern ce tine
de implementarea standardelor internationale de audit si a
procedurilor de monitorizare si directionare a functie de audit
intern si a procedurilor de asigurare si monitorizare a
independentei activitatii auditului extern.

e Informarea membrilor Comitetului de audit de catre
Departamentul buget, finante si contabilitate privind
functionalitatea si activitatea departamentului, politica de
contabilitate, procedurile de raportare financiara a Bancii
Nationale, implementarea standardelor internationale la
intocmirea situatiilor financiare. Concomitent, au fost
concretizate chestiunile aferente procedurilor de elaborare,
executare si raportare a bugetului Bancii Nationale a
Moldovei, inclusiv a devizului de cheltuieli si alocatiilor
pentru investitii.

e Informarea membrilor Comitetului de audit privind activitatea
auditului extern, activitatea companiei Tn domeniul auditului
situatiilor financiare conform prevederilor IFRS in bancile
centrale, organizarea si independenta societatii de audit,
descrierea experientei personalului antrenat in activitatile cu
BNM in procedurile de control al calitatii si conformitatii cu
ISA, mandatul societatii privind auditul extern al Bancii
Nationale a Moldovei, descrierea succinta a rezultatelor
auditului pentru anul 2015 si planul de audit extern pentru
anul 2016. Masuri ce tin de monitorizarea independenta si
de activitatea auditului extern.

e Analiza si coordonarea Planului de audit intern pentru anul
2017 cu Tnaintarea spre aprobare Consiliului de supraveghere
al BNM. Planul de audit intern pentru anul 2017 a fost elaborat
in baza metodologiei de evaluare a riscurilor, a instrumentelor-
suport si anume: (i) Universul de audit; Evaluarea riscurilor
pe procese de activitate/activitati; (iii) Analiza incidentelor
inregistrate Tn Sl al BNM (SGED); (iv) Evaluarea riscurilor de
frauda si de coruptie; (v) Cartografia riscurilor la nivelul BNM.

in activitatea sa, Comitetul de audit a organizat la necesitate
intrevederi de lucru cu controlorul general si cu alti colaboratori ai
BNM pentru exercitarea atributiilor sale, pornind de Ila
fmputernicirile acordate prin Legea BNM si Regulamentul de
functionare, a participat la elaborarea si Thaintarea propunerilor
catre Comitetul executiv si Consiliul de supraveghere pentru
aprobarea Regulamentului privind functionarea Comitetului de
audit al BNM, Regulamentului cu privire la Departamentul audit
intern al BNM si a altor acte.

3.14 Activitatea cu privire la modificarea
cadrului legal si de reglementare

Reglementarea valutara

in 2016, Banca Nationald a Moldovei (BNM) a promovat un sir de
amendamente importante la cadrul legal ce tine de reglementarea
valutara.
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. in scopul indeplinirii punctului 267 din Planul national de actiuni
pentru implementarea Acordului de Asociere Republica Moldova -
Uniunea Europeana in perioada 2014-2016 si imbunatatirii
cadrului legal primar aferent domeniului valutar, Parlamentul
Republicii Moldova a adoptat Legea nr.94 din 13 mai 2016 pentru
modificarea si completarea Legii nr.62-XVI din 21 martie 2008
privind reglementarea valutara.

Amendamentele de baza operate prin aceasta lege se refera la
urmatoarele aspecte:

e liberalizarea treptata a unor operatiuni valutare care anterior
au fost supuse autorizarii din partea BNM. In acest sens,
incepand cu 10 iunie 2016 pot fi efectuate fara autorizarea
din partea BNM o serie de operatiuni valutare de capital ale
rezidentilor in suma de pana la 10 000 de euro; operatiuni de
cumparare de catre rezidenti a instrumentelor financiare
emise de organizatiile internationale; operatiuni de
cumparare a instrumentelor financiare straine de catre
bancile licentiate si de catre entitatile a caror activitate este
reglementata si supravegheata de Comisia Nationala a Pietei
Financiare; acordarea de catre bancile licentiate a creditelor
financiare in favoarea nerezidentilor; importul in /exportul din
Republica Moldova de catre bancile nerezidente al
numerarului Tn valuta straina; importul in /exportul din
Republica Moldova de catre bancile rezidente si bancile
nerezidente al numerarului in moneda nationala Tn suma ce
nu depaseste 100 000 de lei;

e introducerea aplicarii regimului de notificare la BNM asupra
imprumuturilor/creditelor externe primite de catre rezidenti
Tn cadrul operatiunilor aferente investitiilor directe, precum si
exceptarea de la aplicarea regimului de notificare asupra
fmprumuturilor/creditelor si garantiilor primite de catre
rezidenti de la nerezidenti a caror suma nu depaseste 50000
de euro (sau echivalentul acestora);

e optimizarea utilizarii numerarului la efectuarea operatiunilor
valutare, in special, pentru fortificarea eforturilor BNM si ale
Guvernului indreptate spre restrangerea ariei de utilizare a
numerarului si promovarea platilor fara numerar;

e introducerea unor prevederi in legatura cu aparitia pe piata
financiara a prestatorilor de servicii de plata nebancari;

e completarea prevederilor privind aplicarea masurilor de
salvgardare, in particular, in situatia unei crize financiare
sistemice.

O mare parte din amendamentele operate prin Legea nr.94 vizeaza
unitatile de schimb valutar. Cele mai importante modificari ce tin
de activitatea acestor unitati se refera la:

e stabilirea dreptului unitatilor de schimb valutar de a modifica
pe parcursul programului de lucru cursurile valutare
(conform procedurilor interne elaborate), concomitent
instituirea dreptului BNM de a stabili frecventa de modificare
a cursurilor valutare, precum si specificarea obligatiei
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unitatilor de schimb valutar de a stabili cursurile de
cumparare si vanzare a dolarului SUA, euro, lirei sterline,
leului romanesc si hrivnei ucrainene cu doua zecimale, iar a
rublei rusesti — cu trei semne zecimale;

e statuarea dreptului clientului unitatii de schimb valutar de
a cere revocarea operatiunii de schimb valutar efectuate la
ghiseu in decurs de 30 minute de la finalizarea operatiunii
de schimb valutar, cu respectarea concomitenta a anumitor
conditii, precum si a obligatiunii unitatii de schimb valutar de
a restitui clientului mijloacele banesti respective;

e permiterea unitatilor de schimb valutar de a efectua
operatiuni de schimb valutar in numerar cu persoane fizice
prin intermediul aparatelor de schimb valutar, fiind stabilite
conditiile de utilizare a aparatelor respective;

e anularea obligativitatii bancilor licentiate si a caselor de
schimb valutar de a asigura la Tnceputul si Tn timpul
programului de lucru a sumei echivalente a 100 000 de lei
pentru fiecare punct de schimb valutar al bancii si, respectiv,
a sumei echivalente a 400 000 de lei pentru casa de schimb
valutar, inclusiv fiecare filiala a acesteia.

Amendamentele care se refera la licentierea caselor de schimb
valutar si a hotelurilor vizeaza modificarea termenului de
valabilitate a licentei de la 5 ani la un termen nelimitat; majorarea
pentru aceste unitati a taxei pentru licenta; modificarea listei
documentelor care urmeaza a fi prezentate la BNM in vederea
obtinerii licentei BNM; concretizarea cerintelor fata de
actionarii/asociatii si managerii caselor de schimb valutar si ai
hotelurilor in contextul legislatiei in domeniul prevenirii si
combaterii spalarii banilor si finantarii terorismului; precizarea
temeiurilor de refuz pentru eliberarea licentei.

Amendamentele operate la Legea privind reglementarea valutara
au menirea de a contribui la eficientizarea masurilor de control din
partea BNM si de aplicare a sanctiunilor fata de casele de schimb
valutar si hoteluri, precum si la sporirea nivelului de
responsabilitate a administratorilor si actionarilor/asociatilor
caselor de schimb valutar pentru respectarea conditiilor de
licentiere si de activitate.

Astfel, amendamentele operate prin Legea nr.94 sunt indreptate
spre eliminarea treptata a cerintei de autorizare din partea BNM
pentru efectuarea de catre rezidenti a operatiunilor valutare de
capital, spre dezvoltarea si eficientizarea pietei valutare interne,
sporirea nivelului de concurenta pe piata valutara, fortificarea
protectiei drepturilor consumatorilor-clienti ai unitatilor de schimb
valutar, Tmbunatatirea cadrului legal aferent unitatilor de schimb
valutar, optimizarea statisticii aferente datoriei externe.

Il. in vederea aducerii actelor normative ale BNM in corespundere
cu Legea nr.94 din 13 mai 2016, BNM a demarat procesul de
revizuire a actelor normative care reglementeaza activitatea
unitatilor de schimb valutar, precum si a cadrului normativ
referitor la notificarea si autorizarea angajamentelor externe.
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e Prin Hotararea Comitetului executiv al BNM nr.295 din 27
octombrie 2016 a fost prevazuta frecventa de modificare a
cursurilor valutare stabilite de unitatile de schimb valutar la
fnceputul programului de lucru (o singura data sau de doua
ori, in functie de durata programului de lucru al unitatii de
schimb valutar).

e Luand in considerare ca normele primare aferente licentierii,
controlului si sanctionarii unitatilor de schimb valutar sunt
stipulate n Legea privind reglementarea valutara,
Regulamentul privind licentierea, controlul si sanctionarea
unitatilor de schimb valutar a stabilit anumite particularitati
aferente procesului de licentiere a activitatii de schimb
valutar Tn numerar cu persoane fizice a casei de schimb
valutar si a hotelului, efectuarii de catre BNM a controlului
activitatii unitatilor de schimb valutar, aplicarii sanctiunilor
fata de acestea, precum si a prevazut modul de informare de
catre bancile licentiate a BNM despre birourile si aparatele
sale de schimb valutar.

Comparativ cu normele anterioare, regulamentul prevede aspecte
noi (reflectate in continuare), conditionate in special de
modificarea cadrului normativ primar.

Astfel, referitor la licentierea activitatii caselor de schimb valutar
si hotelurilor au fost modificate formularele cererilor si ale altor
documente supuse prezentarii la BNM in procesul de licentiere, au
fost prevazute formularele documentelor menite sa confirme
anumite aspecte legate de utilizarea aparatului de schimb valutar,
formularele  declaratiilor pe propria raspundere ale
administratorului, adjunctului acestuia, contabilului casei de
schimb  valutar sau al hotelului, precum si ale
asociatilor/actionarilor casei de schimb valutar. Regulamentul a
stabilit termenul de prezentare anual (pana la 1 aprilie) a
cazierelor judiciare si a declaratiilor pe propria raspundere ale
persoanelor nominalizate mai sus, a modificat lista documentelor
care confirma existenta mijloacelor banesti necesare pentru
obtinerea licentei/copiei autorizate de pe licenta de catre casa de
schimb valutar, a ajustat alte prevederi aferente procesului de
licentiere.

in ceea ce priveste bancile licentiate, regulamentul nou prevede
formularul instiintarii BNM de catre banca licentiata privind
instalarea aparatului de schimb valutar si modificarea datelor
continute Tn Tnstiintarea respectiva, concomitent fiind ajustate si
instiintarile similare aferente biroului de schimb valutar al bancii
licentiate.

e Regulamentul contine o serie de particularitati privind
controlul efectuat de BNM asupra activitatii unitatilor de
schimb valutar, acestea fiind ajustate la prevederile Legii cu
privire la Banca Nationala a Moldovei si Legii privind
reglementarea valutara.

e Referitor la aplicarea de catre BNM a sanctiunilor fata de
unitatile de schimb valutar, comparativ cu normele anterioare,
regulamentul a stabilit particularitatile ce tin de aplicarea si
perceperea incontestabila a amenzilor caselor de schimb
valutar si hotelurilor de catre BNM.
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e Au fost introduse prevederi privind retragerea licentei casei
de schimb valutar/ hotelului in alte cazuri decat sanctionarea.

e Regulamentului privind activitatea unitatilor de schimb
valutar prevede un sir de particularitati ce tin de activitatea
unitatilor de schimb valutar, si anume:

- particularitatile aferente informatiei afisate de catre
unitatile de schimb valutar pentru persoanele fizice;

- unele aspecte aferente cursurilor valutare si
comisioanelor, care se aplica la efectuarea operatiunilor
de schimb valutar in numerar cu persoane fizice;

- operatiunile unitatilor de schimb valutar Tn cadrul
activitatii de schimb valutar in numerar cu persoanele
fizice;

- modul de efectuare a operatiunilor de schimb valutar Tn
numerar cu persoane fizice.

Comparativ cu prevederile anterioare in domeniul dat,
regulamentul contine o serie de norme (care, in special, au drept
scop protectia drepturilor consumatorilor), cum ar fi:

e un continut nou al anuntului, care are menirea de a informa
persoanele fizice despre cele mai importante aspecte legate
de efectuarea operatiunilor de schimb valutar prin ghisee;

e cerinte de ordin tehnic referitoare la afisarea cursurilor
valutare pe panoul de reclama menite sa contribuie la
evitarea inducerii clientilor in eroare;

e cerinte aferente informatiei care urmeaza a fi afisata pe
corpul si pe ecranul aparatului de schimb valutar si norme
aferente efectuarii operatiunilor prin aparate de schimb
valutar;

e reguli aferente dispozitiilor privind cursurile valutare si
comisioanele aplicabile persoanelor fizice, inclusiv in
contextul dreptului unitatilor de schimb valutar de a modifica
cursurile valutare;

e particularitati ce tin de efectuarea de catre unitatile de
schimb valutar a operatiunilor de revocare (inclusiv, modelul
cererii de revocare a operatiunii de schimb valutar,
formularul registrului operatiunilor revocate);

e specificarea ca buletinul de schimb valutar nu substituie bonul
de casa si fara acest bon nu este valabil.

e in anul 2016 a fost revizuit cadrul normativ aferent raportarii
la BNM de catre unitatile de schimb valutar, astfel incat
rapoartele respective sa reflecte si informatia privind
aspectele noi ale activitatii acestor unitati. Instructiunea
privind raportarea la Banca Nationala a Moldovei de catre
casele de schimb valutar si hoteluri prevede rapoartele
aferente activitatii de schimb valutar ale caselor de schimb
valutar si hotelurilor, termenele si forma de prezentare a
rapoartelor, care vor reflecta informatia privind cursurile
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valutare stabilite si operatiunile efectuate prin ghiseele
unitatii de schimb valutar si cele efectuate prin intermediul
aparatelor de schimb valutar, operatiunile de schimb valutar
revocate de persoanele fizice. In acelasi context, au fost
operate amendamente la Instructiunea cu privire la
raportarea unor operatiuni valutare de catre bancile
licentiate.

e in vederea aducerii in concordanta cu prevederile Legii nr.94
din 13 mai 2016, optimizarii procedurii de efectuare a
platilor /transferurilor in cadrul angajamentelor externe
notificate, precum si de raportare a acestor angajamente, au
fost operate un sir de amendamente la Instructiunea privind
angajamentele externe, cele mai esentiale fiind:

- ajustarea prevederilor aferente cazurilor de notificare si
autorizare a angajamentelor externe, modificarea
anexelor la notificatii si la autorizatii;

- notificarea la BNM a imprumuturilor/creditelor externe
primite de rezidenti Tn cadrul operatiunilor aferente
investitiilor directe conform contractelor incheiate dupa
10 decembrie 2016, fiind aplicate procedurile de
notificare si de raportare prevazute de instructiune;

- stabilirea particularitatilor ce tin de notificarea de catre
banci a imprumuturilor/creditelor externe fara eliberarea
de catre BNM a anexelor la notificatii, raportarea acestor
fmprumuturi /credite va fi efectuata conform
Instructiunii cu privire la raportarea unor operatiuni
valutare de catre bancile licentiate, care a fost
amendata in modul corespunzator;

- simplificarea procedurii de efectuare a
platilor/transferurilor in cadrul angajamentelor externe
notificate, prin exonerarea prestatorilor de servicii de
plata rezidenti de la obligativitatea solicitarii de la clienti
si completarii anexelor la notificatii, completarea
acestora fiind responsabilitatea rezidentilor care au
notificat la BNM angajamentele externe.

e Printre alte modificari si completari operate in cadrul normativ
aferent domeniul valutar pot fi mentionate urmatoarele:

- Amendamentele operate la Instructiunea cu privire la
modul de prezentare la Banca Nationala a Moldovei de
catre casele de schimb valutar si hoteluri a rapoartelor
in forma electronica Tn scopul ajustarii prevederilor
acesteia in legatura cu modificarea cadrului normativ
aferent raportarii la BNM de catre unitatile de schimb
valutar.

- Modificarile operate la Regulamentul cu privire la
unitatile de schimb valutar in vederea abrogarii
prevederilor care au fost reflectate in actele normative
noi.

- Modificarea Regulamentului privind pozitia valutara
deschisa, prin prisma relaxarii normelor aferente
calcularii  pozitiei valutare deschise aplicabile
operatiunilor extrabilantiere de cumparare/vanzare a
valutei straine contra lei moldovenesti intre bancile
licentiate, precum si intre bancile licentiate si BNM.
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Reglementarea prudentiala

in vederea mentinerii stabilitatii sectorului bancar autohton si
asigurarii dezvoltarii acestuia, pe parcursul anului 2016, au fost
intreprinse un sir de masuri aferente reglementarii prudentiale
bancare.

I. Prin Legea cu privire la modificarea si completarea unor acte
legislative nr.182 din 22 iulie 2016 au fost operate modificari si
completari la Legea institutiilor financiare.

Scopul amendamentelor a constat in fortificarea cadrului legal
national aferent activitatii institutiilor financiare, in special, a
cadrului ce tine de guvernarea corporativa, transparenta
actionariatului, administrarea riscurilor, precum si de activitatea
auditului extern in institutiile financiare.

Modificarile au fost indreptate spre dezvoltarea unei guvernari
corporative sanatoase si gestionarea riscurilor conforme
principiilor internationale Tn acest sens din perspectiva a doua
dimensiuni: (1) bancile in mod independent urmeaza sa-si
evalueze si sa-si dezvolte procedurile si sistemele interne pentru a
asigura o adaptare la natura, amploarea si complexitatea
riscurilor inerente modelului de afaceri si activitatilor desfasurate
si (2) Banca Nationala a Moldovei va stabili prin acte normative
principiile, criteriile tehnice si alte cerinte care urmeaza a fi
respectate de banci.

Totodata, prin aceste modificari a fost stabilit cadrul normativ
care determina anumite obligativitati societatilor de audit extern,
inclusiv de informare a BNM despre actiunile care pot conduce
la un refuz din partea societatii de audit de a-si exprima opinia
asupra situatiilor financiare ale bancii auditate. De asemenea, a
fost prevazut dreptul Bancii Nationale de a retrage acceptarea
acordata unei societati de audit, in situatia in care aceasta nu mai
indeplineste conditiile in care a fost acceptata si/sau nu respecta
prevederile actelor normative.

Legea institutiilor financiare a fost completata cu prevederi privind
anumite termene de prezentare a seturilor de documente pentru
persoanele alese sau numite in calitate de membru al consiliului,
precum si cu exigente suplimentare fata de administratorii bancii
carora le-a fost retrasa confirmarea, inclusiv a fost specificat faptul
ca nu vor avea dreptul sa exercite orice functii in cadrul sectorului
financiar bancar si nebancar in decurs de 10 ani din data retragerii
confirmarii.

Pentru ridicarea nivelului disciplinei tuturor actorilor pe piata
bancara, a fost majorat plafonul de sanctiuni pe care autoritatea
de supraveghere poate sa le aplice bancilor, administratorilor si
actionarilor bancari, au fost stabilite prevederi ce tin de tragerea
la raspundere a persoanelor care au contribuit nemijlocit la
ajungerea bancii in situatie de insolvabilitate.  Astfel, la
raspundere vor fi trasi atat administratorii bancii carora le-ar fi
imputabila aparitia starii de insolvabilitate a bancii, cat si orice
alta persoana care va contribui la intrarea bancii in stare de
insolvabilitate.
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Il. In legatura cu modificarea cadrului legal aferent activitatii
bancare si gajului, au fost operate modificarile de rigoare la cadrul
normativ subordonat acestuia. Modificarile si completarile au ca
scop sporirea transparentei actionarilor bancii, prin interventia
timpurie a autoritatii de supraveghere la formarea actionariatului
bancar, si facilitarea urmaririi de catre supraveghetor a
schimbarilor Tn structura acestuia.

In acest sens, in Regulamentul cu privire la detinerea cotelor de
participare in capitalul social al bancii au fost efectuate modificari
in contextul reducerii de la 5 la suta la 1 la suta a cotei
substantiale de participare in capitalul social al bancilor, inclusiv
al obtinerii permisiunii Bancii Nationale pentru achizitionarea
cotei, evaluarea achizitorului potential de catre supraveghetorul
bancar, informarea subsecventa a Bancii Nationale si respectarea
permanenta a cerintelor privind calitatea actionariatului. De
asemenea, au fost modificate nivelurile cotei de participare n
capitalul social al bancilor pentru care este necesara permisiunea
Bancii Nationale, cu includerea a doua niveluri noi, si anume de 5
la suta si, respectiv, de 10 la suta. Concomitent, au fost introduse
interdictii menite sa ordoneze formarea actionariatului bancar
conform procedurilor legale si sa atraga actionarii in administrarea
eficientd a investitiilor lor. In acest scop, au fost elucidate aspecte
ale procedurii de obtinere a permisiunii prealabile scrise a Bancii
Nationale a Moldove| tinand cont de speuﬁcul permisiunii
solicitate de catre persoana care preconizeaza sa dobandeasca,
individual sau concertat, o cota Tn capitalul social al bancii asupra
careia devin incidente prevederile art.15 alin.(2) din Legea
institutiilor financiare aferente suspendarii drepturilor de vot si de
catre detlnatorul a carei cota substantiala de actiuni ale bancii se
preconizeaza sa fie constituita ca obiect al gaJuIU|

A fost perfectionat si Regulamentul cu privire la licentierea
bancilor, prin stabilirea cerintelor ce se refera la specificarea
informatiei care trebuie prezentata de catre banca in cazul in care
in cadrul adunarii generale a actionarilor a fost adoptata decizia
de majorare a capitalului social al bancii prin efectuarea emisiunii
suplimentare de actiuni.

in Regulamentul cu privire la calculul dreptului de vot si
inregistrarea transferului dreptului de proprietate asupra
actiunilor bancilor au fost introduse concretizari referitoare la
continutul declaratiei privind activitatea concertata sau lipsa
activitatii concertate a actionarului, ca urmare a transferului
dreptului de proprietate asupra actiunilor bancilor, cu indicarea
cotei de participare in capitalul social al bancii, care va include si
cota de participare aferenta transferului preconizat al dreptului de
proprietate asupra actiunilor bancii.

In contextul perfectionarii procesului de reglementare a relatiilor
bancilor cu persoanele afiliate si luand in considerare p05|b|I|tatea
persoanelor afiliate de a mﬂuenta guvernanta in banca, a fost
extinsa lista persoanelor considerate afiliate ale bancii, astfel fiind
dezvoltat acest concept, tinand cont de modificarile operate in
Legea institutiilor financiare prin Legea nr. 233 din 03 octombrie
2016 si de experienta internationala de domeniu.

Concomitent, pentru identificarea persoanelor afiliate bancii,

nedeclarate, a fost instituit dreptul Bancii Nationale de a utiliza, in
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cadrul activitatii de supraveghere, anumite caracteristici de
identificare pentru a prezuma, pana la proba contrara, persoane
afiliate bancii. in acest caz, banca urmeaza sa demonstreze intr-o
maniera bine argumentata si cu probe viabile ca nu a fncalcat
prevederile actelor legislative in acest sens.

Avand drept scop minimizarea riscului de concentrare a expunerilor
bancii, In Regulamentul cu privire la expunerile ,,mari” a fost
stabilita limita expunerilor bancii fata de persoanele care sunt
actionari ai bancii cu cote nesubstantiale si fata de persoanele
afiliate. Limita respectiva se refera la suma agregata a datoriilor
nete la creditele acordate si contractate de la banca de catre
actionarii care detin, direct sau indirect, ori controleaza, mai putin
de 1 la suta din capitalul social al bancii, inclusiv persoanele afiliate
acestora, care nu va depasi 20 la suta din marimea capitalului
normativ total al acestei banci.

Pentru asumarea riscurilor privind incalcarea limitelor maxime cu
privire la expunerile ,mari” si expunerile fata de persoanele afiliate
bancii au fost efectuate modificari care stipuleaza ca, capitalul
reglementat al banci, conform deciziei Comitetului executiv al
Bancii Nationale, va fi diminuat cu sumele ce depasesc limitele
stabilite fata de expunerile mentionate.

Pentru aducerea actelor normative secundare in conformitate cu
prevederile Legii institutiilor financiare, a fost aprobat in redactie
noua Regulamentul cu privire la detinerea de catre banci a cotelor
in capitalul persoanelor juridice prin care s-a stabilit mecanismul
si regulile referitor la detinerea de catre banci, direct sau indirect,
a cotelor in capitalul persoanelor juridice, altele decat bancile
licentiate din Republica Moldova.

in acest context, au fost efectuate modificari aferente marimii
cotei detinute de catre banci in capitalul persoanei juridice pentru
care este necesara permisiunea Bancii Nationale. Astfel, fara
permisiunea scrisa a Bancii Nationale, nici o banca, singura ori
in cadrul grupului de persoane care actioneaza concertat, nu
poate detine in capitalul unei persoane juridice o cota care fie
ca reprezinta 20 la suta si mai mult, fie ca depaseste, conform
valorii ei contabile, 5 la suta din capitalul reglementat al bancii
sau fie ca depaseste agregat cotele detinute cu valoarea contabila
totala mai mare de 50 la suta din capitalul reglementat al bancii.

De asemenea, a fost perfectionat procesul de obtinere a
permisiunii respective cu specificarea informatiei si a
documentelor necesare, precum si au fost completate motivele de
respingere a cererii privind detinerea de catre banca a unei cote in
capitalul persoanei juridice, in contextul masurilor de remediere,
sanctiunilor aplicabile bancilor si masurilor de interventie.

in virtutea prevederilor Legii contabilitdtii nr. 113-XVI din 27
aprilie 2007, in Regulamentul cu privire la dezvaluirea de catre
bancile din Republica Moldova a informatiei aferente activitatii
lor au fost efectuate unele modificari si completari in vederea
concretizarii aspectelor care trebuie luate Tn considerare la
dezvaluirea informatiei privind performantele financiare ale bancii,
inclusiv activitatea economico-financiara, raportul conducerii,
conditiile de acceptare a depozitelor, precum si guvernarea bancii.
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Pentru asigurarea monitorizarii continue a bancilor si
perfectionarii metodelor de supraveghere bancara, 1in
Instructiunea privind modul de intocmire si prezentare de catre
banci a rapoartelor in scopuri prudentiale au fost operate
modificari si completari aferente obtinerii de la banci a informatiei
cu privire la respectarea principiului lll al lichiditatii prin solicitarea
unui raport nou cu privire la lichiditatea pe benzi de scadenta
(principiul 1l1) care determina cerinta fata de lichiditate, utilizand
urmatoarele benzi de scadenta a activelor si datoriilor: pana la o
luna, 1-3 luni; 3-6 luni; 6-12 luni si peste 12 luni.

De asemenea, pentru a oferi supraveghetorului un spectru mai
larg de informatii privind activitatea bancilor au fost extinse
informatiile obtinute de la banci ce tin de situatia zilnica a
soldurilor conturilor sintetice, de mijloacele interbancare
plasate/atrase si de depozitele persoanelor fizice.

In contextul optimizarii si actualizarii procesului de evidentd
contabila in banci a fost modificat Planul de conturi al evidentei
contabile in bancile licentiate din Republica Moldova.

in virtutea prevederilor Legii contabilitatii nr.113-XVI din 27 aprilie
2007 si ale Legii finantelor publice si responsabilitatii bugetar-
fiscale nr.181 din 25 julie 2014, au fost operate modificari si
completari care vizeaza conturile destinate evidentei mijloacelor
banesti ale autoritatilor/institutiilor bugetare si institutiilor publice
la autogestiune.

Totodata, a fost modificata destinatia si descrierea conturilor
dobanzii calculate, veniturilor si cheltuielilor din dobanzi la
conturile ,Nostro” si ,Loro” prin completarea reciproca, ceea ce va
permite reflectarea dobanzii calculate ce urmeaza a fi primite la
conturile ,Loro” si respectiv a dobanzii ce urmeaza a fi platite la
conturile ,,Nostro”.

De asemenea, au fost introduse completari la conturile sintetice
aferente mijloacelor banesti asupra carora, conform legislatiei in
vigoare, nu se aplica sechestru, precum si unele modificari in
vederea racordarii planului de conturi al evidentei contabile la
legislatia in vigoare.

Reglementarea din domeniul sistemelor de plati

Conform Legii cu privire la serviciile de plata si moneda
electronica nr. 114 din 18 mai 2012, Banca Nationala a Moldovei
(BNM) licentiaza, reglementeaza si supravegheaza activitatea
prestatorilor de servicii de plata si a emitentilor de moneda
electronica.

in conformitate cu Legea nominalizata, pe parcursul anului 2016,
a fost eliberata o licenta pentru desfasurarea activitatii de emitere
a monedei electronice.

in scopul facilitarii accesului pe piatd a serviciilor de plata si
simplificarii cerintelor pentru inregistrarea agentilor de plata ai
diferitor prestatori de servicii de plata, a fost aprobata Hotararea
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Comitetului executiv al BNM nr. 104 din 21 aprilie 2016 cu privire
la modificarea si completarea Regulamentului cu privire la
activitatea emitentilor de moneda electronica si prestatorilor de
servicii de plata nebancari, aprobat prin Hotardrea Consiliului de
administratie al Bancii Nationale nr.123 din 27 iunie 2013.

Au fost operate modificari si completari la unele acte normative
ale BNM (Regulamentul cu privire la transferul de credit, aprobat
prin Hotardrea Consiliului de administratie al BNM nr.157 din 01
august 2013, Regulamentul cu privire la sistemul automatizat de
plati interbancare, aprobat prin Hotardrea Consiliului de
administratie al BNM nr. 53 din 02 martie 2006 si Regulamentul
cu privire la activitatea prestatorilor de servicii de plata in
sistemele de remitere de bani, aprobat prin Hotardrea Consiliului
de administratie al BNM nr. 204 din 15 octombrie 2010), in
vederea asigurarii cadrului normativ relevant implementarii
exclusive a codurilor IBAN la efectuarea transferurilor de credit in
lei moldovenesti, maririi limitei valorice pentru platile efectuate
prin serviciul MPay, precum si necesitatii transpunerii in legislatia
nationala a normelor UE aferente informatiilor privind platitorul
care Tnsotesc transferurile de fonduri.
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3.15 Personalul Bancii Nationale a Moldovei si
perfectionarea profesionala

Conform Planului strategic al Bancii Nationale a Moldovei pentru
anii 2013-2017, din totalul celor zece obiective strategice, doua
sunt conexe domeniului de resurse umane, si anume: optimizarea
gestionarii resurselor umane si dezvoltarea culturii corporative.

Respectiv, prioritatile cheie ale directiilor ce se ocupa nemijlocit
de managementul si dezvoltarea resurselor umane, in anul 2016,
au fost axate anume pe aceste domenii, masurile intreprinse fiind
detaliate Tn continuare.

Optimizarea structurii organizatorice

in anul 2016, au avut loc mai multe modificari ale structurii
organizatorice ale Bancii Nationale a Moldovei, menite sa
contribuie la realizarea obiectivelor strategice ale bancii si a
atributiilor sale de baza. In acelasi timp, aceste modificari au
drept scop cresterea capacitati BNM de a se adapta la
schimbarile mediului economic prin redefinirea responsabilitatilor,
restructurarea activitatilor, precum si consolidarea capacitatii
institutionale pe termen lung.

Mentionam ca modificarile de structura nu au avut drept urmare
pierderea locului de munca de catre angajati.

Printre schimbarile organizationale recente evidentiem
urmatoarele:

1. Departamentul planificare strategica si organizare a fuzionat cu
Departamentul resurse umane, cu scopul de a creste capacitatea
BNM fin procesul de dezvoltare a sistemului de management al
resurselor umane.

2. Au fost create 13 noi posturi de executie in cadrul
Departamentului supraveghere bancara, in vederea consolidarii
capacitatii de munca, considerand cresterea substantiala a
volumului de munca in domeniul supravegherii bancare si
necesitatea implementarii ultimelor standarde si cerinte in
domeniu.

3. Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei a aprobat
unele decizii care vor intra in vigoare pe parcursul anului 2017:

e Crearea unor noi diviziuni, si anume: Directia stabilitate
financiara, Directia rezolutie bancara, Directia combaterea
spalarii banilor si finantarii terorismului, ele fiind formate prin
divizarea Departamentului supraveghere bancara. Astfel, au
fost respectate prevederile Legii privind redresarea si
rezolutia bancilor si Directivei 2014/59/UE, prin separarea
structurii care exercita functia de supraveghere de structura
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care exercita functia de rezolutie si asigurarea independentei
operationale si evitarea conflictului de interese. Totodata,
aceste modificari au menirea de a consolida capacitatea de
supraveghere macroprudentiala si cea de combatere a
spalarii banilor si finantarii terorismului, in limitele
responsabilitatilor legale ale bancii;

e redefinirea structurii Departamentului sistemul de plati,
pentru a asigura segregarea functiei de reglementare si
control aferent sistemelor de plati. Un accent deosebit
reprezinta dezvoltarea sistemelor de plati si combinarea
acesteia cu functia de reglementare, totodata crearea,
reglementarea si supravegherea activitatii Depozitarului
central unic;

e crearea Departamentului cercetari economice si aplicate,
prin divizarea Departamentului politica monetara si cercetari,
primul fiind responsabil de dezvoltarea capacitatii de
cercetare a BNM in diferite domenii, in functie de necesitatile
BNM. Importanta existentei unui proces de cercetari continuu
in cadrul bancii centrale creste odata cu majorarea gradului
de incertitudine Tn economia mondiala, aparitia fenomenelor
economice noi la nivel de tara si regiune si dezvoltarea
tehnico-stiintifica a societatii;

e Crearea Directiei achizitii, management contracte si protocol,
Departamentului tehnico-administrativ si aprovizionare si
Serviciului comunicare si presa prin reorganizarea
subdiviziunilor existente (Departamentul administrare si
achizitii; Serviciul comunicare, presa si protocol), in vederea
consolidarii capacitatii institutionale Tn domeniul achizitiilor
publice, coordonare metodologica si asigurarea unitara a
activitatilor referitoare la achizitia de bunuri, lucrari si
servicii, managementul contractelor si protocol.

Optimizarea sistemului de salarizare

A fost realizata prima etapa de implementare a unui nou sistem
de salarizare a angajatilor Bancii Nationale, cu obtinerea
urmatoarelor beneficii: sporirea gradului de transparenta a
sistemului; constientizarea nivelului individual de salariu;
cresterea atractivitatii BNM ca angajator. A doua etapa ce
presupune stabilirea unei relatii directe intre valoarea postului si
nivelul de salarizare, precum si asigurarea unei echitati interne si
competitivitati externe a salariului urmeaza a fi realizata in 2017.

Informatie statistica

in anul 2016, fluctuatia de personal a fost de 11.37 la sut3, fiind in
scadere comparativ cu anul 2015, cand aceasta a inregistrat 12.61
la suta si cu anul 2014, cand a consemnat 13.78 la suta. Analizand
fluctuatia pe nivele ierarhice, pentru functiile manageriale aceasta
a constituit 5.73 la suta, iar pentru functiile de executie - 13.78 la
suta.
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Varsta medie a colectivului bancii este de 40.5 ani. Aproape doua
treimi sunt femei (62.45 la suta) si mai mult de o treime (37.55 la
suta) sunt barbati. La nivel de sefi de subdiviziuni, Thsa, situatia
este de 30/70 la suta.

Media vechimii in munca in cadrul BNM o constituie 10 ani si 1
luna.

Marea majoritate a salariatilor BNM au studii superioare — 82.49 la
suta, exceptie fac angajatii personalului tehnic.

in cadrul bancii activeaza 8 salariati care detin grad stiintific de
doctor in economie, finante sau stiinte tehnice, ceea ce constituie
1.69 la suta, 102 salariati detin titlu de master, ceea ce constituie
21.52 la suta si alti 281 salariati au studii de licenta, ceea ce
constituie 59.28 la suta.

Recrutare

in anul 2016 a fost dezvoltat procesul de recrutare prin extinderea
ariei de publicare a anunturilor cu utilizarea pe larg a retelelor
sociale specializate si a celor de socializare, intensificarea
activitatii de recrutare, implementarea unui instrument online de
aplicare.

Pe parcursul anului 2016 a fost derulat procesul de recrutare
externa si interna pentru 42 de posturi vacante, au fost organizate
concursuri la care au participat 185 de candidati, drept rezultat
fiind efectuate 24 de angajari.

Stagii de practica

in anul 2016, Banca Nationalad a continuat crearea oportunitatilor
pentru studentii care si-au dorit dezvoltarea abilitatilor practice,
astfel:

e 18 studenti si-au desfasurat stagiul Tn cadrul mai multor
departamente ale BNM: supraveghere bancara, politica
monetara, sisteme de plati, operatiuni bancare, raportari si
statistica, relatii externe si integrare europeana, resurse
umane;

e iIn urma unei colaborari constructive, 5 studenti au fost
angajati in cadrul BNM.
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Graficul 3.86: Durata instruirii la care au participat
salariatii
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Dezvoltare profesionala

in vederea asigurarii dezvoltarii competentelor si cresterii
capitalului uman al BNM, pe parcursul anului 2016, in jur de 40 la
suta sau 177 dintre angajati au beneficiat de diverse forme de
perfectionare, selectate conform necesitatilor individuale de
dezvoltare profesionala.

Durata instruirilor a fost cuprinsa intre o zi si pana la doua luni.
Cele mai multe instruiri la care au participat angajatii BNM au fost
cu durata de la 3 la 7 zile si de la 8 la 14 zile.

Angajatii BNM au participat la cursuri de instruire in diverse
domenii organizate de tari precum Romania, Italia, Austria, Turcia,
Olanda, Germania, Franta, Polonia, SUA, Marea Britanie, de tari
ale CSlI, dar si la cursuri si seminare desfasurate in Republica
Moldova.

Managementul performantei

in anul 2015, a fost implementat sistemul de management al
performantelor in Banca Nationala a Moldovei, prin intermediul
caruia a fost modelat un set de competente generice, manageriale
si profesionale pentru care a fost stabilit un nivel optim asteptat.
Masurarea nivelului de competente al fiecarui angajat s-a efectuat
si in anul 2016, rezultatele constituind o platforma de identificare
a necesitatilor de dezvoltare si perfectionare ulterioare.

De asemenea, 1n cadrul sistemului de management al
performantelor au loc Tntalniri periodice de stabilire a obiectivelor
individuale pentru fiecare angajat, care sunt in relatie directa cu
obiectivele subdiviziunii si cu obiectivele strategice ale bancii.
Masurarea atingerii obiectivelor si a corespunderii competentelor
cu setul de competente stabilit serveste ca baza pentru
posibilitati de promovare si alte masuri de dezvoltare.

Sondaj de opinie

in cadrul celei de-a saptea editii a sondajului de opinie a
personalului BNM, prin care s-a evaluat opinia angajatilor legata
de diferite aspecte ale muncii, nivelul de implicare, posibilitatile
de dezvoltare, aspecte privind relationarea si colaborarea in
cadrul bancii, transparenta si comunicare, asteptari si realizari
corportative. Rezultatele sondajului au identificat ca peste 70 la
suta dintre angajati sunt multumiti de activitatea in cadrul bancii.

Cultura corporativa

Pe parcursul anului 2016, au fost organizate evenimente menite
sa contribuie la consolidarea culturii corporative si retentia
angajatilor, cum ar fi: organizarea activitatilor sportive si
incurajarea angajatilor sa participe in activitati de recreere,
excursii, dar si actiuni de binefacere desfasurate in cadrul
»,Caravanei de Craciuni” care au contribuit la responsabilizarea
sociala a salariatilor si la educarea spiritului civic.
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3.16 Analiza situatiei financiare pentru anul
2016

Consideratii generale

in conformitate cu Legea cu privire la Banca Nationala a Moldovei
nr. 548-Xlll din 21 julie 1995 (republicata in Monitorul Oficial al
Republicii Moldova, 2015, nr.297-300, art.554), obiectivul
fundamental al Bancii Nationale a Moldovei este asigurarea si
mentinerea stabilitatii preturilor.

Atributiile de baza ale Bancii Nationale sunt prevazute in Legea
cu privire la Banca Nationald a Moldovei. In conformitate cu
prevederile legale, operatiunile Bancii Nationale a Moldovei sunt
efectuate in scopul promovarii si sustinerii politicii monetare si
valutare n stat, asigurarii stabilitatii sistemului bancar, emisiunii
monedei nationale, gestionarii rezervelor valutare ale statului,

prestarii serviciilor de plata si de emitere a monedei electronice etc.

Respectiv, maximizarea profitului din activitatea Bancii Nationale
a Moldovei nu constituie un scop in sine si nu poate servi drept
impediment la realizarea obiectivului si atributiilor de baza.

Profitul disponibil pentru distribuire

Rezultatul financiar al Bancii Nationale a Moldovei depinde
nemijlocit de necesitatea efectuarii operatiunilor monetare si
valutare, Tn vederea atingerii obiectivului fundamental si
indeplinirii atributiilor de baza ale Bancii. Evolutia profitului
disponibil pentru distribuire, pe parcursul anilor 2014-2016, este
reflectata in graficul 3.88.

La situatia din 31 decembrie 2016, nivelul capitalului statutar n
totalul obligatiunilor monetare constituia circa 6.23 la suta (la 31
decembrie 2015: 8.88 la suta).

La finele anului 2016, Banca Nationala a inregistrat o pierdere
totala in suma de (262.15) milioane lei (anul 2015, profit disponibil
pentru distribuire: 1 960.89 milioane lei), astfel, principalii factori
cu impact semnificativ fiind:

e Diminuarea veniturilor realizate din operatiunile in valuta cu
circa 2 048 milioane lei, ca urmare a incetinirii ritmului de
depreciere a cursului de schimb al MDL fata de dolarul SUA
de la 25.89 la suta pe parcursul anului 2015 pana la 1.64 la
suta pe parcursul anului 2016, precum si a aprecierii cursului
de schimb al MDL fata de EUR si GBP cu 2.74 la suta si 15.88
la suta respectiv, veniturile fiind inregistrate, preponderent,
datorita vanzarilor de valuta.

e Majorarea cheltuielilor privind dobanzile la rezervele
obligatorii ale bancilor cu circa 238 milioane lei comparativ
cu anul 2015, ca urmare a majorarii normei rezervelor
obligatorii in lei moldovenesti si a mijloacelor atrase supuse
rezervarii in lei moldovenesti.

Graficul 3.88: Evolutia profitului disponibil pentru
distribuire/pierderi totale (milioane lei)
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Norma rezervelor obligatorii in lei moldovenesti, pe parcursul
anului 2016, a constituit 35 la suta din baza de calcul, in anul
2015 a fost majorata gradual, valoarea acesteia crescand de la 14
la suta din baza de calcul in luna ianuarie pana la 35 la suta din
baza de calcul in luna septembrie, mentinandu-se la acest nivel
pana la finele anului.

Norma rezervelor obligatorii in valuta, dolari SUA si euro, pe
parcursul anilor 2015 si 2016 a ramas neschimbata, constituind
14.0 la suta din baza de calcul. Baza de calcul pentru rezervele
obligatorii in lei moldovenesti a crescut, pe parcursul anului 2016,
Cu circa 22.6 la suta comparativ cu finele anului 2015.

e Majorarea cheltuielilor de la amortizarea scontului la
certificatele BNM cu circa 226 milioane lei comparativ cu
anul 2015, ca urmare a majorarii soldului mediu zilnic al CBN
care, pe parcursul anului 2016, a constituit 2 959 milioane lei
(2015: 783 milioane lei). Rata medie a dobanzii la CBN
plasate in anul 2016 a fost de 11.55 la suta (anul 2015:
15.45 la suta).

e Micsorarea veniturilor din dobanzi la creditele acordate si repo
cu circa 64 milioane lei, generata, in principal, de volumul
mai mic al operatiunilor repo. Astfel, in anul 2016, volumul
lichiditatilor furnizate in cadrul operatiunilor repo a constituit
1 999 milioane lei (anul 2015: 9 690 milioane lei), iar rata
medie a dobanzii a fost de 18.94 la suta (2015: 14.89 la suta).

o inregistrarea veniturilor din dobanzi la valorile mobiliare de
stat pastrate pana la scadenta in suma de circa 151 milioane
lei, ce reprezinta veniturile de la obligatiunile de stat emise la
04 octombrie 2016 in suma totala de 13 341.20 milioane lei Tn
vederea executarii de catre Ministerul Finantelor a obligatiilor
de plata derivate din garantiile de stat. Obligatiunile de stat
cu scadentele de 1-9 ani au fost emise cu rata cuponului de
1.40 la suta anual, iar cele cu scadentele de 10-25 ani cu rata
cuponului de 5.30 la suta anual.

e Diminuarea cheltuielilor pentru fabricarea monedei nationale,
inclusiv transportarea si pastrarea ei cu circa 112 milioane lei
fata de aceeasi perioada a anului 2015, datorita producerii
unui volum mai mic de moneda nationala. Astfel, pe parcursul
anului 2016 au fost efectuate cheltuieli pentru fabricarea
monedei nationale, inclusiv transportarea si pastrarea ei, in
suma de 6.96 milioane lei (2015: 119.45 milioane lei).

e Cresterea veniturilor din dobanzi la plasamentele pe termen
scurt cu circa 72 milioane lei, ca urmare a majorarii valorii
medii a portofoliului de depozite si a profitabilitatii
depozitelor la termen cu 0.36 puncte procentuale, care a
constituit 0.68 la suta (2015: 0.32 la suta), precum si a
profitabilitatii plasamentelor overnight care a constituit 0.21
la suta (2015: 0.03 la suta).

e Diminuarea cheltuielilor din diferente din reevaluarea valorilor
mobiliare in valuta cu circa 31 milioane lei comparativ cu
anul 2015, ca urmare a ajungerii la scadenta a unui numar
mai mic de valori mobiliare Tn valuta, reevaluate pozitiv in
anii precedenti, atat a valorilor mobiliare gestionate de BNM,
cat si a valorilor mobiliare gestionate de Banca Mondiala in
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cadrul Acordului de consultanta si management investitional,
precum si diminuarea pierderilor Tnregistrate la vanzarea
valorilor mobiliare.

Impactul evenimentelor asupra profitului disponibil pentru
distribuire, in sectiune pe domeniile de activitate desfasurate de
Banca Nationala a Moldovei pe parcursul anului 2016, este
prezentat in tabelul A.29.

Impactul implementarii politicii monetare si al activitatilor
ce tin de relatiile cu Guvernul asupra situatiei financiare
a Bancii Nationale a Moldovei

Pe parcursul anului 2016, Banca Nationala a Moldovei a utilizat in
continuare instrumente de absorbtie a excesului de lichiditate.
Cheltuielile de la operatiunile de sterilizare efectuate prin
emiterea de certificate ale Bancii Nationale a Moldovei s-au
majorat, constituind circa 346 milioane lei fata de circa 120
milioane lei in anul 2015. Majorarea cheltuielilor privind
amortizarea scontului la CBN a fost determinata de cresterea
soldului mediu zilnic al certificatelor BNM, care, pe parcursul
perioadei de raportare, a constituit 2 959 milioane lei (anul 2015:
783 milioane lei).

De asemenea, urmare aplicarii pe parcursul anului 2016,
comparativ cu anul 2015, a unei norme mai mari a rezervelor
obligatorii in lei moldovenesti si a majorarii mijloacelor atrase
supuse rezervarii in lei moldovenesti, BNM a inregistrat cheltuieli
mai mari cu circa 42 la suta.

Ansamblul instrumentelor de politica monetara aplicate de Banca
Nationala a Moldovei pe parcursul anului 2016 si activitatile ce
tin de relatiile cu Guvernul au generat o pierdere neta de 739.44
milioane lei, dublu fata de pierderile din anul 2015 (Tabelul A.30).

Impactul operatiunilor de gestionare a rezervelor valutare
ale statului asupra situatiei financiare a Bancii Nationale
a Moldovei

Activele oficiale de rezerva ale statului, detinute de BNM, s-au
majorat la situatia din 31 decembrie 2016 fata de 31 decembrie
2015 cu 25.56 la suta, sau cu circa 449.12 milioane dolari SUA
(de la 1 756.81 milioane dolari SUA pana la 2 205.93 milioane
dolari SUA), fiind investite, preponderent, in instrumente in dolari
SUA, euro si lire sterline. Totodata, pe parcursul anului 2016,
s-a inregistrat majorarea volumului mediu anual al rezervelor
internationale cu 10.50 la suta, sau cu circa 183.87 milioane dolari
SUA (de la 1 750.92 milioane dolari SUA pana la 1 934.79 milioane
dolari SUA).

Veniturile nete aferente gestionarii rezervelor valutare si altor
operatiuni valutare au constituit 630.36 milioane lei, micsorandu-
se cu circa 1 947.39 milioane lei fata de anul 2015, cand acestea
au constituit 2 577.75 milioane lei.

Principalii factori care au dus la diminuarea veniturilor aferente
gestionarii rezervelor valutare si altor operatiuni valutare au fost:
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e incetinirea ritmului de depreciere a cursului de schimb al MDL
fata de dolarul SUA de la 25.89 la suta pe parcursul anului
2015 pana la 1.64 la suta pe parcursul anului 2016, precum
si aprecierea cursului de schimb al MDL fata de EUR si GBP
cu 2.74 la suta si 15.88 la suta respectiv, veniturile, fiind
inregistrate preponderent datorita vanzarilor de valuta;

e diminuarea valorii medii a portofoliului de valori mobiliare si
a profitabilitatii valorilor mobiliare emise de nerezidenti, care
a constituit, pe parcursul anului de raportare, 1.37 la suta
(2015: 1.42 la suta).

Impactul operatiunilor de gestionare a rezervelor valutare asupra
situatiei financiare a Bancii Nationale a Moldovei este prezentat in
tabelul A.31.

Rata medie a profitabilitatii aferenta gestionarii rezervelor valutare
pentru anul 2016 s-a diminuat pana la 1.21 la suta (2015: 1.34
la suta), ca urmare a realizarii unui profit din convertiri valutare
inferior celui din anul 2015 (Graficul 3.89).

Totodata, diminuarea rezultatului net finregistrat in urma
administrarii rezervelor valutare in anul 2016 fata de 2015 este
determinata, preponderent, de aprecierea cursului de schimb al
MDL fata de principalele valute.

De mentionat ca, in conformitate cu cele mai bune practici
internationale, precum si cu prevederile Legii cu privire la Banca
Nationala a Moldovei, criteriile principale pentru selectarea
activelor de rezerva sunt siguranta sumelor de baza si lichiditatea.
Astfel, doar dupa asigurarea acestor doua criterii este luata in
calcul profitabilitatea instrumentelor in care sunt investite
rezervele valutare ale statului.

Evolutia cursului oficial de schimb al leului moldovenesc fata
de valutele in care sunt detinute rezervele valutare a avut un
impact semnificativ asupra situatiei financiare a Bancii Nationale a
Moldovei. Dinamica acestuia, precum si valorile anuale medii sunt
reflectate in tabelul A.32.

Astfel, la finele anului 2016, aprecierea leului moldovenesc fata
de valutele componente ale stocurilor valutare, si anume: fata de
EUR cu 2.74 la suta si fata de GBP cu 15.88 la suta, a generat
pierderi nerealizate din diferente de curs rezultate din reevaluarea
stocurilor valutare Tn marime de circa 1 033.31 milioane lei, iar
diminuarea preturilor la valorile mobiliare in valuta pe pietele
internationale a dus la inregistrarea pierderilor nerealizate din
reevaluarea valorilor mobiliare investitionale ih marime de circa
18.15 milioane lei. Conform Legii cu privire la Banca Nationala
a Moldovei, pierderile nerealizate au fost acoperite din conturile
corespunzatoare de rezerva ale veniturilor nerealizate.

La finele anului 2015, au fost inregistrate venituri nerealizate
din diferente de curs rezultate din reevaluarea stocurilor valutare
in marime de 2 258.16 milioane lei si pierderi nerealizate din
reevaluarea valorilor mobiliare investitionale Tn marime de circa
28.54 milioane lei.
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Capital si rezerve

Activitatile desfasurate de catre Banca Nationala a Moldovei pe
parcursul anului 2016, in scopul Tndeplinirii atributiilor sale de
baza, se rasfrang asupra structurii bilantului bancii. Acest fapt
este expus in tabelul A.33.

Situatia capitalului si a rezervelor este prezentata in tabelul A.34.

in conformitate cu art. 19 din Legea cu privire la Banca Nationala a
Moldovei nr.548-XIll din 21 iulie 1995, fondul general de rezerva se
utilizeaza in exclusivitate pentru acoperirea pierderilor inregistrate
conform rezultatului exercitiului la finele anului financiar.

Astfel, la 31 decembrie 2016, fondul general de rezerva a fost
utilizat pentru acoperirea pierderilor Tnregistrate la finele anului
financiar Tn marime de 262 149 mii lei, fiind astfel diminuat pana
la 1 543 791 mii lei. Respectiv, s-a diminuat si capitalul statutar,
fnsumand 2 446 761 mii lei.

La situatia din 31 decembrie 2016, capitalul si rezervele bancii au
totalizat 8 985 541 mii lei, fiind in descrestere fata de 31 decembrie
2015, in conditiile acoperirii pierderilor nerealizate din diferente
de curs, rezultate din reevaluarea stocurilor valutare in marime
— de (1 033 306) mii lei si acoperirii pierderilor nerealizate din
reevaluarea valorilor mobiliare investitionale in marime de (18
146) mii lei, care au modificat corespunzator conturile respective
de rezerve. Alte rezerve cuprind rezerva veniturilor din reevaluarea
valorilor mobiliare de stat care a inregistrat un rezultat total pozitiv
fn marime de 4 660 mii lei si diferentele pozitive din reevaluarea
aurului monetar in suma de 9 053 mii lei.

La situatia din 31 decembrie 2016, nivelul capitalului statutar in
totalul obligatiunilor monetare constituia circa 6.23 la suta (la 31
decembrie 2015: 8.88 la suta).



134

Lista de figuri

1.1 Evolutia comparativa a produsului intern brut Tn economiile selectate (%) . ... ....... 8
1.2 Evolutia indicelui USDX in contextul politicii monetarea SRF . . . . .. .............. 9
1.3 Ritmul mediu anual de crestere a indicilor preturilor mondiale (%) . . ... ... ... ..... 10
1.4 Oferta si cererea mondiala de petrol (milioane de barilipezi) ................... 10
1.5 Evolutia preturilor la gazele naturale (USD/1000 m?3) si petrol (USD/baril) . .. ........ 10
2.1 Contributia componentelor cererii (p.p.) lacrestereaPIB (%) . . .. ... ... ... ... .... 13
2.2 Contributia sectoarelor economiei (p.p.) la crestereaPIB(%) . .. ... ... ... ... .... 13

2.3 Contributia componentelor (p.p.) la cresterea consumului final al gospodariilor populatiei (%) 14

2.4 Evolutia venitului disponibil al populatiei (%, fata de perioada similara a anului precedent)
si contributiile componentelor (p.p.) . . . . . . 14

2.5 Contributia tipurilor de mijloace fixe (p.p.) la dinamica anuala a investitiilor in active
materiale pe termen lung (%) . . . . . . 14

2.6 Contributia surselor de finantare (p.p.) la dinamica anuala a investitiilor in active materiale
petermen lung (%) . . . . . e e 15

2.7 Evolutia productiei globale agricole (%, fata de perioada similara a anului precedent) ... 15

2.8 Evolutia productiei industriale (%, fata de perioada similara a anului precedent) si
contributia componentelor (p.p.) . . . . . . 15

2.9 Evolutia In termeni reali a transportului de marfuri (%, fata de perioada similara a anului
precedent) si contributia componentelor (p.p.) . . . . . . . . L 16

2.10Evolutia comertului intern de bunuri si servicii (%, fata de perioada similara a anului
precedent) . ... e e 16

2.11Evolutia ratei anuale a exporturilor (%) si contributia pe categorii de tari (p.p.). .. ... .. 16

2.12Evolutia ratei anuale a exporturilor (%) si contributia componentelor pe grupe de marfuri
(PP.) - o e e e e 17

2.13Evolutia ratei anuale a importurilor (%) si contributia pe categorii de tari (p.p.) ....... 17

2.14Evolutia ratei anuale a importurilor (%) si contributia componentelor pe grupe de marfuri

(PP.) o o e e 17
2.15Rata anuala de crestere a populatiei ocupate (%, fata de perioada similara a anului

precedent) si formarea acesteia dupa sectoarele economiei nationale (p.p.) . ........ 18
2.16Evolutia ratei somajului si a ratei de ocupare a populatiei(%) . .................. 18

2.17Fondul de salarizare in economie si numarul mediu de salariati (%, fata de anul precedent) 19



LISTA DE FIGURI 135

2.18Salariul mediu real (%, fata de anul precedent) . ... ... ... . ... .. . .. ... ... ... 19

2.19Salariul mediu real, productivitatea muncii si costul unitar al fortei de munca in industrie

(%, fata de anul precedent) . . . . . . . 19
2.20Rata anuala a IPC si a inflatieide baza (%) . . ... ... .. . . .. . . . .. . .. 20
2.21Rata anuala a subcomponentelor inflatiei (%) . ... ... ... ... . ... . . ... 20
2.22Evolutia inflatiei anuale (%) si contributia subcomponentelor (p.p.) ... ... ......... 20
2.23Contributia subcomponentelor (p.p.) la dinamica anuala a inflatiei de baza (%) .. ... .. 21

2.24Contributia componentelor (p.p.) la dinamica anuala a preturilor la produsele alimentare (%) 21

2.25Contributia componentelor (p.p.) la dinamica anuala a preturilor reglementate (%) . . . . . 22
2.26Contributia componentelor (p.p.) la cresterea anuala a preturilor la combustibili (%) . ... 23
2.27Rata anuala a IPPl (%) . . . . . o e e 23

2.28Rata anuala a IPPI (%) si contributia componentelor acesteia clasificata dupa principalele
FAMUET (P.P.) v v v v e e e e e e e e e e e e e e e e e e 24

2.29Evolutia indicelui preturilor Tn constructii (%, fata de perioada similara a anului precedent) 24

2.30Preturile producatorului la produsele agricole (%, fata de anul precedent) . .. ...... .. 24
2.31Indicatorii bugetului public national . . . .. ... ... ... .. .. .. 25
2.32Evolutia deficitului bugetului public national . . ... .. ..... .. ... . ... .. .. .. ... 25
2.33Datoria de stat ca pondere IN PIB (%) . . . . . v v i v it e e e 26
2.34Contul curent - componente principale . . . . . . . ... . 27
2.35Exportul de bunuri in anul 2016, structura pe zone geografice (%) .. ............. 28
2.36Importul de bunuri in anul 2016, structura pe zone geografice, preturi CIF (%) . .. ... .. 28
2.37Importurile de produse energetice si electricitate (milioane USD, preturi CIF) . .. ... ... 29
2.38Contul financiar dupa categorii functionale (milioaneUSD) . . . .. ... ............. 30
2.39Imprumuturile externe (acumularea neta de pasive) pe scadente (milioane USD) . . .. .. 31

2.40Investitii directe: acumularea neta de pasive, dezagregate pe instrumente (milioane USD) 31
2.41Indicatorii suficientei activelor oficiale de rezerva ale Republicii Moldova (milioane USD) . 32
2.42Investitiile directe in economia nationala*, componentele de baza (milioane USD). . . . .. 32
2.43Stocul ISD* Tn sectorul bancar - capital social acumulat, pe principalele tari (milioane USD) 33
2.44Stocul ISD* Tn alte sectoare - capital social acumulat, pe principalele tari (milioane USD) . 33
2.45Datoria externa, la sfarsitul perioadei, prezentare sectoriala (milioane USD) . ... ... .. 34

2.46Raportul dintre datoria externa Si PIB (%) . . . . . . . . i 34



LISTA DE FIGURI 136

3.1 Evolutia lunara a coridorului ratelor dobanzilor(%) . . ... ... ... ... ... ... ... ... 37
3.2 Evolutia soldului zilnic al operatiunilor de piata monetara (milioanelei) . . . .. ... ... .. 37
3.3 Evolutia soldului mediu lunar al depozitelor overnight si a ratei medii a dobanzii. . ... .. 39

3.4 Evolutia mijloacelor atrase in MDL, a rezervelor obligatorii in MDL si a normei rezervelor
obligatorii . . . . . e e 40

3.5 Evolutia rezervelor obligatorii in dolari SUAsieuro . ... ...... ... .. . ... ... 40

3.6 Evolutia cursului oficial de schimb MDL/USD si volumul tranzactiilor zilnice ale BNM in anul
2006 . .o 40

3.7 Evolutia componentelor masei monetare M2 (%, crestere fata de luna similara a anului
precedent) . . .. e e e e e e 45

3.8 Dinamica principalelor componente ale masei monetare M3 (%, crestere fata de luna
similara a anului precedent) . . . . . . . ... e e 45

3.9 Soldul creditelor acordate in economie (%, crestere fata de luna similara a anului precedent) 46

3.10Dinamica volumului si a ratelor medii la creditele noi acordate in moneda nationala . ... 47
3.11Dinamica volumului si a ratelor medii la creditele noi acordateinvaluta . ........... 47
3.12Ratele medii ale dobanzilor in MDL (%) . . . . . . . o 47

3.13Dinamica volumului si a ratelor medii la depozitele la termen atrase in moneda nationala 48

3.14Dinamica volumului si a ratelor medii la depozitele la termen noi atrase in valuta ... .. 48
3.15Evolutia marjei bancare la operatiunile in moneda nationala si in valuta (p.p.) ... ... .. 48
3.16Indicatorii cantitativi ai pietei primare a VMS (milicanelei) . .. ... ............... 49
3.17Dinamica lunara a indicatorilor pietei primareaVMS . . . . .. ... .. ... ... .. ... 49
3.18Structura emisiunilor de VMS pe scadentetnanul 2015 . . .. ................... 50
3.19Structura emisiunilor de VMS pe scadentetnanul 2016 . . .. ... ................ 50
3.20Dinamica ratelor nominale ale dobanzilor la VMS cu scadenta pana launan (%) ...... 50
3.21Evolutia ratelor dobanzilor pe piata financiara (%) .. ... ... ... ... ... ... .. .... 51
3.22Dinamica volumului VMS in circulatie la finele perioadei (milioanelei). . . ... .. ... ... 51
3.23Dinamica indicatorilor VMS comercializate pe piata secundara .................. 51
3.24Structura VMS comercializate pe piata secundara in diviziune pe scadente in anul 2015 . 52
3.25Structura VMS comercializate pe piata secundara in diviziune pe scadente in anul 2016 . . 52
3.26Evolutia ratelor de referinta pe piata interbancara si a ratei de baza a BNM (%) .. ... .. 52

3.27Structura procurarilor VMS la licitatiile pe piata primara pe categorii de participanti (%) . . 53



LISTA DE FIGURI 137

3.28Tranzactiile de vanzare-cumparare efectuate de catre dealerii primari pe piata secundara
(milicane lei) . . . . . . 53

3.29Structura valorilor mobiliare de stat aflate in circulatie n profilul detinatorilor la 31.12.2015 53
3.30Structura valorilor mobiliare de stat aflate in circulatie in profilul detinatorilor la 31.12.2016 54

3.31Rulajul tranzactiilor valutare contra moneda nationala realizate pe piata valutara interna,
in structura dupa modalitatea de decontare (virament sau numerar) . ............. 55

3.32Structura valutara a rulajului total al tranzactiilor valutare contra moneda nationala
efectuate pe piata valutara interna in anul 2015 (%) . . . . . . . . .. 55

3.33Structura valutara a rulajului total al tranzactiilor valutare contra moneda nationala
efectuate pe piata valutara interna th anul 2016 (%) . ... ... ... ... . .. ... ... 55

3.34Activele valutare bilantiere*, la curs efectiv, in structura pe tip de activ (milioane dolari SUA) 57

3.350bligatiunile valutare bilantiere*, la curs efectiv, in structura pe tip de pasiv (milioane
dolari SUA) . . . o e e 58

3.36Fluctuatiile cursului oficial al monedei nationale in raport cu dolarul SUAsieuro . . ... .. 60

3.37Evolutia monedelor unor parteneri comerciali principali ai RM si a unor tari din regiune fata
de dolarul SUA, 31.12.16/31.12.15 (%) . . . . . . o o i e 60

3.38Contributia principalilor parteneri comerciali ai RM la modificarea cursului real efectiv in
anul 2006 . . . .. e e 60

3.39Dinamica cursului nominal efectiv (NEER) si real efectiv (REER) al monedei nationale
calculat pe baza ponderii principalilor parteneri comerciali . ... ... ............. 61

3.40Structura valutara a ofertei nete de valuta de la persoanele fizice (recalculata la un curs
CONSEANt) . . . . e e e e e e e e 6l

3.41Gradul de acoperire a cererii nete prin oferta neta si dinamica cursului oficial ... ... .. 61

3.42Evolutia activelor oficiale de rezerva exprimate in luni de import de marfuri si servicii (MBP6) 62

3.43Ratele profitabilitatii pentru valorile mobiliare guvernamentale cu scadentala2ani .... 66
3.44Ratele de baza in SUA, UE, Marea Britanie .. ... ... ... . .. .. 66
3.45Structura rezervelor valutare la finele anilor 2014-2016 (millioane dolari SUA) . . ... ... 66
3.46Compozitia rezervelor valutare la data de 31.12.2016 . . . ... ... ... . ... ... ..... 67
3.47Compozitia valutara normativa la data de 31.12.2016 . . . ... ... ............... 67

3.48Dinamica concentrarii activelor sectorului bancar al Republicii Moldova pe grupuri de banci 71

3.49Concentrarea activelor sectorului bancar 31.12.2016 (%) . . . . . . . .. . . o o 71
3.50Dinamica activelor, creditelor si a depozitelor raportatelaPIB (%) . ... ... ......... 72
3.51Distribuirea pe ramuri a creditelor la 31.12.2016 . ... ... ... .. . ... . ... .. 73

3.52Structura portofoliului de credite al sectorului bancar din Republica Moldova conform
gradului riscului operatiunilor investitionale la 31.12.2015 . .. .. ... ............. 73



LISTA DE FIGURI 138

3.53Structura portofoliului de credite al sectorului bancar din Republica Moldova conform
gradului riscului operatiunilor investitionale la 31.12.2016 . .. ... ... ... ... ...... 73

3.54Dinamica capitalului si a suficientei capitalului ponderat la risc pentru perioada 31.12.2015
—31.12.2016 . . . e 75

3.55Dinamica concentrarii capitalului de gradul | al sectorului bancar al Republicii Moldova pe
grupuride bancCi . . . . e e 75

3.56Structura capitalului social al sectorului bancar din Republica Moldova conform sursei de
provenienta a investitiilor . . . . . ... . 75

3.57Dinamica concentrarii datoriilor sectorului bancar al Republicii Moldova pe grupuri de banci 78

3.58Dinamica activelor lichide (milioane lei) si a ponderii acestora in totalul activelor sectorului
bancar al Republicii Moldova . . . . . . ... .. . 79

3.59Dinamica veniturilor si a cheltuielilor sectorului bancar al Republicii Moldova (milioane lei) 79
3.60Structura veniturilor sectorului bancar al Republicii Moldova pentru anul 2016 . ... ... 80
3.61Structura cheltuielilor sectorului bancar al Republicii Moldova pentru anul 2016 . . ... .. 80

3.62Dinamica marjei nete a dobanzii, rentabilitatii activelor si a capitalului sectorului bancar al

Republicii Moldova (%) . . . . . . e e e e e 80
3.63Numarul de zile, in care volumul platilor efectuate prin sistemele de mare valoare in timp

real atinge valoarea PIB anual in tarile selectate in 2015 (Republica Moldova in 2016) . .. 85
3.64Numarul cardurilor de plata aflate in circulatie (mii unitati) .. .................. 87

3.65Numarul operatiunilor efectuate cu cardurile de plata emise in Republica Moldova (milioane
operatiUni) . . . . . . e 87

3.66Structura operatiunilor domestice . . .. .. ... 88

3.67Ponderea operatiunilor efectuate Tn strainatate cu cardurile emise in Republica Moldova . 88

3.68Indicatori de dezvoltare a pietei cardurilor de plata din Republica Moldova .. ... ... .. 88
3.69Numarul utilizatorilor SDBD dupa tipul sistemelor . . . .. ... ... .. ... ... ... ..... 89
3.70Numarul si valoarea operatiunilor efectuate prin intermediul SDBD . ... ......... .. 89
3.71Evolutia bancnotelor in circulatia monetara, din punct de vedere valoric (milioane lei) . . . 90

3.72Evolutia bancnotelor in circulatia monetara, din punct de vedere cantitativ (milioane
bancnote) . . . . . e e 90

3.73Structura pe valori nominale ale bancnotelor in circulatie la finele anului 2016, din punct
de vedere cantitativ . . . . . . .. 90

3.74Structura pe valori nominale ale bancnotelor in circulatie la finele anului 2016, din punct
devedere valoriC . . . . . . . . 91

3.75Evolutia monedelor in circulatia monetara, din punct de vedere valoric (milioane lei). ... 91

3.76Evolutia monedelor in circulatia monetara, din punct de vedere cantitativ (milioane monede) 91



LISTA DE FIGURI 139

3.77Bancnote emise in cursul anului 2016, din punct de vedere cantitativ. ... .......... 92
3.78Monede metalice emise in cursul anului 2016, din punct de vedere cantitativ. . . . ... .. 92
3.79Bancnote retrase din circulatie in cursul anului 2016, din punct de vedere cantitativ . . .. 92
3.80Bancnote retrase din circulatie Tn cursul anului 2015, din punct de vedere cantitativ . . .. 93

3.81Structura pe valori nominale a falsurilor, constatate in anul 2016, din punct de vedere
cantitativ . . . . e e 93

3.82Structura pe valori nominale a falsurilor, constatate in anul 2015, din punct de vedere

cantitativ . . . . . 93
3.83Distributia personalului BNM . . . . . . .. 126
3.84Numarul de salariatiinstruiti . . . . .. .. ... . 127
3.85Numarul de instruiri . . . . . . . 127
3.86Durata instruirii la care au participat salariatii . . ... ... ... ... . ... .. . . . . 128
3.87Domeniile de instruire la care au participatangajatii . . . ... ... ... ... ... .. .. ... 128
3.88Evolutia profitului disponibil pentru distribuire/pierderi totale (milioanelei) . ......... 129

3.89Evolutia profitabilitatii rezervelor valutare in anul 2016 in comparatie cu anul 2015 . ... 132



140

Lista de tabele

1.1 Aprecierea (-)/deprecierea (+) valutelor . .. .. ... ... ... ... .. .. .. .. 9

1.2 Evolutia indicatorilor selectati in economiile vecine, principali parteneri de comert in anul

2006 (%) . o o 11
A.1 Balanta de plati a Republicii Moldova (conform MBP6) (milioane USD) . . . .. ... ...... 142
A.2 Structura comertului exterior cu servicii (milioaneUSD) . . .. .. .. .. ..... ... ..... 143
A.3 Structura veniturilor primare (milioane USD) . . . .. .. .. ... .. .. .. 143
A.4 Structura veniturilor secundare (milioane USD) . . ... .. ... .. .. .. .. .. .. ... 144
A.5 Contul financiar dupa categorii functionale (milioane USD) . . . ... ... ... ... ...... 144
A.6 Imprumuturi externe (acumularea de pasive), trageri si rambursari (milioane USD) . . . . . 145
A.7 Pozitia investitionala internationala a Moldovei la 31.12.2016 (milioane USD) . . . . . .. .. 145

A.8 Datoria externa bruta a Republicii Moldova, la sfarsitul perioadei (milioane USD, MBP6) . . 146

A.9 Operatiunile pe piata valutara interna contra moneda nationala (echivalentul in milioane
dolari SUA) . . o 147

A.10Structura rulajului tranzactiilor valutare contra moneda nationala pe piata valutara interna 147

A.11Soldul net (cumparari minus vanzari) al tranzactiilor valutare contra moneda nationala
realizate de bancile licentiate (echivalentul in milioane dolari SUA) ... ... ......... 148

A.12Activele valutare bilantiere ale bancilor licentiate (echivalentul in milioane dolari SUA) .. 148
A.13Credite acordate in valuta de catre bancile licentiate (echivalentul in milioane dolari SUA) 148
A.14Disponibilitati in valuta ale bancilor licentiate (echivalentul in milioane dolari SUA) . . . .. 149

A.15Structura valutara a disponibilitatilor in valuta ale bancilor licentiate (echivalentul in
milioane dolari SUA) . . . . . e e e e 149

A.160bligatiuni valutare bilantiere ale bancilor licentiate (echivalentul in milioane dolari SUA) 149

A.17Structura valutara a conturilor curente si de depozit ale clientilor bancilor licentiate
(milioane dolari SUA) . . . . . . e 150

A.18Active si obligatiuni conditionale in valuta ale bancilor licentiate (echivalentul in milioane
dolari SUA) . . o o e 150

A.19Limite pe investitii si constrangeri aplicate de BNM in procesul de gestionare a riscului
investitional . . . . . .. 151

A.20Dinamica structurii activelor sectorului bancar al Republicii Moldova pentru perioada
31.12.2015-31.12.2016 . . . o o ot e e e 152



LISTA DE TABELE 141

A.21Dinamica structurii datoriilor sectorului bancar al Republicii Moldova pentru perioada

31.12.2015-31.12.2016 . . . . o ot e e 152
A.22Evolutia proiectelor majore ale BNM pe parcursul anului 2016 . . .. .. ............. 153
A.23Evolutia proiectelor majore ale BNM pe parcursul anului 2016 (continuare) ... ... .. .. 154
A.24Evolutia proiectelor majore ale BNM pe parcursul anului 2016 (continuare) ... ... .. .. 155
A.25Evolutia proiectelor majore ale BNM pe parcursul anului 2016 (continuare) ... ... .. .. 156
A.26Evolutia platilor decontate prin sistemul automatizat de plati interbancare ... ....... 157
A.27 Caracteristicile monedelor jubiliare si comemorative - emisia 2016 . . ............. 157
A.28Aranjamente financiare cu FMI de care a beneficiat Banca Nationala a Moldovei . . . . . .. 157

A.29Analiza profitului disponibil pentru distribuire in corelatie cu principalele activitati ale BNM 158

A.30Rezultatul net din implementarea politicii monetare si al activitatilor ce tin de relatiile cu

Guvernul . .. . e 158
A.31Rezultatul net obtinut Tn urma administrarii rezervelor valutare detinute de BNM . . . . .. 158
A.32Evolutia cursului oficial de schimb . . . . . ... ... . .. 158

A.33Ponderea pozitiilor bilantiere semnificative (%) si ratele medii anuale aferente
instrumentelor financiare (%) . . . . . . . e e e 159

A34Capital sirezerve . . . . . . e 159

A.35Lista hotararilor Consiliului de supraveghere si Comitetului executiv ale Bancii Nationale a
Moldovei remise pentru publicare in Monitorul Oficial al Republicii Moldova in anul 2016 . 160

A.36Lista hotararilor Consiliului de supraveghere si Comitetului executiv ale Bancii Nationale a
Moldovei remise pentru publicare In Monitorul Oficial al Republicii Moldova in anul 2016
(continuare) . . .. . . . . e 161



142 Raport anual (BNM, 2016)

Anexa A

Tabele

Tabelul A.1: Balanta de plati a Republicii Moldova (conform MBP6) (milioane USD)

2014 2015 2016
CONTUL CURENT -569.08 -414.84 -276.58
Bunuri si servicii -2918.14 -1 956.99 -1844.74
Bunuri -3041.19 -2 087.86 -2 056.62
export (FOB) 1816.49 1506.94 1547.36
import (FOB) 4 857.68 3594.80 3603.98
Servicii 123.05 130.87 211.88
export 1138.01 968.38 1047.11
import 1014.96 837.51 835.23
Venituri primare 823.12 457.89 449.15
intrari, din care: 1115.10 816.83 745.39
remunerarea salariatilor 1063.84 783.15 714.51
venituri din investitii 54.07 36.52 33.67
iesiri, din care: 291.98 358.94 296.24
venituri din investitii 219.65 275.81 228.16
Venituri secundare 1525.94 1084.26 1119.01
intrari, din care: 1676.62 1227.45 1248.23
cooperarea internationala curenta 343.59 193.66 213.13
transferuri personale 1012.08 756.97 750.42
iesiri 150.68 143.19 129.22
CONTUL DE CAPITAL 96.78 22.88 -46.71
Capacitatea neta (+) / necesarul net (-) de finantare
(soldul conturilor curent si de capital) -472.30 -391.96 -323.29
CONTUL FINANCIAR -563.66 -443.72 -289.99
Investitii directe -314.44 -227.94 -109.64
achizitionarea neta de active financiare 35.49 6.47 14.75
acumularea neta de pasive, din care: 349.93 234.41 124.39
participatii la capital si actiuni, exceptand reivestirea profiturilor 165.60 7212 66.17
reivestirea profiturilor 33.07 123.05 93.35
instrumente de natura datoriei 151.26 39.24 -35.13
Investitii de portofoliu -13.74 -2.27 -0.76
achizitionarea neta de active financiare -3.43 1.05 -0.37
acumularea neta de pasive 10.31 3.32 0.39
Derivate financiare (altele decat rezervele) si optiuni pe actiuni ale angajatilor — bancare, valoare neta -0.61 -0.70 0.49
Alte investitii 303.58 93.68 -711.22
achizitionarea neta de active financiare 338.46 41.46 -392.88
numerar si depozite 79.04 88.69 -377.00
fmprumuturi 29.29 -1.04 -1.01
credite comerciale si avansuri -12.19 -46.19 -14.87
alte creante 242.32 - -
acumularea neta de pasive 34.88 -52.22 318.34
numerar si depozite -107.88 -119.75 0.83
fmprumuturi 22.50 20.01 131.97
credite comerciale si avansuri 125.63 51.99 189.54
alte pasive -5.37 -4.47 -4.00
Active de rezerva -538.45 -306.49 531.14
Erori si omisiuni -91.36 -51.76 33.30
Informativ:
Transferuri de mijloace banesti din strainatate
efectuate in favoarea persoanelor fizice
prin intermediul bancilor licentiate, net 1612.96 1129.36 1079.24

Sursa: BNM
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Tabelul A.2: Structura comertului exterior cu servicii (milioane USD)

2014 2015 2016
Credit (export) 1138.01 968.38 1047.11
Servicii de prelucrare a materiei prime ce apartine altora 165.83 142.19 147.89
Servicii de intretinere si reparatii 1.98 2.42 4.35
Transport 397.31 32222 351.15
Calatorii 228.28 204.1 244.79
Servicii de telecomunicatii, de informatica si de informare 185.60 162.03 151.32
Alte servicii de afaceri 100.25 87.16 92.21
Bunuri si servicii ale administratiei publice n.c.a 36.68 31.9 36.75
Alte servicii 22.08 16.36 18.65
Debit (import) 101496 837.51 835.23
Servicii de prelucrare a materiei prime ce apartine altora 1.89 2.88 2.82
Servicii de intretinere si reparatii 11.08 16.47 8.50
Transport 386.37 301.33 297.87
Calatorii 351.65 281.48 268.91
Servicii de telecomunicatii, de informatica si de informare 87.66 84.13 73.16
Alte servicii de afaceri 84.37 79.40 106.42
Bunuri si servicii ale administratiei publice n.c.a 38.01 33.08 35.97
Alte servicii 53.98 38.74 41.58
Sold 123.05 130.87 211.88
Servicii de prelucrare a materiei prime ce apartine altora 163.94  139.31 145.07
Servicii de intretinere si reparatii -9.05  -14.05 -4.15
Transport 10.94 20.89 53.28
Calatorii -123.37 -77.38 -24.12
Servicii de telecomunicatii, de informatica si de informare 97.94 77.90 78.16
Alte servicii de afaceri 15.88 7.76 -14.21
Bunuri si servicii ale administratiei publice n.c.a -1.33 -1.18 0.78
Alte servicii -31.9 -22.38 -22.93
Sursa: BNM
Tabelul A.3: Structura veniturilor primare (milioane USD)
2014 2015 2016
Credit (intrari) 1115.10 816.83 745.39
Remunerarea salariatilor 1063.84 783.15 714.51
Venituri din investitii 54.07 36.52 33.67
din care: venituri din active de rezerva 30.00 23.76 23.68
Alte venituri primare -2.81 -2.84 -2.79
Debit (iesiri) 291.98 358.94 296.24
Remunerarea salariatilor 73.26 83.34 68.51
Venituri din investitii 219.65 275.81 228.16
Alte venituri primare -0.93 -0.21 -0.43
Sold 823.12 457.89 449.15
Remunerarea salariatilor 990.58 699.81 646.00
Venituri din investitii -165.58  -239.29 -194.49
din care: venituri din active de rezerva 30.00 23.76 23.68
Alte venituri primare -1.88 -2.63 -2.36

Sursa: BNM
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Tabelul A.4: Structura veniturilor secundare (milioane USD)

2014 2015 2016

Credit (intrari) 1676.62 1227.45 1 248.23
Administratia publica 249.78 122.34 154.04
Alte sectoare*, din care: 1426.84 1105.11 1094.19
Transferuri personale** 1012.08 756.97 750.42
Debit (iesiri) 150.68 143.19 129.22
Administratia publica 5.92 8.46 5.81
Alte sectoare*, din care: 144.76 134.73 123.41
Transferuri personale** 73.79 70.77 65.21
Sold 1525.94 1084.26 1119.01
Administratia publica 243.86 113.88 148.23
Alte sectoare*, din care: 1282.08 970.38 970.78
Transferuri personale** 938.29 686.20 685.21

*Societati financiare, societati nefinanciare, gospodariile populatiei
si institutii fara scop lucrativ in serviciul gospodariilor populatiei.
**Transferuri curente ntre gospodariile rezidente si nerezidente.
Sursa: BNM

Tabelul A.5: Contul financiar dupa categorii functionale (milioane USD)

2014 2015 2016
Capacitatea neta (+) / necesarul net (-) de finantare -563.66 -443.72 -289.99
(soldul contului financiar)

achizitionarea neta de active financiare -167.82 -257.51 -152.64
acumularea neta de pasive 395.84 186.21 442.63
Investitii directe -314.44 -227.94 -109.64
achizitionarea neta de active financiare 35.49 6.47 14.75
acumularea neta de pasive 349.93 234.41 124.39
Investitii de portofoliu si derivate financiare -14.35 -2.97 -0.27
achizitionarea neta de active financiare -3.32 1.05 -0.37
acumularea neta de pasive 11.03 4.02 -0.10
Alte investitii 303.58 93.68 -711.22
achizitionarea neta de active financiare 338.46 41.46 -392.88
acumularea neta de pasive 34.88 -52.22 318.34
Numerar si depozite 186.92 208.44 -377.83
achizitionarea neta de active financiare 79.04 88.69 -377.00
acumularea neta de pasive -107.88 -119.75 0.83
imprumuturi 6.79 -21.05 -132.98
achizitionarea neta de active financiare 29.29 -1.04 -1.01
acumularea neta de pasive 22.50 20.01 131.97
Credite comerciale si avansuri -137.82 -98.18 -204.41
achizitionarea neta de active financiare -12.19 -46.19 -14.87
acumularea neta de pasive 125.63 51.99 189.54

Alte creante / pasive 247.69 4.47 4.00
achizitionarea neta de active financiare 242.32 - -
acumularea neta de pasive -5.37 -4.47 -4.00
Active de rezerva -538.45 -306.49 531.14

Nota. Fluxurile activelor de rezerva au fost evaluate la rata de schimb zilnica.
Sursa: BNM
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Tabelul A.6: Imprumuturi externe (acumularea de pasive), trageri si rambursari (milioane USD)

2014 2015 2016
trageri  rambursari trageri  rambursari trageri  rambursari
Imprumuturi 537.50 515.00 353.90 333.89 420.74 288.77
Banca centrala - 29.27 - 35.16 11.74 48.65
termen lung - 29.27 - 35.16 11.74 48.65
Administratia publica 155.98 53.18 138.71 40.39 233.13 57.66
termen lung 155.98 53.18 138.71 40.39 233.13 57.66
Societati care accepta depozite, 78.40 199.63 24.63 109.96 21.08 72.95
exclusiv banca centrala
termen scurt 23.80 29.25 4.43 4.28 3.10 -
termen lung 54.60 170.38 20.20 105.68 17.98 72.95
Societati nefinanciare, 271.80 206.18 173.54 129.90 128.43 93.79
GP si IFSLSGP
termen scurt 13.35 51.86 7.92 2.48 18.59 3.00
termen lung 258.45 154.32 165.62 127.42 109.84 90.79
Alte societati financiare 31.32 26.74 17.02 18.48 26.36 15.72
termen lung 31.32 26.74 17.02 18.48 26.36 15.72

Nota: GP - gospodariile populatiei;
IFSLSGP - institutii fara scop lucrativ in serviciul gospodariilor populatiei
Sursa: BNM

Tabelul A.7: Pozitia investitionala internationalda a Moldovei la 31.12.2016 (milioane USD)

Situatia la Modificari care reflecta Situatia la
31.12.2015 dinamica fluxul schimbari fluctuatia alte 31.12.2016
totala din BP de pret ratei de schimb  schimbari
Pozitia investitionala
internationala (neta) -5 587.73 -391.50 -290.01 -6.68 9.98 -104.79 -5 979.23
Active 3 437.89 -48.8 146.85 -0.66 -90.2 -104.79 3 389.09
Investitii directe peste
hotare 197.09 8.96 8.96 - - - 206.05
Capital social 184.82 8.88 8.88 - - - 193.7
Alt capital 12.27 0.08 0.08 - - - 12.35
Investitii de portofoliu 4.83 -0.37 -0.37 - - - 4.46
Titluri de participare 3.07 - - - - - 3.07
Titluri de creanta 1.76 -0.37 -0.37 - - - 1.39
Derivate financiare 4.00 - - - - - 4.00
Alte investitii 1475.16 -506.51 -392.88 - -8.86 -104.77 968.65
Credite comerciale 51.87 -13.2 -14.87 - 1.67 - 38.67
Imprumuturi 76.35 -1.01 -1.01 - - - 75.34
Valuta si depozite 1 058.92 -492.3 -377.00 - -10.53 -104.77 566.62
Alte active 288.02 - - - - - 288.02
Active de rezerva* 1756.81 449.12 531.14 -0.66 -81.34 -0.02 2 205.93
Pasive 9 025.62 342.70 436.86 6.02 -100.18 - 9 368.32
Investitii directe in
economia nationala 3 466.07 115.36 143.15 6.02 -33.81 - 3 581.43
Capital social si venit reinvestit 2 550.55 138.44 159.52 6.02 -27.1 - 2 688.99
Alt capital 915.52 -23.08 -16.37 - -6.71 - 892.44
Investitii de portofoliu 116.59 -2.91 0.39 - - -3.30 113.68
Titluri de participare 116.43 -3.30 - - - -3.30 113.13
Titluri de angajamente 0.16 0.39 0.39 - - - 0.55
Derivate financiare 4.78 -0.49 -0.49 - - - 4.29
Alte investitii 5439.18 230.74 293.81 - -66.37 3.30 5 668.92
Credite comerciale 1146.60 181.10 189.56 - 10.60 -19.06 1327.70
imprumuturi 2 939.23 63.00 113.12 - -69.18 19.06 3 002.23
Valuta si depozite 137.30 -1.46 0.83 - -2.29 - 135.84
Alte pasive 1051.80 -6.40 -9.70 - - 3.30 1045.40
Alocari de DST 163.25 -5.50 - - -5.50 - 157.75

* evaluate la rata de schimb zilnica
Nota. Pentru evaluarea stocurilor se utilizeaza cross-cursurile oficiale de schimb ale valutelor originale fata de dolarul SUA, la sfarsit de perioada.
Sursa: BNM
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Tabelul A.8: Datoria externa bruta a Republicii Moldova, la sfarsitul perioadei (milioane USD, MBP6)

2014 2015 2016
Administratia publica 1320.37 1353.69 1481.22
Pe termen lung 1320.37 1353.69 1481.22
Tmprumuturi 1 149.88 1190.44 1 323.47
Alocari de DST 170.49 163.25 157.75
Banca centrala 390.70 339.29 292.28
Pe termen lung 390.70 339.29 292.28
Imprumuturi 390.70 339.29 292.28
Societati care accepta depozite, 579.32 387.38 334.77
exclusiv banca centrala
Pe termen scurt 278.80 182.20 187.14
Imprumuturi 37.12 37.26 40.36
Numerar si depozite 233.57 137.30 135.84
Alte angajamente aferente datoriei 8.11 7.64 10.94
Pe termen lung 300.52 205.18 147.63
Imprumuturi 300.52 205.18 147.63
Alte sectoare 2578.83 2592.65 2814.31
Pe termen scurt 1266.15 1277.12 1488.61
Tmprumuturi 41.49 46.78 81.17
Credite comerciale si avansuri 1136.92 1146.60 1327.70
Alte angajamente aferente datoriei 87.74 83.74 79.74
din care datoria pentru resurse energetice 86.12 82.12 78.12
Pe termen lung 1312.68 131553 1325.70
Tmprumuturi 1312.68 1 315.53 1 325.70
Investitii directe: creditare intragrup 1701.04 1708.23 1672.11

Angajamente aferente datoriei intreprinderilor 1701.04 1708.23 1672.11
cu investitii directe fata de investitorii lor directi

Pe termen scurt 12.99 12.40 14.36
Tmprumuturi 12.99 12.40 14.36

Pe termen lung 1688.05 1695.83 1657.75
Imprumuturi 1120.46 1086.96 1067.87

Alte angajamente aferente datoriei 567.59 608.88 589.88
TOTAL 6 570.26 6 381.24 6 594.69

Sursa: BNM
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Tabelul A.9: Operatiunile pe piata valutara interna contra moneda nationala (echivalentul in milioane dolari SUA)
Tranzactiile bancilor licentiate pe piata valutara contra MDL, in structura Case de Piata valutara
pe surse (inclusiv operatiuni cu instrumente financiare derivate) schimb interna
BNM banci banci  persoane persoane fizice si case diverse total valutar virament numerar total
rezi- nerezi- juri- de schimb valutar (numerar)
dente dente dice numerar virament total
Rulaj
2015 6549 1715.0 9.1 6 069.6  2400.1 294.7 2694.8 720.2 11863.6 964.0 9463.5 3364.1 12827.6
2016 454.1 270.6 17.8 5728.4 2 310.0 312.2 2622.2 585.4 9678.5 994.2 7 368.5 3304.2 10672.7
2016/
2015, % -30.7 -84.2 95.6 -5.6 -3.8 5.9 -2.7 -18.7 -18.4 3.1 -22.1 -1.8 -16.8
Cumparari
2015*% 481.5 857.5 4.2 2139.7 19343 186.9 2121.2 404.2 6 008.3 488.9 40740 24232 6497.2
2016 28.2 135.3 11.8 2076.2 2017.7 224.0 2241.7 352.0 4 845.2 512.8 2 827.5 2 530.5 5 358.0
2016/
2015, % -94.1 -84.2 2.8 ori -3.0 4.3 19.9 5.7 -12.9 -19.4 4.9 -30.6 4.4 -17.5
Vanzari
2015* 173.4 857.5 4.9 3929.9 465.8 107.8 573.6 316.0 5 855.3 475.1 5 389.5 940.9 6 330.4
2016 4259 135.3 6.0 3652.2 292.3 88.2 380.5 233.4 4 833.3 481.4 4541.0 773.7 5314.7
2016/
2015, % 2.5o0ri -84.2 22.4 -7.1 -37.2 -18.2 -33.7 -26.1 -17.5 1.3 -15.7 -17.8 -16.0

*datele pentru anul 2015 au fost actualizate
Sursa: Raport privind operatiunile de cumparare si vanzare a valutei straine contra lei moldovenesti efectuate de catre banca licentiata, precum
si datele BNM; Raport privind operatiunile de schimb valutar efectuate de catre casa de schimb valutar; Raport privind operatiunile de schimb
valutar efectuate de catre hotel.

Tabelul A.10: Structura rulajului tranzactiilor valutare contra moneda nationala pe
piata valutara interna

Piata valutara
prin virament

Piata valutara
in numerar

Total piata
valutara interna

cumparari vanzari cumparari vanzari cumparari vanzari

2015* Ponderea, %
usD 66.3 63.0 25.9 37.2 51.2 59.1
EUR 29.9 34.2 55.4 53.6 39.4 37.1
RUB 2.5 2.2 16.1 4.8 7.6 2.6
Alte valute 1.3 0.6 2.6 4.4 1.8 1.2
Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

2016 Ponderea, %
usbD 56.5 59.7 24.6 28.6 41.4 55.2
EUR 39.8 37.0 61.9 58.6 50.2 40.1
RUB 2.3 2.8 10.1 5.6 6.0 3.2
Alte valute 1.4 0.5 3.4 7.2 2.4 1.5
Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

*datele pentru anul 2015 au fost actualizate

Sursa: Raport privind operatiunile de cumparare si vanzare a valutei straine efectuate de catre banca licentiata,
precum si datele BNM; Raport privind operatiunile de schimb valutar efectuate de catre casa de schimb valutar;
Raport privind operatiunile de schimb valutar efectuate de catre hotel.
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Tabelul A.11: Soldul net (cumparari minus vanzari) al tranzactiilor valutare contra moneda nationala
realizate de bancile licentiate (echivalentul in milioane dolari SUA)

Soldul net

BNM banci banci persoane persoane fizice diverse TOTAL
rezidente nerezidente juridice (inclusiv case de
schimb valutar)

Trimestrul | 310.0 0.0 -1.5 -437.3 209.5 19.9 100.6
Trimestrul Il 21.4 0.0 0.2 -446.7 471.5 31.9 78.3
Trimestrul llI 25.0 0.0 0.6 -533.5 508.3 17.4 17.8
Trimestrul IV -48.3 0.0 0.0 -372.7 358.3 19.0 -43.7
2015* 308.1 0.0 -0.7 -1 790.2 1547.6 88.2 153.0
Trimestrul | -11.4 0.0 0.9 -408.5 415.4 18.0 14.4
Trimestrul Il -176.2 0.0 -0.5 -381.5 534.0 29.2 5.0
Trimestrul Il -231.7 0.0 8.6 -388.8 564.0 45.1 -2.8
Trimestrul IV 21.6 0.0 -3.2 -397.2 347.8 26.3 -4.7
2016 -397.7 0.0 5.8 -1576.0 1861.2 118.6 11.9

*datele pentru anul 2015 au fost actualizate
Sursa: BNM

Tabelul A.12: Activele valutare bilantiere ale bancilor licentiate (echivalentul in milioane dolari SUA)

Sold la 31.12.2015 Sold la 31.12.2016 31.12.2016/31.12.2015, %
curs fix din curs pondere curs pondere  curs fix din curs
31.12.2016 efectiv % efectiv % 31.12.2016 efectiv
Credite acordate in valuta 786.2 806.6 52.2 759.0 53.5 -3.5 -5.9
Disponibilitati in valuta 512.5 523.3 33.9 497.0 35.0 -3.0 -5.0
Rezerve obligatorii in valuta 176.1 181.1 11.7 171.7 12.1 -2.5 -5.2
Alte active in valuta (1+2+3),
inclusiv: -17.6 -18.4 -1.2 -59.6 -4.2 3.4 ori 3.2 ori
1.Conturi, Nostro” deschise
in bancile din RM 3.7 3.8 0.2 2.5 0.2 -32.4 -34.2
2.Alte active 24.4 24.9 1.6 30.3 2.1 24.2 21.7
3.Ajustari si reduceri pentru
pierderi din depreciere -45.7 -47.1 -3.0 -92.4 -6.5 2.0 ori 96.2
Active atasate la cursul
valutei straine 49.9 51.4 3.4 51.4 3.6 3.0 0.0
Total active valutare
bilantiere 1507.1 1544.0 100.0 1419.5 100.0 -5.8 -8.1
Sursa: BNM

Tabelul A.13: Credite acordate in valuta de catre bancile licentiate
(echivalentul in milioane dolari SUA)

Sold la Pondere Sold la Pondere 31.12.2016/

31.12.2015 % 31.12.2016 % 31.12.2015, %
EUR 473.8 58.7 475.4 62.6 0.3
usb 332.8 41.3 283.6 37.4 -14.8
Total 806.6 100.0 759.0 100.0 -5.9

Sursa: BNM
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Tabelul A.14: Disponibilitati Tn valuta ale bancilor licentiate (echivalentul in milioane dolari SUA)
Sold la Pondere Sold la Pondere 31.12.2016/

31.12.2015 % 31.12.2016 % 31.12.2015, %

Conturi ,,Nostro”

deschise in strainatate 351.1 67.1 315.8 63.5 -10.1
Numerar in valuta straina 77.2 14.8 97.5 19.6 26.3
Plasari in strainatate 52.4 10.0 51.1 10.3 -2.5
Mijloace plasate overnight 41.4 7.9 31.7 6.4 -23.4
Valori mobiliare in valuta 1.2 0.2 0.9 0.2 -25.0
Total 523.3 100.0 497.0 100.0 -5.0

Sursa: BNM

Tabelul A.15: Structura valutara a disponibilitatilor in valuta ale bancilor licentiate
(echivalentul in milioane dolari SUA)

Sold la Pondere Sold la Pondere 31.12.2016/

31.12.2015 % 31.12.2016 % 31.12.2015, %
EUR 283.8 54.2 283.0 56.9 -0.3
usbD 226.4 43.3 198.0 39.8 -12.5
RUB 6.9 1.3 8.8 1.8 27.5
Alte valute 6.2 1.2 7.2 1.5 16.1
Total 523.3 100.0 497.0 100.0 -5.0

Sursa: BNM

Tabelul A.16: Obligatiuni valutare bilantiere ale bancilor licentiate (echivalentul in milioane dolari SUA)

Sold la 31.12.2015 Sold la 31.12.2016 31.12.2016/31.12.2015, %
curs fix din curs pondere curs pondere  curs fix din curs
31.12.2016 efectiv % efectiv % 31.12.2016 efectiv
Depozite la termen ale clientilor* 741.9 763.4 49.6 693.5 49.2 -6.5 -9.2
-rezidenti 706.0 726.3 47.2 661.4 46.9 -6.3 -8.9
-nerezidenti 35.9 37.1 2.4 32.1 2.3 -10.6 -13.5
Conturi curente ale clientilor 388.5 397.3 25.8 403.3 28.6 3.8 1.5
-rezidenti 355.8 364.1 23.7 375.4 26.6 5.5 3.1
-nerezidenti 32.7 33.2 2.2 27.9 2.0 -14.7 -16.0
Depozite la vedere ale clientilor 166.5 171.6 11.2 172.4 12.2 3.5 0.5
-rezidenti 161.0 166.0 10.8 167.4 11.9 4.0 0.8
-nerezidenti 5.5 5.6 0.4 5.0 0.4 9.1 -10.7
Credite primite 176.0 179.2 11.6 115.2 8.2 -34.5 -35.7
Depozite la termen ale bancilor straine 2.6 2.6 0.2 0.0 0.0 -100.0 -100.0
Conturi ,LORO” ale bancilor straine 0.1 0.1 0.0 3.7 0.3 37.0 37.0
Alte obligatiuni in valuta, inclusiv: 23.7 24.3 1.6 22.6 1.6 -4.4 -7.0
conturi Loro si de depozit ale bancilor
licentiate 4.8 4.8 0.3 2.5 0.2 -47.9 -47.9
alte obligatiuni 18.9 19.5 1.3 20.1 1.4 6.6 3.0
Total obligatiuni valutare bilantiere 1499.3 1538.5 100.0 1410.7 100.0 -5.9 -8.3

*Cu exceptia plasamentelor bancilor.
Sursa: BNM
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Tabelul A.17: Structura valutara a conturilor curente si de depozit ale clientilor bancilor licentiate
(milioane dolari SUA)

Sold la 31.12.2015 Sold la 31.12.2016 31.12.2016/31.12.2015, %
curs fix curs pondere curs pondere curs fix curs
din 31.12.2016  efectiv % efectiv % din 31.12.2016 efectiv
EUR 795.9 831.8 61.3 815.2 64.2 2.5 -2.0
usD 492.8 492.8 38.0 445.8 35.1 -9.5 -9.5
RUB 3.5 2.9 0.3 3.7 0.3 5.7 27.6
Alte valute 4.7 4.7 0.4 4.5 0.4 -5.1 -5.1
Total 1 296.9 1332.2 100.0 1 269.2 100.0 -2.1 -4.7

Sursa: BNM

Tabelul A.18: Active si obligatiuni conditionale in valuta ale bancilor licentiate
(echivalentul in milioane dolari SUA)

Sold la Pondere Sold la Pondere 31.12.2016/

31.12.2015 % 31.12.2016 % 31.12.2015, %
Active conditionale in valuta
Cumparari curente 168.1 98.8 115.2 97.6 -31.5
Cumparari la termen 1.7 1.0 2.7 2.3 58.8
Alte active conditionale 0.3 0.2 0.2 0.1 -33.3
Total active conditionale 170.1 100.0 118.0 100.0 -30.6
Obligatiuni conditionale in valuta
Vanzari curente 168.1 99.0 115.3 97.4 -31.4
Vanzari la termen 1.7 1.0 3.0 2.5 76.5
Alte obligatiuni conditionale 0.0 0.0 0.1 0.1 -
Total obligatiuni conditionale 169.8 100.0 118.4 100.0 -30.3
Active conditionale minus
Obligatiuni conditionale 0.3 -0.4
(Active conditionale minus
Obligatiuni conditionale)/CNT 0.06% -0.08%

Sursa: BNM



Tabelul A.19: Limite pe investitii si constrangeri aplicate de BNM in procesul de gestionare a riscului investitional

Riscuri

Metode de diminuare

Riscul de credit

* Investirea in contraparti sigure, cu calitate de creditare nalta, stabilita de agentiile internationale de rating Standard&Poor’s,
Moody'’s si Fitch Ratings (se utilizeaza ratingul mediu cotat de catre cele trei agentii).

* Stabilirea unui rating minim admisibil al contrapartilor autorizate pentru efectuarea tranzactiilor.

* Stabilirea limitelor in functie de: tipul, durata si rating-ul instrumentelor investitionale, precum si de compozitia valutara.

* Monitorizarea zilnica a limitelor pe investitii si respectarea limitelor de creditare.

* Cuantificarea riscului de credit, utilizand coeficientii de default determinati de catre agentia de rating Standard&Poor’s,
pentru fiecare tip de rating si in functie de scadenta.

Riscul de piata

* Monitorizarea zilnica a riscului de piata se efectueaza prin evaluarea la pretul de piata a veniturilor/pierderilor

nerealizate de la fluctuatia ratelor de schimb si din modificarea preturilor la valorile mobiliare.

* Riscul de piata aferent portofoliului de valori mobiliare investitionale este gestionat si monitorizat in baza metodologiei
valorii expuse la risc (VaR si CVAR), care estimeaza potentialele pierderi financiare, bazate pe un sir de parametri si asumari
pentru diferite modificari ale conditiilor pietei.

* Monitorizarea riscului ratei dobanzii si determinarea sensibilitatii pretului valorilor mobiliare din portofoliile de investitii

la modificarea ratelor dobanzii este evaluata aplicand PVO1.

* Stabilirea de catre Comitetul executiv al BNM a compozitiei valutare normative a portofoliului de investitii care

urmareste acoperirea riscului valutar si optimizarea portofoliului printr-o corespondenta adecvata a compozitiei valutare

a activelor si pasivelor, precum si printr-un orizont investitional acceptabil pentru asigurarea continuitatii deservirii obligatiilor
externe curente si implementarii politicilor monetare si valutare ale statului. Compozitia valutara normativa se determina

in baza unei analize ample a compozitiei valutare a comertului de marfuri si servicii, a datoriei externe, a valutei in care se
efectueaza interventiile etc. Compozitia valutara a rezervelor poate devia in limita de +/-10 la suta de la compozitia valutara
normativa.

* Stabilirea de catre Comitetul de investitii al BNM a structurii valutare a fiecarui subportofoliu si devierile admisibile.

* Respectarea compozitiei valutare normative si a structurii valutare a fiecarui subportofoliu.

Riscul de lichiditate

* Asigurarea lichiditatii prin depunerile la vedere si prin investirea Tn valori mobiliare cu lichiditate Thalta si nivel redus de risc.
* Monitorizarea zilnica a riscului de lichiditate se efectueaza si prin utilizarea unor benchmark-uri de piata stabilite

pentru subportofoliile de investitii indexate in functie de tipul instrumentelor si de valuta de investitii. Benchmark-urile folosite
sunt indici de piata, recunoscuti si utilizati pe plan mondial la evaluarea comparativa a performantei si riscurilor

aferente portofoliilor de investitii.

* Politica investitionala a BNM permite gestionarea activa a rezervelor, cu devieri de instrumente si de durata limitate la +/-20 la suta

fata de benchmark.

Sursa: BNM
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Tabelul A.20: Dinamica structurii activelor sectorului bancar al Republicii Moldova pentru perioada
31.12.2015 - 31.12.2016

Indicatorul 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2016/
31.12.2015
mil. lei  ponderea mil. lei  ponderea mil. lei  +/- (%)
n total in total
active (%) active (%)
Numerar si echivalente de numerar 21 500.3 31.3 28184.3 38.6 6684.0 31.1
Active financiare detinute pentru
tranzactionare 29.9 0.0 0.0 0.0 -29.9 -100.0

Active financiare desemnate ca
fiind evaluate la valoarea justa prin

profit sau pierdere 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Active financiare disponibile pentru

vanzare 444.1 0.6 627.1 0.9 183.0 41.2
imprumuturi si creante 40 025.1 58.2 35680.2 48.9 -4 344.9 -10.9
Investitii pastrate pana la scadenta 3765.1 5.5 4 696.0 6.4 930.9 24.7
Imobilizari corporale 1909.5 2.8 23435 3.2 434.0 22.7
Imobilizari necorporale 273.4 0.4 258.7 0.4 -14.6 -5.4
Creante privind impozitele 65.0 0.1 48.6 0.1 -16.4 -25.2
Alte active 546.7 0.8 591.1 0.8 44.4 8.1

Active imobilizate si grupuri destinate
cedarii, clasificate drept detinute

pentru vanzare 231.1 0.3 521.9 0.7 290.7 125.8
TOTAL ACTIVE 68 790.2 100.0 72 951.4 100.0 4 161.2 6.0
Sursa: BNM

Tabelul A.21: Dinamica structurii datoriilor sectorului bancar al Republicii Moldova pentru perioada
31.12.2015 - 31.12.2016

Denumirea articolului 31.12.2015 31.12.2016 Dinamica

mil. lei mil. lei mil. lei %

Datorii financiare detinute

pentru tranzactionare 0.0 0.0 0.0 0.0
Datorii financiare desemnate ca

fiind evaluate la valoarea

justa prin profit sau pierdere 0.0 0.0 0.0 0.0

Datorii financiare evaluate

la cost amortizat: 56 712.0 59 464.4 2752.4 4.9

inclusiv depozitele clientilor 50 565.6 54 971.0 4 405.4 8.7

Provizioane 133.7 96.9 -36.9 -27.6
Datorii privind impozitele 72.1 76.9 4.8 6.7

Alte datorii 388.2 586.9 198.7 51.2
TOTAL DATORII 57 306.0 60 225.0 2919.0 5.1

Sursa: BNM



Tabelul A.22: Evolutia proiectelor majore ale BNM pe parcursul anului 2016

Nr. Denumirea Obiectivul Obiective Perioada Realizari Pasii urmatori

d/o proiectului strategic initierii pentru 2017

de referinta

1 Implementarea 3. Dezvoltarea  Asigurarea Bancii Nationale a Moldovei cu lanuarie Dupa ce in anul 2013 au fost realizate studii si cercetari ale Proiect realizat cu succes.
Registrului functiei de informatii operative si suficiente care vor 2013 practicilor bancilor centrale in vederea identificarii si analizei
riscului supraveghere contribui la: optimizarea reglementarii aspectelor principiale si specifice ale domeniului, in anul Utilizarea solutiei in cadrul
de credit a BNM prudentiale si consolidarea supravegherii 2014 a fost desfasurata procedura de licitatie pentru procesului de supraveghere

bancare intr-un cadru macroprudential achizitionarea solutiei informatice, contractul fiind semnat prudentiala. Dezvoltarea
de supraveghere a activitatii de creditare in 2015. Solutia informatica a fost implementata si adaptarea continua a
a bancilor, Tn concordanta cu principiile pe parcursul anilor 2015-2016, acceptanta finala a solutiei informatice la
moderne de administrare a riscului proiectului fiind realizata in luna septembrie a anului 2016. schimbarile cadrului
de credit, evaluarea capacitatii bancilor Beneficii: de reglementare si
de a depasi un eveniment de stres Diminuarea timpului de colectare a informatiei aferente supraveghere.
financiar, urmarirea solventei bancare, creditelor verificate in cadrul controalelor pe teren;
precum si a stabilitatii macroeconomice etc. Optimizarea timpului de intocmire a compartimentului aferent

riscului de credit din raportul de control pe teren; Avansarea

nivelului de monitorizare si evaluare a riscului de credit;

Aprobarea noii instructiuni cu privire la raportarea de catre

bancile licentiate la BNM; Solutia CRMS implementata si

data in exploatare; Raportarea zilnica catre BNM a

informatiei cu privire la creditele acordate.

2 Implementarea 3. Dezvoltarea  Realizarea proiectului va avea ca rezultat Trim. Au fost constituite organele de conducere ale proiectului, a fost Desfasurarea procedurii
solutiei pentru functiei de eficientizarea procesului de autorizare si 111 2015 elaborat conceptul proiectului ca parte a Conceptului BNM de achizitie prin
eficientizarea supraveghere stocare a actelor normative, consolidarea privind implementarea centralei riscurilor, ulterior fiind licitatie deschisa.
procesului de a BNM capacitatii BNM in domeniul cresterii aprobat planul de actiuni pentru implementarea proiectului. Selectarea furnizorului
licentiere nivelului de transparenta in structura A fost demarata procedura de achizitie prin licitatie si semnarea contractului.
si autorizare de proprietate a bancilor licentiate, deschisa in baza documentelor de licitatie elaborate. Implementarea solutiei

prin aplicarea unui control continuu. informatice.

3 Implementarea 3. Dezvoltarea  Realizarea proiectului va avea ca rezultat Trim. Pe parcursul anului 2016 a fost efectuata vizita Elaborarea planului
solutiei pentru  functiei de eficientizarea procesului de monitorizare, 112014 de studiu la Banca Centrala a Olandei privind solutiile utilizate de actiuni privind
eficientizarea supraveghere consolidarea capacitatii BNM in domeniul de aceasta. Au fost constituite organele de conducere implementarea proiectului,
procesului de a BNM cresterii nivelului de transparenta in ale proiectului urmare elaborarii conceptului proiectului elaborarea documentelor
monitorizare a structura de proprietate a bancilor ca parte a Conceptului BNM privind implementarea de licitatie, desfasurarea
transparentei licentiate, prin aplicarea unui control centralei riscurilor. Urmare a consultarilor cu partenerii procedurii de achizitie
actionarilor continuu, precum si automatizarea externi de dezvoltare in cadrul proiectului GGF-MD14 intarirea si implementarea solutiei

procesului de monitorizare a rezilientei pietei financiare din Moldova finantat de Guvernul informatice.
transparentei actionarilor. Marii Britanii, a fost analizata informatia de pe piata

cu privire la solutiile informatice propuse de furnizori,

in vederea elaborarii caietului de sarcini pentru achizitie.

4 Implementarea 3. Dezvoltarea  Realizarea proiectului va avea ca rezultat lulie Ca rezultat al solicitarii de catre BNM a asistentei din partea Definitivarea si aprobarea
solutiei privind  functiei de obtinerea informatiei cu privire la 2015 Comisiei Europene a fost organizata sedinta cu participarea documentelor de licitatie
analiza la supraveghere expunerea sectorului bancar si/sau UNODC (Oficiul Natiunilor Unite pentru Droguri si Criminalitate) pentru procedura de
distanta in a BNM a fiecarei banci la riscul de privind solutia informatica pentru CSBFT (combaterea spalarii achizitie a solutiei.
domeniul spalare a banilor si finantare a banilor si finantarii terorismului) fiind solicitate informatii detaliate = Desfasurarea procedurii
prevenirii si terorismului, aplicarea mai larga a cu privire la specificatiile tehnice. Au fost constituite organele de achizitie, selectarea
combaterii supravegherii bancare bazate pe risc, de conducere ale proiectului, urmare elaborarii conceptului furnizorului solutiei
spalarii tinand cont de tendintele actuale de proiectului ca parte a Conceptul BNM privind implementarea specializate in
banilor si dezvoltare a mijloacelor si metodelor centralei riscurilor. Urmare a consultarilor cu partenerii externi combaterea spalarii
finantarii de spalare a banilor si de dezvoltare in cadrul proiectului GGF-MD14 Intarirea rezilientei banilor si

terorismului

finantare a terorismului.

pietei financiare din Moldova finantat de Guvernul Marii Britanii,
a fost analizata informatia de pe piata cu privire la solutiile
informatice propuse de furnizori, in vederea elaborarii

caietului de sarcini pentru achizitie.

finantarii terorismului.
Implementarea solutiei.

Sursa: BNM
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Tabelul A.23: Evolutia proiectelor majore ale BNM pe parcursul anului 2016 (continuare)

Nr. Denumirea Obiectivul Obiective Perioada Realizari Pasii urmatori

d/o proiectului strategic initierii pentru 2017
de referinta

5 Implementarea 3. Dezvoltarea  Realizarea proiectului va avea ca rezultat lunie Pe parcursul anului 2016 au fost desfasurate urmatoarele Evaluarea

Acordului functiei de implementarea prevederilor Acordului Basel Il 2013 activitati: Aprobarea strategiei de implementare Basel IlI; impactului implementarii
Basel Il supraveghere si va permite asigurarea unui cadru de Organizarea instruirilor pentru personalul BNM si cel Basel Il asupra
a BNM reglementari prudentiale mai flexibile pentru al bancilor licentiate referitor la cadrul legislativ european; lichiditatii bancilor
stabilirea cerintelor de capital (de la un nivel Elaborarea raportului de impact al implementarii Basel Ill din Republica Moldova;
simplificat la un nivel sofisticat), adecvat asupra cerintelor fata de capitalul bancilor licentiate; Modificarea
profilului de risc al bancilor. Totodata, Prezentarea catre bancile licentiate a rezultatelor evaluarii legislatiei si
Basel Il va contribui considerabil la sporirea practicilor de gestionare a riscurilor (ICAAP-SREP); elaborarea
stabilitatii sistemului bancar, fiind asigurata Elaborarea raportului privind rezultatele studiului de impact reglementarilor bancare
urmarirea specificului activitatii fiecarei aferent indicatorului , efectul de levier”; Evaluarea impactului in contextul
banci si profilului de risc pe care aceasta il implementarii Basel Ill asupra lichiditatii bancilor din implementarii
prezinta, precum si va asigura diversificarea Republica Moldova; Definitivarea proiectului Legii privind normelor Basel IlI;
metodelor privind evaluarea riscurilor. activitatea bancilor si a societatilor de investitii si plasarea Finalizarea
Ca urmare, implementarea cerintelor Acordului acestuia pe pagina web a BNM pentru consultare proiectului Twinning.
Basel lll va stimula transparenta si publica; Elaborarea cadrului normativ secundar aferent
disciplina de piata. implementarii Basel Ill.

6 Transform BNM 8. Sporirea Asigurarea evaluarii si transformarii proceselor Martie Dupa incheierea in 2013 a primei faze a proiectului, Definitivarea documentelor
eficientei de activitate ale BNM ce tin de operatiunile 2012 perioada in care a fost definit modelul-tinta al organizarii de licitatie, anuntarea
activitatii bancare si gestionarea resurselor financiare, BNM sub aspectele proceselor de activitate, resurselor licitatiei deschise
operationale materiale si umane, precum si asigurarea umane, structurii organizatorice si tehnologiei informatiei, internationale pentru
a BNM modernizarii sistemului informatic bancar al pe parcursul anilor 2014-2016 au fost implementate selectarea si

BNM, astfel incat sa fie atins obiectivul de proiectele din Planul de transformare a BNM. Au fost implementarea unor
sporire a eficientei activitatii operationale a BNM. realizate masuri pe termen scurt si mediu ce au sisteme informatice de
Scopul urmarit in cadrul proiectului Transform BNM condus la obtinerea unor performante rapide in operatiuni bancare
se axeaza pe o transformare multidimensionala procesele de activitate, In domeniul resurselor umane (CBS) si pentru
a organizatiei cu menirea de a asigura o aliniere si structurii organizatorice. Suplimentar, in perioada gestionarea operatiunilor
maxima la obiectivele sale strategice. Aceasta mentionatd, a fost implementat sistemul de management Ccu numerar.
abordare este bazata pe modelul de arhitectura al performantei angajatilor si a fost optimizata structura Initierea procedurii
de scara larga la nivel de organizatie (Enterprise organizatorica a bancii, fiind obtinute sinergii din gruparea de achizitie prin
Architecture), care odata implementat unor activitati ce au obiective comune, segregarea functiilor licitatie deschisa
asigura corelarea proceselor de activitate, de supraveghere bancara, rezolutie bancara si stabilitate privind achizitionarea
structurii organizatorice, personalului, sistemelor financiara. Totodata, au fost dezvoltate sistemele de sistemului informatic
aplicative, informatiilor, tehnologiilor etc. la gestiune a proceselor de activitate si a proiectelor din cadrul de gestiune a
obiectivele organizatiei. BNM. Aceste performante au contribuit la sporirea eficientei resurselor (ERP).
utilizarii resurselor interne ale bancii prin: automatizarea si Implementarea
reducerea duratei proceselor, accelerarea luarii deciziilor, masurilor din Planul
optimizarea circuitului de documente. Urmare a finalizarii de actiuni, pentru
fn 2015 a procedurii de achizitie fara desemnarea obtinerea performantelor
ofertantului castigator, in 2016 a fost luata decizia pe termen mediu
privind initierea repetata a unei noi proceduri de achizitie si pe termen lung.
pentru achizitionarea sistemelor informatice de operatiuni
bancare (CBS) si pentru gestionarea operatiunilor cu numerar.
In acest sens, au fost ajustate documentele de licitatie
conform cerintelor noii Legi a achizitiilor publice
nr. 131 din 03 iulie 2015.
Sursa: BNM
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Tabelul A.24: Evolutia proiectelor majore ale BNM pe parcursul anului 2016 (continuare)

Nr. Denumirea Obiectivul Obiective Perioada Realizari Pasii urmatori

d/o proiectului strategic initierii pentru 2017

de referinta

7 Implementarea 8. Sporirea Asigurarea dezvoltarii durabile Octombrie In perioada anilor 2013-2015 a fost implementata platforma unica de Proiect realizat
platformei eficientei a pietei monetar-valutare prin 2012 tranzactionare pentru operatiunile valutare desfasurate pe piata interna, Ccu succes.
unice de activitatii consolidarea proceselor de pentru desfasurarea licitatiilor de plasare a valorilor mobiliare de stat (VMS)
tranzactionare operationale tranzactionare pe o singura pe piata primara, determinarea ratelor de referinta pe piata interbancara
a instrumentelor a BNM platforma, prin modernizarea CHIBOR si CHIBID, precum si pentru majoritatea operatiunilor de piata
monetar-valutare tehnologica si de procese, prin monetara. Pe parcursul anului 2016 a fost implementata platforma
prin sistemul asigurarea unui grad sporit de unica pentru operatiunile repo si reverse repo. Astfel, actualmente platforma
informational eficacitate, eficienta si Bloomberg este utilizata pentru derularea tuturor operatiunilor monetare,

Bloomberg transparenta, precum si prin cu exceptia creditelor.
consolidarea capacitatilor de Beneficii:
gestionare a riscurilor. Utilizarea unei platforme unice moderne de tranzactionare pentru toate
operatiunile de piata monetara si valutara; Minimizarea timpului de procesare
a datelor; Asigurarea unui grad sporit de transparenta a tranzactiilor.

8 Implementarea 8. Sporirea Realizarea proiectului va avea Trim. in 2015 au fost identificate necesitatile, obiectivele si beneficiile proiectului. Proiect realizat
solutiei pentru eficientei ca rezultat implementarea 112015 La Tnceputul anului 2016 a fost selectat furnizorul solutiei informatice si cu succes.
arhivarea activitatii unui serviciu de arhivare serviciilor de implementare, care impreuna cu echipa BNM, a
electronica, operationale electronica a documentelor implementat solutia informatica.
registratura si a BNM BNM, care sa acopere Beneficii:
managementul necesitatile BNM in Automatizarea activitatilor de arhivare a documentelor si gestionare a arhivei
corespondentei gestiunea intregului ciclu electronice de documente; Elaborarea si implementarea fluxurilor de

de viata al documentelor pe exportare a documentelor in arhiva electronica din sistemele informatice
toata perioada de curente si integrarea cu acestea; Cresterea nivelului de securitate a
pastrare a acestora. documentelor arhivate pe toata durata de pastrare a acestora.

9 Migrarea 8. Sporirea Imbunatatirea caracteristicilor Trim. A fost desfasurata implementarea solutiilor informatice pentru serviciile de Proiect realizat
serviciilor eficientei de functionalitate, de 12015 lucru Tn retea (Office 2016, de posta electronica (Outlook), de comunicare cu succes.
de lucru in activitatii securitate si de performanta securizata - Skype for Business si de telefonie IP. Au fost migrate pe noile
retea pentru operationale ale serviciilor de lucru tehnologii serviciile: de tiparire centralizata, de autentificare la distanta,
utilizatorii a BNM n retea (File - serviciul de adresare a resurselor de retea si de stocare centralizata a fisierelor.
interni pe o de stocare a fisierelor in retea, Beneficii:
platforma Print - serviciul de tiparire Simplificarea comunicarii - prin integrarea diverselor modalitati de
tehnologica centralizata prin retea, Mail - comunicare (address-book, email, mesaj instant, voce, video, partajare,
mai moderna, serviciul de posta electronica prezentari, task-uri, sedinte) intr-un sistem unic; Facilitati noi de
matura si corporativa, Messenger - comunicare - conferinte video, sesiuni demo sau instruiri la distanta;
dezvoltata serviciul de comunicare Cele mai moderne si avansate instrumente pentru oficiu (suita Office 2016
din punct instantanee prin retea etc.). - Outlook, Word, Excel, Power Point, Skype for Business); Informare
de vedere in acelasi timp, proiectul dat imbunatatita - privind numarul apelantului, apelurile nepreluate, mesajele
functional urmareste imbunatatirea transmise si statutul de prezenta; Accesibilitate sporita pentru toate

experientei angajatilor BNM instrumentele de comunicare - acces la distanta la cutia postala, posibilitatea

n utilizarea serviciilor preluarii apelurilor telefonice la numarul fix din exteriorul BNM, inclusiv de

de lucru in retea. pe terminalele mobile; Securitate avansata - criptarea tuturor formelor de
comunicare, posibilitatea de utilizare a semnaturii electronice; Echipamente
telefonice moderne si performante integrate Tn sistemul unic de comunicare.

10 Asigurarea 8. Sporirea Proiectul are ca scop asigurarea unui  Septembrie  Pe parcursul anilor 2015-2016 au fost identificate necesitatile si solutiile Urmeaza a fi selectat
unui centru eficientei nivel rezonabil de protectie a 2016 existente aferente realizarii unui centru de rezerva la distanta. furnizorul solutiei si
de rezerva activitatii resurselor BNM (date, aplicatii, Au fost elaborate documentele de licitatie si a fost initiata implementat centrul

la distanta

operationale
a BNM

infrastructuri, echipamente) si
imbunatatirea capacitatilor necesare
pentru a asigura functionarea
neintrerupta a Sl al BNM in

situatii de dezastru.

achizitia.

de rezerva la distanta.

Sursa: BNM
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Tabelul A.25: Evolutia proiectelor majore ale BNM pe parcursul anului 2016 (continuare)

Nr. Denumirea Obiectivul Obiective Perioada Realizari Pasii urmatori

d/o proiectului strategic initierii pentru 2017

de referinta

11 Crearea 5. Consolidarea  Crearea unui Depozitar central unic lulie in a doua jumatate a anului 2016 a fost demarat Urmeaza a fi intreprinse
Depozitarului functiei de al valorilor mobiliare in Republica Moldova, care va 2016 proiectul privind crearea Depozitarului central unic al urmatoarele actiuni:
central unic stabilitate desfasura urmatoarele activitati de baza valorilor mobiliare, fiind desemnate organele de Adoptarea de catre Parlamentul
al valorilor financiara privind valorile mobiliare corporative, conducere ale proiectului si elaborat planul de actiuni.  Republicii Moldova a proiectului
mobiliare valorile mobiliare de stat, precum si A fost elaborata si aprobata Legea nr. 234 din 03 legii de modificare si

instrumentele pietei monetare, emise de BNM: octombrie 2016 cu privire la Depozitarul central unic completare a cadrului legislativ

- inregistrarea initiala a valorilor mobiliare VM; al valorilor mobiliare (DCU). De asemenea a fost in conformitate cu Legea

- deschiderea si administrarea conturilor de VM; elaborat proiectul legii de modificare si completare nr.234 din 03 octombrie 2016;

- gestionarea unui sistem de decontare a VM. a cadrului legislativ in conformitate cu Legea Constituirea DCU; Elaborarea

nr. 234 din 03 octombrie 2016. reglementarilor interne ale DCU;

Elaborarea cerintelor functionale
si tehnice privind solutia
informatica necesara
implementarii DCU,
desfasurarea licitatiei,
implementarea solutiei.

12 Implementarea 8. Sporirea Transformarea proceselor de activitate Decembrie  Odata cu demararea proiectului au fost elaborate Urmeaza a fi initiata procedura
unui sistem eficientei ale BNM aferent operatiunilor de 2015 documentele de licitatie si caietul de sarcini, conform de achizitie, selectarea
informatic de activitatii gestiune a numerarului si modernizarea cerintelor noii Legi a achizitiilor publice nr. 131 din furnizorului, va fi
operatiuni cu operationale sistemului informatic bancar al BNM, 03 iulie 2015. A fost modificat si aprobat planul de implementat sistemul
numerar a BNM intru eficientizarea activitatii actiuni privind realizarea proiectului. Totodata, a fost informatic de operatiuni cu

operationale a BNM. luata decizia privind comasarea procesului de numerar.
achizitie cu cel aferent sistemului de operatiuni
bancare, cu loturi separate. Urmare a deciziei
mentionate a fost initiat procesul de ajustare
a documentelor de licitatie.
Sursa: BNM
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Tabelul A.26: Evolutia platilor decontate prin sistemul automatizat de plati interbancare

Sistemul Anul Numarul (mii plati) Valoarea (mil. lei) Valoarea medie
pe tranzactie (mii lei)
Total Medie zilnica Total Medie zilnica
SAPI 2015 13 217.7 52.5 679 724.5 2 697.3 51.4
2016 11989.4 47.0 825 816.3 3238.5 68.9
Inclusiv
SDBTR 2015 1110.0 4.4 629 769.4 2499.1 567.4
2016 1001.2 3.9 775 664.8 3 041.8 774.7
SCDN 2015 12 107.7 48.0 49 955.1 198.2 4.1
2016 10988.2 43.1 50 151.5 196.7 4.6
Sursa: BNM

Tabelul A.27: Caracteristicile monedelor jubiliare si comemorative - emisia 2016

Denumirea monedei Valoarea nominala Metal Greutate  Diametru  Tiraj
(gr) (mm) (ex.)
Seria ,Evenimente istorice”

,Descrierea Moldovei" de Dimitrie Cantemir - 300 de ani 100 lei Argint 999/1000 31.1 37.0 250
25 de ani de la proclamarea independentei Republicii Moldova 100 lei Argint 999/1000 31.1 37.0 300
Seria , Sarbatorile, cultura, traditiile Moldovei”

Hora 50 lei Argint 999/1000 16.5 30.0 250
Seria ,Personalitati”

Mihail Grecu - 100 ani de la nastere 100 lei Aur 999.9/1000 7.8 24.0 100
Mihail Grecu - 100 ani de la nastere 50 lei Argint 999/1000 13.0 28.0 200
Seria , Locasuri sfinte”

180 de ani de la constructia Catedralei 50 lei Argint 999/1000 16.5 30.0 250

»Nasterea Domnului” din Chisindu

Seria , Cartea Rosie a Republicii Moldova”
Gasca-cu-gat-rosu 50 lei Argint 999/1000 16.5 30.0 250

Sursa: BNM
Tabelul A.28: Aranjamente financiare cu FMI de care a beneficiat Banca Nationala a Moldovei
Suma aprobata Suma debursata Ponderea debursarilor Stoc la Stoc la

Tipul facilitatii panala 31.12.2016 panala 31.12.2016 in suma total aprobata 31.12.2016 31.12.2016

(mil. DST) (mil. DST) (%) (mil. DST) (mil. USD)
Facilitatea de Finantare Extinsa (EFF) 374.70 245.12 65.42 132.37 177.39
Facilitatea de Creditare Extinsa (ECF) 311.56 191.58 61.49 85.73 114.89

Sursa: BNM
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Tabelul A.29: Analiza profitului disponibil pentru distribuire Tn corelatie cu principalele activitati ale BNM

2016 2015
Rezultat financiar Rezultat financiar Diferenta Diferenta absoluta
2016/2015

mii lei mii lei % mii lei
Activitati gestionate de banca
Instrumente monetare aplicate si activitati ce tin de relatiile cu Guvernul (739,439) (368,620) 100.60 (370,819)
Gestionarea rezervelor valutare 630,363 2,577,753 (75.55) (1,947,390)
Moneda nationala 16,239 (112,471) (114.44) 128,710
Alte operatiuni, inclusiv
costuri de functionare (169,312) (135,774) 24.70 (33,538)
Profit disponibil pentru distribuire (262,149) 1,960,888 (113.37) (2,223,037)

Sursa: BNM

Tabelul A.30: Rezultatul net din implementarea politicii monetare si al activitatilor ce tin de relatiile cu Guvernul

2016 2015 Diferenta Diferenta absoluta
2016/2015

mii lei mii lei % mii lei
Depozite overnight (57,904) (63,822) (9.27) 5,918
Rezerve obligatorii (797,853) (560,125) 42.44 (237,728)
Conturi si depozite ale Ministerului Finantelor (48,494) (33,823) 43.38 (14,671)
Operatiuni de piata monetara (346,052) (119,810) 188.83 (226,242)
Activitatea de creditare si detinerea portofoliului
de VMS 510,864 408,960 24.92 101,904
Rezultat net (739,439) (368,620) 100.60 (370,819)

Sursa: BNM

Tabelul A.31: Rezultatul net obtinut in urma administrarii rezervelor valutare detinute de BNM

2016 2015 Diferenta Diferenta absoluta
2016/2015

mii lei mii lei % mii lei
Valori mobiliare in valuta 334,060 299,139 11.67 34,921
Depozite 105,235 32,754 221.29 72,481
Imprumuturi FMI (39,333) (39,717) (0.97) 384
Diferente de curs valutar 238,433 2,286,850 (89.57) (2,048,417)
Comisioane si taxe (3,523) (2,735) 28.80 (788)
Rezultat net (634,872) 2,576,291 (75,36) (1,941,419)

Sursa: BNM

Tabelul A.32: Evolutia cursului oficial de schimb

2016 2015
mediu pe lafinele mediu pe lafinele
perioada anului perioada anului

USD/MDL  19.9238 19.9814 18.8161 19.6585
EUR/MDL  22.0548 20.8895 20.8980 21.4779
GBP/MDL  27.0353 24.4903 28.7964 29.1134
XDR/MDL  27.7060 26.7768 26.3363 27.2635

XAU/MDL 798.7571 736.7237 700.9788 674.8875
Sursa: BNM
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Tabelul A.33: Ponderea pozitiilor bilantiere semnificative (%) si ratele medii anuale

aferente instrumentelor financiare (%)

2016 2015
Pondere Rata medie Pondere Rata medie
% anuala a % anuala a
dobanzii, % dobanzii, %
ACTIVE 100.00 - 100.00 -
Active externe 75.57 1.21 69.98 1.34
Valori mobiliare de stat 24.17 16.52/1.40/5.30 3.91 15.69
Credite acordate (pe termen scurt/mediu) 0.04 - 25.93 0.1/0.01
Alte active 0.22 - 0.18 -
PASIVE 100.00 - 100.00 -
Moneda nationala in circulatie 29.46 - 31.48 -
Disponibilitati ale Guvernului, inclusiv: 8.86 - 6.12 -
la vedere, MDL 4.16 1.89 4.38 1.83
la vedere, VLC 4.70 - 1.74 -
Disponibilitati ale bancilor, inclusiv: 22.21 - 23.62 -
conturi LORO, inclusiv: 15.35 - 15.48 -
rezerve obligatorii in MDL remunerate - 10.05 - 12.30
rezerve obligatorii in VLC remunerate 5.32 0.27 6.58 0.38
depozite overnight 1.54 9.05 1.56 11.35
Certificatele BNM (plasate) 9.18 11.55 1.13 15.45
Credite primite de la FMI (EFF, ECF) 9.07 1.08 12.33 1.05/0.00
Alte obligatiuni 7.28 - 6.32 -
Capital si rezerve 13.94 - 19.00 -

Sursa: BNM

Tabelul A.34: Capital si rezerve

31 decembrie 2016

31 decembrie 2015

mii lei mii lei
Capital autorizat 902,970 902,970
Fondul general de rezerva 1,543,791 1,805,940
Total capital statutar 2,446,761 2,708,910
Rezerva veniturilor nerealizate din diferente
de curs din reevaluarea stocurilor valutare 6,331,635 7,364,942
Rezerva veniturilor nerealizate din
reevaluarea valorilor mobiliare investitionale 193,430 211,577
Alte rezerve 13,713 3,607
Total capital si rezerve 8,985,541 10,289,036

Sursa: BNM
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Tabelul A.35: Lista hotararilor Consiliului de supraveghere si Comitetului executiv ale Bancii Nationale a Moldovei
remise pentru publicare in Monitorul Oficial al Republicii Moldova in anul 2016

Hotaririle Consiliului de supraveghere

Nr. Nr. Data Titlul Publicat in Monitorul Oficial
d/o HCS aprobarii HCS al Republicii Moldova
numar/articol data
1 7 21.07.2016  Cu privire la punerea in circulatie ca mijloc de plata si in scop 232-244/1247 29.07.2016
numismatic a unei monede comemorative
2 20 22.12.2016  Cu privire la punerea in circulatie ca mijloc de plata si in scop 478-490/2326 30.12.2016
numismatic a unor monede comemorative
Hotaririle Comitetului executiv
Nr. Nr. Data Titlul Publicat in Monitorul Oficial
d/o HCE aprobarii HCE al Republicii Moldova
numar/articol data
1 9 28.01.2016  Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei 25-30/194 05.02.2016
2 10 28.01.2016  Cu privire la nivelul ratei de baza a Bancii Nationale a Moldovei la 25-30/195 05.02.2016
creditele pe termen lung
3 25 18.02.2016  Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului cu privire la 100-105/613 15.04.2016
calculul drepturilor de vot si inregistrarea transferului dreptului de proprietate
asupra actiunilor bancilor, aprobat prin Hotarirea Consiliului de administratie
al Bancii Nationale a Moldovei nr.130 din 04 julie 2013
4 36 25.02.2016  Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei 49-54/382 04.03.2016
5 47 02.03.2016  Cu privire la modificarea si completarea unor acte normative 59-67/433 18.03.2016
ale Bancii Nationale a Moldovei
6 54 09.03.2016  Cu privire la aprobarea instructiunii privind modul de intocmire si prezentare 59-67/434 18.03.2016
de catre banci a rapoartelor primare in vederea identificarii si
supravegherii riscului de credit
7 73 31.03.2016  Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei 90-99/539 08.04.2016
8 103 21.04.2016  Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului cu privire la 140-149/986 27.05.2016
dezvaluirea de catre bancile din Republica Moldova a informatiei aferente
activitatilor lor, aprobat prin Hotarirea Consiliului de administratie al
Bancii Nationale a Moldovei nr.52 din 20 martie 2014
9 104 21.04.2016  Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului cu privire la 140-149/987 27.05.2016
activitatea emitentilor de moneda electronica si prestatorilor de servicii de
plata nebancari, aprobat prin Hotarirea Consiliului de administratie al
Bancii Nationale a Moldovei nr.123 din 27 iunie 2013
10 110 28.04.2016  Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei 123-127/822 06.05.2016
11 111 28.04.2016  Cu privire la nivelul ratei de baza a Bancii Nationale a Moldovei la 123-127/823 06.05.2016
creditele pe termen lung
12 120 03.05.2016  Cu privire la termenele de prezentare de catre banci a unor rapoarte 123-127/824 06.05.2016
13 141  26.05.2016  Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei 151-155/1005 03.06.2016
14 149 06.06.2016  Cu privire la modificarea Regulamentului privind stabilirea cursului oficial 169-183/1108 24.06.2016
al leului moldovenesc fata de valutele straine, aprobat prin Hotarirea Consiliului
de administratie al Bancii Nationale a Moldovei
nr.3 din 15 ianuarie 2009
15 158 16.06.2016  Cu privire la modificarea si completarea unor acte normative 184-192/1151 01.07.2016
ale Bancii Nationale a Moldovei
16 175 04.07.2016  Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei 193-203/1171 08.07.2016
17 202  08.08.2016  Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei 256-264/1299 12.08.2016
18 203 08.08.2016  Cu privire la nivelul ratei de baza a Bancii Nationale a Moldovei la 256-264/1300 12.08.2016
creditele pe termen lung
19 218 11.08.2016  Cu privire la modificarea si completarea unor acte normative 277-287/1372 26.08.2016
ale Bancii Nationale a Moldovei
20 230 25.08.2016  Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei 288-292/1433 02.09.2016
21 248  22.09.2016 Cu privire la modificarea si completarea Planului de conturi al evidentei 355-359/1713 14.10.2016
contabile in bancile licentiate din Republica Moldova
22 249 22.09.2016  Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului cu privire la 355-359/1714 14.10.2016
operatiunile de piata monetara ale Bancii Nationale a Moldovei,
aprobat prin Hotarirea Consiliului de administratie al
Bancii Nationale a Moldovei nr.188 din 25 septembrie 2014
23 257  29.09.2016  Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei 347-352/1668 07.10.2016
24 269 17.10.2016  Cu privire la modificarea si completarea unor acte normative 379-386/1888 04.11.2016
ale Bancii Nationale a Moldovei
25 292  27.10.2016 Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei 379-386/1889 04.11.2016

Sursa: BNM
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Tabelul A.36: Lista hotararilor Consiliului de supraveghere si Comitetului executiv ale Bancii Nationale a Moldovei

remise pentru publicare Tn Monitorul Oficial al Republicii Moldova in anul 2016 (continuare)

Nr. Nr. Data Titlul Publicat in Monitorul Oficial
d/o HCE aprobarii HCE al Republicii Moldova
numar/articol data

26 293  27.10.2016  Cu privire la nivelul ratei de baza a Bancii Nationale a Moldovei la 379-386/1890 04.11.2016
creditele pe termen lung

27 294 27.10.2016  Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului cu privire la 388-398/1940 11.11.2016
regimul rezervelor obligatorii, aprobat prin Hotarirea Consiliului de
administratie al Bancii Nationale a Moldovei
nr.85 din 15 aprilie 2004

28 295  27.10.2016 Cu privire la frecventa de modificare a cursurilor valutare de catre 388-398/1941 11.11.2016
unitatile de schimb valutar

29 296 27.10.2016  Cu privire la aprobarea Instructiunii privind raportarea la Banca 388-398/1942 11.11.2016
Nationala a Moldovei de catre casele de schimb valutar si hoteluri

30 297 27.10.2016  Cu privire la modificarea si completarea unor acte normative 388-398/1943 11.11.2016
ale Bancii Nationale a Moldovei

31 298 27.10.2016  Cu privire la abrogarea Politicii de supraveghere a sistemului 379-386/1891 04.11.2016
de plati in Republica Moldova

32 304 10.11.2016  Cu privire la aprobarea Regulamentului privind licentierea, 416-422/2072 02.12.2016
controlul si sanctionarea unitatilor de schimb valutar

33 305 10.11.2016  Cu privire la modificarea si completarea unor acte normative 416-422/2073 02.12.2016
ale Bancii Nationale a Moldovei

34 325 24.11.2016  Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei 416-422/2074 02.12.2016

35 330 01.12.2016  Cu privire la aprobarea si abrogarea unor acte normative 441-451/2131 16.12.2016
ale Bancii Nationale a Moldovei

36 331 01.12.2016  Cu privire la aprobarea Instructiunii cu privire la modul de intocmire 441-451/2132 16.12.2016
si prezentare a rapoartelor privind ratele dobanzilor aplicate
de bancile din Republica Moldova

37 332 01.12.2016  Cu privire la modificarea si completarea Instructiunii cu privire la 441-451/2133 16.12.2016
modul de completare de catre bancile licentiate a Raportului privind
statistica monetara, aprobate prin Hotarirea Consiliului de
administratie al Bancii Nationale a Moldovei
nr.255 din 17 noiembrie 2011

38 333 01.12.2016  Cu privire la modificarea si completarea Instructiunii cu privire la 441-451/2134 16.12.2016
modul de intocmire de catre banci a Raportului privind volumul operatiunilor
de casa, aprobate prin Hotarirea Consiliului de
administratie al Bancii Nationale a Moldovei
nr.256 din 17 noiembrie 2011

39 335 01.12.2016  Cu privire la aprobarea Regulamentului privind activitatea 423-429/2096 09.12.2016
unitatilor de schimb valutar

40 336 01.12.2016  Cu privire la modificarea Regulamentului cu privire la 423-429/2097 09.12.2016
unitatile de schimb valutar

41 338 07.12.2016  Cu privire la modificarea si completarea unor acte normative 453-458/2139 23.12.2016
ale Bancii Nationale a Moldovei

42 339 07.12.2016 Cu privire la modificarea Regulamentului cu privire la 453-458/2140 23.12.2016
pozitia valutara deschisa a bancii

43 346 15.12.2016  Cu privire la modificarea si completarea unor acte normative 478-490/2325 30.12.2016
ale Bancii Nationale a Moldovei

44 362 29.12.2016  Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si la 2-8/33 06.01.2017

norma rezervelor obligatorii

Sursa: BNM
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