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Starea economica a Republicii Moldova*

Economia mondiala in anul 2000

Tn anul 2000 economia mondiala a inregistrat cel mai inalt ritm de
crestere pe parcursul ultimilor 10 ani. Cresterea considerabila a
avut loc, in special, in prima jumatate a anului 2000, care, mai apoi,
a fost urmata de o stagnare relativa cauzata de unele incertitudini
pe piata mondiala si de preturi crescande la produsele petroliere.
Cresterea economica robusta Tn aceasta perioada si preturile
ridicate la resursele energetice au generat intensificarea asteptarilor
inflationiste.

In SUA, cresterea anual a produsului intern brut (PIB) in termeni
reali a fost de 4 la suta in anul 2000 si se preconizeaza sa fie intre
2.0 si 2.5 la suta in 2001. Nivelul inflatiei a constituit 3.4 la suta.
Rata somaijului a atins un nivel record de jos - 4.0 la suta.

Economia Japoniei, desi in revenire, totusi este destul de fragila.
Se estimeaza o crestere reald a PIB de 1.2 la sut in 2000. ins&
dependenta inalta de importurile de petrol ridica serioase probleme
in fata economiei nipone. Nivelul redus al inflatiei din ultimii ani s-a
soldat cu o deflatie de cca 1.0 la suta in anul 2000 si un nivel al
somaijului de aproximativ 5.0 la suta.

n zona Euro cresterea reald a PIB s-a estimat la cca 3.0 la suta in
2000. Rata somajului a scazut si s-a stabilit la nivelul de 8.7 la suta.
Aprecierea Euro fata de dolarul SUA la sfarsitul anului a creat
premise de incetinire a cresterii ritmului inflatiei pana la un nivel de
2.6 la suta in anul 2000.

Tarile Europei Centrale gi de Est, candidate pentru aderarea la
Uniunea Europeana, in marea lor majoritate au inregistrat rezultate
pozitive de crestere economica datoritd, in special, relatiilor
economice cu tarile din zona Euro.

Conform estimarilor, PIB in Romania in anul 2000 este superior
nivelului din 1999 cu 1.6 la suta, in Bulgaria cu 4.0 la suta, in Ungaria
cu 4.5 la sutd, in Cehia cu 3.4 la sut3, in Croatia cu 2.5 la sut3, in
Polonia cu 4.8 la suta, in Slovacia cu 2.1 la suta.

Tn anul 2000 inflatia anual& in acelasi grup de t&ri a atins nivelul de
40.7 la suta in Romania, 3.5 la suta in Bulgaria, 4.3 la suta in Cehia,
11.2 la suta in Ungaria, 3.5 la suté in Croatia, 9.6 la suta in Polonia
si 8.5 la suta in Slovacia.

In Rusia ultimele date confirma o crestere reala a PIB de cca 8 la
suta in 2000. Inflatia anuala a atins nivelul de 20.2 la sut&, nivelul
somaijului—de 10.0 la suta.

In Ucraina in anul 2000 cresterea reald a PIB a fost de cca 6 la
sutd, inflatia - 25.8 la suta.

Tn pofida tuturor perturbatiilor economice, politice si climaterice anul
2000 a fost un an favorabil pentru economia mondiala. Tn linii
generale atéat tarile dezvoltate cat si cele in curs de dezvoltare sin
tranzitie au obtinut rezultate economice pozitive.

Cresterea economica inregistrata de tarile vecine — parteneri
comerciali de baza, Roménia, Ucraina si Rusia, a influentat
nemijlocit si dezvoltarea economiei Republicii Moldova.

* in baza datelor Departamentului Analize Statistice si Sociologice
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Graficul nr.1. Modificarea produsului intern brut
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Graficul nr.2. Evolutia productiei industriale
(in % fata de perioada respectiva a anului precedent)
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Graficul nr.3. Structura volumului productiei industriale pe forme de proprietate
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Tn anul 2000 Republica Moldova, in pofida calamitatilor naturale ce
au provocat un scepticism privind realizarea cresterii economice,
areusit sa inregistreze rezultate pozitive. Astfel, conform estimarilor,
produsul intern brut in preturi comparabile a fost cu 1.9 la suta su-
perior nivelului anului trecut. Rata inflatiei a scazut de la 43.7 la
sutd in anul 1999 pana la 18.4 la suta in anul 2000. Deficitul bugetului
consolidat a fost de 1.01 la suta din PIB.

Produsul intern brut (conform estimarilor) a insumat 15979.5 mil.
lei in preturi curente, depasind cu 1.9 la suta in termeni reali volumul
PIB din anul 1999 (graficul nr.1). Aceasta majorare a fost generata
de cresterea in termeni reali a volumului serviciilor i a impozitelor
nete pe produs si import, respectiv cu 1.3 si 15.8 la suta. Valoarea
adaugata bruta in activitatea industriala si a serviciilor s—a majorat,
corespunzator, cu 2.8 si 1.3 la suta, iar in agricultura a scazut cu
2.1 lasuta.

Produsul intern brut pe cap de locuitor a constituit 4394.2 lei,
inregistrand o crestere in termeni reali cu 2.1 la suta in raport cu
anul 1999.

Produsul intern brut s-a format Th proportie de 93.7 pe contul valorii
adaugate brute din economie (fatd de 94.7 la suta in 1999).
Impozitele pe produs si import (diminuate cu valoarea subventiilor
pe produs) au alcatuit 6.3 la suta, fiind in crestere cu 1.3 puncte
procentuale comparativ cu anul anterior.

Volumul total al productiei industriale a insumat 8750.4 mil. lei in
preturi curente, majorandu-se Tn raport cu anul 1999 cu 2.3 la suta
in preturile medii ale anului precedent. In anul 2000 volumul
productiei industriale realizat de intreprinderile supuse evidentei
lunare obligatorii a constituit 6383.6 mil. lei (in preturi comparabile
- cu 6.9 la suta superior nivelului anului 1999) (graficul nr.2).
Tntreprinderile din sectorul public si-au diminuat activitatea in termeni
reali cu 17.8 la suta, iar cele din sectorul privat si mixte cu
participarea capitalului strain, din contra, au sporit volumul
productiei, respectiv, cu 23.7 si 44.7 la sutd comparativ cu anul
1999 (graficul nr. 3).

Cresterea volumului productiei industriale a avut loc datorita
industriei prelucratoare, care a depasit cu 16.2 la suta in preturi
comparabile nivelul anului precedent. Acest fapt a fost generat, in
mare masura, de majorarea volu-
mului fizic al productiei industriale in
6% urmatoarele sectoare: industria
alimentara si a bauturilor — cu 10.9
la suta; fabricarea produselor din
minerale nemetalice — cu 81.9 la
suta; fabricarea produselor textile —
cu 29.1 la suta; fabricarea de
articole de imbracaminte, prepa-
rarea si vopsirea blanurilor — cu 24.2
la sutd. Aceste sectoare detin o
30% pondere de 64.2 la suta in productia
1999 industriala totala.
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Graficul nr.4. Dinamica productiei agricole
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Exploatarea carierelor si aprovizionarea cu energie electrica, gaze,
aburi si apa calda s-au soldat cu un rezultat inferior celui din anul
1999 cu 3.9 si 31.2 la suta respectiv.

Productia agricola, conform estimarilor, in 2000 a constituit 8070.0
mil. lei, sau 97.4 la suta in preturi comparabile in raport cu anul
1999, descresterea fiind cauzatd de micsorarea productiei
animaliere cu 8.9 la suta. Productia vegetala a crescut cu doar 0.6
la suta (graficul nr. 4).

Influenta pozitiva asupra volumului productiei vegetale a avut-o
cresterea recoltei de struguri (de 1.5 ori) si fructe (de 1.9 ori), care
a contribuit la majorarea productiei agricole, respectiv, cu 3.1 si
1.9 la suta. Reducerea productiei de cereale (cu 12.0 la suta) si
legume (cu 26.0 la sutd) au cauzat descresterea productiei,
respectiv, cu 2.8 si 2.3 la suta.

Productia animaliera realizatd in 2000 a fost cu 8.9 la suta mai
mica decat in anul trecut din cauza reducerii volumului de crestere
a vitelor si pasarilor cu 15.0 la suta, efectivului de bovine de lapte —
cu 3.0 la suta.

Tn anul 2000 s-a mentinut tendinta cresterii ponderii sectorului indi-
vidual in agricultura, constituind circa 74.0 la suta, ca urmare a
sporirii numarului cetatenilor improprietariti (cu 23.0 la suta).

Conform situatiei din 31 decembrie 2000 au depus cereri vizand
atribuirea separata a terenurilor agricole pentru organizarea
gospodariilor taranesti (de fermieri) 627.0 mii persoane, din care
80.0 la suta au primit sectoare de pamant in proprietate privata.

Tn anul 2000 investitiile in capital fix au constituit 1511.1 mil. lei,
cu 1.0 la suta mai mult decat in anul precedent.

In sfera productiva au fost alocate 85.5 la suta din totalul investitiilor
n capitalul fix, care au fost cu 1.0 la suta sub nivelul realizat in anul
1999. Un semn al ameliorarii situatiei, atat in domeniul investitiilor
capitale, cat si Tn economia nationala in general, a fost majorarea
cu 18.0 si 7.0 la suta, respectiv, a volumului investitiilor in capital fix
pe obiecte productive realizate de catre sectorul privat si public.
Concomitent a avut loc micsorarea volumului investitiilor in capital
fix pe obiecte productive realizate in proprietate straina si mixta
(fara participarea straina) cu 42.0 si 37.0 la suta respectiv.

Investitiile in sfera neproductiva au alcatuit 219.2 mil. lei, sau 14.5
la suta din total investitii in capital fix, majorandu-se cu 13.0 la suta
fata de anul 1999, cresterea fiind generata de sporirea investitiilor
in sectorul public cu 93.0 la suta, in special cu concursul Fondului
de Investitii Sociale.

Din totalul investitiilor in capitalul fix in sectorul public au fost alocate
45.9 la suta, in intreprinderile mixte — 31.3 la suta si in sectorul privat
—15.7 la suta. Atat in proprietatea mixta (fara participare straina)
cat si in proprietatea straina tendinta scaderii volumului de investitii
a continuat si in anul 2000, constituind 59.0 la suta din nivelul anului
1999.

In structurd dupa surse de finantare cea mai mare parte a
investitiilor s-a realizat din mijloace proprii — 68.0 la suta, din
investitii straine — 18.2 la sutd, din credite bancare — 5.9 la suta si
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Graficul nr.S. Structura surselor de investitii in capital fix din buget — 7.9 la suta. Astfel a crescut
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Datoriile pe termen lung si scurt ale

intreprinderilor la situatia din 30
septembrie 2000 au constituit 39561.0 mil. lei si au crescut cu 14.0
la suta fata de perioada similara a anului 1999 (graficul nr.6). Partea
preponderenta a datoriilor revine datoriilor pe termen scurt—75.0
la suta.

Creantele la aceeasi data au alcatuit 19532.0 mil. lei, majorandu-
se cu 7.5 la suta fata de 30.09.1999, din care cele pe termen scurt
au constituit 98.0 la suta.

Tn ansamblu pe republica datoriile pe termen scurt si lung au depasit
creantele pe termen scurt si lung de circa 2 ori. Cele mai mari
creante pe termen scurt revin complexului electroenergetic — cca
9751.0 mil. lei, sau 50.9 la suta. Totodata datoriile pe termen scurt
ale complexului electroenergetic au constituit 12106.0 mil. lei, sau
41.0 la suta, depasind cu 1.5 la suta nivelul inregistrat la data de
30.09.1999.

In anul 2000 Consiliul Creditorilor a instituit moratorii asupra
datoriilor a 32 agenti economici gi a initiat proceduri de reesalonare
a datoriilor a 30 agenti economici intru elaborarea si realizarea
planurilor de restructurare.

La 31 decembrie 2000, Tn conditii de Acord-memorandum activau
95 de intreprinderi din diverse sectoare ale economiei nationale,
unde au fost rambursate datoriile debitoare cu termenul expirat in
marime de 1322.0 mil. lei, au fost onorate platile curente ale
agentilor economici fata de creditorii de stat la nivel de 93.0 la
suta din obligatiuni (agentii economici din complexul energetic —
numai 75.0 la suta din obligatiuni).

Graficul nr.6. Creantele si datoriile pe termen scurt
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Volumul véanzarilor de marfuri cu amanuntul in anul 2000 a
totalizat 5770.2 mil. lei, inregistrand o crestere nesemnificativa de
0.1 la suta fatéd de anul 1999. Majorarea vanzarilor de marfuri
nealimentare cu 15.7 la suta fatd de anul precedent a fost

8 8 8 S g 8 compensata de reducerea comercializarii produselor alimentare
~ — ~ ~N N N -
g g o g g g cu 9.6 la suta.
s s s s 3 3
B Creante pe termen scurt W Datorii pe termen scurt Prin sectorul neorganizat de comer’g au fost comercializate marfuri

cu amanuntul in valoare de 2587.0 mil. lei, sau 44.8 la suta din
totalul vanzarilor de marfuri cu amanuntul.

Comercializarea marfurilor cu amanuntul prin intreprinderile supuse
evidentei lunare obligatorii a crescut cu 0.3 la suta gi a insumat
3183.2 mil. lei (55.2 la suta din totalul vanzarilor de marfuri cu
amanuntul). Dupa forme de proprietate doar in proprietatea mixta
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cu participarea straina a fost inregistrata o crestere cu 44.4 la suta
fata de anul 1999.

Totodata, in proprietatea publica, privata si mixta (publica si privata)
s-au evidentiat reduceri ale volumului vanzarilor de marfuri cu
amanuntul respectiv cu 17.5, 3.8 si 21.3 la suta.

Stocurile de marfuri in comertul cu amanuntul la data de 31.12.2000
au constituit 426.9 mil. lei, majorandu-se fata de 31.12.1999 cu
6.3 la suta si asigurand vanzarea marfurilor pe parcursul a 39 zile.

Pe parcursul anului 2000 au fost prestate servicii contra platain
valoare de 2512.9 mil. lei, reprezentand 99.4 la suta din volumul de
servicii acordate in anul 1999. Unitatile supuse evidentei lunare
obligatorii au prestat servicii cu 3.3 la sutd mai mult decat in anul
precedent. Cresterea s-a datorat activitatii desfasurate de agentii
economici din sectorul mixt (cu participarea capitalului strain) si
privat care a inregistrat o majorare respectiv de 2.1 ori si 1.6 ori.

Salariul mediu nominal in ianuarie-decembrie 2000 a constituit
407.0 lei, majorandu-se in termeni reali faté de anul 1999 cu 13.2
la suta. Tn sfera bugetara salariul mediu pe aceeasi perioada a
fost in marime de 292,2 lei, cu 5.7 la suta superior celui din anul
1999.

S-au majorat, in termeni reali, salariile in agricultura (cu 23.5 la suta)
si transport (cu 16.7 la suta). In contul salariului a fost eliberata
productie Tn suma de 243.4 mil. lei, din care 61.1 la sutad in
agricultura.

La situatia din 31 decembrie 2000 suma restantelor pentru
retribuirea muncii a constituit 442.6 mil. lei, micsorandu-se fata de
inceputul anului cu 19.8 la suta. In institutiile finantate din buget
datoriile au insumat 147.3 mil. lei, micsorandu-se cu 96.3 mil. lei.

La sfarsitul lunii decembrie 2000 la evidenta organelor protectiei
sociale au fost inregistrati 705.7 mii pensionari, ceea ce constituie
a cincia parte din populatia republicii. Suma datoriilor la plata
pensiilor la sfarsitul anului 2000 a constituit 30.6 mil. lei.

Numarul salariatilor pe parcursul anului 2000 s-a micgorat cu
135.6 mii. persoane, fiind de 713.8 mii. persoane. Reduceri de
personal au avut loc in toate ramurile economiei. Cele mai mari
reduceri de personal s-au produs Tn agricultura (aproape 90.0 mii
persoane), industrie (16.7 mii persoane), sanatate (aproape 10.0
mii persoane) si invatamant (8.0 mii persoane).

Conform estimarilor Biroului International al Muncii, rata somajului
fn anul 2000 a constituit 9.0 la suta. La finele anului 2000 numarul
somerilor oficial inregistrati a fost de 28.9 mii persoane fata de
34.9 mii persoane la inceputul anului. Rata somajului conform datelor
Oficiului fortei de munca a constituit 1.8 la suta.

Bugetul minim de consum a constituit 945 lei si a crescut in
termeni reali cu 9.0 la suta. Produsele alimentare sunt dominante
cu o pondere de 41.8 la suta, marfurilor nealimentare si serviciilor
le revine, respectiv, 27.9 si 30.3 la suta. Salariul mediu nominal
acopera doar 43.4 la suta din bugetul minim de consum.
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Tabelul nr. 1. Dinamica inflatiei lunare si anuale, %

Evolutia preturilor

Cregterea nivelului preturilor de consum in anul 2000 in comparatie
cu anul precedent a fost mai moderata si la finele anului a inregistrat
18.4 la suta, fata de 43.7 la suta in 1999. Ratad medie lunara a
inflatiei a constituit 1.4 la suta (tabelul nr.1).

Cea mai sem-

- - - nificativa cres-
ian. febr. mart. apr. mai iun iul. aug. sept. oct. n. dec. anual }
tere a preturi-

1995 | 2.9 2.3 0.7 06 04 0.2 02 02 2.6 2.7 6.0 29 238 | | fost 1
1996 | 3.5 25 1.1 11 08 0.1 01 -03 15 1.6 14 08 15.1 or a fost inre-
1997 | 1.9 14 1.0 08 06 2.0 -10  -0.8 1.2 0.9 11 15 112 | gistrata in pri-
1998 | 1.3 0.4 -0.1 07 02 11 -14 06 0.2 14 86 7.8 183 -
1999 |54 15 06 20 41 72 25 07 17 21 43 50 |43y | Malumatatea
2000 | 2.9 1.3 0.1 1.6 14 4.4 07 08 14 1.0 08 08 18.4 | anului 2000 si,

Graficul nr.7. Rata medie lunari a inflatiei
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Graficul nr.8. Indicatorii bugetului consolidat
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anume, la pro-
dusele alimentare — cu 15.7 la suta, (inclusiv la faina de grau — de
2.1 ori si de porumb — cu 66.4 la suta, carne, preparate si con-
serve din carne —cu 18 la suta). La marfurile nealimentare cresterea
anuala a preturilor a fost de 12.5 la suta, inclusiv la combustibil - cu
17.3 la suta. La serviciile cu plata prestate populatiei preturile s-au
majorat cu 11.6 la suta (in anul 1999 — cu 55.6 la suta), inclusiv
serviciile pentru alimentatia cu apa si canalizare au inregistrat o
crestere cu 47.9 la suta. Tn anul 2000 s-a inregistrat cel mai redus
nivel al cresterii preturilor la serviciile prestate de la Thceputul
reformelor structurale (graficul nr.7).

Preturile productiei industriale pe piata interna la sfarsitul anului
2000 au fost cu 24.3 la sutd mai mari fatd de decembrie 1999,
devansand cresterea preturilor de consum cu 5.9 puncte
procentuale. Cea mai mare crestere a fost inregistrata in industria
alimentara (26.6 la sutd), unde productia, prelucrarea si
conservarea carnii si a produselor din carne s-a scumpit cu 63.4 la
suta. Cresteri de preturi au avut loc si in industria prelucratoare (cu
23.6 la suta), energie electrica, gaze si apa (cu 28.8 la suta),
principala cauza fiind majorarea costurilor materiale, determinata
de scumpirile materiei prime, serviciilor de transportare a energiei
electrice (cu 24 la sutd), apa si canalizare (cu 48 la suta). In aceste
conditii, variatia medie lunara a preturilor productiei industriale a
constituit 1.8 la suta.

Situatia financiara

Conform datelor preliminare ale Ministerului Finantelor anul 2000
s-a incheiat cu un deficit al bugetului consolidat de 1.01 la suta fata
de PIB. Veniturile au constituit 4064.2 mil. lei si cheltuielile 4225.7
mil. lei (graficul nr.8).

Veniturile bugetului. fn anul 2000, comparativ cu anul 1999, la
bugetul consolidat au fost acumulate venituri cu aproximativ un
miliard de lei mai mult. Granturile cu destinatie speciala au constituit
132.4 mil. lei, sau 3.3 la suta din veniturile bugetului consolidat.

Fata de preconizarile anuale colectarea veniturilor fiscale a fost
asigurata la nivel de 103.0 la suta, iar a celor nefiscale — la nivel
de 90.6 la suta.
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Impozitele pe venit au constituit 539.8 mil. lei, sau 108.7 la suta din
prevederile anuale, taxa pe valoarea adaugata — 1332.6 mil. lei
(103.0 la suta), accizele — 657.6 mil. lei (107.4 la suta).

Din suma totala a veniturilor bugetului consolidat bugetului de stat
ii revin 3134.2 mil. lei, sau 77.1 la suta, iar bugetelor unitatilor
administrativ-teritoriale — 1413.3 mil. lei, sau circa 22.9 la suta.
Fata de preconizarile anuale executarea bugetului de stat la venituri
a fost asigurata la nivel de 100.3 la sutd, iar a bugetelor unitatilor
administrativ-teritoriale la nivel de 102.8 la suta.

Cheltuielile bugetului. Volumul si structura cheltuielilor bugetare
a fost determinata de necesitatea continuarii proceselor de reforma,
de disponibilitatea surselor de venituri si de deservirea datoriei de
stat, atribuind astfel bugetului consolidat un caracter de austeritate.

Din bugetul consolidat s-au efectuat cheltuieli cu 790.6 mil. lei mai
mult decat in anul 1999, sau cu 23.0 la suta. in anul 2000, ca siin
anii precedenti, s-a observat o tendinta crescanda a cheltuielilor
pentru deservirea datoriei interne si externe de stat — 1020.6 mil.
lei, executate la nivelul de 94.6 la suta din preconizarile anuale si
care constituie 117.7 la suta din nivelul anului 1999.

Bugetul de stat a inregistrat cheltuieli in volum de 3335.6 mil. lei,
ceea ce constituie 97.4 la suta din preconizarile anului 2000. Fata
de anul 1999 cheltuielile bugetului de stat au crescut cu 533.5 mil.
lei, din care 153.7 mil. lei pentru deservirea datoriei de stat.

Cheltuielile bugetelor unitatilor administrativ — teritoriale in anul 2000
s-au cifrat la 1372.7 mil. lei, sau la 101.8 la suta din volumul
preconizat.

Deficitul bugetar. Pe parcursul ultimilor trei ani, ponderea
deficitului bugetar in PIB s-a redus de la 3.5 la suta in anul 1998 la
3.0la suta in 1999 si pana la un procent in anul 2000, fiind prevazut
in marime de 2.4 la suta.

Deficitul bugetar este constituit din deficitul bugetului de statin suma
de 201.4 mil. lei si excedentul bugetelor unitatilor administrativ —
teritoriale in suma de 40.6 mil. lei.

Deficitul bugetului de stat a fost finantat, in special, din contul
veniturilor din vanzarea hartiilor de valoare de stat.

Datoria de stat interna la situatia din 31.12.2000 a constituit
2022.2 mil. lei, majorandu-se cu 5.8 la suta comparativ cu
31.12.1999. imprumuturile contractate de la Banca Nationala a
Moldovei cu garantia HVS au constituit 1315.2 mil. lei (65.0 la suta),
volumul hartiilor de valoare de stat in circulatie — 707.0 mil. lei (35.0
la suta).

Pe parcursul anului 2000 datoria de stat interna a crescut doar pe
seama majorarii cu 111.7 mil. lei, sau cu 18.8 la suta a volumului
hartiilor de valoare de stat in circulatie.

Pentru deservirea datoriei de stat interne au fost utilizate mijloace
banesti ale bugetului consolidat in suma de 584.4 mil. lei, sau de
1.3 ori mai mult decat in anul 1999.

In aceeasi perioad& pentru deservirea datoriei externe din bugetul
consolidat s-au cheltuit 436.2 mil. lei, ceea ce reprezinta o diminuare
cu 1.0 la sutéa fata de anul 1999.
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Tabelul nr. 2. Datoria externd a Republicii Moldova pe

tipuri de creditori

Datoria externa

Stocul datoriei externe (cu datoria pentru resurse energetice) a
Republicii Moldova (publica si privata) la data de 31.12.2000 a
constituit 1561.0 mil. USD, majorandu-se cu 53.4 mil. USD fata de
sfarsitul anului 1999. Datoria externa a tarii, excluzand datoria

(mil. USD)
Situatia la Situatia la Situatia la Situatia la
sféarsitul sféarsitul sféarsitul sféarsitul
anului 1997 anului 1998 anului 1999 anului 2000

Imprumuturi de la FMI 234.1 176.4 175.4 154.1

Datoria guvernamentala directa 713.2 756.2 682.9 782.9

credite multilaterale 257.5 293.6 356.7 379.3

de la BIRD si AID 185.8 216.5 286.5 317.2

de la BERD 55 6.7 9.7 10.6

de la UE 66.2 70.4 60.5 51.1

de la FIDA 0.4

credite bilaterale 178.4 187.8 203.2 2115

din SUA 61.9 61.7 61.3 60.5

din Japonia 30.0 33.7 35.4 29.4

din Rusia 66.1 70.0 744 91.7

altele 20.4 22.4 32.1 29.9

credite de la alti creditori 323 51.9 48.0 271

obligatiuni de stat pe termen lung 245.0 2229 75.0 165.0

Datoria garantata de guvern 71.5 76.7 89.4 84.8

credite multilaterale 4.7 52.0 65.3 63.5

de la BERD 4.7 52.0 65.3 63.5

credite de la alti creditori 27.0 24.7 241 21.3

Datoria negarantata de guvern 53.2 100.7 124.6 205.6

sector bancar 11.0 28.6 8.7 59

alte sectoare 42.2 72.1 115.9 199.7

Datoria pentru resurse energetice 221.1 332.8 416.2 333.6

Datoria externa a tarii exclusiv 1072.0 1110.0 1072.3 1227.4
datoria pentru resurse energetice

Total datoria externa a tarii 1293.1 1442.8 1488.5 1561.0

Tabelul nr.3. Indicatorii principali ai sectorului extern

al Republicii Moldova

pentru resursele energetice, a constituit 1227.4 mil. USD.

Datoria publica — a BNM si a
Guvernului (directa si garantata)
— a constituit 1021.8 mil. USD,
detindnd ponderea majora de
65.5 la suta in total datorie.
Datoria privata care include
imprumuturile fara garantia
Guvernului contractate de banci
comerciale si de alti agenti
economici, inclusiv datoria pentru
resurse energetice, a scazut in
comparatie cu anul 1999 cu 1.6
mil. USD, Thsumand 539.2 mil.
USD. Ponderea acesteia in total
datorie constituie 34.5 la suta.

Locul principal printre creditori
continud sa-| detind organismele
internationale, stocul imprumutu-
rilor acordate de acestea la
sfarsitul anului 2000 fiind de
596.9 mil. USD, sau 38.2 la suta
din total datorie, dintre care
creditele de la FMI si Banca

Mondiala reprezinta 25.8 si 53.1 la suta respectiv, celelalte fiind
acordate de UE, BERD si FIDA.

Creditele bilaterale constituie 13.7 la suta in total datorie, ponderea

lor ramanand aproximativ la nivelul anului precedent.

UM 1997 1998 1999 2000*
Produsul intern brut in preturi curente mil.lei 8917.0 9122 | 12322 | 15980
Produsul intern brut mil.USD | 1928.8 | 1697.9 | 1170.8 | 1285.2
Cursul de schimb mediu anual lei/USD 4.62 5.37 10.52 12.43
Contul curent/PIB % -14.3 -19.7 -3.8 -9.5
Contul curent fara transferuri /PIB % -17.1 -23.6 -11.1 -21.7
Transferuri (net)/PIB % 2.8 3.9 7.3 12.2
Balanta bunurilor si serviciilor/PIB % -19.5 -25.6 -14.0 -27.4
Export de bunuri si servicii/lmport de bunuri si servicii % 73.8 64.6 78.9 64.4
Export de bunuri si servicii/PIB % 54.8 46.7 52.4 49.6
Import de bunuri si servicii/PIB % 74.3 72.4 66.5 77.1
Active de rezerval Import de bunuri si servicii luni 3.1 14 2.9 2.8
Datoria externa*** mil.USD | 1296.0 | 1444.0 | 1488.3 | 1561.0
Datoria externa*** /PIB % 67.2 85.0 127.1 121.5
Datoria externa***/numarul populatiei UsSD 355 396 408 429
Serviciul datoriei externe orar**/Export de bunuri si % 16.8 28.4 40.9 22.9
servicii
Serviciul datoriei externe real/ Export de bunuri si % 13.7 20.9 34.2 20.8
servicii
*  Date preliminare.

** Serviciul datoriei externe include plétile conform orarului
acordului: ale principalului la imprumuturi si titluri de valoare pe
termen lung, ale dobanzilor la imprumuturi (pe termen lung si scurt)

si la titluri de valoare.

*kk

Surse: DASS, BNM.

inclusiv datoria pentru resurse energetice

Indicatorii principali ai sectorului
extern al economiei nationale s-au
deteriorat comparativ cu anul pre-
cedent, reflectdnd accentuarea
dezechilibrului Tn relatiile
economice externe ale Republicii
Moldova.

Evolutia datoriei externe in anul
2000 poate fi caracterizata de
urmatorii factori:

1) Diminuarea ratingului tarii de
catre agentiile internationale de
rating, ca urmare a inrautatirii

situatiei economice cauzate de instabilitatea politica si de ritmul
lent, sau chiar stoparea implementarii reformelor structurale, ceea
ce nu a permis atingerea nivelului de performanta preconizat.

Actualmente ratingul Republicii Moldova atribuit de agentia Moody’s
este B3, el fiind diminuat de la B2 (tabelul nr.4). Roméania si Rusia
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Tabelul nr.4. Ratingul Republicii Moldova comparativ
cu tarile din regiune

Moody's FITCH-IBCA
Polonia Baal BBB+
Estonia Baa3 BBB+
Letonia Baa2 BBB
Lituania Bal BB+
Kazakhstan B1 BB-
Bulgaria B2 B+
Romania B3 B
Rusia B3* B
Moldova B3 B-
Ucraina Caal

Nota: * posibila majorare

Graficul nr. 9. Fluxul net pe parcursul perioadei 1996-2000*
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*Rectificat la 11.03.2001

Graficul nr. 10. Evolutia indicatorilor de indatorare
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care in anul 1999 erau in aceeasi grupa cu Republica Moldova, in
anul 2000 au avut un rating superior Republicii Moldova. Dintre
tarile din zona ratingul Republicii Moldova este superior doar celui
al Ucrainei, care este de Caa1. In acelasi timp, o altd agentie de
rating FITCH-IBCA, dupa diminuarea din 1999 a ratingului Republicii
Moldova de la (B) pana la (B-), I-a mentinut la acelagi nivel in anul
2000, fara prognoze de diminuare.

2) Depasirea volumului platilor vizand deservirea datoriei externe
publice (directe si garantate) comparativ cu cel al tragerilor.

Tn anul 2000 fluxul net a inregistrat un nivel negativ de 41.3 mil. dolari
SUA in comparatie cu anul 1999, cand acesta era pozitiv si
constituia 13.2 mil. dolari SUA (graficul nr. 9). Tn pofida volumului
mic al platilor comparativ cu anul 1999, valoarea negativa a fluxului
net se datoreaza, in special, lipsei finantarilor externe pe parcursul
anului 2000, precum si achitarilor efectuate din surse interne.

Tn anul 2000 Republica Moldova a beneficiat de finantari externe
reduse comparativ cu anul precedent. La sfarsitul anului 2000, ca
rezultat al adoptarii de catre Parlament a legilor privind privatizarea
intreprinderilor de prelucrare a tutunului si celor de vinificatie,
organismele financiare internationale au “dezghetat” finantarile in
cadrul programelor deja existente si a unor programe noi. Astfel, la
sfarsitul lunii decembrie 2000, a fost aprobat de FMI in comun cu
Banca Mondiala un nou Program de sustinere a cresterii
economice si reducerii saraciei in valoare totala de 110.9 mil. DST
pe o perioada de 3 ani. in cadrul noului program Republica Moldova
a valorificat deja prima transa in valoare de 9.2 mil. DST (12.1 mil.
dolari SUA). Alte surse de finantare externa au constituit: acordarea
celei de a doua transe de 19.2 mil. dolari SUA, in cadrul creditului
SAC I, destinat ajustarilor structurale. In total, finantarile in cadrul
creditelor sus-mentionate au constituit 31.3 mil. dolari SUA. Restul
tragerilor in valoare de 33 mil. dolari SUA constituie valorificari ale
creditelor contractate anterior (atat directe, cat si garantate de
Guvern).

3) Un factor de crestere al stocului datoriei directe este perfectarea
n hartii de valoare a unei parti a datoriei Republicii Moldova pentru
resursele energetice. Astfel, la inceputul anului 2000 au fost emise
cambii in favoarea S.A. “Gazprom” din Federatia Rusa in valoare
de 90 mil. dolari SUA, ceea ce a contribuit la marirea considerabila
a stocului datoriei externe publice, totodata diminuand stocul
datoriilor altor sectoare pentru resursele energetice.

4) Un alt factor de influenta asupra evolutiei datoriei externe poate
fi relevat prin compararea diferitor indicatori care caracterizeaza
sectorul extern, cum ar fi indicatorul datoriei externe nete raportat
la PIB (in grafic DEN/PIB), indicatorul deficitului contului curent
raportat la PIB si indicatorul investitiilor directe raportat la PIB
(graficul nr.10).

Indicatorul DEN/PIB s-a micsorat pe fundalul deteriorarii deficitului
contului curent, care in anul 2000 se estimeaza la 122.0 mil. dolari
SUA comparativ cu 334.6 mil. dolari SUA in anul 1998.

Coeficientul deficitul contului curent/PIB, fiind de — 9.5 la suta in
anul 2000, nu poate fi comparat cu nivelul din anul 1999 care nu
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Graficul nr. 11. Evolutia Incasérilor la buget si
a coeficientului datoriei externe raportat la venituri
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Tabelul nr. 5. Structura datoriei externe publice

dupa scadenta

este reprezentativ, datorita ameliorarii contului curent pe fundalul
impactului crizei din Rusia (reducerea importurilor).

Anul 2000 a fost un an dificil din punct de vedere al serviciului
datoriei externe al Republicii Moldova, dat fiind faptul ca in decursul
intregului an tara practic nu a beneficiat de surse externe de
finantare.

5) Tn anul 2000 comparativ cu anul precedent, incasarile la buget
denominate in valuta liber convertibila au crescut nesemnificativ.

Remarcam in graficul nr. 11 ameliorarea semnificativa a
coeficientului de raportare a deservirii datoriei externe (plati
achitate de Guvern) catre veniturile bugetare, valoarea acestui
coeficient fiind de 18.7 la sutd comparativ cu 30.8 la suta in anul
1999, cand Republica Moldova a avut de achitat cel mai mare volum
de plati externe.

Analizand datoria externa Tn structura dupa scadenta, mentionam
predominarea creditelor cu scadente mari, ponderile cele mai mari
revenind creditelor din cate-

1996 1997 1998 1999 2000 ile 5-10 ani si 10-20 d i
mil.USD| % |mil.USD| % |mil.USD| % |mil.USD| % |mil.usp| o | JOMeso-luanistib-cUdean.
— Din acestea, creditele acordate

Mai putin de 1 an 01| 00 01| 00 11| o1 12| 01 12| o1 ) i -
de FMI, Rusia, UE si cambiile

1-5 ani 60.0| 7.6 1132 | 11.2 848 | 88 771| 82 769 76| .

in favoarea SA Gazprom, etc.
5-10 ani 397.5 | 50.1 529.4 | 52.5 303.1| 31.2 3516 | 37.4 3932 | 390 | fac parte din categoria creditelor
10-20 ani 273.7 | 345 268.8 | 26.7 4817 | 49.6 372.9 | 39.6 3704 | 36.7| cu scadentd de 5-10 ani.
Mai mult de 20 ani 61.7| 7.8 9%6.2| 96 99.9 | 103 1382 | 147 | 1678 | 16.6| Creditele acordate de AID si

Graficul nr. 12. Datoria publica in structurd pe valute
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creditele acordate de Guvernul
SUA in cadrul Programului PL-480 sunt credite cu scadentd mai
mare de 20 de ani.

Privita in structura pe valute, datoria publica denota o pondere
considerabila a creditelor acordate in dolari SUA, care detin 61.8
la suta din total si includ creditele BIRD, creditele acordate de
Federatia Rusa, euroobligatiunile si cambiile emise catre SA
Gazprom, etc. A doua pozitie Tn clasament o ocupa creditele
acordate in DST si include creditele FMI si AID. Creditele denomi-
nate acordate in EURO detin 5.1 la suta, in aceasta categorie fiind
incluse in special creditele contractate de la UE si creditele cu
garantia Guvernului.

Creditele garantate de stat de asemenea cuprind creditele
acordate Tn marci germane, ponderea carora este de 4.6 la suta in
stocul total al datoriei publice. Creditul in yene japoneze acordat
de banca nipona Eximbank detine o pondere de 2.9 la suta. Cea
mai mica pondere o are francul elvetian cu doar 0.2 la suta, unde
intra creditul acordat de Guvernul Republicii Populare Chineze.

La sfarsitul anului 2000 suma arieratelor atat pentru datoria
guvernamentala directa, cat si pentru datoria garantata de stat a
constituit 0.2 mil. dolari SUA. In conformitate cu Protocolul din
18.08.2000, semnat de Republica Moldova si creditorii germani
KFW, AKA si Dresdner Bank AG, Republica Moldova a achitat
toate sumele prevazute conform acestuia si practic nu are arierate
fata de creditorii din Germania, suma principalului urmeaza sa fie
reesalonata pe o perioada de 15 ani, cu o perioada de gratie de 5
ani.
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Tabelul nr. 6. Sinteza balantei de plati a Moldovei

Balanta de plati

Evolutia sectorului extern al Moldovei denota ca relatiile cu tarile
straine devin din an in an mai ample, determinate de caracterul
deschis al economiei nationale. Acest fapt il confirma si raportul
volumului tranzactiilor curente (exclusiv transferurile) la PIB, care
este in crestere, constituind in anul 1998 — 133.0 la suta, in 1999 —
137.0 la suta si in 2000 — 147.0 la suta.

Agregatele principale ale balantei de plati a statului pentru anul
2000 sunt specificate, conform datelor preliminare, in sinteza de
mai jos.

il. D N . N

(mil. USD) Contul curent a inregistrat in anul
1997 | 1998 | 1999 | 2000 2000 un deficit de 122.0 mil.
CONTUL CURENT 2748 | 3346 | 446 | -1220 | USD,saude2.7 orimaimare
decat in anul 1999. Raportul la
Balanta comerciala -348.0 -388.1 -132.3 -306.5 PIB a deficitului contului curent

export (FOB) 889.6 643.6 477.2 476.7 T = =
import (FOB) -1237.6 -1031.7 -609.5 -783.2 a constltu[t ?'5 la suta fata de
resurse energetice (fara energie electrica) -337.3 -244.6 -163.8 -192.1 3.8 la suta in anul precedent.
Balanta serviciilor -28.3 -47.1 -32.1 -45.9 Accentuarea dezechilibrului in
export 167.8 149.7 136.8 161.3 | p)3tile externe in comparatie cu
import -196.1 -196.8 -168.9 -207.2 ’ ’ B
Venituri (nete) 47.4 35.2 34.0 73.8 anul precedent a fost generata
inclusiv: de cresterea importurilor de
vem}un_dlrj muncav o 93.3 99.7 90.1 126.2 marfuri §i servicii cu 27.2 la

dobanzi catre plata la titluri de valoare de stat -24.7 -27.4 -11.2 -10.8 B . L.

dobanzi catre plata la imprumuturi guvernamentale -33.6 -38.5 -40.4 -37.8 sutd, exporturile depasindu-le
Transferuri curente (nete) 54.1 65.4 85.8 156.6 pe cele din 1999 doar cu 3.9 la
sutd. O influentda majora in
CONTUL DE CAPITAL SI FINANCIAR 278.5 346.3 69 115 - . .
atenuarea deficitului contului
Transferuri de capital -0.2 0.3 115.4 1.7 curent au avut-o transferurile sub
Investitii directe (nete) 74.3 82.1 33.5 130.1 forma de ajutor umanitar si
in economia nationala 74.7 81.4 33.6 130.2 istents tehnica. pr m si
Investitii de portofoliu (nete) 233.6 591 | -139.9 o1 | asistentatehnica, precum si
Alte investitii 22.9 100.3 113 -62.5 veniturile rezidentilor din munca
inclusiv: in strainatate, volumul cérora s-a
valuta nerepatriata din export -18.2 -52.0 -27.9 -7.6 . . .
avansuri pentru importuri neonorate -38.2" -48.5 -18.4 majorat revSpef:tIV cu 82.5 i
imprumuturi pe termen lung (nete)* 9.4 0.3 84.7 123.4 40.0 la suta fata de anul 1999.

utilizare 137.5 172.4 267.0 2215 . L .
rambursare -128.1 1721 -182.3 -98.1 Contul de Capltal Sl financiar a
Modificarea datoriei pentru resurse energetice** -47.9 99.9 79.9 -82.6 inregistrat in anul 2000 un
Modificarea activelor de rezerva*** -52.1 222.6 -53.2 -46.1 excedent in valoare de 115 mil.
ERORI S OMISIUNI 37 117 24.4 77| USD, marcand o crestere de

*-inclusiv creditele reegalonate,
** (+) - majorare. (-) - micsorare,
*** (-) - majorare. (+) — micsorare,
# - date pentru tr. Ill si tr. IV.

1.7 ori comparativ cu nivelul
anului precedent si acoperind 94.3 la suta din deficitul contului
curent. Printre operatiunile financiare se evidentiaza: sporirea
fluxului de investitii directe Th economia nationala (130.1 mil. USD),
conditionat de lansarea procesului de privatizare a sectorului en-
ergetic si de dezvoltarea telecomunicatiilor, precum si de cresterea
capitalului normativ al bancilor comerciale (19.3 mil. USD).

Emiterea de catre Guvern si transmiterea in posesia SA Gazprom
din Federatia Rusa a obligatiunilor de stat in suma de 90.0 mil.
USD in contul datoriei pentru livrarile de gaze naturale in anii 1996—
1997 sireesalonarea creditelor guvernamentale primite din Rusia
in suma de 91.7 mil. USD au dispersat in timp povara deservirii
datoriei externe.

Principala componenta a contului curent, balanta comerciala, si-a
reluat tendinta de crestere a deficitului. Deficitul balantei comerciale
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Graficul nr. 13. Evolutia trimestriala a balantei comerciale a depasit de 2.3 ori cel inregistrat in
100 +mil. USD anul 1999, evolutie determinata de
46.0 cresterea importului de bunuri.

50 A Volumul comertului exterior in anul
2000 a constituit 1259.9 mil. USD,

0 - exportul fiind de 476.7 mil. USD, iar
importul — 783.2 mil. USD si a crescut
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la sutad). In timp ce importurile de
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Graficul nr. 14. Evolutia trimestriald a exportului de bunuri tre ale anului 2000 a fost superior celui
300 - mil. USD —o— Export CSI- FOB de marfuri exportate, dar in trimestrul

—o— Export RL- FOB patru majorarea exportului de marfuri
250 + —o— Export total- FOB a depasit majorarea importului.

Orientarea geografica a exporturilor
remarca in continuare o crestere a
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Tabelul nr.7. Orientarea geografica a exporturilor

1997 1998 1999 2000

mil. USD [ponderea, %|mil. USD|ponderea, % |mil. USD|ponderea, % J]S”D ponderea, %

UNIUNEA EUROPEANA 89.4 10.2 82.4 13.0 95.4 20.6| 102.8 21.8
din care

Austria 7.5 0.9 9.5 1.5 10.0 2.2 5.6 1.2

Germania 324 3.7 23.9 3.8 335 7.2 36.3 7.7

Grecia 4.8 0.6 4.6 0.7 5.8 1.3 2.4 0.5

Spania 2.8 0.3 2.7 0.4 4.1 0.9 2.0 0.4

Franta 5.7 0.7 8.3 1.3 6.4 14 7.9 17

Italia 23.9 2.7 22.3 35 25.6 55| 36.4 7.7

Olanda 5.6 0.6 4.6 0.7 3.0 0.6 3.2 0.7

Marea Britanie 1.3 0.1 2.6 0.4 3.9 0.8 5.4 1.2

TARILE EUROPEI CENTRALE si de EST 94.2 10.8 79.8 12.6 81.9 17.6| 63.1 13.4

din care: 0.0

Bulgaria 10.0 11 2.8 0.4 5.3 1.2 3.6 0.8

Ungaria 1.7 0.2 3.5 0.6 16.4 35 4.6 1.0

Romaéania 60.2 6.9 60.8 9.6 41.3 8.9| 37.6 8.0

Polonia 1.6 0.2 2.0 0.3 5.02 11 2.0 0.4

Tarile baltice 20.9 2.4 7.8 1.2 9.1 2.0 9.8 2.1

TARILE CSI 608.3 69.6 428.9 67.8 253.7 54.7| 275.7 58.5
din care:

Rusia 509.5 58.3 336.8 53.3 191.2 41.2| 209.5 44.4

Ucraina 49.6 5.7 48.7 7.7 32.9 7.1 355 7.5

Bielarusi 354 4.1 31.9 5.0 21.8 47| 21.8 4.6

ALTE TARI 82.2 9.4 41.3 6.5 33.2 7.1 299 6.3
din care:

Canada 5.8 0.7 9.5 15 3.3 0.7 2.1 0.4

SUA 58.2 6.7 18.1 2.9 145 3.1 15.6 3.3

Turcia 5.5 0.6 4.7 0.7 2.9 0.6 2.0 0.4

TOTAL 874.1 100.0 632.4 100.0 464.2 100.0| 471.5 100.0

Sursa: DASS (nu include estimarile exportului privat)
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Tabelul nr. 8. Exporturile pe principalele grupuri de marfuri

cu 7.7 la suta exportul de

structura anul 2000 | marfuriin tarile baltice, iar
1997 1998 1999 2000 exportului fata de P ;
in anul 2000 | anul 1999 | ™ tarile Europei Centrale
mil. USD % si de Est s-a micsorat cu
01 Produse ale regnului animal 75.4 34.1 29.3 22.8 4.8 7.7 23.0la suta.
02 Produse ale regnului vegetal 75.3 71.7 68.0 66.0 14.0 97.0
03 Grasimi si uleiuri 8.3 3.8 25 3.9 0.8 157.3 Structura exporturilor a
04 Produse alimentare 478.8 350.4 196.9 197.6 41.9 100.4 < - <
05 Produse minerale 3.2 2.7 2.0 2.9 0.6 146.6 | ramas cea traditionala,
06 Produse chimice 13.4 7.6 13.2 8.2 1.8 62.5 | ponderea mai mare fiind
07 Materiale plastice 5.3 2.9 17 2.0 0.4 120.0 S « _
08 Piei brute, tabécite, blanuri 120| 107| 128| 131 2.8 1017 | detinutade grupul“produ
09 Lemn, carbune de lemn 0.5 0.6 0.8 0.8 0.2 102.2 | se alimentare” - 41.9 la
10 Pasta de lemn 3.5 2.5 1.8 2.0 0.4 115.0 suta Tn total, urmat de
11 Materiale textile 58.2 61.7 64.7 83.7 17.8 129.4 « . D ek
12 Incaltaminte, palarii 5.7 2.6 3.3 3.9 0.8 117.2 | ‘materiale textile” si “pro-
13 Articole din piatra, ipsos 12.1 9.6 10.0 14.6 3.1 147.1 | duse ale regnului vegetal”
14 Perle naturale 0.8 0.1 0.0 0.2 0.0 de 5.1 ori A
15 Metale comune 8.6 92| 165 | 117 2.5 710 | cupondereaintotal, res-
16 Masini si aparate 45.7 41.0 27.3 24.4 5.2 89.1 | pectiv, de 17.7 si 14.0 la
17 Vehicule, aeronave, transport 51.4 10.5 6.9 5.4 1.1 77.8 suta.
18 Instrumente si aparate optice 3.4 3.0 2.3 3.3 0.7 144.8
19 Arme si munitii 5.3 0.0 0.8 14 0.3 172.0 Importul de marfuri in anul
20 Mairfuri si produse diverse 7.2 7.6 3.6 3.9 0.8 108.3 .
Total 874.1 | 6324 | 4642 | 4715 100.0 1016 | 2000s-amajoratcu28.5

Sursa: DASS; preturi FOB (nu include estimarile exportului privat)

Graficul nr. 15. Evolutia trimestriald a importului de bunuri
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la suta fataé de anul prece-
dent, ramanand cu 24.1 la suta mai
mic comparativ cu anul 1998.

Tn anul 2000 a continuat tendinta de
majorare a ponderii marfurilor
importate din tarile Uniunii Europene
si din Europa Centrala, a scazut insa
ponderea celor importate din CSI, in
special din Rusia.

De pe pietele externe au fost cumpa-
rate cu prioritate produse minerale
(33.0 la suta din total), masini si
aparate (12.7 la suta), materiale tex-
tile (10.0 la suta), produse ale
industriei chimice (9.6 la suta), pro-
duse alimentare (9.2 la sutd). In valoa-
rea totald a importului grupurile de
marfuri enumerate detin 74.5 la suta.
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Tabelul nr.9. Orientarea geograficd a importurilor (preturi CIF)

1997 1998 1999 2000
mil. USD|ponderea %|mil. USD| ponderea %|mil. USD|ponderea % |mil. USD|ponderea %

UNIUNEA EUROPEANA 230.1 19.2 268.8 26.5 157.3 26.8 220.9 28.4
din care

Belgia 9.7 0.8 5.1 0.5 4.1 0.7 6.5 0.8

Austria 14.6 1.2 33.6 3.3 53 0.9 7.9 1.0

Germania 95.4 7.9 91.8 9.1 67.1 11.4 95.6 12.3

Grecia 8.4 0.7 6.5 0.6 7.4 1.3 12.3 1.6

Spania 14.6 1.2 18.7 1.9 1.6 0.3 4.7 0.6

Franta 11.5 1.0 18.9 1.9 11.4 2.0 10.1 1.3

Italia 41.8 35 55.7 5.5 34.0 5.8 44.1 5.7

Olanda 12.3 1.0 13.7 1.4 11.4 1.9 10.1 1.3

Marea Britanie 55 0.5 6.4 0.6 8.6 15 6.4 0.8

'[i\RILE EUROPEI CENTRALE si de EST 240.7 20.1 231.5 229 143.7 24.5 210.0 27.0
din care:

Bulgaria 62.9 5.2 314 3.1 9.9 1.7 14.8 1.9

Ungaria 22.6 19 39.8 3.9 10.2 1.7 16.8 2.2

Romania 109.1 9.1 119.6 11.8 90.3 15.4 134.3 17.3

Polonia 15.1 13 11.4 1.1 8.5 1.4 11.0 1.4

Tarile baltice 13.2 11 11.2 1.1 9.2 1.6 13.6 1.8

'[ARILE csli 633.0 52.7 448.8 43.8 238.4 40.6 258.4 33.2
din care:

Rusia 316.8 26.4 221.8 219 132.9 22.7 110.4 14.2

Ucraina 249.8 20.8 168.5 16.1 82.8 14.1 112.4 14.5

Bielarusi 52.0 4.3 52.9 5.2 21.3 3.6 32.7 4.2

ALTE TARI 96.3 8.0 68.6 6.8 47.3 8.1 88.1 11.4
din care

SUA 35.2 2.9 27.7 2.7 15.0 2.6 42.6 55

Turcia 13.3 11 10.6 1.1 10.5 1.8 18.9 2.4

TOTAL 1200.1 100.0 | 1017.7 100.0 586.7 100.0 777.4 100.0

Sursa: DASS (selectiile dupé principiul tarii exportatoare; féra estimdrile importului privat, cu unele modificari privind importul de resurse energetice,
magini si aparate)

Tabelul nr.10. Importurile pe principalele grupuri de marfuri

pondereain anul 2000
1997 1998 1999 2000 totalul anului fata de
2000 anul 1999
mil. USD %

01 Produse ale regnului animal 22.1 17.3 6.5 10.8 1.4 165.9
02 Produse ale regnului vegetal 37.3 16.4 11.2 25.6 3.3 229.2
03 Grasimi si uleiuri 4.4 3.1 2.0 2.4 0.3 119.9
04 Produse alimentare 88.4 56.7 18.5 715 9.2 386.5
05 Produse minerale 439.3 330.1 232.1 256.4 33.0 110.5
06 Produse chimice 112.8 92.7 45.8 74.9 9.6 163.5
07 Materiale plastice 36.6 33.2 20.1 23.8 3.0 118.0
08 Piei brute, tabacite, blanuri 3.1 2.2 2.6 2.5 0.3 93.5
09 Lemn, carbune de lemn 19.7 15.3 6.1 9.9 1.3 164.2
10 Pasta de lemn 48.3 46.5 215 27.8 3.6 129.2
11 Materiale textile 61.6 63.0 66.4 77.5 10.0 116.7
12 incaltaminte, palarii 3.7 3.0 2.3 2.4 0.3 104.1
13 Articole din piatra, ipsos 46.2 34.7 134 16.7 2.1 124.6
14 Perle naturale 2.0 1.3 1.1 1.5 0.2 131.5
15 Metale comune 51.8 41.3 24.9 315 4.1 126.7
16 Masini si aparate 154.1 184.5 69.3 98.6 12.7 142.1
17 Vehicule, aeronave, transport 35.0 46.6 12.2 15.5 2.0 127.3
18 Instrumente si aparate optice 20.3 16.6 22.5 19.2 2.5 85.0
19 Arme gi munitii 5.2 2.6 0.1 0.3 0.0 188.0
20 Marfuri si produse diverse 8.3 10.6 8.1 8.8 1.1 109.2
Total 1200.1 | 1017.7 586.7 777.4 100.0 1325

Surséa: Datele DASS; preturi CIF (nu include estimarile importului privat, cu unele modificari privind importul de resurse
energetice si masini si aparate)
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Graficul nr.16 . Importul principalelor tipuri de resurse energetice (preturi FOB) Conform datelor statistice, comparativ cu

120 1 mil.usD anul 1999, s-a majorat cu 17.3 la suta
957 m1998 W 1999 02000 importul de resurse energetice (exclusiv

1007 85.7 energia electrica).
80 | 70.9 Tn resursele energetice importate in anul
50.9 2000 ponderea majora i revine gazului
60 1 sag 292 ' natural (36.9 la suta din total), al carui
40 | ' 4041 4_334-9 volum s-a micsorat fata de anul trecut cu
236 201, 723-6 34.4 la suta. S-a majorat de 2.1 ori
20 56 ' importul de combustibil diesel din restul
0. 4-1‘ | | lumii (Romania), cel din CSl sc&azand cu
Carbune  Gaz natural Pacura Combustibil Benzine auto Altele 26.4 la suta. Importul de benzine auto

Diesel pentru ambele zone geografice a
inregistrat majorari, in total cu 43.7 la sut3,
comparativ cu anul 1999.

Balanta serviciilor s-a incheiat cu un deficit de 45.9 mil. USD,
deteriorandu-se comparativ cu anul 1999 cu 43.0 la suta, ca urmare
a majorarii volumului serviciilor importate cu 22.7 la suta, volumul
celor prestate nerezidentilor majorandu-se cu doar 17.9 la suta.

Veniturile au inregistrat in anul 2000 un excedent de 73.8 mil. USD,
majorandu-se de 2.2 ori fata de anul 1999. Aceasta situatie a fost
determinata de majorarea in continuare a intrarilor veniturilor
rezidentilor din munca peste hotare, care au fost estimate la nivel
de 153.3 mil. USD, sau cu 39.6 la sutd mai mult decat in anul 1999.
Dobanzile preconizate sa fie platite pentru deservirea titlurilor de
valoare emise anterior de Guvernul Republicii Moldova au insumat
10.8 mil. USD, iar pentru imprumuturile externe — 37.8 mil. USD.

Intrari semnificative au nregistrat transferurile curente care s-au
soldat cu un excedent de 156.6 mil. USD, sau de 1.8 ori mai mare
decat in anul precedent. Soldul pozitiv al acestui articol impreuna
cu cel de la venituri au acoperit 65.4 la suta din deficitul inregistrat
la comertul cu marfuri gi servicii.

Graficul nr. 17. Contul curent in dinamici anuali In-anul 2000 a crescut, comparativ cu anul
200.00 1 USD 1999, valoarea granturilor si a asistentei
. T mil . . o

551 73.1 . . 1256 tehnice acordate Moldovei de catre
100.00 . - 494, . 0
: : organismele internationale si guvernele
0.00 1 straine, constituind 90.5 mil. USD. Ajutorul
-100.00 4 umanitar, inregistrat de statistica vamala,
-200.00 - in valoare de 49.7 mil. USD, a depasit cel
-300.00 din anul precedent cu 54.8 la suta.

. il - -306.5 _ _
400.00 -348.0 334.6 Evolutia componentelor contului curent pe

-500.00 - -388.1 SR, .
: parcursul ultimilor cinci ani este prezentata
1996 1997 1998 1999 2000 N
in graficul nr.17.
I Balanta comerciala B Balanta serviciilor C—J Venituri i | 2000 tel incioal
mmm  Transferuri curente —o— CONTUL CURENT n anu componentele principale

ale contului de capital si financiar au
influentat diferit formarea soldului excedentar de 115.0 mil. USD
al acestui cont.

Specific anului 2000 a fost sporirea investitiilor directe, care au
Tfnsumat 130.1 mil. USD, fiind de 3.9 ori mai mari decat in anul
precedent.
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Graficul nr. 18. Contul de capital si financiar in dinamica anuala Majoritatea investitiilor directe au fost
400 - mil. USD 3463 indreptate in capitalul social - 77.9 mil.
USD, in special la alte sectoare (62.5
300 - p— mil. USD), unde intrarile considerabile
76.7
130.1 au fost generate de privatizarea
200 | |
retelelor electrice.
100 In anul 2000 au crescut substantial
creditele primite de intreprinderile pri-
01 vate de la firmele-mame straine
100 (investitii sub forma de alt capital): de
la 7.7 mil. USD in 1999 pana la 57.6
200 . -139.9 mil. USD in 2000.
1996 1997 1998 1999 2000 Investitiile de portofoliu au inregistrat
C—J Transferuri de capital I Investitii directe I Active de rezeva 91.8 mil. USD in valoare neta.
I Investitii de portofoliu 1 Alte investitii —0— i ifi i . N ..
t p t Contul de capital si financiar Emiterea de catre Ministerul
Finantelor i transmiterea in posesia
TS . . . . Societatii e
Tabelul nr.11. Investitiile directe: dinamica fluxurilor anuale (mil. USD) o P
actiuni Gazprom
1997 1998 1999 ____ 2000 din Federatia Rusa
intrari lesiri net intrari lesiri net intrari 1esiri net intrari 1esiri net . . ’ .
a obligatiunilor de
Investitii directe 753 | 11| 742 | 893 | 72| 821| 49.0| -155| 335 141.8 | -11.6 | 130.1 | stat in valoare de
peste hotare 0.0 -0.5 -0.5 1.7 -1.0 0.7 0.1 -0.2 -0.1 -0.1 -0.1 90.0 mil. USD in
Tn economia nationald ) ' .
inclusiv: 753 | -06| 747 | 876 | -6.2|81l4 48.9 | -153 | 336 | 141.8 | -11.6 | 1302 | ~ontul datoriei
capital social 69.5 69.5| 574 | -08| 56.6 | 36.8 368 | 798| -19| 779 | PENtU livrarile d?
sector bancar 16.1 161 | 161 | -0.6| 155 7.0 70| 172 | -1.8| 154 | gaze naturale (anii
alte sectoare 53.4 53.4 | 413 | -02| 411| 29.8 208 | 626 | 01| 625| 4996 - 1997) a
venit reinvestit 0.9 0.9 45 45 4.4 4.4 4.4 4.4 | determinat valoa-
alt capital 49| 06| 43| 257| -54| 203| 77| -153| 76| s76| -97| 479 | Fe@netaaacestei
sector bancar 13| -01 1.2 pozitii. Pe parcur-
alte sectoare 4.9 -0.6 4.3 25.7 -5.4 20.3 6.4 | -15.2 -8.9 57.6 -9.7 47.9

sul anului nerezi-
dentii (care detin mai putin de 10.0 la suta in capital social) au
procurat actiuni in valoare de 5.6 mil. USD, din care ale bancilor
comerciale 2.1 mil. USD, restul — 3.5 mil. USD - ale intreprinderilor
din alte sectoare.

Soldul deficitar la alte investitii in suma de 62.5 mil. USD a fost
determinat de cresterea activelor, totodata modificarea pasivelor
in valoare neta a fost nesemnificativa.

Intrucat finantarea externd a Moldovei de catre organismele
internationale a fost blocatad aproape tot anul, fluxul net al
fmprumuturilor a fost mult mai scazut in comparatie cu anul prece-
dent, insumand 23.5 mil. USD (fara cele reesalonate), cu 69.0 la
suta mai putin decat in 1999.

La sectorul guvernamental utilizarile au depasit rambursarile
mijloacelor creditoare cu 10.5 mil. USD (fara reesalonare), ca
urmare a valorificarii sumei de 19.5 mil. USD din creditul SAC de
la Banca Mondiala si a restructurarii unei parti importante a datoriei
externe. Restructurarea datoriei externe efectuata de catre
Ministerul Finantelor in anul 2000 include reesalonarea a patru
imprumuturi guvernamentale in suma totala de 114.0 mil. USD, din
care reesalonarea creditelor din Rusia constituie 91.7 mil. USD.

Rambursarile imprumuturilor luate anterior de bancile comerciale
au depasit utilizarile cu 3.6 mil. USD.
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Tabelul nr.12. Evolutia imprumuturilor externe (mil. USD)
1997 1998 1999 2000
Utilizari |Rambursari* |Utilizari | ambursari*|Utilizari | ambursari*| Utilizari | ambursari*
Imprumuturi de la organismele
fingnciare internatior?ale (FMI) 20.6 20.0 64.4 69.9 65.2 122 251
Imprumuturi guvernamentale 815 102.2 141.3 83.5 96.8 58.4 153.9 40.9
inclusiv:
reesalonate 3.4 29 44.8 15.0 114.0 115
reclasificate 39.0 4.0
Imprumuturi bancare 18.2 16.6 43.2 25.4 18.7 38.8 14.5 18.0
pe termen lung 7.9 11.5 16.3 3.8 5.5 17.4 5.8 9.6
pe termen scurt 10.3 5.1 26.8 21.6 13.2 21.4 8.7 8.4
imprumuturi ale altor sectoare 58.9 20.2 49.3 59.8 104.8 48.3 58.2 29.6
pe termen lung 49.5 13.1 44.8 53.7 94.9 41.3 49.6 22.4
inclusiv:
reclasificate / reesalonate 0.6 39.3 0.5 1.4 0.8
pe termen scurt 9.4 7.1 4.5 6.1 10.0 7.0 8.6 7.2
TOTAL 179.2 159.0 233.8 233.1 290.2 210.7 238.8 113.6
fara cele reesalonate si reclasificate 175.8 156.1 149.4 178.8 285.7 209.3 124.8 101.3

* conform acordului

Graficul nr. 19. Dinamica activelor de rezerva
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in alte sectoare din creditele pe termen lung cu si fara garantia
guvernului au fost efectuate trageri, respectiv de 7.5 mil. USD si
42.1 mil. USD. Rambursarea creditelor luate anterior de intreprin-
derile acestui sector a fost acoperita dublu de trageri noi.

Activele de rezerva ale statului au crescut pe parcursul anului 2000
cu 41.6 mil. USD, Tn valoare neta. Platile din rezerve pentru
deservirea datoriei externe au constituit 87.2 mil. USD, ceea ce
este cu 43 la suta mai putin decat in anul precedent. Stocul activelor
de rezerva catre sfarsitul anului (in valoare bruta) a constituit 231.5
mil. USD, fiind suficient pentru asigurarea importului de marfuri si
servicii pe parcursul a 2.8 luni.
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Graficul nr.20. Ritmul cresterilor lunare
ale indicatorilor monetari
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Realizarea politicii monetare in anul 2000

Obiectivele si rezultatele politicii monetare

Pe parcursul anului 2000 implementarea politicii monetare s-a
realizat in corespundere cu Politica monetara si valutara a Bancii
Nationale a Moldovei pentru anul 2000, aprobata de catre Consiliul
de Administratie al BNM la 30.12.99. Politica a fost coordonata cu
organele economice si financiare respective ale Guvernului, luandu-
se in considerare evolutia economiei nationale. Tn conditiile
persistarii problemelor din sectorul real al economiei, politica
monetard a fost orientatd spre reducerea nivelului inflatiei,
stabilizarea pietei valutare, consolidarea sistemului bancar in
contextul unui echilibru macroeconomic relativ.

Conform legislatiei in vigoare, scopul principal al Bancii Nationale
a Moldovei este de a realiza si a mentine stabilitatea monedei
nationale prin crearea conditiilor pietei monetare, de credit si
valutare, bazate pe principiile functionarii economiei de piata.

Drept baza a Politicii monetare si valutare pentru anul 2000 a servit
Pronosticul Guvernului Republicii Moldova (cresterea reala a PIB
cu 2 la suta si volumul lui nominal de 14900 mil. lei), Legea bugetului
pentru anul 2000 (deficitul bugetului in suma de 380 mil. lei, pentru
finantarea caruia erau prevazute mijloace din imprumuturile interne,
externe si veniturile din privatizare), prognoza ratei anuale a inflatiei
de 15 la suta. Totodata, in Politica monetara si valutara pentru anul
2000 a fost prevazuta reducerea datoriei Guvernului fatd de Banca
Nationala a Moldovei' cu 188 mil. lei, in vederea directionarii
acestor mijloace banesti la creditarea bancilor comerciale si,
respectiv, a sectorului real al economiei.

Dinamica produsului intern brut (PIB), starea balantei de plati a
statului, in special balanta comerciala, evolutia preturilor, ritmul
reformelor in economie in anul 2000 au fost diferite faté de prognoza
macroeconomica si au influentat asupra conditiilor de realizare a
Politicii monetare si valutare a BNM pentru anul 2000.

Pe parcursul anului 2000 nivelul inflatiei a fost de 18.4 la suta,
depasind obiectivul prevazut initial al inflatiei de 15 la suta. Aceasta
se explica prin influenta semnificativa atat a factorilor nemonetari -
majorarea administrativa a preturilor la servicii, inflatia importata
prin cresterea preturilor la produsele petroliere pe piata mondiala,
ce a influentat costurile de producere, precum si a factorilor
monetari — cresterea bazei monetare, in special, ca rezultat al
procurarii de valuta stréina de catre Banca Nationala a Moldovei.
A fost atestatd o scadere considerabila a corelatiei dintre rata
inflatiei lunare si dinamica cursului valutar, constituind doar 15 la
sutd pentru perioada anilor 1999-2000. in acelasi timp a avut loc si
reducerea pana la 37 la suta a dependentei dintre cresterea lunara

" Datoria Guvernului fatd de BNM — Cererile de plati ale BNM fata de Guvern,
inclusiv pentru creditele acordate si HVS detinute in portofoliul Bancii Nationale
a Moldovei, excluzand depozitele Guvernului.
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a masei monetare (M3) si rata inflatiei, considerand lagul de 2 luni
(graficul nr.20). Deprecierea leului moldovenesc fata de dolarul SUA
n anul 2000 a constituit 6.8 la suta fata de nivelul cumulativ al inflatiei
de 18.4 la suta, atestandu-se o apreciere in termenirealide 7.5 1a
suta.

Pe parcursul semestrului | al anului 2000 s-a remarcat cresterea
esentiala a activelor externe nete pana la nivelul de 37.4 mil. dolari
SUA in baza cumpararilor de valuta straina de catre BNM in suma
de 28.3 mil. dolari SUA, fapt ce a determinat o majorare a bazei si
masei monetare, respectiv, cu 117 mil. lei (cu 7.8 la suta) si cu
284.5 mil. lei (11.4 la suta). Volumul de credite in economie s-a
majorat corespunzator cu 160.6 mil. lei, sau cu 9.8 |la suta.

Pe parcursul semestrului Il al anului 2000 a continuat cresterea
bazei monetare, volumului banilor in circulatie i, corespunzator, a
masei monetare. In perioada de referintd masa monetara si baza
monetara s-au majorat, respectiv, cu 720.8 mil. lei si 330.3 mil. lei,
inregistrand o crestere, respectiv, cu 25.8 si 20.4 la suta. Aceasta
a determinat o majorare esentiala a gradului de monetizare de la
17.5la suta in luna iunie panala 22.1 la suta la sfarsitul anului 2000.
Tn semestrul Il Banca Nationald a Moldovei a cumpdrat valuté straina
Tn suma de 31.5 mil. dolari SUA, efectuand o emisiune monetara
de peste 390 mil. lei, fapt ce a cauzat o majorare considerabila a
rezervelor excesive ale bancilor comerciale. In aceste conditii
bancile comerciale si-au intensificat activitatea de creditare a
agentilor economici si plasarile pe piata primara a hartiilor de
valoare de stat. Pe parcursul semestrului Il al anului 2000 creditele
acordate Tn economie au crescut cu 495.4 mil. lei, sau cu 27.6 la
sutd. Pentru a absorbi surplusul de lichiditate Banca Nationala a
Moldovei a efectuat in aceasta perioada operatiuni de vanzare a
hartiilor de valoare de stat in volum de 129.5 mil. lei, inclusiv in
lunile noiembrie-decembrie in suma de 71 mil. lei.

Cresterea cererii de bani in economie pe parcursul anului a
determinat o ajustare corespunzatoare a ofertei de moneda din
partea BNM fata de indicatorul stabilit in politica monetara aprobata
initial. Respectiv, in conditiile scaderii vitezei de circulatie anuale
cu 7.5 la suté rata inflatiei anuale s-a redus cu 17.6 la suta fata de
anul precedent, fapt ce confirma corespunderea nivelului ofertei
monetare cu scopul principal al politicii monetare.

Politica monetara si valutara a BNM pentru anul 2000 a prevazut o
reducere a datoriei nete a Guvernului fata de Banca Nationala a
Moldovei cu 188 mil. lei, sau cu 12 la sutd. insa in corespundere cu
prevederile Legii pentru rectificarea bugetului pe anul 2000 din
8.12.2000 a fost legiferata nerambursarea creditelor de catre
Guvern, fapt ce a conditionat modificarea situatiei efective in raport
cu Politica monetara si valutara pentru anul 2000 aprobata initial.

Luand in considerare evolutia economiei nationale a Moldovei gi
executarea bugetului in anul 2000, in special dinamica formarii
produsului intern brut, lipsa resurselor creditoare externe pe
parcursul anului in volumul deplin prevazut in politica monetara
aprobata initial, insuficienta veniturilor obtinute de la privatizare,
precum si rectificarea Legii bugetului pe anul 2000, Tn luna
decembrie a anului gestionar Consiliul de Administratie al Bancii
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Graficul nr. 21. Realizarea politicii monetare in anul 2000
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Graficul nr. 22. Evolutia cererii fai de Guvern in anul 2000
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Graficul nr. 23. Dinamica agregatelor monetare in anul 2000
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Graficul nr.24. Evolutia indicatorilor monetari in anul 2000
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Nationale a Moldovei a rectificat Politica monetara si valutara pentru
anul 2000, dupa cum urmeaza:

- masa monetara in volum de 3551 mil. lei;

- baza monetara in volum de 1963 mil. lei;

- credite Tn economia nationala in volum de 2304 mil. lei (graficul
nr.21).

Receptionarea veniturilor din privatizare si restabilirea finantarii
externe la finele anului 2000 din partea organismelor financiare a
permis deservirea in termen a datoriei externe a statului si
mentinerea cererii fatd de Guvern la un nivel relativ stabil (graficul
nr.22). Totodata, ponderea efectiva a datoriei Guvernului in creditul
intern net al BNM a depasit nivelul de 80.9 la suta conform Politicii
monetare si valutare pentru anul 2000 aprobata initial. Drept
rezultat, 95.7 la suta din creditul intern net al BNM continua sa fie
creditele acordate pentru finantarea sectorului public.

Politica monetara si valutara a BNM pentru anul 2000 s-a
implementat in conditiile utilizarii regimului cursului valutar liber
flotant, fapt ce a permis o echilibrare a cursului de referinta al
monedei nationale si a creat premise pentru consolidarea
rezervelor valutare ale statului. Pe parcursul anului 2000 s-a realizat
majorarea gradului de monetizare a economiei de la 20.3 la suta
inanul 1999 pana la 22.1 la suta la finele anului 2000, ce reflecta o
sporire a ofertei monetare cu 1005.3 mil. lei, sau cu 40.1 la suta.
Factorii de baza care au determinat majorarea masei monetare
au fost cresterea activelor externe nete ale BNM si ale bancilor
comerciale. Pe parcursul anului s-a manifestat un aflux sporit de
valuta straina in urma investitiilor directe si de portofoliu (inclusiv in
sistemul bancar), repatrierii mijloacelor valutare din export si
transferurilor curente considerabile (veniturile din munca de peste
hotare), care au fost superioare estimarilor anterioare. In aceste
conditii, pentru a nu permite o apreciere brusca a monedei nationale,
BNM a intervenit pe piata valutara in calitate de cumparator. Ca
rezultat al procurarii valutei straine pe piata valutara interbancara
Tn volum de 66.6 mil. dolari SUA, rezervele valutare ale BNM s-au
majorat cu 41.6 mil. dolari SUA, sau cu 21.9 la sutd, insumand 231.5
mil. dolari SUA la sfarsitul anului 2000. Aceasta s-a realizat in
conditiile onorarii integrale a obligatiunilor externe curente ale
Guvernului gi Bancii Nationale a Moldovei. Prin urmare, cregterea
emisiunii monetare din partea BNM cu 447 mil. lei, sau cu 29.8 la
suta a fost conditionatd preponderent de cumpararile de valuta
straina, ce au determinat cresterea de 10 ori a activelor externe
nete ale BNM in anul 2000 (graficul nr.23).

In conditiile cresterii multiplicatorului monetar cu 8 la suta anual, ca
urmare a reducerii coeficientului de lichiditate dela 0.811a0.72 Tn
anul 2000 si a rezervelor bancare, respectiv, de la 0.27 pana la
0.23, modificarea masei monetare a fost strans corelata cu evolutia
bazei monetare (graficul nr. 24). Totodata, Tncepand cu 21
septembrie 2000, conform deciziei BNM, bancile comerciale dispun
de lichiditati sporite Th urma transferarii rezervelor obligatorii din
conturile speciale la BNM in conturile corespondente ale bancilor,
iar de la 1 noiembrie 2000 si de reducerea normei rezervelor
obligatorii de la 15 la 13 la suta.
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Graficul nr.25. Dinamica agregatelor monetare in anul 2000
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Tabelul nr.13. Componentele masei monetare (mil. lei)

1999 2000 [ Creste- |Cresterea
rea % | absoluta
Masa monetara 2504.3( 3509.6 40.1 1005.3
Banii in circulatie* |1122.0( 1469.3 | 31.0 347.3
Depozitele 1380.2| 2040.1 47.8 659.9
n lei 687.0 | 1045.0 52.1 358.0
n valuta straina| 693.2 | 995.2 43.6 302.0
Instrumentele pietei 2.1 0.2 -90.5 -1.9
monetare

*in volumul indicat nu este inclus numerarul din casa BNM si din
casele bancilor comerciale

Tn conditiile majorarii volumului bazei monetare, ce a determinat o
sporire a sumelor medii pe conturile corespondente ale bancilor
comerciale, BNM a efectuat pe parcursul anului operatiuni de
sterilizare prin intermediul vanzarilor simple de HVS si prin REPO-
vanzare de HVS pe piata deschisa in suma de 216.1 mil. lei cu
scopul de a reduce asteptarile inflationiste existente.

Politica monetara promovata pe parcursul anului 2000 a contribuit
la reducerea treptata a ratelor dobanzilor pe piata creditului de la
35.3 la suta pana la 32.4 la suta la finele anului 2000. Totodata,
spread-ul (marja) la operatiunile de intermediere bancara raméane
la nivelul ridicat al anului precedent, ce indica riscul sporit si existenta
unor probleme in domeniul creditarii ce tin de suficienta si calitatea
gajului.

Diminuarea ratelor dobanzilor pe piata monetara si de credit odata
cu reducerea asteptarilor inflationiste denota suficienta banilor in
economie, care nu au contribuit, totusi, la cregterea nivelului inflatiei.

Conform Politicii monetare si valutare a BNM pentru anul 2000
cresterea prognozata a volumului de creditare a sectorului real
servea drept o premisa pentru relansarea economica. Pe parcursul
anului 2000 s-a urmarit majorarea volumului creditelor acordate
agentilor economici cu 656 mil. lei, sau cu 40.1 la suta, inclusiv a
creditelor acordate in moneda nationala cu 382.5 mil. lei, sau cu
39.2 la suta (graficul nr.25).

Politica monetara implementata pe parcursul anului 2000 a fost
orientata spre asigurarea stabilitatii financiare si crearea conditiilor
in vederea relansarii economice. Realizarea stabilitatii financiare
relative in anul 2000 a fost determinata si de promovarea
concomitenta a unei politici fiscale echilibrate.

Tendinta de crestere a cererii de bani in economie s-a realizat in
conditiile reducerii ratei medii lunare a inflatiei de la 3.1 la suta in
1999 pana la 1.4 la suta in anul 2000. Aceasta a determinat
cresterea masei monetare in termeni reali cu 18.4 la suta pe
parcursul anului 2000.

Evaluand totalurile i rezultatele obtinute in anul 2000, de mentionat
ca, dinamica indicatorilor monetari si valutari, in principiu, au
corespuns situatiei din economia nationald, contribuind la realizarea
stabilitatii macroeconomice.

Dinamica indicatorilor monetari

Implementarea Politicii monetare si valutare pe anul 2000 a permis
realizarea obiectivelor principale privind indicatorii monetari. Astfel,
in anul 2000 cresterea banilor de rezerva si a masei monetare a
constituit 29.8 si 40.1 la suta respectiv, in timp ce volumul nominal
al PIB-ului s-a majorat cu 29.7 la suta.

Determinarea factorilor principali, ce au conditionat majorarea
masei monetare Tn anul 2000, necesitd examinarea dinamicii
componentelor acesteia: a banilor in circulatie si a depozitelor
(tabelul nr. 13).
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Graficul nr. 26. Dinamica componentelor masei monetare
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Graficul nr. 27. Evolutia depozitelor atrase
de bancile comerciale
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Graficul nr. 28. Dolarizarea masei monetare
si a depozitelor
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Structura masei monetare

In perioada de referintd masa monetara s-a majorat considerabil
—cu 1005.3 mil. lei, sau cu 40.1 la suta si a constituit 3509.6 mil.
lei. Drept urmare, nivelul monetizarii economiei ce caracterizeaza
indestularea economiei cu mijloace banesti a crescutde la20.3la
suta in 1999 la 22.1 la suta Tn anul 2000.

In anul 2000 banii in circulatie s-au majorat cu 31.0 la sut& si au
constituit 1469.3 mil. lei, atunci cand rata inflatiei a constituit 18.4
la suta anual, ceea ce inseamna ca cresterea volumului banilor in
circulatie a corespuns cererii de bani gi nu purta caracter inflationist.
De mentionat, ca ponderea banilor in numerar in structura masei
monetare s-a redus de la 44.8 la suta pana la 41.9 la suta.
Coeficientul lichiditatii s-a diminuat de la 0.81 panala 0.72.

Tn structura masei monetare pe parcursul anului 2000 s-a mentinut
tendinta cresterii mai accelerate a depozitelor in comparatie cu
dinamica banilor in circulatie (graficul nr.26). Suma totala a
depozitelor s-a majorat cu 47.8 la suta (659.9 mil. lei, sau 65.6 la
suta din sporul total al masei monetare), constituind 2040.1 mil. lei.
Tn structura depozitelor a avut loc cresterea atat a depozitelor in lei
(cu 52.1 la suta), cat si a celor in valuta straina (43.6 la suta).
Majorarea depozitelor in valuta straina s-a produs datorita cresterii
volumului fizic al depunerilor si, partial, din cauza deprecierii
monedei nationale. Exprimate in USD, acestea s-au majorat cu
20.6 mil. USD, sau cu 34.4 la suta (graficul nr.27).

Dinamica superioara a depozitelor in moneda nationala fata de
cea a depozitelor in valuté straina a conditionat reducerea nivelului
dolarizarii depozitelor de la 50.2 la suta in decembrie 1999 pana
la 48.8 la suta Tn decembrie 2000.

Dinamica nivelului dolarizarii masei monetare si a depozitelor este
reflectata in graficul nr. 28. Observam ca nivelul dolarizarii masei
monetare a evoluat de la 27.7 la suta in decembrie 1999 pana la
31.7 la suta in martie 2000, reducandu-se spre finele anului si
inregistrand 28.4 la suta in decembrie 2000.

Cel mai nalt nivel al dolarizarii masei monetare si a depozitelor a
fost atins in trimestrul | (martie), constituind, respectiv, 31.7 $i 53.2
la suta, ceea ce este o reflectare a sporirii activelor externe ale
bancilor comerciale.

In conditiile deprecierii nominale a monedei nationale fata de dolarul
SUA cu 6.8 la suta si a unei inflatii cumulative de 18.4 la suta, masa
monetara in lei (M2) a crescut fatd de decembrie 1999 cu 38.8 la
suta, iar Tn termeni reali a inregistrat o majorare de 17.2 la suta.
Corespunzator, componentele M2 — banii in circulatie si depozitele
in lei s-au majorat in termeni reali cu 10.6 si 28.5 la suta.

Atragerea depozitelor si creditarea economiei nationale

Una din functiile de baza ale bancilor este atragerea mijloacelor
banesti temporar libere ale persoanelor juridice si fizice si utilizarea
acestora pentru creditarea economiei. Pe parcursul anului 2000
bancile comerciale au atras depozite la termen in volum total de
2037.0 mil. lei, sau de 1.8 ori mai mult fata de nivelul anului prece-
dent. Aceasta crestere apreciabila este rezultatul majorarii in ritmuri
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Graficul nr. 29. Evolutia depozitelor atrase la termen
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egale a ambelor componente (depozitelor la termen in moneda
nationala si a celor in valuta straina).

Partea considerabila a angajamentelor totale la termen (30.4 la suta)
atrase pe parcursul anului gestionar in conturile bancilor comerciale
revine celor consemnate pe termen de 1-3 luni.

in structura depozitelor la termen, ca si in anul precedent, ponderea
cea mai mare (60.3 la sutd) le revine depozitelor in valuta straina.

Evolutia volumului total al depozitelor la termen pe parcursul anului,
practic, a avut aceleasi tendinte ca si cel al angajamentelor in valuta
straina (graficul nr. 29), a caror pondere in totalul depozitelor a variat
intre 39.0 si 71.3 la suta. Exceptie a constituit luna aprilie, cand
volumul total al depozitelor la termen s-a redus cu 5.7 la suta fata de
luna martie, iar cel al depozitelor in valuta straina s-a majorat
respectiv cu 46.4 la suta. Exprimate in dolari SUA, depozitele la
termen in valuta straina au crescut cu 33.3 mil. USD, sau cu 50.8 la
suta comparativ cu anul 1999.

Evolutia angajamentelor atrase Th moneda nationala in anul 2000 a
fost relativ stabila, cresteri mai insemnate fiind inregistrate in lunile
martie si septembrie, respectiv cu 97.3 si 32.2 la suta, in principal,
pe contul depozitelor persoanelor juridice. Cea mai mare reducere
s-a consemnat in aprilie (39.1 la suta).

Analizand dinamica volumului depozitelor, in functie de evolutia
dobanzilor (graficul nr.30), se observa o dependenta redusa intre
nivelul dobanzii si volumele atrase, in schimb, o influentd majora
asupra volumului depozitelor a avut-o evolutia cursului de schimb al
leului moldovenesc fata de dolarul SUA, care a avut o tendinta de
depreciere in semestrul | al anului 2000 si a fost relativ stabil in a
doua jumatate a anului.

Volumul efectiv al creditelor acordate de bancile comerciale
economiei nationale a atins suma de 2870.9 mil. lei, realizdnd o
crestere de 2.2 ori. Volumul creditelor acordate in lei pe parcursul
anului 2000 s-a dublat, totalizand 1782.4 mil. lei, concomitent cel al
creditelor in valuta straina a crescut comparativ cu anul 1999 de 2.5
ori (exprimate in USD —de 2.15 ori) (graficul nr.31). Desi au crescut
ntr-un ritm inferior, creditele acordate Th moneda nationala au detinut
o pondere mai ridicata, constituind 62.1 la suta din totalul creditelor
acordate.

In prima jumatate a anului 2000, perioada in care rata medie la
creditele acordate in MDL s-a mentinut relativ stabila, alcatuind in
medie 34.7 la sutd, volumul creditelor acordate a avut o evolutie
modesta, sporind pana la 626.5 mil. lei. A doua jumatate a anului,
caracterizata de o usoara scadere a ratelor dobanzilor (32.5 la suta
in medie), s-a soldat cu o crestere de 1.8 ori a volumului creditelor
fata de semestrul | al anului 2000, volum cifrat la 1155.9 mil. lei.

Analizand volumul creditelor acordate in dependenta de termenul
scadentei, preponderent s-au acordat credite pe termen de 6 — 12
luni, in volum de 727.7 mil. lei (40.8 la suta din totalul creditelor in
MDL).

De regula bancile comerciale crediteaza clientela sa din resurse
proprii. Faptul ca bancile comerciale dispun de resurse banesti
pentru acordarea creditelor este confirmat si de ponderea activelor
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Tabelul nr. 14. Structura portofoliului de credite si a leasingului financiar al sectorului bancar

lichide in totalul activelor pe sistemul bancar. La data de 29.12.2000
indicatorul corespunzator a constituit 35.5 la suta (fata de 39 la
suta la situatia din 31.12.1999).

In pofida cresterii considerabile a volumului creditelor noi acordate,
soldul creditarii economiei de catre bancile comerciale s-a majorat
doar cu 40.1 la sut3, inclusiv in moneda nationala — cu 39.2 la suta
si in valuta straina — cu 41.5 la suta (exprimate in USD —cu 32.6 la
suta).

Tn contextul analizei creditelor acordate de bancile comerciale in
economie este important nu doar volumul total al creditelor, dar si
structura acestora pe ramuri (tabelul nr.14).

O particularitate a pietei

financiare este evolutia ratelor

La 31.12.1999 | Ponderea | La31.12.2000 | Ponderea N . -
(mil. lei) | 1n 1999 (%) (mil. lei) n 2000 (%) | dobénzii. De mentionat ca,
Credite agriculturii si industriei alimentare 444.3 27.8 622.8 27.1 | reducerea nivelului inflatiei fata
Credite pentru imobil, COnStrUCt,ie 169.1 10.6 196.9 8.7 de anul precedent’ precum §|
Credfte Qe con§gm _ 66.1 4.1 80.9 35 deprecierea mai lentad a
Credite |_nd_ustr_|e| energetice si a 70.5 4.4 123.3 5.4 monedei nationale au influentat
combustibilului - ; - ;
Credite bancilor 24.1 15 21.6 0.9 | Pozitiv ratele dobanzilor la
Credite Guvernului 447 2.8 338 15 | credite si depozite. Astfel rata
Credite industriei/comertului 726.9 455 1040.6 453 | dobanzii la credite acordate in
Credite pentru constructia drumurilor si 15.4 1.0 57.6 2.5 | MDL (graficul nr.32) s-a redus
transportare si a constituit in medie 33.3 la
Alte credite 36.5 2.3 117.9 51| suts (35.5la sutd in anul 1999).
Total 1597.6 100 2295.4 100

Graficul nr. 32. Dinamica ratelor medii ale dobanzilor
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Respectiv, rata medie la
credite acordate in valuta strdina a fost de 16.7 la suta anual,
comparativ cu 20 la suta in anul 1999.

Concomitent, rata medie a dobanzii la angajamentele atrase in MDL
s-a redus cu 2.8 puncte procentuale si in 2000 a constituit 24.6 la
suta, iar rata dobanzii la depozite atrase in valuta straina a ramas
practic la nivelul anului precedent, alcatuind 5.1 la suta.

Instrumentele politicii monetare

Utilizarea de catre Banca Nationala a Moldovei a instrumentelor
politicii monetare, inclusiv a operatiunilor de piata deschisa, in anul
2000 a fost determinata, in mare masura, de conditiile pe piata
valutara cu o ofertad considerabilad de valuta stréina, cauzata de
urmatorii factori:

- privatizarea unor obiecte din sistemul energetic;

- cerintele BNM de majorare a capitalului normativ al bancilor
comerciale;

- veniturile obtinute de catre rezidentii Republicii Moldova peste
hotare;

- repatrierea valutei straine provenite din exporturi.

Cumpararile de valuta straina efectuate in aceste conditii in vo-
lume relativ mari de catre BNM, precum si insuficienta de proiecte
eficiente de creditare a agentilor economici, in care bancile ar fi
putut sa plaseze resursele creditoare disponibile, au conditionat
cresterea rezervelor excesive pe conturile bancilor comerciale la
BNM.
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Ca rezultat BNM, ca si in anul 1999, a utilizat mai activ instrumentele
politicii monetare pentru sterilizarea lichiditatilor din sistemul bancar
prin intermediul operatiunilor de vanzari definitive ale HVS din
portofoliul propriu si REPO de vanzare.

Operatiunile de piata deschisa

Pe parcursul anului gestionar, in cadrul acestor operatiuni au fost
efectuate 58 de licitatii de neutralizare a excesului de lichiditate gi
o singura licitatie (Tn aprilie) prin care s-a acordat lichiditate
sistemului bancar.

Volumul total al operatiunilor de sterilizare a lichiditatii a constituit
216.1 mil. lei: inclusiv vanzari definitive — 79.5 mil. lei, operatiuni
REPO - 136.6 mil. lei.

In scopul de a nu influenta nivelul ratelor dobanzilor pe piata primara
a hartiilor de valoare de stat Banca Nationala a Moldovei
preponderent a practicat operatiunile REPO. Termenul operatiunilor
REPO a variat de la 4 pana la 55 zile (tabelul nr. 15).

Tabelul nr. 15. Informatie cu privire la operatiunile de piata deschisa efectuate de BNM in anul 2000

Volumul HVS comercializate D‘iaplazolnul raft_el(?r_ || Rata medie ponderata
Tioul Volumul | Volumul ”Om'”aeasgo ulutla) =3 profitului la HVS/
opergtiunii ofertei cererii la valoarea _ lapretul de ratelor REPO in Rata REPO medie
' (mil. lei) (mil. lei) non_wlna_la vmzare/(_:um_parare ile castigat ponderata
(mil. lei) (mil. lei) cererile cagtigatoare (%)
(%)
Vinzari 131 146.5 81.6 79.5 16.21-29.45 19.80
REPO de vinzare 153 217.5 143.7 136.6 6.00-25.00 16.41
REPO de cumparare 5 25 2.1 2.0 22.00-19.00 20.75
Total 289 366.5 227.4 218.1

Graficul nr.33. Dinamica volumelor operatiunilor
de piatd deschisd in corelatie cu rezervele excesive
pe conturile bancilor §i procurarile de valutd straina
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Interventiile BNM de sterilizare a excesului de lichiditate au cunoscut
o dinamizare, in special, in lunile mai-septembrie si noiembrie-
decembrie 2000, perioade in care s-a evidentiat cresterea
rezervelor excesive pe conturile bancilor comerciale (graficul nr.33).

Aceste interventii au avut drept scop sterilizarile excesului lichiditatii
pe termen scurt, concomitent orientand bancile comerciale spre
directionarea resurselor disponibile pe un termen mai lung Tn
sectorul real al economiei nationale.

Creditarea sistemului bancar

La situatia din 31 decembrie 2000 soldul datoriilor creditoare ale
bancilor comerciale fata de BNM a constituit 105.4 mil. lei, sau cu
24.3 mil. lei (18.7 la suta) mai putin comparativ cu 31 decembrie
1999.

Micsorarea sumei soldului creditelor este argumentata de specificul
instrumentelor politicii monetare aplicate de BNM pe parcursul
anilor 1999-2000, in special, de substituirea creditarii directe a
béancilor prin operatiuni de piata deschisa.

Comparand structura soldurilor datoriilor creditoare la situatia
din 31.12.2000 si la 31.12.1999 (tabelul nr.16), urmarim o
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Tabelul nr. 16. Structura soldului datoriilor creditoare ale bancilor (mil. lei)

crestere cu 6.6 mil. lei a creditelor acordate pentru constructia
caselor cooperative de locuit.

Pe parcursul anului 2000 au fost acordate credite pentru finisarea
constructiei caselor coope-
rative de locuitin sumade 9.7

Nr. Destinatia Suma soldului Ponderea | Suma soldului | Ponderea mil. lei.
crt. datoriilor % datoriilor %
creditoare ale creditoare ale Creditele au fost acordate la
bancilor la bancilor la .
31.12.1999 31.12.2000 rata de baza a BNM la
Credite acordate CCL creditele pe termen lung n
1 (cooperatllvelor dg 91.1 70.2 97.7 92.7 vigoare la data acordarii.
constructie a locuintelor)
Credite Tnghetate conform in anul 2 rsel
2 | Hotararii Parlamentului 12.4 9.6 7.7 7.3 ‘anul 2000 sursele de
nr.1403-XI1l din 16.12.1997 asigurare a creditelor acor-
Credite acordate } } date de catre BNM bancilor
3 ) . . 21.0 16.2
complexului agroindustrial .
- comerciale au fost reprezen-
4 Alte credite 5.2 4.0 - - . . .
tate prin mijloacele conturilor
TOTAL 129.7 100 105.4 100

Tabelul nr. 17. Ratele de baza ale Bancii Nationale a Moldovei

“Loro” ale bancilor, rezervele
obligatorii si hartiile de valoare de stat dematerializate, disponibile
in portofoliile proprii ale bancilor.

Gaijul, care asigura rambursarea datoriilor creditoare ale bancilor
si a dobanzilor aferente, a suferit modificari structurale pe parcursul
anului 2000, dat fiind faptul ca in anul gestionar au fost achitate
creditele, care au fost asigurate cu hartii de valoare de stat si cu
rezerve obligatorii. Astfel, la finele anului 2000 gajul este reprezentat
doar prin mijloacele conturilor “Loro” ale bancilor.

Conform Regulamentului cu privire la clasificarea creditelor
acordate bancilor comerciale de catre Banca Nationala a Moldovei
si formarea reducerilor pentru pierderi la credite, pe parcursul anului
2000 lunar s-a efectuat clasificarea portofoliului de credite al BNM
detinute de bancile comerciale. in baza acestei clasificari s-au for-
mat reduceri pentru pierderi la credite, care la sfarsitul anului 2000
au constituit 64.7 mil. lei si s-au micgorat fata de finele anului 1999
cu 4.5 mil. lei, sau cu 6.5 la suta.

La sfarsitul anului 2000 suma reducerilor pentru pierderi la credite
a alcatuit 61.4 la suta din suma soldului
creditelor acordate, ceea ce este cu 7.3
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Lunile Data intrarii in vigoare a Rata de baza, % puncte procentuale mai mult comparativ
ratei de baza (data . .
publicarii in Monitorul La creditele pe termen La creditele pe cu sfarsitul anului 1999.
Oficial) scurt si mediu (panala| termen lung (mai .

5 ani) mult de 5 ani) Pe parcursul anului 2000 Banca
lanuarie 27.01.2000 32.0 18.0 Nationaléd a Moldovei a continuat
Februarie 24.02.2000 32.0 18.0 stabilirea ratelor de baza la creditele pe
Martie 23.03.2000 30.0 17.0 termen scurt, mediu si pe termen lung
Aprilie 20.04.2000 29.0 17.0 (tabelul nr.17).

Mai 25.05.2000 30.0 17.0

lunie 22.06.2000 20.0 17.0 Determinarea ratelor de baza a fost
lulie 21.07.2000 28.9 17.0 efectuata reiesind din conditiile pietei
August 24.08.2000 28.8 17.0 monetare si tindnd cont de pretul
Septembrie | 21.09.2000 28.7 17.0 creditelor Tn economie, tendintele inflatiei
Octombrie 27.10.2000 28.5 16.5 (pentru creditele pe termen lung luandu-
Noiembrie 30.11.2000 27.5 15.0 se in consideratie nivelul inflatiei pentru
Decembrie 21.12.2000 27.0 15.0 o perioadé de s ani).
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imprumuturile acordate statului

Banca Nationala a Moldovei, pe parcursul anului 2000, a efectuat
creditarea statului Tn baza Legii Bugetului pe anul 2000 nr. 918-XIV
din 11 aprilie 2000, Legii pentru rectificarea bugetului pe anul 2000
nr.1410-XIV din 8 decembrie 2000 si Politicii monetare si valutare
a Bancii Nationale a Moldovei.

Conform prevederilor legilor mentionate, in anul 2000 BNM a
reperfectat imprumuturile acordate statului in anii anteriori in
suma de 1315.2 mil. lei, stabilind scadenta lor pentru anul 2001.
Astfel, la situatia din 31.12.2000, datoria totald a statului fata
de Banca Nationala a Moldovei in forma de imprumuturi a alcatuit
1315.2 mil. lei.

Tinand cont de necesitatea obtinerii in calitate de gaj la
imprumuturile acordate a hartiilor de valoare de stat negociabile
la dobanda pietei, precum si in scopul obtinerii uniforme a
veniturilor pe parcursul anului, imprumuturile acordate Ministerului
Finantelor au fost reperfectate in decursul anului 2000 in volum
total de 2123.6 mil. lei.

Tabelul nr. 18. Dinamica imprumuturilor contra gaj HVS, acordate Guvernului in anul 2000 ( mil. lei) Soldul imprumuturilor

contractate de catre

Destinatia imprumuturilor Sold la 31.12.1999 Reperfectate Sold la Pondereain
T porioto [ nporoorur| PECACUSU | stizaveor | sumaioia | Guvem dela BNM nani
BNM bancilor 1993-1995 si convertite
Imprumuturi acordate pentru 135.9 8.6 289.0 1445 11.0 n HVS in anul 1998 a
finantarea deficitului bugetului de < . .
stat in anii 1996-1997 ramas neschimbat si a
Imprumuturi acordate pentru 650.6 7.0 869.5 657.6 50.0 alcatuit 360.7 mil. lei la
onorarea obligatiunilor externe in tul d < |
anii 1998-1999 pretul de cumparare la
Imprumuturi acordate pentru 342.6 16.3 698.1 358.9 27.3 situatia din 31.12.2000.
rascumpararea la termen a HVS
n anul 1998 Ponderea datoriei totale
Imprumuturi acordate pentru 154.2 267.0 154.2 11.7 a Guvernului fat,a de
acoperirea decalajului de casa in BNM la data de
anii 1998-1999 -
TOTAL 1283.3 31.9 2123.6 1315.2 100 31.12.2000 a constituit

94.1 la suta din portofoliul
total de credite al BNM, reprezentand suma de 1675.9 mil. lei.

Rezervele obligatorii

Gestionarea rezervelor obligatorii pe parcursul anului 2000 a fost
efectuata in dependenta de conditiile pietei financiare interne.

Astfel, in perioada 1 ianuarie — 20 septembrie rata rezervelor
obligatorii (RO) a fost stabilita in proportie de 15 la suta de la
marimea mijloacelor atrase, cu pastrarea acestora in mod
obligatoriu nu mai putin de 13 la suté in contul special la BNM si
2 la suta in casele bancilor, cu o perioada decadala de raportare.

Incepand cu 21 septembrie 2000, conform Hotararii Consiliului de
Administratie al BNM nr. 268 din 11 septembrie 2000, a fost
modificat modul de pastrare a rezervelor obligatorii: din contul spe-
cial rezervele obligatorii au fost transferate in conturile “Loro” ale
bancilor la BNM, cu exceptia bancilor, fatéd de care au fost emise
ordonante care contin masuri de remediere, ce nu se considera
indeplinite si tin nemijlocit de insuficienta lichiditatii bancilor si/sau
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insuficienta marimii necesare a capitalului normativ total al bancii,
ce poseda autorizatia de categoria “A”.

De mentionat, ca la situatia din 21 septembrie 2000, aceste
transferuri in conturile “Loro” ale bancilor au constituit 290.9 mil. lei,
fapt ce a influentat pozitiv posibilitatile bancilor in dirijarea eficienta
a lichiditatilor.

Tendinta micgorarii nivelului inflatiei, stabilitatea leului, urmarita pe
parcursul anului 2000, precum si evolutia indicatorului produsului
intern brut (PIB) au creat premise pentru diminuarea normei
rezervelor obligatorii. Astfel, conform Hotararii Consiliului de
Administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr. 298 din 5 octombrie
2000, incepand cu 1 noiembrie 2000, norma rezervelor obligatorii
a fost micsorata de la 15 la 13 la suta de la marimea mijloacelor
atrase, cu pastrarea acestora nu mai putin de 11 la suta in conturile
“Loro” la BNM si 2 la suta in casele bancilor. Conform prevederilor
acestei hotarari, a fost modificata perioada de rezervare de la 10
la 15 zile si stabilita o perioada de mentinere a rezervelor obligatorii
cu o diferenta de 5 zile fata de perioada de urmarire.

In lunile ianuarie — octombrie 2000 s-a urmarit o tendinta ascendenta
a rezervelor obligatorii. In special, media acestora pe parcursul
primelor 10 luni ale anului 2000 a crescut cu 120.2 mil. lei, sau cu
54.1 la sutd, in comparatie cu suma medie a rezervelor obligatorii
in luna decembrie a anului 1999 (de la 222 pana la 342.2 mil. lei).

Micsorarea normei rezervelor obligatorii a redus volumul lor in lunile
noiembrie si decembrie fata de luna octombrie 2000 cu circa 40.9
mil. lei.

Pe parcursul anului 2000 suma medie a mijloacelor atrase supuse
rezervarii a crescut cu 838 mil. lei (de la 1479.8 mil. lei la sfarsitul
anului 1999 pana la 2317.8 mil. lei la finele anului 2000), cifrand o
crestere de circa 56.6 la suta, inclusiv mijloacele atrase in lei
moldovenesti (MDL) au inregistrat o crestere cu 518.6 mil. lei (sau
71.9 la sutd), iar mijloacele in valuta liber convertibila, recalculate
la cursul perioadei respective in lei, o crestere cu 319.4 mil. lei
(sau42.1lasuta).

Marirea volumului mijloacelor atrase pe parcursul anului 2000 este
argumentata de tendintele pozitive durabile pe piata monetara
interna, care au condus la cresterea mijloacelor atrase de banci si
de cerinta majorarii capitalului normativ total al bancilor comerciale,
stabilitd de BNM.

Pentru marimea rezervelor obligatorii ce depasesc 5 la suta de la
mijloacele atrase supuse rezervarii, pastrate la Banca Nationala a
Moldovei, in anul 2000 bancilor li s-a platit o dobanda in suma totala
de 31.7 mil. lei.
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Graficul nr. 34. Volumul ofertei. cererii i vanzarilor

de HVS
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Graficul nr. 35. Dinamica volumului ofertei. cererii
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Realizarea atributiilor de agent fiscal al statului

Gestiunea pietei primare a hartiilor de valoare de stat
dematerializate

Actionédnd ca agent fiscal al statului in organizarea vanzarii,
evidentei si rascumpararii hartiilor de valoare de stat (HVS), Banca
Nationala a Moldovei, in anul 2000, a derulat 244 de emisiuni de
hartii de valoare de stat, care au avut drept obiectiv finantarea
deficitului bugetar, contribuind astfel la realizarea scopului princi-
pal al politicii dirijarii datoriei interne a statului — minimizarea costului
fmprumuturilor Guvernului pe piata HVS .

In conditiile diminuérii asteptarilor inflationiste si aprecierii monedei
nationale in termeni reali, pe parcursul anului hartiile de valoare de
stat au continuat sa fie atractive.

Urmarind evolutia pietei primare a héartiilor de valoare de stat pe
parcursul celor sase ani de existenta, mentionam ca, in perioada de
analizd au continuat s& se mentina aceleasi caracteristici: tendinta
cresterii volumului ofertei de HVS de la an la an si prevalarea cererii
asupra ofertei, exceptie fiind anul 1998, cand deprecierea monedei
nationale sub impactul crizei regionale a afectat si piata hartiilor de
valoare de stat a Moldovei (graficul nr. 34).

Analiza parametrilor pietei primare a HVS demonstreaza faptul ca
volumul ofertei, cererii si vanzarilor au atins in anul 2000 cel mai
inalt nivel —2036.0, 2477.8 si 1869.6 mil. lei, respectiv. Desi volumul
cererii la HVS a depasit volumul ofertei cu 441.8 mil. lei, au fost
plasate 91.83 la suta din oferta.

De remarcat evolutia neuniforma a volumului cererii pe parcursul
anului 2000: cresteri semnificative de la luna la luna au fost urmate
de scaderi la fel de importante (graficul nr. 35). Diminuarea si
majorarea volumului cererii si a vanzarilor HVS este un rezultat atat
al actiunii factorilor sezonieri, precum si al actiunilor BNM:

- majorarea cerintelor fatd de cuantumul minim al capitalului normativ
total al bancilor comerciale;

- anularea in luna februarie 2000 a normativului de mentinere de
catre banci a 5 la suta din activele totale n hartii de valoare lichide;

- diminuarea normei rezervelor obligatorii de la marimea mijloacelor
atrase ale bancilor si trecerea lor, incepand cu luna septembrie
2000, pe conturile LORO ale bancilor comerciale la BNM.

Asteptarile inflationiste minime ale operatorilor pietei si existenta
unui exces permanent al cererii de titluri de stat pe acest segment
al pietei monetare au dus la coborarea considerabila (cu 6.4 puncte
procentuale) comparativ cu anul 1999 a ratei nominale medii a
profitului la HVS, constituind Tn anul gestionar 22.14 la suta.

Totodata, evolutia ratei medii ponderate a profitului pe parcursul
anului gestionar a fost mult mai uniforma, variind intr-un interval de
doar 8.3 puncte procentuale, in comparatie cu oscilatiile de 19.1
puncte procentuale in anul precedent.

Analiza ratelor medii ale profitului la HVS pe termene de circulatie
releva tendinta de comprimare a ratelor pe parcursul perioadei de
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Graficul nr. 36. Dinamica ratelor nominale medii lunare
ale profitului la HVS emise pe piata primara in anul 2000
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analiza si, ca rezultat o diminuare evidenta a volatilitatii lor spre
finele anului fata de inceputul anului (graficul nr.36).

Ameliorarea situatiei pe piata financiara comparativ cu anii 1998-
1999 a permis Ministerului Finantelor sa-si modifice politica
emisionald, deplasand accentul pe héartiile de valoare cu termenul
de circulatie mai lung, astfel termenul mediu ponderat al HVS
plasate pe piata primara s-a majorat cu 16 zile spre deosebire de
anul precedent, constituind 60 de zile.

De mentionat c&, in anul gestionar Ministerul Finantelor a imprumutat
mijloace financiare pe piata interna in conditii mult mai favorabile
comparativ cu anul precedent: la rate mai joase si termene mai
lungi, ceea ce a conditionat diminuarea cheltuielilor bugetului pentru
deservirea datoriei de stat interne.

in structura termenelor HVS emise s-au produs

Graficul nr. 37. Structura HVS emise la licitatiile de plasare pe piata primard  nele modificari pozitive si anume: in anul 2000
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Graficul nr. 38. Dinamica volumului HVS 1n circulatie
emise prin intermediul licitatiilor

363.5

600 - mil.lei 500.8
500 |
400 4 310.0
300 248.1
182.5

200 1 1078
ol | I

0 i

1995 1996 1997 1998 1999 2000

B volumul HVS in circulatie la valoarea nominala.

la sfarsitul anului

BT28218  anul precedent doud treimi din suma HVS

33.53%
B'Ié—:%i{l)z adjudecate au revenit hartiilor de valoare cu
termenul de circulatie pana la o luna, in anul
2000 ponderea dominanta (55.7 la suta) au
detinut-o titlurile cu termenele de circulatie de
2-3 luni (graficul nr. 37).

Majoritatea covarsitoare, 91 la suta din volumul

89651%236 HVS licitate, au fost procurate in portofoliile

proprii ale bancilor comerciale. Desi s-a aflat
in crestere cu 2.5 la suta (sau cu 56.8 mil. lei) fata de anul prece-
dent, ponderea procurarii hartiilor de valoare de stat de catre
investitori in anul 2000 a ramas relativ joasa — 9 la suta.

Deteriorarea climatului economic sub influenta crizei regionale,
suspendarea relatiilor cu organismele financiare si diminuarea de
catre agentiile de rating a calificativelor ce indica riscul de tara au
fost resimtite pe piata hartiilor de valoare de stat in anul 2000 prin
absenta totala a investitorilor straini.

Ca rezultat al depasirii volumului incasarilor de mijloace banesti
asupra volumului HVS rascumparate, volumul HVS in circulatie
emise prin licitatii a crescut fata de 31.12.1999 cu 115.4 mil. lei,
sau cu 46.5 la suta, inregistrand la 31.12.2000 nivelul de 363.5 mil.
lei la valoarea nominala (graficul nr. 38).

Incasarile nete de la comercializarea HVS la pretul de vanzare s-au
majorat la sfarsitul anului 2000 comparativ cu finele anului 1999 cu
111.8 mil. lei, incadrandu-se in limita de finantare a deficitului
bugetului din aceasta sursa (112 mil. lei), preconizata in Legea
bugetului pe anul 2000.

Piata secundara a hartiilor de valoare de stat

Pe parcursul anului 2000 Banca Nationald a Moldovei si-a indreptat
eforturile spre imbunatatirea conditiilor de functionare si dezvoltare
dinamica a pietei secundare a HVS si mentinerea lichiditatii hartiilor
de valoare de stat.

32



BANCA NATIONALA A MOLDOVEI

Raport anual 2000

Activitatea Bancii Nationale a Moldovei

Graficul nr. 39 .Dinamica volumului tranzactiilor
cu HVS pe piata secundara
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Graficul nr.40. Dinamica ratelor nominale medii
ponderate ale profitului la HVS comercializate
pe piata secundara in perioada anilor 1998-2000
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Volumul total al tranzactiilor de vanzare-cumparare efectuate cu HVS
pe piata secundara in anul gestionar a insumat 447.5 mil. lei,
depasind volumul din anul precedent cu 207.9 mil. lei, sau
aproximativ de 2 ori.

De mentionat, ca volum maximal trimestrial de tranzactii pe piata
secundara (165.7 mil. lei) a fost consemnat in trimestrul 11l al anului
gestionar (graficul nr.39).

Tn anul 2000 o caracteristica importantd a operatiunilor de vanzare-
cumparare o constituie ponderea aproximativ identica a tranzactiilor
interbancare si tranzactiilor cu clientii bancilor in volumul total al
tranzactiilor desfagurate pe piata secundara, si anume 50.2 $i 49.8
la suta, corespunzator.

Pe parcursul anului 2000 activitatea participantilor pietei a fost
concentratad asupra HVS cu scadenta de la 28 pana la 91 zile, care
au detinut o cota semnificativa in structura HVS comercializate.
Ponderea lor in volumul total al tranzactiilor de vanzare-cumparare
a crescut de la 36.5 la suta in anul 1999 pana la 50.6 la suta in anul
2000.

O contributie deosebita pe piata secundara a HVS in anul 2000 au
avut-o tranzactiile REPO interbancare, care au atins volumul de
249.0 mil. lei, inregistrand o crestere de 11.4 ori in comparatie cu
anul precedent.

Analizand dinamica ratelor nominale medii ponderate ale
profitului la HVS comercializate pe piata secundara, se poate
mentiona ca, pe parcursul anului 2000 s-a pastrat tendinta de
descensiune a ratei medii a profitului, consmnata si in anul pre-
cedent. Totodata, este necesar de remarcat faptul ca, in anul
2000 nu s-au observat fluctuatii excesive ale ratelor dobanzilor
care au avut loc pe piata secundara in anii precedenti, indeosebi
in anul 1998 (graficul nr.40).

Evidenta hartiilor de valoare de stat in sistemul elec-
tronic de inscriere in conturi (SIC)

La sfarsitul anului 2000 in Sistemul de inscrieri in conturi au fost
inregistrate hartii de valoare de stat in suma totala de 2127.0 mil.
lei la valoarea nominal3, inclusiv:

— 363.5 mil. lei, sau 17.1 la suta constituie HVS emise prin
intermediul licitatiilor pe piata primars;

— 1378.6 mil. lei, sau 64.8 la suta constituie HVS emise si livrate
Bancii Nationale a Moldovei pentru garantarea imprumuturilor
acordate Statului;

—384.9 mil. lei, sau 18.1 la suta constituie HVS obtinute de BNM in
schimbul HVS emise anterior prin intermediul conversiunii in HVS
a datoriei de stat interne contractate de catre Ministerul Finantelor
de la BNM n anii 1993-1995.

In comparatie cu situatia din 31.12.1999, suma HVS inregistrate in
SIC s-a micsorat cu 56.8 mil. lei, sau cu 2.6 la suta.

Suma totala a HVS inregistrate in SIC la valoarea nominala este
repartizata pe detinatori in felul urmator:
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Bancile comerciale:

e 1a31.12.2000 - 378.5mil. lei;
e 1231121999 - 267.3 mil. lej;
Alti investitori:

e 1a31.12.2000 - 29.4 mil. lej;

e 1231121999 - 22.4 mil. lei;

Ministerul Finantelor (HVS gajate BNM ca garantie a imprumu-
turilor acordate)

e 1a31.12.2000 - 1378.6 mil. lei;
e 1231.12.1999 - 1493.3 mil. lei;
Banca Nationala a Moldovei

e 1a31.12.2000 - 340.5mil. lei.

e 1a31.12.1999 - 400.8 mil. lei;

In graficul nr.41 se reflectd structura HVS inregistrate in SIC la
situatia din 31.12.1999 si 31.12.2000.

Graficul nr. 41. Structura hartiilor de valoare de stat inregistrate in SIC pe detinitori
la situatia din 31.12.1999 la situatia din 31.12.2000
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Graficul nr.42. Evolutia cursului de schimb nominal in anul 2000 (1ei/USD)
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Evolutia pietei valutare pe parcursul anului 2000 a fost relativ stabila,
inregistrandu-se fluctuatii nesemnificative ale cursului de schimb
comparativ cu anul 1999. Astfel, mentinerea stabilitatii monedei
nationale - principalul obiectiv al Bancii Nationale a Moldovei, a
fost realizata. Acest obiectiv s-a realizat prin implementarea unei
politici monetare, precum si prin promovarea unei politici valutare
adecvate conjuncturii pietei din republica.

Pe parcursul anului 2000 deprecierea nominala a leului
moldovenesc a constituit 6.84 la suta (cotarea directd’) sau 6.4 la
suta (cotarea indirecta?) comparativ cu 39.26 la suta (cotarea
directa) si 28.19 la suta (cotarea indirecta) in 1999.

Pe parcursul anului 2000 asupra pietei valutare au influentat atat
factorii structurali cat si cei de conjunctura. Factorii structurali, asa
ca competitivitatea produselor autohtone pe pietele externe, situatia
vizand balanta de plati, politica fiscala, masa monetara, evolutia
inflatiei si ratelor dobanzilor au influentat deprecierea leului
moldovenesc. Factorii de conjunctura legati de caracterul ciclic al
activitatii economice n tara, situatia politica, asteptarile,
pronosticurile, operatiunile
speculative etc. au provocat
fluctuatii bruste de scurta

durata ale cursului de schimb.
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Din graficul nr. 42 se observa
in trimestrul | o instabilitate cu
tendinta clara de depreciere,
atingand deprecierea maxima
de 9.56 la suta, ca rezultat al
cererii sporite de valuta straina
— tendintad sezoniera carac-
teristica inceputului de an. Pe
parcursul trimestrelor |l si lll
dinamica cursului se carac-
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Graficul nr. 43. Evolutia cursului de schimb nominal
in anii 1999-2000 (modificarea procentuald lunara
comparativ cu luna precedentd)
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trand fluctuatii nesemnificative ale cursului nominal ce au tendinte
de apreciere. Astfel, pe parcursul trimestrelor Il - [l rata nominala s-a
apreciat cu 2.7 la suta. Perioada februarie-septembrie a fost
caracterizata de o tendinta de apreciere durabila, bazata pe
veniturile din export, privatizare si, nu in ultimul rand, necesitatea
bancilor comerciale de a majora capitalul normativ obligatoriu.
Anume in aceasta perioada ponderea emisiunilor suplimentare ale
actiunilor inregistrate de catre bancile comerciale constituia circa
68.0 la suta din volumul anual de 258.7 mil. lei. Sursele atrase au
inclus atat profitul nedistribuit pe anii 1998, 1999 in volum de 41.2
mil. lei, cat si aporturi suplimentare —217.5 mil. lei, inclusiv de la
nerezidenti 205.7 mil. lei (sau 17.5 mil. dolari SUA).

In trimestrul IV cursul oficial a avut o tendinta de depreciere lent,
deprecierea constituind 1.30 la suta ca rezultat al intervenirii BNM
pe piata valutara in scopul prevenirii supraaprecierii leului la sfargitul
perioadei respective ca rezultat al majorarii fluxului net de valuta.
La sfarsitul anului a fost deblocata finantarea externa. FMI a
transferat la finele lunii decembrie pe contul Bancii Nationale a
Moldovei prima transa in suma de 12.1 mil. USD a creditului care
va fi acordat pe parcursul a trei ani in cadrul Mecanismului de
Reducere a Saraciei si Crestere Economica, iar Banca Mondiala
a alocat tranga a doua in suma de 19.2 mil. USD din Creditul pentru
Ajustari Structurale si grantul in suma de 10.0 mil. USD ale
Guvernului Olandei, gestionat de Banca Mondiala.

Experienta anilor 1999-2000 demonstreaza ca la momentul actual
regimul cursului valutar liber flotant este optimal pentru Republica
Moldova. Stabilirea cursului de schimb al leului prin mecanismele
de piata asigura consolidarea rezervelor valutare ale statului,
autoreglarea volumului importului si exportului, precum si sporirea
increderii in moneda nationala. Totodata, regimul cursului valutar
liber flotant da posibilitate de a influenta pozitiv ratele dobanzii in
tara si de a influenta cererea globala, inflatia si dezvoltarea
economica.

Situatia creata pe piata valutara a permis BNM sa intervina pe
piata in calitate de cumparator al valutei forte si sa-si majoreze
rezervele oficiale cu 21.9 la suta de la 189.9 mil. dolari SUA la
inceputul anului 2000 pana la 231.5 mil. dolari SUA la 31 decembrie
2000, acest nivel constituind 2.8 luni de acoperire a importului.

Analizand evolutia pietei valutare in anul 2000 pot fi evidentiati
urmatorii factori monetari ce au determinat piata valutara: (i) dinamica
masei monetare, a creditului intern si a inflatiei; (ii) dolarizarea
economiei; (iii) afluxul si refluxul de valuta in economie.

(i) Corelatia intre masa monetard, creditul intern si cursul
nominal de schimb

Tn anul 2000 aceasta corelatie este mai putin evidenta, cursul nomi-
nal fiind mai putin receptiv la variatia masei monetare si a banilor
in circulatie si fiind determinat de fluxul semnificativ de valuta de
peste hotare de la nerezidenti. Masa monetara s-a majorat in anul
2000 cu 40.1 la suté datorita cresterii banilor in circulatie cu 31.0 la
suta, depozitelor in lei cu 52.1 la suta, depozitelor in valuta straina
cu 43.6 la suta. Politica monetara si valutara promovata de Banca
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Graficul nr. 44. Structura fluxurilor valutare
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Nationala a Moldovei a permis atenuarea asteptarilor inflationiste
si a contribuit la micsorarea atractivitatii depozitelor in valuta straina.

(ii) Coeficientul dolarizarii

Coeficientul dolarizarii depozitelor a scazut de la 0.502 in
decembrie 1999 pana la 0.488 in decembrie 2000.

(iii) Fluxul net al valutei straine de la nerezidenti
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Rulajul pe piata valutara

Rulajul total al operatiunilor pe piata valutara interna (cumparari /
vanzari contra MDL) pe parcursul anului 2000 a constituit 2474.6
mil. dolari SUA: cumpararile au constituit 1264.2 mil. dolari SUA,
vanzarile - 1210.4 mil. dolari SUA.

Analizand structura rulajului total al operatiunilor pe piata valutara
interna (cumparari / vanzari contra MDL), pe parcursul anului 2000
se observa o tendinta generala de crestere (activizare) a pietei.
Astfel, ponderea rulajului in trimestrul 1V (41.2 la sutad) s-a dublat
comparativ cu trimestrul | (17.3 la sutd) spre deosebire de tendintele
anului 1999 cand stagnarea pietei in semestrul |, cauzata de
consecintele situatiei de criza din 1998 in sectorul financiar, s-a
nlocuit cu activizarea tranzactiilor in semestrul |1

Analizand piata valutara internd pe parcursul anului 2000, se
observa caracterul sezonier al tranzactiilor valutare. Graficul nr. 45
demonstreaza corelatia intre cumpararile de valuta de catre agentii
economici, platile vizand importul de marfuri si servicii si platile
vizand deservirea datoriei externe publice si a datoriei externe a
agentilor economici.

Incasarile din exportul de marfuri si servicii, obtinute in anul 2000
de catre agentii economici prin intermediul bancilor autorizate, au
crescut cu 31.0 la sutd comparativ cu anul 1999, atingand o valoare
de 574.4 mil. dolari SUA. Totodata, aceste incasari au constituit
45.5 la suta din volumul total al vanzarilor pe piata valutara.
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Graficul nr. 46. Dinamica vanzirilor valutei contra MDL
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Ponderea VLC in suma incasarilor pentru export in anul curent a
alcatuit 72.8 la suta si a scazut fata de anul 1999 cu 10.5 puncte
procentuale. Incasarile in valuta neconvertibild au constituit 154.8
mil. dolari SUA (sau 26.9 la suta), iar in lei moldovenesti - 17.9 mil.
MDL, ceea ce constituie 1.4 mil. dolari SUA sau 0.25 la suta.

Situatia favorabila creata pe piata valutard in anul 2000 a
dat posibilitate BNM de a interveni pe piata in calitate de cumparator
al valutei forte si de a cumpara de la bancile comerciale circa 66.6
mil. dolari SUA, asigurand achitarea platilor vizand deservirea
datoriei externe in suma de 25.0 mil. dolari SUA in conditiile lipsei
resurselor financiare externe.

Astfel, rezervele valutare au crescut cu 41.6 mil. USD, de la 189.9
mil. USD la 01.01.2000 pana la 231.5 mil. USD la 01.01.2001.

Graficul nr. 47. Dinamica rezervei valutare. cumpirarilor si vAnzarilor valutei forte ale BNM pe piata valutara (mil. USD) Analizand
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Graficul nr. 48. Structura rulajului dupa valute in anul 2000
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tranzactii au
fost efectuate in valute liber convertibile. Din rulajul total valutele
liber convertibile au constituit 81.4 la suta, ruble rusesti 17.7 la suta
si alte valute neconvertibile 0.9 la suta (graficul nr. 48).

Sursele principale de intrare a valutei pe piata valutara au fost
asigurate de persoanele juridice, persoanele fizice, bancile din
Moldova, in proportie de 42.9 la suta, 20.4 la suta si 15.8 la suta
respectiv. E necesar de mentionat, ca in comparatie cu anul trecut,
de la persoanele juridice s-a cumparat contra MDL cu 85.9 mil.
dolari SUA mai mult, iar de la persoanele fizice cu 127.3 mil. dolari
SUA mai mult. Majorarea intrarilor de valuta pe parcursul anului
comparativ cu perioada respectiva a anului 1999 se datoreaza
urmatorilor participanti ai pietei: banci din strainatate — 29.5 la suta,
persoanele fizice — 29 la suta, persoanele juridice — 19.6 la suta.

Directiile de vanzare a valutei pe piata valutara in anul 2000 s-au
plasat in felul urmator: persoanelor juridice 45.8 la suta, bancilor
din Moldova 18.8 la suta, bancilor din strainatate 13.0 la suta,
persoanelor fizice 10.9 la suta. Comparativ cu perioada respectiva
a anului trecut, ponderea bancilor din strainatate este cu 10.5 puncte
procentuale mai mare si a persoanelor juridice cu 8.7 puncte
procentuale mai mica.

Pe parcursul anului 2000 excedentul de valuta de la alti participanti
ai pietei valutare Tn suma totala de 137.8 mil. USD, procurat de
bancile comerciale, a fost partial vandut BNM si persoanelor
juridice, etc. (106.9 mil. dolari SUA). Soldul net pozitiv al operatiunilor
valutare contra MDL al bancilor comerciale in valoare de 30.8 mil.
dolari SUA reprezinta partial excedentul de valuta incasat de la
nerezidenti. De asemenea, se remarca faptul ca pe parcursul anului
2000 s-au triplat cumpararile nete ale bancilor de la persoanele

38



Raport anual 2000

BANCA NATIONAL/:\ A MOLDOVEI

Activitatea Bancii Nationale a Moldovei

fizice comparativ cu aceeasi perioada a anului 1999, fapt
conditionat de fluxul semnificativ de venituri din munca din
strainatate.

Relatiile de colaborare internationala a Republicii Moldova

Tn anul 2000 Republica Moldova a colaborat cu urmétoarele institutii
financiare internationale: Fondul Monetar International, Banca
Mondiala, Banca Europeana de Reconstructie si Dezvoltare,
Uniunea Europeana.

Fondul Monetar International (FMI)

Republica Moldova este membru al FMI din 12 august 1992.

La 30 iunie 1995 Moldova a acceptat prevederile articolului VIII,
sectiunile 2, 3 si 4 ale Statutului Fondului Monetar International,
fapt care a permis liberalizarea operatiunilor valutare curente.
Aceasta a insemnat de facto convertibilitatea monedei nationale -
leul, ce permite agentilor economici de a cumpara si a vinde liber
valuta pentru toate operatiunile internationale curente, céat si pentru
unele operatiuni de capital.

Suportul financiar acordat de FMI Republicii Moldova pana in
prezent constituie 251.6 mil. DST (366.8 mil. dolari SUA). La 21
decembrie 2000, Consiliul Directorilor FMI a aprobat un nou Pro-
gram de Sustinere a Cresterii Economice si Eradicare a Saraciei,
care deruleaza in comun cu Banca Mondiala in valoare totala de
110.9 DST (142 mil. dolari SUA) pe o perioada de 3 ani. La 29
decembrie 2000 BNM a receptionat prima tranga in cadrul noului
program in marime de 9.2 mil. DST (12.1 mil. dolari SUA).

Tn februarie 1998 Republica Moldova a aderat la Sistemul General
de Distribuire a Datelor (SGDD). in prezent, Banca Nationala a
Moldovei, in conlucrare cu Ministerul Finantelor si Departamentul
Statisticii elaboreaza descrierea metodologiei de calculare a
indicatorilor inclusi in sistem.

Fondul Monetar International efectueaza anual consultari in domeniul
politicii economice si financiare a Republicii Moldova conform
prevederilor articolului IV al Statutului, care reglementeaza relatiile
de cooperare dintre tarile membre si FMI. Astfel, pe parcursul anului
2000, Moldova a fost vizitatd trimestrial de misiunile Fondului
Monetar International.

Asistenta tehnica acordata de FMI sistemului bancar al Repubilicii
Moldova este orientata spre trainingul colaboratorilor Bancii
Nationale a Moldovei gi a bancilor comerciale.

Banca Mondiala

In baza Hotararii din 28 iulie 1992 a Parlamentului, Republica
Moldova a aderat la Banca Internationald de Reconstructie si
Dezvoltare (BIRD), Corporatia Financiara Internationala (CFl),
Agentia Internationala pentru Dezvoltare (AID) si Agentia de
Garantare Multilaterala a Investitiilor (AGMI).

BIRD a acordat Republicii Moldova asistenta financiara in suma
totala de 272.8 mil. dolari SUA.
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CFl a acordat un credit in valoare de 12 mil. marci germane pentru
restructurarea, postprivatizarea si extinderea a trei fabrici de
prelucrare a legumelor si fructelor din cadrul corporatiei INCON.
De asemenea, un credit In marime de 40 mil. dolari SUA a fost
acordat IM "Voxtel” S.A. pentru finantarea proiectului de telefonie
mobila.

De asemenea, Republica Moldova este parte la Conventia de
Solutionare a Litigiilor privind Investitiile intre State (CSLIS).

Banca Europeana de Reconstructie si Dezvoltare (BERD)

Republica Moldova a devenit membru al Bancii Europene de
Reconstructie si Dezvoltare (BERD) acceptand prevederile
Rezolutiei Nr. 21 ale Consiliului de Guvernatori al BERD la 5 mai
1992.

BERD acorda ajutor Republicii Moldova la implementarea
reformelor economice structurale si pe sectoare, inclusiv
demonopolizarea, descentralizarea si privatizarea. Activitatile sale
includ dezvoltarea infrastructurii necesare pentru sustinerea
sectorului privat, restructurarea institutiilor financiare etc. Pana in
prezent au fost aprobate douazeci de proiecte, avand un volum de
151.7 mil. Euro. Tn anul 2000 investitiile BERD in Moldova au atins
un nivel substantial de diversificare a portofoliului: 28 la suta in
portofoliul sectorului financiar, 38 la suta in infrastructura, 34 la suta
in sectorul comercial. In domeniul cooperérii tehnice au fost
aprobate douazeci si sapte proiecte in suma de 7.3 mil. Euro.

Colaborarea Republicii Moldova cu Uniunea Europeana (UE)

Relatiile dintre Republica Moldova si Uniunea Europeana, precum
si statele membre ale acesteia sunt formal bazate pe Acordul de
Parteneriat si Cooperare, semnat pe 28 noiembrie 1994 si pus in
aplicare din 1 iulie 1998. Acordul prevede, inter alia, colaborarea
in domeniul financiar-bancar, aceasta avand drept scop facilitarea
integrarii Republicii Moldova Tn sistemele universal acceptate de
decontari reciproce.

Asistenta Uniunii Europene pentru Republica Moldova este
acordata prin trei instrumente disponibile: finantarea pe termen lung
a balantei de plati, programul TACIS, imprumuturi pe termen mediu
pentru livrarea produselor alimentare si a medicamentelor.

Pentru a sustine Moldova in procesul de implementare a reformelor,
Programul TACIS acorda la nivelul Programului National asistenta
in trei directii de baza: agricultura, suport intreprinderilor, dezvoltarea
resurselor umane.

Incepand cu anul 1991, Programul TACIS a alocat circa 68 mil.
EURO prin intermediul Programelor Nationale pentru Moldova.

Organizatia Mondiala a Comertului

In prezent, Republica Moldova este in proces de aderare la
Organizatia Mondial& a Comertului (OMC). In cadrul acestui proces,
Banca Nationala a Moldovei a participat activ la intocmirea Listei
Angajamentelor Specifice in domeniul bancar si altor servicii

40



Raport anual 2000

BANCA NATIONAL/:\ A MOLDOVEI

Activitatea Bancii Nationale a Moldovei

financiare (excluzand serviciile de asigurare), in acest context, pe
parcursul anului 2000, finalizadnd negocierile cu statele-membre si
secretariatul OMC.

Colaborarea in cadrul Bazinului Marii Negre (BNMCD)

La 28 noiembrie 1995, Parlamentul Republicii Moldova a adoptat
Hotararea cu privire la ratificarea Acordului de Constituire a Bancii
Marii Negre de Comert si Dezvoltare, aceasta fiind principalul
mecanism al acumularii resurselor financiare, finantarii si
implementarii proiectelor regionale mixte.

Colaborarea cu bancile centrale ale altor state

Banca Nationald mentine relatii de colaborare cu mai multe banci
centrale, inclusiv Federal Reserve Bank (SUA), Banque de France
(Franta), Deutsche Bundesbank (Germania), de Nederlandsche
Bank N.V. (Olanda), Bank of England (Marea Britaniei),
Oesterreichische Nationalbank (Austria), Banca d’ltalia, Bank of
Japan, Banca Nationald a Romaniei, Banca Nationala a Cehiei,
Banca National& a Poloniei, bancile centrale ale statelor baltice,
bancile centrale din statele CSl etc.

Supravegherea si reglementarea activitatii bancare

La situatia din 31 decembrie 2000, pe teritoriul Republicii Moldova
functionau 20 de banci comerciale, dintre care 4 sucursale ale
bancilor straine, luate la evidenta in Registrul Bancii Nationale a
Moldovei. Numarul total de institutii ale bancilor comerciale din
republica constituie 572, dintre care 146 filiale, 176 reprezentante
si 250 agentii.

Tn luna mai 2000 a fost autorizata crearea Bancii Comerciale “BTR
Moldova” S.A. Tn luna noiembrie 2000 a fost retrasa autorizatia de
desfasurare a activitatilor financiare si a fost numit administrator in
oficiu la BCI “Oguzbank” S.A.

La 31.12.2000 in bancile comerciale din Moldova functionau 5594
angajati, numarul lor majorandu-se cu 249 persoane comparativ
cu 31.12.1999.

Noile reglementari prudentiale

n scopul consolidarii sistemului bancar, pe parcursul anului 2000
Banca Nationala a Moldovei a intreprins un sir de masuri in vederea
continuarii perfectionarii mecanismului de supraveghere bancara
si ridicarea eficientei metodelor de influentd a acestuia asupra
procesului de inlaturare a fenomenelor negative din practica
bancara, protejarea intereselor deponentilor, pastrarea secretului
depozitelor, neadmiterea riscului excesiv in sistemul financiar,
promovarea unui sector financiar puternic si competitiv, facilitarea
actiunii fortelor de piata in prestarea serviciilor financiare.

BNM a depus Tn continuare eforturi orientate spre sporirea stabilitatii
bancilor din republica prin majorarea exigentelor fata de capitalul
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minim necesar. Astfel, incepand cu 30.06.2000, fata de bancile
comerciale a fost stabilit capitalul minim necesar in valoare de 24
mil. lei, iar incepand cu 31.12.2000 valoarea acestuia a fost majorata
pana la 32 mil. lei.

Consolidarea sistemului bancar are o importantd majora in
asigurarea functionarii sale stabile. Pentru atingerea acestui scop
au fost stabilite reguli si proceduri, ce sunt utilizate de catre bancile
comerciale antrenate in procesul de fuziune sau asociere. De
asemenea, au fost stabilite limite privind pozitia dominanta pe piata
bancara referitor la activele totale si depozitele persoanelor fizice
ale bancii succesoare, care nu trebuie sa depaseasca 30% din
activele totale si depozitele persoanelor fizice, corespunzator, pe
intregul sistem bancar. Limitele date sunt stabilite pentru evitarea
dominarii pe piata financiara a unei institutii financiare pe parcursul
activitatii sale, precum gi in urma fuziunii sau asocierii a doua sau a
catorva unitati economice.

Ridicarea disciplinei de piata si, ca rezultat, intarirea stabilitatii
sectorului bancar este efectuatad prin promovarea transparentei
activitatii bancilor si expunerii cat mai reduse a acestora la risc. In
acest scop au fost stabilite criteriile si modul de dezvaluire a
informatiei veridice si complete ce tine de activitatea financiara a
bancii. Cresterea volumului de informatie, care va fi dezvaluit
publicului pentru largirea capacitatilor de analizd si evaluare,
constituie un factor important pentru cresterea nivelului de
credibilitate al sistemului bancar.

in scopul neadmiterii riscurilor excesive in sistemul bancar, a fost
extinsa supravegherea si controlul activitatii institutiilor financiare
prin monitorizarea riscurilor categoriilor suplimentare extrabilantiere.
Astfel, vor fi supravegheate datele reflectate in conturile conditionale
ale planului de conturi prin care se tine evidenta obligatiunilor ce nu
sunt dezvaluite in bilant.

Activitatea eficienta a bancilor depinde in mare masura de calitatea
managementului acestora. Din aceste considerente, aprobarea
viitorilor administratori ai bancilor se efectueaza reiesind din
experienta acestora. Tinnd cont de activitatea riscanta a bancilor,
n scopul prevenirii operative a tuturor dificultatilor ce pot apareain
cadrul Tnaintarii candidatilor in functie de administrator au fost
stabilite motive concrete de respingere a acestora. Criteriile date
permit selectarea persoanelor, care prin deciziile sale au influentat
esential asupra situatiei financiare a bancilor, in vederea neadmiterii
lor pe viitor la dirijarea activitatii unei banci.

Tn scopul evitarii supraevaluérii activelor si veniturilor de catre Banca
Nationald a Moldovei au fost stabilite cerinte fatd de activele
achizitionate in schimbul rambursarii creditelor si anume, la
inregistrarea contabild a actiunilor achizitionate in schimbul
rambursarii creditelor se reflectd valoarea cea mai mica: suma
creditului sau valoarea de piata a actiunilor achizitionate. Tn cazul in
care aceste actiuni nu au fost comercializate in decursul perioadei
de un an, valoarea lor se reflecta la pierderi. Concomitent, valoarea
actiunilor trecute la pierderi se reflecta la contul memorandum pentru
evidenta si comercializarea ulterioara a acestora.
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Graficul nr.49. Dinamica concentririi activelor sectorului
bancar al Republicii Moldova pe grupuri de béanci (mil. lei)
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Graficul nr. 50. Dinamica structurii activelor sectorului bancar (mil. lei)
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Graficul nr.51. Structura portofoliului de credite
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Suma activelor la situatia din 31.12.2000 a constituit 4665.1 mil.
lei, Tnregistrand o crestere comparativ cu 31.12.1999" cu 1463.8
mil. lei, sau 45.7 la suta.

Pe parcursul anului 2000, s-a observat o crestere esentiala a
activelor bancilor mari (13 banci) care a constituit 56.4 la suta si o
crestere a activelor bancilor mijlocii (4 banci) cu 38.5 la suta. Tn
acelasi timp, s-au micsorat activele bancilor mici (3 banci) cu
64.9 la suta (graficul nr.49).

Ponderea activelor bancilor mari a constituit 91.0 la suta, sporind
in perioada anului 2000 cu 6.2 puncte procentuale din contul
diminuarii ponderii activelor bancilor mici si a celor mijlocii respectiv
cu 5.9 si 0.3 puncte procentuale, care la 31.12.2000 a constituit
respectiv 1.8 la suta si 7.2 la suta din totalul activelor.

n structura activelor sistemului bancar, pe parcursul anului
2000, de evidentiat tendinta de crestere a tuturor articolelor
(graficul nr. 50).

Ponderea cea mai mare din totalul activelor la situatia din
31.12.2000 revine creditelor si leasingului financiar net - 43.5 la
suta, hartiile de valoare constituie 8.7 la suta, mijloacele banesti
datorate de banci - 16.5 la suta, mijloacele banesti datorate de
BNM - 8.5 la sutd, numerarul - 3.5la
suta si 19.3 la suta revin altor ac-
31.12.2000 tive.
162.2

405.8

898.9 Comparativ cu Tnceputul anului,
schimbari esentiale Tn structura

activelor nu s-au produs.

La 31.12.2000 suma totala a
creditelor si leasingului financiar (se
deosebeste de credite si leasingul
financiar net prin faptul, ca include
si marimea reducerilor pentru
pierderi la credite) a alcatuit 2295.4
mil. lei si comparativ cu 31.12.1999 s-a majorat cu 697.8 mil. lei
sau cu 43.7 la suta. In acelasi timp, suma creditelor expirate si in
stare de neacumulare a dobanzii comparativ cu inceputul anului s-a
diminuat cu 8.9 mil. lei sau 2.5 la suta si la 31.12.2000 a alcatuit
341.4 mil. lei, sau 14.9 la suta din totalul portofoliului de credite
(graficul nr.51).

2029.8

S-au produs schimbari calitative Tn structura clasificarii portofoliului
de credite si a leasingului financiar al bancilor comerciale. Astfel,
s-a redus ponderea creditelor dubioase cu 7.6 puncte procentuale,
creditelor supravegheate cu 1.6 puncte procentuale si creditelor
compromise cu 1.6 puncte procentuale. in acelasi timp, a sporit
ponderea creditelor standard cu 10.7 puncte procentuale si a
creditelor substandard cu 0.1 puncte procentuale (graficul nr. 52).

S-a Tnregistrat o imbunatatire relativa a calitatii portofoliului de
credite ce s-a manifestat prin diminuarea fata de 31.12.1999 a
ponderii reducerilor pentru pierderi la credite in totalul creditelor si

* Datele la 31.12.1999 sunt ajustate conform rezultatelor auditului

43



Raport anual 2000

BANCA NATIONALA A MOLDOVEI

Activitatea Bancii Nationale a Moldovei

Graficul nr.52. Dinamica structurii portofoliului de credite si a leasingului financiar |easingului financiar cu 7.1 puncte
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Graficul nr.53. Dinamica capitalului normativ total (mil. lei)
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Graficul nr.54. Dinamica concentrarii capitalului
normativ total
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si reducerile pentru pierderi la credite cu
32.4 mil. lei (10.9 la suta) sila 31.12.2000
au constituit 265.6 mil. lei.

Capitalul normativ total

Capitalul normativ total pe sistemul
bancarla 31.12.2000 a constituit 1399.6
mil. lei si comparativ cu 31.12.1999 s-a
majorat cu 480.7 mil. lei, sau cu 52.3 la suta (graficul nr. 53).

Tendinta de majorare a capitalului normativ total s-a mentinut pe
parcursul intregului an, o sporire semnificativa evidentiindu-se in
trimestrul Il al anului 2000. Cauza esentiala a majorarii capitalului
normativ total pe sistem a fost efectuarea de catre banci a
emisiunilor suplimentare de actiuni in suma de 258.7 mil. lei si
inregistrarea in anul 2000 a venitului net in valoare de 297.9 mil. lei.

Media suficientei capitalului ponderat la risc (raportul dintre suma
capitalului normativ total si totalul de active ponderate la risc) pe
sistemul bancar la situatia din 31.12.2000 a constituit 48.5 la suta,
nivelul minim fiind de 12 la suta. Nivelul inalt al suficientei capitalului
este datorat ponderii inalte a capitalului n actiuni in total active (30.6
la suta) si a ponderii inalte a activelor lichide, care au un grad redus
de risc.

Pe parcursul anului s-a inregistrat o crestere esentiala a capitalului
normativ total al bancilor mari (cu 69.9 la suta) si a bancilor mijlocii
(de 2.2 ori). In acelasi timp, capitalul normativ total al bancilor mici
s-a micsorat cu 56.2 la suta (graficul nr.54).

Ponderea capitalului normativ total al bancilor mari in capitalul
normativ total al sistemului bancar a constituit 78.7 la sutd, al bancilor
mijlocii - 16.1 la suta, majorandu-se fata de inceputul anului 2000
respectiv cu 8.1 si 4.9 puncte procentuale, din contul reducerii
ponderii capitalului normativ total al bancilor mici cu 13.0 puncte
procentuale, care la 31.12.2000 a constituit 5.2 la suta.

Capitalul bancilor din Republica Moldova este format din contul
mijloacelor investitorilor autohtoni si ale celor straini.

Cota investitiilor straine Tn capitalul bancar s-a majorat cu 10.7 puncte
procentuale, la situatia din 31.12.2000 constituind 851.3 mil. lei,
sau 59.6 la suta (graficul nr.55).

Printre investitorii straini care participa la formarea capitalului
bancilor din Republica Moldova sunt: Banca Europeana de
Reconstructie si Dezvoltare, banci comerciale din Romania, Grecia,
precum si investitori corporativi din SUA, Rusia, Marea Britanie,
Germania, Israel, Belgia, Elvetia si din alte tari.

La finele perioadei de gestionare, in Republica Moldova 6 banci
dispuneau de capital format complet din investitii straine, 12 - de
capital format din investitii straine si autohtone si 2 - de capital for-
mat complet din investitii autohtone.
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Graficul nr.56. Dinamica structurii obligatiunilor sectorului bancar
al Republicii Moldova (mil. lei)
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Graficul nr.57. Dinamica concentrrii obligatiunilor
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Graficul nr.58. Dinamica activelor §i obligatiunilor
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Graficul nr.59. Dinamica activelor lichide pe parcursul anului 2000 (mil. lei)
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O tendintad de majorare a fost
inregistrata la toate articolele de
obligatiuni cu exceptia altor
imprumuturi, care s-au redus cu 58.0
mil. lei (10.5 la suta). Astfel,
depozitele persoanelor fizice s-au
majorat cu 348.1 mil. lei (56.4 la suta), depozitele persoanelor
juridice - cu 448.6 mil. lei (48.2 la suta), mijloacele banesti datorate
bancilor - cu 103.8 mil. lei (263.3 la suta), alte obligatiuni-cu 118.2
mil. lei (88.1 la suta).

1379.4

Tn anul 2000 s-a constatat o crestere cu 51 la suté a obligatiunilor
béancilor mari. Totodata, s-au micgorat obligatiunile bancilor mici
cu 83.6 la suta si obligatiunile bancilor mijlocii - cu 19.7 la suta
(graficul nr.57).

Activele si obligatiunile in valuta straina

Cresterea activelor in valuta straina a constituit 658.4 mil. lei, sau
36.9 la suta si a obligatiunilor in valuta straina — 482.2 mil. lei, sau
28.6 la suta (graficul nr.58).

Ponderea activelor in valuta straina in totalul activelor sistemului
bancarla 31.12.2000 a constituit 52.3 |la suta si a depasit ponderea
obligatiunilor in valuta stréina in totalul activelor cu 5.8 puncte
procentuale.

Lichiditatea bancilor comerciale

Activele lichide la 31.12.2000 au constituit 1654.7 mil. lei, majorandu-
se comparativ cu inceputul anului cu 407.3 mil. lei, sau 32.6 la suta.
Aceasta crestere a fost conditionata de sporirea numerarului cu 67.7
mil. lei (71.7 la suta), a depozitelor la BNM - cu 85.0 mil. lei (27.1 la
suta), a hartiilor de valoare lichide - cu 109.6
mil. lei (41.6 la suta) si a creditelor interbancare

2000 1654.7 nete - cu 145.0 mil. lei (25.2 la sut3).
14504 14776 198395 . . .
1500 1 12474 . Ponderea cea mai considerabila (43.6 la
' suta) in activele lichide la 31.12.2000 revine
creditelor interbancare nete cu termenul
1000 + - - L ga g
ramas pana la rambursare de o luna. Hartiile
00 de valoare lichide (hartiile de valoare de stat)
500 4 constituie 22.5 la suta, depozitele la BNM -
0 24 1 la suta si numerarul - 9.8 la suta.
31.12.1999|31.03.2000 |30.06.2000 | 30.09.2000| 31.12.2000 Principiul | al lichidititii (active cu termen > 2
= Numerar 94.4 140.9 169.3 161.6 162.1 ani/resursele financiare > 2 ani < 1) la
[_1Depozite la BNM 313.7 366.3 387.3 340.3 398.7 31.12.2000 a constituit 0.4.
m— Hartii de stat 263.5 2455 3131 3551 3731 Ponderea activelor lichide in totalul activelor
[ Credite interb.nete | 575.8 706.7 607.9 7085 7208 (principiul Il al lichiditatii > 20 la sutd) a
—o— Total active lichide 1247 .4 1459.4 1477.6 1563.5 1654.7 constituit 35.5 la suta. '
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Veniturile si cheltuielile bancilor comerciale

Graficul nr. 60. Dinamica structurii veniturilor si cheltuielilor
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Graficul nr.61. Rentabilitatea activelor si capitalului (%)
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Venitul net obtinut de catre bancile comerciale
pe parcursul anului 2000 a constituit 297.9 mil.
lei, majorandu-se comparativ cu anul trecut cu
156.4 mil. lei, sau 110.6 la sutd. Sursa de baza
la formarea venitului net este venitul aferent
dobanzilor, care a constituit 587.0 mil. lei, sau
60.7 la suta din totalul veniturilor obtinute de
banci (inclusiv veniturile aferente dobanzilor si
comisioanelor la credite - 444.2 mil. lei, sau
46.0 din totalul veniturilor). Veniturile neaferente
dobanzilor au constituit 379.4 mil. lei, sau 39.3
la suta din totalul veniturilor.

Suma totala a cheltuielilor a constituit 646.0 mil.
lei, dintre care 202.4 mil. lei (31.3 la suta)
reprezinta cheltuielile aferente dobanzii, 428.1
mil. lei (66.3 la sutd) - cheltuielile neaferente
dobanzii si 15.6 mil. lei (2.4 la suta) - defalcarile

pentru reduceri pentru pierderi la credite (fondul de risc).

Rentabilitatea activelor (raportul dintre venitul net si total active) la
data de 31.12.2000 a constituit 6.4 la suta, sporind cu 2.0 puncte
procentuale fata de anul 1999. Rentabilitatea capitalului actionar
(raportul dintre venitul net si total capital actionar) a crescut cu 5.6
puncte procentuale si a alcatuit 20.9 la suta (graficul nr.61).

Marja neta a dobanzii (raportul dintre venitul net aferent dobanzii si
activele generatoare de venit) a constituit 11.5 la suta.

Marja venitului pe sistemul bancar (raportul dintre venitul net si venitul
total) a constituit 30.8 la suta, sporind cu 12.9 puncte procentuale

fata de 31.12.99.
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Functionarea si dezvoltarea sistemului de plati

Exercitand una din atributiile sale de baza, prevazuta la art.5 din
Legea nr.548-XIll din 21 iulie 1995 cu privire la Banca Nationala a
Moldovei, in anul 2000 BNM a asigurat functionarea eficienta a
sistemului interbancar de plati.

Indicii generalizatori demonstreaza, ca in 2000 decontarile
efectuate prin intermediul sistemului interbancar de decontari al
Bancii Nationale a Moldovei in expresie valorica a constituit 151.7
la suta fata de 1999, iar numarul de documente de decontare —
143.9la suta. Sistemul interbancar de decontari al Bancii Nationale
a Moldovei a functionat ritmic. Cazuri de indeplinire cu intarziere a
platilor de catre vreo banca participanta a sistemului interbancar
de transfer electronic al Bancii Nationale a Moldovei n-au fost
inregistrate. Prin intermediul sistemului interbancar de transfer elec-
tronic al Bancii Nationale a Moldovei, participante fiind toate
institutiile financiare autorizate de catre BNM, au fost transmise si
executate 99.6 la suta din documentele de plata, in expresie valorica
de 92.6 la suta din volumul decontarilor interbancare.

Raportul valorii platilor interbancare céatre valoarea produsului in-
tern brut din 2000 constituie 2.06. Desi indicele nominalizat este
inca inferior nivelului ce caracterizeaza o economie normala, el
depaseste indicele pentru 1999, care a fost 1.65.

In scopul facilitarii procesului de achitare a compensatiilor nomi-
native a fost adoptata prevederea privind completarea cecului de
decontare cu ajutorul tehnicii de calcul.

In scopul dezvoltarii sistemului interbancar de pl&ti al BNM, in 2000
au fost indeplinite lucrari de proportii de implementare a unui sistem
interbancar transport de date de generatie noua, darea n
exploatare industriala fiind planificata pentru luna mai 2001.

fn 2000 au fost inregistrate progrese in domeniul dezvoltarii
sistemelor interbancare de plati cu amanuntul, in special s-a extins
activitatea de emitere si utilizare a cardurilor bancare. Numarul
cardurilor n circulatie a crescut de 2.61 ori (de la 5196 la 13573)
comparativ cu 1999. Volumul tranzactiilor cu utilizarea cardurilor
emise de catre bancile rezidente in expresie valorica s-a majorat
de 2.96 ori, iar in expresie numerica — de 4.22 ori. Ponderea
platilor fard numerar efectuate cu cardurile bancare emise in Re-
publica Moldova, in volumul vanzarilor cu amanuntul si al serviciilor
cu plata prestate populatiei a alcatuit 0.6 la suta.

Numarul de tranzactii efectuate in Moldova cu cardurile bancare
emise n strainatate a totalizat 34609 operatii, majorandu-se de
1.76 ori fata de 1999. Valoarea tranzactiilor efectuate cu cardurile
bancare emise in strainatate a insumat 91.5 mil. lei majorandu-se
de 1.63 ori fata de 1999.

Afluxul de valuta straina in Republica Moldova in urma efectuarii
tranzactiilor cu carduri bancare a insumat 64 mil. lei, constituind
prevalarea valorii tranzactiilor efectuate in Republica Moldova cu
cardurile emise in strdinatate fatd de valoarea tranzactiilor
efectuate in strainatate cu cardurile emise in Republica Moldova
(27.5 mil. lei).
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n 2000 a fost pusa baza unei piete competitive de servicii de plata
cu carduri, sapte banci devenind membre ale sistemului
international de plati cu carduri Europay International, iar trei banci
continuand activitatea si dezvoltarea sistemului intern de plati cu
carduri cu microprocesor “Moldcardsystem”. Tn Republica Moldova
functioneaza o retea din 200 de terminale electronice de acceptare
spre plata a cardurilor bancare in punctele de comercializare si o
retea din 14 dispozitive automate de eliberat numerar prin
intermediul cardurilor.

Tn scopul crearii conditiilor pentru aplicarea pe larg a instrumentelor
de plata fara numerar nemijlocit in punctele de comercializare, in
tr.IV 2000 cu participarea Bancii Nationale a Moldovei a fost
aprobata hotararea Guvernului “Cu privire la implementarea masiva
a instrumentelor de plata fara numerar”.

Personalul BNM si perfectionarea profesionala

Aparatul Bancii Nationale a Moldovei la situatia din 1 ianuarie 2000
era completat la nivelul de 97.44 la suta (495 din 508). Din 495 de
lucratori 349 (70.51 la suta) au studii superioare, 54 (10.91 la suta)
— studii superioare incomplete si medii de specialitate. In cadrul
bancii activeaza 10 doctori Tnh economie si stiinte tehnice.

Tn anul 2000 au fost promovati in functie 66 de lucratori ai bancii,
mai mult de 50 la suta dintre ei avand varsta pana la 30 de ani.
Baza colectivului bancii o constituie tineretul: 297 lucratori au varsta
pana la 40 ani, ceea ce constituie 60 la suta, inclusiv 138 lucratori
(37.88 la suta) au varsta de pana la 30 ani; 125 lucratori (25.25 la
sutd) au varsta intre 40 si 50 ani, 69 (13.94 la suta) — intre 50 si 60,
si4 (0.81 la suta) — mai mare de 60 ani. Varsta medie a lucratorilor
bancii este de 38 ani.

Pe parcursul anului 2000, 217 lucratori ai BNM au participat la
cursuri de perfectionare. 120 cursuri au avut tematica economica,
2 - tematica juridica si 9 - tematica inginereasca. De asemenea,
115 lucratori ai bancii au fost la cursuri de perfectionare peste
hotarele republicii. Participarea a circa 44 la suta din lucratorii
bancii la diverse masuri de perfectionare a contribuit la
eficientizarea activitatii Bancii Nationale a Moldovei.
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3. Raportul financiar al BNM

AVIZUL

Serviciului controlorului general privind darea de seama
financiara a Bancii Nationale a Moldovei pe anul 2000

Serviciul controlorului general al Bancii Nationale a Moldovei, in
baza Legii cu privire la Banca Nationala a Moldovei, art.69 (1) a)
si a Regulamentului privind Serviciul controlorului general, a
verificat bilantul contabil, contul de profit si pierderi, modificarile
efectuate in capitalul bancii si fondul de rezerva, precum si
formarea rezervei speciale din rezultatul evaluarii pozitiei valutare
pentru anul financiar incheiat la 31 decembrie 2000.

Ca urmare a acestei verificari si a controalelor efectuate in cursul
anului 2000, Serviciul controlorului general a constatat:

— bilantul contabil insumeazé la 31 decembrie 2000 un total de
6717733.6 mii lej;

—veniturile (inclusiv veniturile nerealizate de la fluctuatiile cursului
valutar) si cheltuielile operationale constituie, respectiv 699965.3
mii lei i 221717.0 mii lei si corespund evidentei contabile;

— capitalul bancii a fost majorat conform Legii nr.1338-XIV din
27.10.2000 pentru modificarea articolului 19 din Legea cu privire
la Banca Nationala a Moldovei cu 25000.0 mii lei gi constituie
75000.0 mii lei;

— defalcarile in fondul de rezerva in suma de 50000.0 mii lei s-au
efectuat in conformitate cu articolul 20 (1) ¢) al Legii cu privire la
Banca Nationald a Moldovei, soldul acestuia constituind la
situatia din 31 decembrie 2000 nivelul dublu al capitalului bancii;

—Tn rezerva speciala din rezultatul evaluarii pozitiei valutare au fost
transferate mijloace in suma de 30295.0 mii lei, care reprezinta
veniturile nerealizate de la fluctuatiile cursului valutar.

—venitul net constituie 372953.3 mii lei.

In baza celor expuse, Serviciul controlorului general confirma
autenticitatea bilantului contabil, contului de profit si pierderi,
modificarilor efectuate in capitalul bancii si fondul de rezerva,
precum si formarea rezervei speciale din rezultatul evaluarii pozitiei
valutare pentru anul financiar incheiat la 31 decembrie 2000.
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PRICEAVATERHOUSE(COPERS

Coopers& Lybrand

Audit

Tour AIG

34, placedes Corolles

92908 ParislaDéfense Cedex
Téléphone01565784 71
Fax0156578474

RAPORTUL AUDITORILOR INDEPENDENTI CATRE CONSILIUL DE
ADMINISTRATIE AL BANCII NATIONALE A MOLDOVEI

Am auditat bilantul alaturat al Bancii Nationale a Moldovei (“Banca Centrala”) la
31 decembrie 2000, impreuna cu contul de profit si pierdere, situatia fluxurilor de trezorerie
s1 modificarile 1n capitalul statutar si fondul de rezerve exprimate in Lei moldovenesti
(“MDL”) pentru anul incheiat la 31 decembrie 2000. Situatiile financiare in cauza sunt
responsabilitatea conducerii Bancii Centrale. Responsabilitatea noastra este de a exprima
o0 opinie asupra situatiilor financiare in baza auditului efectuat.

Am efectuat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit. Acestea
impun a ne planifica si a efectua auditul astfel Incat sa obtinem o asigurare rezonabild ca
situatiile financiare ale Bancii Centrale nu cuprind erori materiale. Un audit include
examinarea pe baza de teste a documentelor primare care stau la baza intocmirii situatiilor
financiare. Un audit include, de asemenea, evaluarea principiilor contabile folosite si a
estimarilor semnificative facute de catre conducerea Bancii Centrale, precum si evaluarea
prezentdrii de ansamblu a situatiilor financiare. Consideram ca auditul efectuat asigurd o
baza rezonabila opiniei noastre.

In opinia noastra, situatiile financiare insotitoare prezinti fidel, in toate aspectele
semnificative, situatia financiard a Bdncii Nationale a Moldovei la data de
31 decembrie 2000, rezultatele activitdtii sale, fluxurile de trezorerie si modificarile in
capitalul statutar si fondul de rezerva pentru anul incheiat la aceasta data, in conformitate cu
Standardele Internationale de Contabilitate.

Fara a include exceptii In opinia noastra, va atragem atentia la faptul ca in prezent exista o
incertitudine 1n cea ce priveste directiile viitoare in politica economica internd, politica de
reglementare si evenimentele politice ulterioare. Noi nu avem posibilitate de a anticipa
schimbdrile 1n situatia curentd care ar putea avea loc si efectele lor asupra situatiei financiare
a Bancii Centrale.

PricewaterhouseCoopers Chisinau, Republica Moldova
16 februarie 2001

Versiunea in limba romana a raportului auditorilor independenti si a notelor la rapoartele financiare apartine
PriceWaterhouseCoopers si se publica fara interventii redactionale.
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BILANTUL CONTABIL

LA 31 DECEMBRIE 2000
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

Note 31 decembrie2000 31 decembrie 1999

Active

Numerar si disponibilitati pe

termen scurt 3 2.327.247 1.256.031
Organizatii financiare internationale 4 1.991.972 1.961.343
Hartii de valoare emise de nerezidenti 5 576.754 981.379
Creante fata de Guvern 6 1.730.789 1.733.582
Credite acordate bancilor si altor persoane 7 47.524 67.134
Alte active 8 4.394 3.131
Imobilizari corporale si necorporale 9 39.054 41.278
Total activ 6.717.734 6.043.878
Pasive

Bani in circulatie 1.567.948 1.202.788
Disponibilitati ale Guvernului si bancilor 10 807.124 533.872
Organizatii financiare internationale 4 3.913.449 4.006.474
Alte pasive 11 166.877 143.703
Total pasiv 6.455.398 5.886.837
Capital si rezerve

Capital statutar 75.000 50.000
Fondul de rezerva 150.000 100.000
Alterezerve 37.336 7.041
Total capital si rezerve 12 262.336 157.041
Total pasive si capitaluri 6.717.734 6.043.878
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CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE

PENTRU ANUL TNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2000
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

Nota 3ldecembrie2000 31 decembrie 1999

Venituri din dobanzi 13 605.870 532.204
Cheltuieli cu dobanzile 14 (136.433) (94.055)
Venit net din dobanzi 469.437 438.149
Venit/(pierdere) neaferenta dobanzii 15 32.632 (13.114)
Venit operational 502.069 425.035
Cheltuieli operationale 16 (54.115) (55.168)
Cagtig/(pierdere) 17 30.295 (33.424)
Profit inainte derepartizare 478.249 336.443
Repartiziri

Capital statutar (25.000) -
Fondul de rezerva (50.000) (63.620)
Rezerve din rezultatul pozitiei valutare (30.295) -
Bugetul statului (372.954) (272.823)
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SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR

PENTRU ANUL TNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2000
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

31 decembrie 2000

Profit inainte de alociri 478.249
Ajustari pentru:
Provizioane (3.943)
Amortizare 11.771
Flux net de trezorerie din activitiiti de exploatare inaintea modificirilor in active si pasive curente 486.077
Plasamente la organizatii financiare internationale (30.629)
Hartii de valoare emise de nerezidenti 404.625
Creante fatd de Guvern 2.793
Credite acordate bancilor si altor persoane 23.582
Alte active (1.049)
(Cresterea)/diminuarea activelor curente 399.323
Bani in circulatie 365.160
Disponibilitati ale Guvernului si bancilor 273.252
Datorii catre organizatii financiare internationale (93.025)
Alte pasive 37.507
Cresterea/(diminuarea) pasivelor curente 582.894
Flux net de trezorerie din activitiiti de exploatare 1.468.293
Achizitii de active imobilizate (13.349)
Disponibilizari de active imobilizate 2.947
Fluxuri de trezorerie din activitatea de investitii (10.402)
Plati ciitre Stat din profit (387.286)
Crestere netii a numerarului si disponibilititilor pe termen scurt 1.070.605
Numerar si disponibilitiiti pe termen scurt la 31 decembrie 1999 1.256.642
Numerar si disponibilititi pe termen scurt la 31 decembrie 2000 2.327.247
Analiza numerarului si disponibilititilor pe termen scurt
31 decembrie 2000 31 decembrie 1999 Diferente
Numerar in MDL 32.134 36.155 (4.021)
Numerar in valuta 23.917 25.965 (2.048)
Conturi NOSTRO in valuta 17.558 16.839 719
Depozite in valuta 2.227.429 1.123.148 1.104.282
Depozite restrictionate in valuta 23.749 50.981 (27.232)
Dobénzi in valutd 2.459 3.554 (1.095)
Numerar si disponibilititi pe termen scurt — brut 2.327.247 1.256.642 1.070.605
Provizioane - (611) 611
Numerar si disponibilititi pe termen scurt — net 2.327.247 1.256.031 1.071.216
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EVOLUTIA CAPITALURILOR PROPRII

PENTRU ANUL TNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2000
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

Sold la 1 ianuarie 1999

Profit al anului 1999
Magjorarea capitalului statutar
Majorarea fondului de rezerva
Profit alocat bugetului de stat
Alte utilizari de rezerve

Sold |a 31 decembrie 1999
Sold la 1 ianuarie 2000
Profit a anului 2000

Magjorarea capitalului statutar
Majorarea fondului de rezerva

Constituirea rezervelor din profitul aferent pozitiei valutare --

Profit alocat bugetului de stat

Sold |a 31 decembrie 2000

Total

Fond Fond Alte capitaluri
statutar de rezervi rezerve Profit proprii
20.000 40.000 115.292 - 175.292
- - - 336.443 336.443
30.000 (3.620) (26.380) - -
63.620 - (63.620) -

- - - (272.823) (272.823)

- - (81.871) - (81.871)
50.000 100.000 7.041 - 157.041
50.000 100.000 7.041 - 157.041
- - - 478.249 478.249
25.000 - - (25.000) -
50.000 - (50.000) -

30.295 (30.295) -

- - - (372.9%4) (372.9%4)
75.000 150.000 37.336 - 262.336
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL TNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2000
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

1. BAZA DE PREZENTARE

Aceste rapoarte financiare sunt intocmite 1n moneda nationala a Republicii Moldova, leul
moldovenesc (MDL).

BNM tine evidenta contabild in conformitate cu Legea cu privire la Banca Nationald a
Moldovei (Legea BNM) si Standardele Internationale de Contabilitate (IAS). Aceste
rapoarte financiare au fost Intocmite in baza acestei evidente contabile si au fost corectate
pentru a corespunde in toate privintele semnificative cu Standardele Internationale de
Contabilitate elaborate de catre Comitetul pentru Standardele Internationale de
Contabilitate.

Conform Articolului 66 al Legii BNM, Banca Centrala este obligata sd mentind permanent
conturile si registrele Intr-un mod in care, conform "procedurilor contabile acceptate in
practica internationald", sa reflecte corect operatiunile BNM si situatia ei financiara.
Articolul 20 prevede modalitatea repartizarii venitului net obtinut in urma acestui proces.

In cadrul Legii BNM in vigoare existi unele contradictii intre principiile de contabilitate
acceptate 1n practica internationald si diferite articole din lege, precum si intre unele
articole din Legea BNM. De exemplu, conform Articolului 54, suma Inregistrata in contul
de Rezerve de reevaluare corespunzatoare pierderilor nete rezultate in urma reevaluarii
pozitiilor valutare va fi garantatd prin creante negociabile la dobanda pietei, emise de
Guvern pentru Banca Nationala dupa expirarea a 4 luni de la sfarsitul fiecarui an financiar.
Tn conformitate cu Legea BNM aceste sume nu vor fi incluse in calculul venitului anual.
Totodata, Articolul 19 (3) ("Capital") prevede cd in momentul in care soldul activelor
BNM devine mai mic decat suma obligatiunilor sale si a capitalului statutar, Guvernul va
emite creante similare pentru a Inlatura aceasta diferentd. De mai mult timp BNM este in
proces de reexaminare a Legii pentru a elimina, partial, aceste contradictii si a aduce
legislatia Tn concordantd cu cea caracteristicad unei banci centrale moderne si Standardele
Internationale de Contabilitate.

La 31 decembrie 2000 rata oficiala de schimb calculatd de Banca Nationald a Moldovei a
fost 1 dolar SUA = 12,3833 MDL (31 decembrie 1999: 1 dolar SUA = 11,5902 MDL).

Pentru anul 2000 rata inflatiei determinatd de BNM a fost de 18,4% (1999: 43,8%)).
Cifre comparative

Dupa necesitate, cifrele comparative au fost reclasificate pentru a fi In concordantd cu
schimbarile in prezentarile anului curent.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL TNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2000
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

2. PRINCIPII CONTABILE SEMNIFICATIVE

Numerar si disponibilitati pe termen scurt

Numerarul si disponibilitatile pe termen scurt cuprind numerarul si conturile
corespondente, acestea incluzand depozitele overnight si plasamentele pe termen scurt la
alte banci.

Organizatii financiare internationale

Sumele din activul bilantului BNM reprezentand Organizatii financiare internationale sunt
constituite, in principal, de cota de participare a Republicii Moldova la Fondul Monetar
International (FMI). Aceasta suma este stabilitd in Drepturi Speciale de Tragere (DST),
dar gestionarea ei se face in MDL. In bilantul de la 31 decembrie 2000 cota de participare
a Republicii Moldova la FMI este prezentata la nivelul echivalentului in MDL pentru cota
stabilitd in DST.

Sumele din pasivul bilantului BNM, reprezentand Organizatii financiare internationale sunt
constituite, Tn principal, din:

- disponibilul sub forma numerarului in MDL (Cont 1 si Cont 2) al FMI la BNM si al
hartiilor de valoare emise de Ministerul Finantelor in favoarea FMI pentru cota de
participare a Republicii Moldovala FMI;

- creditele primite de BNM de la FMI. Aceste credite fiind in DST, ele sunt
prezentate in bilant la valoarea echivalentului la sfarsitul anului in MDL a sumelor
inDST.

Hirtii de valoare emise de nerezidenti

Hartiile de valoare emise de nerezidenti detinute de BNM sunt active cu grad mare de
lichiditate si grad scazut de risc.

Aceste hartii sunt prezentate in bilant la valoarea de piata de la sfarsitul exercitiului
inclusiv dobanda calculati pana la sfarsitul anului si neajunsa la scadenta. In notele la
situatiile financiare aceste instrumente sunt prezentate la valoare nominald ajustatd la
pretul pietei, dobanzile fiind prezentate in mod separat.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL TNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2000
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

Creante fata de Guvernul Republicii Moldova
Hartiile de valoare emise de Guvernul Republicii Moldova

Aceste hartii de valoare sunt tranzactionabile pe piatd. Intrucat gradul lor de tranzactionare
este destul de scdzut, ele nu pot fi evaluate la pret de piatd. In bilant aceste hartii de
valoare sunt prezentate la valoarea nominald ajustatd cu scontul neamortizat.

Tmprumuturi acordate Guvernului Republicii Moldova

Imprumuturile sunt prezentate la valoarea nominald. Aceste imprumuturi sunt garantate cu
hartii de valoare emise de Guvern, care sunt evidentiate de BNM in conturile din afara
bilantului.

Operatiuni REPO

Hértiile de valoare vandute de BNM in baza acordurilor REPO sunt cuprinse in activ in
“Hértii de valoare emise de Guvern”.

In pasiv aceste operatiuni sunt prezentate in “Alte pasive” la pretul de vanzare al hartiilor
de valoare.

Credite acordate bancilor si altor persoane

Creditele includ creditele acordate bancilor, precum si creditele acordate angajatilor BNM.
Creditele sunt prezentate 1n bilant la valoarea nominald, ajustata cu provizioanele pentru
pierderi din credite.

Un provizion specific pentru pierderi din credite si alte riscuri de credit este constituit
imediat ce recuperarea unui credit sau a dobanzii devine incertd, in scopul de a furniza
conducerii o estimare a pierderilor din imprumuturi. Provizionul se stabileste pe baza
evaluarii calitétii creditului in cadrul portofoliului de credite al BNM.

Creditele care nu pot fi recuperate sunt trecute la pierderi prin utilizarea provizionului.
Aceste credite sunt trecute la pierderi, dupa completarea tuturor procedurilor juridice
necesare si determinarea valorii pierderii aferente. Recuperarile creditelor care anterior au
fost provizionate se reflectd in venituri, concomitent cu diminuarea provizioanelor.
Recuperarile creditelor care anterior au fost trecute pe pierderi se reflecta ca venituri.

58



NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL TNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2000
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

Imobilizari corporale

Mijloacele fixe sunt prezentate la valoarea de achizitie sau la suma reevaluatd ajustatd cu
amortizarea cumulata.

Amortizarea mijloacelor fixe se calculeazd prin metoda liniard, folosindu-se urmatoarele
cote de amortizare:

Procent anual

Cladiri 3%
Echipamente de masurare 30%
Computere 30%
Alte echipamente 30%
Alte mijloace fixe 20%
Automobile - autoturisme 20%
Automobile - camioane 10%

Bani in circulatie

Acestia sunt reprezentati de moneda nationala in circulatie. in bilant acestia sunt prezentati
la valoarea nominala. Incepand cu anul 2000 costul de producere a banilor afecteaza
contul de rezultat doar pe masura punerii banilor in circulatie.

sgs 4 g

acestea trebuie sd le mentind in conturile deschise la BNM in conformitate cu cerintele
prudentiale.

Aceste rezerve, spre deosebire de anii precedenti cand erau gestionate Intr-un cont distinct,

in prezent sunt determinate pe baza unor medii ale soldurilor de disponibil ale bancilor la
BNM.
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PENTRU ANUL TNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2000
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

Capital si rezerve

In baza hotdrarii luate de Parlamentul Republicii Moldova, capitalul BNM a fost majorat
de la 50 milioane MDL la 75 milioane MDL, la data de 31 decembrie 2000. Aceasta
majorare a fost efectuatd prin utilizarea profitului realizat de BNM.

Tn conformitate cu Articolul 20 a Legii BNM, 20% din venitul net trebuie alocat pentru
fondul de rezerva pana la atingerea valorii duble a capitalului. La 31 decembrie 2000
suma de 50 milioane MDL a fost transferata in fondul de rezerva pentru a-1 completa la
limita impusa de 150 milioane MDL.

In bilant atat capitalul cat si rezervele sunt prezentate la valoare nominala.
Impozit pe venit

Banca Centrald nu este supusa impozitarii pe venit sau profit.

Veniturile din dobanzi si cheltuielile cu dobanzile

In principal, acestea sunt recunoscute in contul de profit si pierdere pe baza contabilitatii
de angajament, cu respectarea principiului separarii exercitiilor.

Reflectarea veniturilor aferente dobanzilor la creditele acordate bancilor inceteaza in cazul
in care plata dobanzii sau a sumei creditului se considera indoielnica sau, in mod automat,
daca rambursarea sumei creditului sau a dobanzii aferente este restanta cu mai mult de 60
zile. Orice dobanda anterior calculatd dar neincasata, aferenta unui credit trecut In stare de
incetare de calcul a dobanzii, este anulata. Ulterior, dobanda se include in venit numai
dupa incasarea acesteia. Creditul este din nou considerat in stare de calcul al dobanzii
numai in cazul disparitiei incertitudinii privind rambursarea acestuia §i dacad sunt incasate
creantele privind dobanzile si suma creditului.

Reevaluarea activelor si pasivelor in valuta
BNM procedeaza zilnic la reevaluarea activelor si pasivelor in valuta pe care le detine. La

sfarsitul anului rezultatul net al acestor reevaluari este transferat in rezerve, in cazul in care

este favorabil, si afecteaza profitul net de distribuit statului, iIn cazul in care este
nefavorabil.
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PENTRU ANUL TNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2000

(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

Costuri legate de pensionare

BNM executa plati catre sistemul de pensii de stat al Republicii Moldova si asigurarile
sociale in numele angajatilor sdi. Contributiile Bancii Centrale se reflectd la cheltuieli in

momentul cand acestea au fost efectuate.

Fluxurile de numerar

Fluxurile de numerar au fost intocmite pe baza profitului nerepartizat, a variatiilor
inregistrate de activele si pasivele bilantiere fata de sfarsitul anului precedent, precum si a

1o w, e

3. NUMERAR SI DISPONIBILITATI PE TERMEN SCURT

Numerar in MDL
Numerar in valuta

Conturi NOSTRO

Depozite

Depozite restrictionate (A.1.P.)
Dobanzi

Provizioane

Provizioane la inceputul anului
Cheltuiéli cu provizioanele in cursul anului
Venituri din provizioane in cursul anului
Provizioane la sfarsitul anului
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31 decembrie 2000

31 decembrie 1999

32.134
23.917
56.051

17.559
2.227.429
23.749
2.459
2.271.196
2.327.247

31 decembrie 2000

36.155
25.965
62.120

16.839
1.123.148
50.981
3.554

(611)
1.193.911

1.256.031

31 decembrie 1999

(611)

611

(611)

(611)



NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL TNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2000
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

4. ORGANIZATII FINANCIARE INTERNATIONALE

31 decembrie 2000 31 decembrie 1999

Activ

Cota Republicii Moldovala FMI 1.987.745 1.957.591

Cont curent laFMI 4.180 3.732

Dobanzi 47 20
1.991.972 1.961.343

Pasiv

Disponibil a FMI 1.987.745 1.957.591

Alte organizatii internationale 67 200

Credite primite de catre BNM de la FMI 1.908.662 2.032.591

Dobénzi la creditele primite de BNM dela FMI 16.975 16.092
3.913.449 4.006.474

Disponibilul FMI este reprezentat de Contul 1, Contul 2 si Contul hartiilor de valoare
emise de Ministerul Finantelor al Republicii Moldova.  Aceste sume reprezinta
echivalentul cotel de participare la FMI a Republicii Moldova.

In principal creditele primite de BNM de la FMI sunt garantate cu cambii emise de BNM.

5. HARTII DE VALOARE EMISE DE NEREZIDENTI

31 decembrie 2000 31 decembrie 1999

Hartii de valoare emise de nerezidenti 569.701 973.660
Dobénzi 7.053 7.719
576.754 981.379

Hartiile de valoare emise de nerezidenti sunt reprezentate, in principal, de titluri emise de
entitati guvernamentale din Statele Unite ale Americii. Aceste hartii de valoare sunt active
cu un mare grad de lichiditate si risc scazut.
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PENTRU ANUL TNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2000
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

6. CREANTE FATA DE GUVERNUL REPUBLICII MOLDOVA

31 decembrie 2000 31 decembrie 1999

Hartii de valoare emise de Guvern 374.860 351.962
Tmprumuturi acordate Guvernului 1.315.208 1.283.326
Dobanzi la hértiile de valoare emise de Guvern - 218
Dobanzi laimprumuturile acordate Guvernului 40.721 98.076
Provizioane - -

1.730.789 1.733.582

31 decembrie 2000 31 decembrie 1999

Provizioane la inceputul anului -
Cheltuieli cu provizioanelein cursul anului (21.570) -
Venituri din provizioane in cursul anului 21.570 -
Provizioane la sfarsitul anului - -

Hartiile de valoare emise de Guvern si aflate in portofoliul BNM sunt prezentate la
valoarea nominala ajustata cu scontul neamortizat.

Creditele sunt garantate cu hartii de valoare emise de Guvernul Republicii Moldova.
Héartiile de valoare emise de Guvernul Republicii Moldova s detinute de BNM fie prin
cumparare, fie ca urmare a gajului depus de Guvern pentru imprumuturile primite de la

BNM, au un grad redus de tranzactionare, aproximativ 81% din total acestora aflandu-se la
31 decembrie 2000 Tn portofoliul BNM.
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PENTRU ANUL TNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2000
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

7. CREDITE ACORDATE BANCILOR SI ALTOR PERSOANE

31 decembrie 2000

31 decembrie 1999

129.744
6.033
531

(69.174)
67.134

31 decembrie 1999

Credite acordate bancilor 105.442
Credite acordate altor persoane 7.284
Dobanzi -
Provizioane (65.202)
47.524

31 decembrie 2000

Provizioane la inceputul anului (69.174)
Cheltuidli cu provizioanele in cursul anului (1.189)
Venituri din provizioane in cursul anului 5.162
Provizioane la sfarsitul anului (65.202)

(67.940)
(28.610)

27.376
(69.174)

In anul 2000, ratele dobanzilor aferente creditelor acordate bancilor in monedd nationala,

au variat Intre 10% si 32%.

8. ALTE ACTIVE
31 decembrie 2000

31 decembrie 1999

Cheltuieli Tn avans 2.330
Alte creante 369
Stocuri 3.902
Provizioane pentru alte creante (307)
Provizioane pentru stocuri (1.900)

4.394

31 decembrie 2000

55
2.284
2.359
(288)

(1.279)

3.131
31 decembrie 1999

Provizioane la inceputul anului (1.567)
Cheltuidli cu provizioanele in cursul anului (1.102)
Venituri din provizioane in cursul anului 480
Diferente de reevaluare (18)
Provizioane la sfarsitul anului (2.207)

(1.757)
190

(1.567;

Cheltuielile Tn avans sunt reprezentate, in principal, de costul de producere a unor monede

nationale comemorative nepuse in circulatie.
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PENTRU ANUL TNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2000
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

9. IMOBILIZARI CORPORALE SI NECORPORALE

Total
Total active
active Active corporale si
Cladiri Echipament Investitii corporale necorporale necorporale
Cost
Sold la 31 decembrie 1999 27.420 60.516 660 88.596 4.365 92.961
Achizitii - 5.355 6.726 12.081 1.267 13.348
Puneri in functiune 3.235 1.088 (4.323) - - -
Reclasificari - (855) - (855) - (855)
Scoateri din functiune - (8.738) - (8.738) 3 (8.741)
Sold la 31 decembrie 2000 30.655 57.366 3.063 91.084 5.629 96.713
Amortizare
Sold la 31 decembrie 1999 (10.817) (38.312) - (49.129) (2.554) (51.683)
Amortizare Tn 2000 (878) (9.692) - (10.570) (1.200) (11.771)
Amortizarea aferenti reclasificarii - - - - - -
Amortizarea aferentd iesirilor - 5.791 - 5.791 3 5794
Sold la 31 decembrie 2000 (11.695) (42.213) - (53.908) (3.751) (57.659)
Valoarea neta
la 31 decembrie 1999 16.603 22.204 660 39.467 1.811 41.278
Valoarea neta
la 31 decembrie 2000 18.960 15.153 3.063 37.176 1.878 39.054
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL TNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2000
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

10. DISPONIBILITATI ALE GUVERNULUI SI BANCILOR

31 decembrie 2000 31 decembrie 1999

Disponibilitati ale Guvernului 397.180 199.205
Disponibilitati ale bancilor 409.924 332.087
Diverse 20 2.580

807.124 533.872

1o iw, e

care acestea trebuie sda le pastreze in conturile deschise la BNM in conformitate cu
cerintele prudentiale impuse de BNM.

In anii precedenti aceste rezerve erau mentinute intr-un cont distinct pentru acestea. In
prezent, rezervele sunt mentinute in conturile de disponibil la BNM ale bancilor
comerciale, fiind dimensionate ca 0 medie a soldurilor zilnice ale acestor conturi.

11. ALTE PASIVE

31 decembrie 2000 31 decembrie 1999

Datorii fata de Stat privind profitul 111.827 126.159
Operatiuni REPO 42.999 8.000
Dobanzi aferente operatiunilor REPO 190 -
Credite pentru investitii (vezi nota 21) 7.691 7.198
Dobanzi si comisioane aferente creditelor
pentru investitii 274 210
Diverse 3.896 2.136
166.877 143.703

Datoria fatd de Stat privind profitul este reprezentatd de suma de platd cétre buget
reprezentand profitul brut determinat in conformitate cu cerintele Legii BNM, din care s-au
dedus alocdrile stabilite de aceasta lege, precum si platile efectuate In avans cétre Stat in
cursul anului.

Plata obligatiilor fatd de stat privind profitul va fi efectuata de catre BNM in concordanta
cu cerintele legii bugetare anuale.

Operatiunile REPO sunt prezentate la pretul de vanzare al hartiilor de valoare de stat
vandute de catre BNM prin aceste acorduri.
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(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

12. CAPITAL SI REZERVE

31 decembrie 2000 31 decembrie 1999

Capital statutar 75.000 50.000
Fondul derezerva 150.000 100.000
Alterezerve 37.336 7.041

262.336 157.041

In conformitate cu Legea BNM, capitalul BNM este detinut in intregime de catre Statul
Moldovean. La data de 27 octombrie 2000 Parlamentul Republicii Moldova a aprobat
majorarea capitalului BNM astfel:

- dela50 milioane MDL la75 milioane MDL la data de 31 decembrie 2000
- dela75 milioane MDL 1a100 milioane MDL ladata de 30 iunie 2001.

Tot in conformitate cu legea mai sus invocatd, BNM este obligata sa repartizeze anual 20%
din profit pentru fondul de rezerva pana cand acesta va ajunge nivelul dublu al capitalului
(fondul statutar).

Majorarea capitalului si a fondului de rezerva au fost efectuate la 31 decembrie 2000 prin
alocari din profit.

Alte rezerve sunt reprezentate, in principal, de castigul din pozitia valutard, rezultat ca
efect al reevaluarii activelor si pasivelor detinute in valutd de catre BNM. Constituirea
acestor rezerve are la baza precizarile legii mai sus mentionate.

13. VENITURI AFERENTE DOBANZI|

31 decembrie 2000 31 decembrie 1999

Tmprumuturi acordate Guvernului 352.518 331.871
Hartii de valoare ale Guvernului 91.181 79.999
Hartii de valoare emise de nerezidenti 74.156 41.981
Credite acordate bancilor 18.323 28.358
Depozite si disponibilitati 69.648 49.958
Alte dobanzi 44 37

605.870 532.204
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(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

14. CHELTUIELI CU DOBANZILE
31 decembrie 2000

31 decembrie 1999

Credite primite de Banca Nationald a Moldovei (103.227)
Disponibilitati ale bancilor (31.736)
Operatiuni REPO (1.470)

(136.433)

15. VENIT/(PIERDERE) NEAFERENTA DOBANZILOR

31 decembrie 2000

(81.575)
(12.157)

(323)
(94.055)

31 decembrie 1999

Operatiuni de schimb valutar 5.742
Reevaluarea hértiilor de valoare 26.400
Alte venituri/(cheltuieli) 490

32.632

16. CHELTUIELILE OPERATIONALE
31 decembrie 2000

10.611
(32.598)
8.873

(13.114)

31 decembrie 1999

Provizioane 3.961
Cheltuieli cu producerea banilor (2.957)
Cheltuieli cu personalul (20.439)
Amortizarea (11.770)
Alte cheltuieli operationale (22.910)

(54.115)

(1.234)
(5.617)
(13.996)
(9.147)

(25.174)
(55.168)

Cheltuielile cu personalul includ si costul asigurarilor sociale in proportie de 31%.

17. CASTIG/(PIERDERE) DIN POZITIA VALUTARA

Cagtigul/(pierderea) din pozitia valutara este rezultatul reevaluarii zilnice a activelor si

pasivelor detinute in valuta de catre BNM.

In conformitate cu legea care guverneaza activitatea BNM, aceste diferente de reevaluare
se trec in rezerve, in cazul in care sunt favorabile si afecteaza contul de rezultat in cazul in

care sunt nefavorabile.
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(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

18. RISCUL VALUTAR

Active si pasive exprimate in MDL si alte valute

Riscul valutar este riscul ca valoarea instrumentelor financiare sa se

fluctuatiilor cursului de schimb valutar.

La 31 decembrie 2000 BNM detinea urmatoarele pozitii valutare:

Active

modifice datorita

pe termen scurt
Organizatii financiare
internationale

Hartii de valoare dle
ale nerezidentilor

Creante fata de Guvern 1.730.789 -

Credite acordate bancilor

si altor persoane
Alteactive
Imobilizdri corporale
si necorporale

Total activ

Pasive

Bani in circulatie
Guvernului si bancilor
Organizatii financiare
internationale

Alte pasive

Total pasiv

Pozitia neta

Valute Valute

ne-
M DL USD convertibileconvertibile DST Total
32.134 1.601.292 693.763 58 - 2.327.247
1.987.745 - - - 4227 1.991.972
- 541532 35.222 - - 576.754
- - - 1.730.789
47524 - - - - 47524
4.364 30 - - - 4.394
39.054 - - - - 39.054
3.841.610 2.142.854 728.985 58 4227 6.717.734
1.567.948 - - - - 1.567.948
421.374 360.312 25.438 - - 807.124
1.988.575 - - - 1924875 3.913.449
157.990 8.887 - - - 166.877
4.135.886 369.199 25.438 - 1924875 6.455.398
(294.276) 1.773.655 703.546 58 (1.920.648) 262.336
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PENTRU ANUL TNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2000
(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

19. VALOAREA REALA A INSTRUMENTELOR FINANCIARE

Valoarea reald este suma la care un instrument financiar ar putea fi schimbat intr-o
tranzactie curenta dintre doua parti predispuse, spre deosebire de o vanzare fortatd sau
lichidare, si este cel mai bine exprimata in pretul cotat pe piata.

Valoarea reala ale instrumentelor financiare se apreciaza de BNM utilizdnd informatia
disponibild pe piatd si metodologii corespunzatoare de evaluare, daca existd. Totodatd, e
necesar ca bunul simt sa prevaleze la interpretarea datelor de piata pentru obtinerea valorii
reale estimate. In mod corespunzitor, estimarile continute aici nu denoti neaparat sumele
pe care BNM le-ar putea obtine printr-un schimb pe piata.

Republica Moldova trece printr-o perioada de dificultate economica, care implica un nivel
redus al volumului operatiunilor pe piata financiara locala. Desi Conducerea a Incercat
utilizarea informatiilor disponibile pe piatd la estimarea valorii reale a instrumentelor
financiare emise de Guvernul Republicii Moldova, informatia de pe piata ar putea sd nu
reflecte exact valoarea care poate fi real obtinuta in circumstantele curente.

Urmatoarele metode si presupuneri au fost utilizate pentru estimarea valorii reale a altor
instrumente financiare ale Bancii.

Activelefinanciare

In cazul activelor monetare, excluzand imprumuturile si sumele datorate de alte banci,
valoarea lor reald este aproximativ egala cu valoarea lor de bilant; soldurile exprimate in
valute straine au fost convertite la ratele de schimb valutar aferente sfarsitului de an.
Obligatii financiare

In cazul obligatiilor monetare, excluzind depozitele la termen, valoarea reali este
aproximativ egald cu valoarea lor de bilant; soldurile exprimate in valute au fost convertite

la ratele de schimb valutar aferente sfarsitului de an.

Valoarea reala a obligatiilor aferente depozitelor cu scadenta nedeterminata se presupune a
fi valoarea lor de bilant (valoarea nominald).
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20. RISCUL RATEI DOBINZII. RISCUL LICHIDITATII SI RISCUL DE
CREDITARE

Riscul ratei dobanzii

Banca este expusa riscului ratei dobanzii pe piata locala si straina, in special in rezultatul
investirii rezervelor internationale, acordarii Tmprumuturilor la o ratd fixa, in sume si
pentru perioade diferite de cele a depozitelor la termen si ale altor mijloace imprumutate la
o rata flotanta.

In practica, ratele dobanzilor care sunt fixe in baza conditiilor contractuale pentru active si
obligatiuni sunt deseori renegociate pentru a reflecta conditiile existente pe piatd. De
asemenea, intrucdt BNM are drept principal obiectiv stabilitatea monetara, in realizarea
politicii sale monetare s-ar putea Intampla ca rentabilitatea rezultata ca efect al dobanzilor
practicate sd nu fie un element care sa primeze. De aceea, Conducerea considera ca nu este
util de prezentat informatii cantitative veridice privind riscul ratei dobanzii.

Riscul lichidit:tii

Riscul lichiditatii este definit ca risc atunci cand scadenta activelor si cea a obligatiunilor
nu corespund.

Tabelul de mai jos arata activele si obligatiile la 31 decembrie 2000 grupate dupa perioada
ramasa pana la scadenta.

Pentru hartiile de valoare emise de Guvernul Republicii Moldova si detinute de BNM, desi
scadenta este mai mica de 180 de zile, la scadenta acestea sunt rascumparate de Guvern,
totodata fiind emise alte hartii de valoare care sunt achizitionate de BNM.

Pentru imprumuturile acordate de BNM Guvernului Republicii Moldova, desi scadenta
contractuald este mai mica de 180 de zile, la scadentd este achitatd doar dobanda,
contractel e de credit fiind reperfectate.

Riscul valutar

Banca Centrala opereaza intr-o economie in curs de dezvoltare. Republica Moldova
cunoaste rate ridicate ale inflatiei si este expusa la deprecierea monedei nationale. Exista
in consecinta un risc de pierdere de valoare in ceea ce priveste activele monetare in MDL.
Pentru a se proteja Tmpotriva riscului valutar, politica Bancii Centrale este de a mentine o
pozitie valutard lunga (adica activele in valutd sa depaseascd pasivele in valutd), cu
exceptia DST, care reprezintd creditele primite de la FMI dar pentru care moneda de
referinta este dolarul american.
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Lichiditatea BNM la 31 decembrie 2000 se prezinta dupa cum urmeaza:

Dela Dela Scadent
Mai putin 3luni la 6lunila  Mai mult ne-
de 3 luni 6 luni 12 luni delan determinat Total

Activ
Numerar si disponibilitati

pe termen scurt 2.327.247 - - - - 2.327.247
Organizatii financiare

internationale 4.227 - - - 1987745 1.991.972
Hartii de valoare dle

nerezidentilor 152.896 389.293 34.565 - - 576.754
Creante fatd de Guvern 1.730.789 - - - - 1.730.789
Credite acordate bancilor

si altor persoane 7.414 19.675 6.495 13.940 - 47.524
Alte active 1.161 1.230 - - 2.002 4.394
Imobilizéri corporale

si necorporale - - - - 39.054 39.054
Total activ 4.223.734  410.198 41.061 13.940 2.028.802 6.717.734
Pasiv
Bani in circulatie 1.567.948 - - - - 1.567.948
Disponibilitati ale

Guvernului si bancilor 419.743 360.312 25.438 1.631 - 807.124
Organizatii financiare

internationale 62.353 45.378 90.755 1.727.151 1.987.812 3.913.449
Alte pasive 158.966 162 - 7.749 - 166.877
Total pasiv 2.209.009 405.851 116.194 1.736.531 1.987.812 6.455.398
Excedent/(Deficit) net

delichiditate 2.014.725 4.347 (75.133) (1.722.592) 40.989 262.336
Excedent/(Deficit) net

cumulat delichiditate2.014.725 2.019.072 1.943.939 221.347 262.336 -

72
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Riscul de creditare

Expunerea maxima a BNM la riscul de creditare, excluzand valoarea gajului este, in
general, reflectatd prin valoarea de bilant a activelor financiare. Impactul unei eventuale
compensdri a activelor cu obligatiile asupra reducerii riscului potential de creditare nu este
semnificativ.

Riscul de piata

Economia moldoveneasca este intr-un stadiu incipient al dezvoltarii unei economii de piata
si existd un grad ridicat de incertitudine referitor la evolutia sa viitoare. Conducerea Bancii
Nationale a Moldovei nu este in masurd de a prognoza eventualele schimbari in conditiile

din Republica Moldova si efectul pe care acestea l-ar putea avea asupra situatiei financiare,
rezultatelor si fluxurilor de trezorerie.

21. ANGAJAMENTE, OBLIGATII NEPREVAZUTE SI INSTRUMENTE
FINANCIARE DERIVATE

Reclamatii generale

Din cand in cand, pe parcursul desfasurarii normale a operatiunilor, BNM primeste
reclamatii de la partenerii sdi. Aceste reclamatii sunt respinse de Conducerea BNM care
este de opinie cd nu vor avea loc pierderi esentiale.

Actiuni in judecata

La 31 decembrie 2000 Banca Centrald nu a fost implicatd in nici o actiune juridica
importanta.

Angajamente capitale

La 31 decembrie 2000 Banca Centrala avea angajamente privind investitii In valoare totala
de 7,691 milioane MDL (vezi nota 11). Conducerea Béncii este de péarerea ca veniturile
nete viitoare vor fi suficiente pentru acoperirea acestui angajament sau a unora similare.

Angajamente legate de creditare

La 31 decembrie 2000 nu exista nici un angajament legat de creditare.
Derivative

La 31 decembrie 2000, Banca Centrald nu detinea nici un derivativ.
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(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

Activefiduciare

Aceste active nu sunt incluse in bilantul BNM, deoarece nu reprezinta active ale Bancii
Centrale.

22. TRANZACTIILE CU PERSOANELE AFILIATE

In scopul rapoartelor financiare prezente, doud parti se considera a fi afiliate daca o parte
poate controla cealaltd parte sau exercita o influentd asupra deciziilor operationale sau
financiare luate de cealalta parte.

In 2000, in cadrul desfasuririi normale a activitatii, au fost incheiate tranzactii bancare cu
persoane dfiliate (Guvernului Republicii Moldova). Acestea au inclus efectuarea
decontarilor, acordarea creditelor, acceptarea depozitelor, si operatiuni de schimb valutar
in conformitate cu Legea BNM. Toate tranzactiile cu persoanele afiliate au fost complect
dezvaluite in rapoartele financiare.

23. EVENIMENTE ULTERIOARE
La 16 februarie 2001 cursul oficial de schimb al USD calculat de BNM afost de 1 USD =

12,6120 MDL fata de 1 USD = 12,3833 MDL la 31 decembrie 2000 (31 decembrie 1999: 1
USD = 11,5902 MDL).
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