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31 martie 2016, Comunicat al Bancii Nationale a Moldovei

Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei, in cadrul sedintei din 31 martie 2016, a adoptat prin
vot unanim urmatoarea hotarire:

1. Se diminueaza rata de baza aplicatd la principalele operatiuni de politica monetarad pe termen scurt cu 2.0 puncte

procentuale, de 1a 19.0 pina la 17.0 la suta anual.

2. Se diminueaza ratele de dobinda:
- la creditele overnight cu 2.0 puncte procentuale, de 1a 22.0 pinad la 20.0 la sutd anual;

- la depozitele overnight cu 2.0 puncte procentuale, de la 16.0 pina la 14.0 la sutd anual.

3. Se mentine norma rezervelor obligatorii din mijloace atrase in valuta liber convertibila la nivelul de 14.0 la sutd din baza

de calcul.

4. Se mentine norma rezervelor obligatorii din mijloace atrase in lei moldovenesti si in valuta neconvertibila la nivelul de

35.0 la sutd din baza de calcul.

Analiza indicatorilor macroeconomici recenti releva atenuarea continua a ritmului anual al inflatiei, desi aceasta inca se

mentine peste limita superioara a intervalului de variatie de + 1.5 puncte procentuale de la tinta inflatiei de 5.0 la sutd.

Rata anuala a inflatiei pentru luna februarie 2016 a inregistrat nivelul de 10.3 la sutd sau cu 3.1 puncte procentuale inferior
celui din luna precedenta. Temperarea accentuatd a ritmului inflationist s-a produs datorita diminudrii contributiilor din

partea preturilor la produsele alimentare, inflatiei de baza si a preturilor reglementate.

Diminuarea continua a ratei anuale a inflatiei in luna februarie este in concordanta cu ultima prognoza a BNM (publicatd in
luna februarie 2016) si valideaza corectitudinea deciziilor de politici monetara din anul 2015. Totusi, incetinirea ritmului

anual al inflatiei se produce mai rapid decit s-a estimat anterior.

In luna februarie 2016, rata anuald a inflatiei de bazaInflatia de bazd este calculatd de BNS prin excluderea preturilor ce sunt

Activitatea economica in anul 2015, a inregistrat o diminuare de 0.5 la suta, fiind cu 5.1 puncte procentuale inferioara celei
din anul 2014. Aceastd evolutie a fost determinatd, preponderent, de seceta din anul 2015 cu implicatii negative asupra
sectorului agricol, dar si de diminuarea cererii interne si investitiilor pe fondul deteriorarii climatului economic regional.
Cresterea economiei nationale a fost sustinuta de deprecierea monedei nationale fata de dolarul SUA, ameliorand astfel

competitivitatea produselor autohtone.

Totodatd, in trimestrul IV 2015, PIB a consemnat o reducere de 3.3 la suta comparativ cu perioada similard a anului 2014. Din

perspectiva utilizdrilor, dinamica respectiva este determinata de reducerea accentuata a consumului final al gospodariilor
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populatiei cu 3.5 la suta pe fondul stagnarii veniturilor disponibile in termeni reali, iar formarea bruta de capital fix s-a
diminuat cu 2.9 la suta. Importurile s-au redus cu 8.4 la suta in perioada de referintd sub incidenta diminuadrii cererii
interne si deprecierii monedei nationale, iar exporturile fiind usor inferioare cu 0.5 la suta celor din trimestrul IV 2014. Pe
categorii de resurse, evolutia negativa a PIB a fost determinatd, in principal, de scdderea accentuata a valorii addugate brute
din agriculturad. Astfel, in trimestrul IV 2015, agricultura a consemnat un declin de 18.3 la suta comparativ cu perioada
corespunzatoare a anului 2014. Evolutii negative, dar care au generat un impact mai mic, au fost semnalate in comert,

industrie si constructii.

Din perspectiva cererii de consum, in luna ianuarie 2016, ritmul anual de crestere al salariului mediu real pe economie a
constituit minus 3.4 la sutd, fiind cu 2.0 puncte procentuale superior celui din luna decembrie 2015. Transferurile de
mijloace banesti in favoarea persoanelor fizice prin intermediul bancilor din Republica Moldova s-au redus in ianuarie-

februarie 2016 cu 12.0 la sutd si in luna februarie cu 8.11a suta comparativ cu perioadele similare ale anului 2015.

La finele lunii februarie 2016, soldul creditelor acordate economiei s-a diminuat cu 13.0 la sutd comparativ cu aceeasi

perioada a anului 2015. Soldul depozitelor a consemnat o diminuare de 7.0 la suta, similara celei din luna precedenta.

Ratele medii ale dobinzilor practicate de banci la operatiunile in moneda nationald in luna februarie 2016 au inregistrat o
usoara crestere. Astfel, rata medie a dobinzii la portofoliul de credite s-a majorat nesemnificativ cu 0.08 puncte procentuale
fata de luna anterioara, constituind 13.69 la sutd. Rata medie a dobinzii aferentd depozitelor in lei a constituit 15.14 1a suta,

fiind in crestere cu 0.39 puncte procentuale fata de ianuarie 2015.

Conduita politicii monetare continuad sa fie configurata in functie de riscurile si incertitudinile asociate evolutiilor din
mediul extern si intern. Riscurile externe la adresa inflatiei ramin ridicate, avind ca sursa activitatea economicad slaba din
tarile zonei euro si continuarea recesiunii din Federatia Rusa - principalii parteneri comerciali externi ai Republicii
Moldova. Propagarea riscurilor externe se efectueaza prin canalul remiterilor populatiei si cel al comertului extern cu
implicatii asupra diminudrii pe termen scurt a veniturilor valutare ale populatiei si ale exportatorilor autohtoni, ceea ce se
reflectd in dinamica ulterioara a inflatiei. Potentialele riscuri la adresa inflatiei de provenientd interna decurg din aminarea
aprobarii politicii fiscale pentru anul 2016 si incertitudinile cu privire la conduita politicii fiscale. Astfel, analizind balanta
riscurilor, se anticipeaza un proces de reducere graduala a ritmului anual de crestere a preturilor, inclusiv datorita bazei

inalte de comparatie din anul 2015.

in aceste conditii, membrii Comitetului executiv al BNM, in sedinta din 31 martie 2016, au decis prin vot unanim sa

diminueze rata dobinzii de politicd monetara cu 2.0 puncte procentuale, de la 19.0 pind la 17.0 la sutd anual.

Decizia respectivd vizeaza ancorarea anticipatiilor inflationiste in contextul readucerii si mentinerii ratei inflatiei in
proximitatea tintei de 5.0 la sutd pe termen mediu, cu o posibila deviere de + 1.5 puncte procentuale. Normalizarea graduala
a conduitei politicii monetare, sustinutd de asteptarile cu privire la reducerea mai rapida a ratei inflatiei, urmadreste
favorizarea unui climat monetar capabil sa revigoreze activitatea de creditare si economisire, aldturi de adaptarea in

continuare a mediului economic intern la volatilitatea si incertitudinea aferente situatiei macroeconomice externe.

In vederea sustinerii functionarii adecvate a pietei monetare interbancare, BNM va continua sa gestioneze ferm surplusul

de lichiditate prin operatiuni de sterilizare, conform calendarului anuntat.

In acelasi timp, Banca Nationald va propune in continuare lichidititi bancilor, conform calendarului anuntat pentru anul
2016, prin operatiuni REPO pe termen de 14 zile, la ratd fixd, egald cu rata de baza a Bancii Nationale plus o marjd de 0.25

puncte procentuale.

Reiteram ca, BNM va monitoriza si va anticipa in continuare evolutiile interne si cele ale mediului economic international,
astfel incit, prin flexibilitatea cadrului operational specific strategiei de tintire a inflatiei, sa asigure mentinerea stabilitdtii

preturilor pe termen mediu.

Urmadtoarea sedintd a Comitetului executiv al BNM cu privire la politica monetara va avea loc pe data de 28 aprilie 2016,

conform calendarului anuntat.



!Inflatia de baza este calculatd de BNS prin excluderea preturilor ce sunt in afara ariei de influentd a masurilor de politica
monetard promovata de BNM, cum ar fi cele la produsele alimentare si bauturi, combustibili, produsele si serviciile cu
preturi reglementate. Datele elaborate si publicate, incepind cu luna ianuarie 2012, sunt calculate de BNS in baza modificarii
anexei nr. 2 la Metodologia privind calculul indicelui inflatiei de baza, aprobata prin ordinul comun al Bancii Nationale a
Moldovei si Biroului National de Statistica N8-07-01203/6 din 19 ianuarie 2012 (modificarea consta in includerea preturilor

la serviciile comunicdrii la distantd si la medicamente in cadrul preturilor reglementate).

Evolutia ratelor dobanzilor p
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