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Ce reprezinta un sistem financiar?

Sistemul financiar reprezinta sistemul circulator al unei economii functionale. Acesta insumeaza regulile, autoritatile,
institutiile si instrumentele care asigurd circulatia banilor in economie. Totodatd, acest sistem functioneaza cu participarea
statului, intreprinderilor, gospodadriilor si a fiecarei persoane in parte. Fie cd achitdm doar facturile, primim un transfer de
bani de peste hotare, facem un schimb valutar, contractam un credit sau facem o tranzactie cu cardul, suntem in mod
inevitabil parte a sistemului financiar.

Autoritatile din sistemul financiar si rolurile acestora

Banca Nationald a Moldovei si Comisia Nationala a Pietei Financiare sunt autoritatile independente care stabilesc regulile in
sistemul financiar autohton, supravegheaza activitatea acestuia si intervin pentru a inlatura posibilele deficiente. Banca
Nationald a Moldovei (BNM) reglementeaza si supravegheaza: operatiunile valutare, sectorul bancar, piata de creditare
nebancara, sectorul asigurdrilor, infrastructurile pietei financiare, schemele, aranjamentele, instrumentele de platd etc.
Comisia Nationald a Pietei financiare (CNPF) stabileste regulile si supravegheazd piata de capital si este responsabild de
protectia drepturilor consumatorilor de servicii financiare. Totodata, institutia responsabild de atenuarea riscurilor de
spdlare a banilor este Serviciul Prevenirea si Combaterea Spaldrii Banilor (SPCSB).
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1. Banca Nationala a Moldovei

Obiectivul fundamental

Obiectivul fundamental al Bancii Nationale a Moldovei este asigurarea si mentinerea stabilitatii preturilor. Fara
prejudicierea obiectivului sdu fundamental, Banca Nationala promoveaza si mentine un sistem financiar bazat pe
principiile pietei si sprijind politica economica generala a statului.

Asigurarea stabilitdtii preturilor si mentinerea ratei inflatiei la un nivel redus constituie cel mai important obiectiv al
Bancii Nationale a Moldovei, deoarece aceasta contribuie la crearea unui cadru economic relativ stabil care sa permita
dezvoltarea economici si asigurarea unui nivel sustinut al cresterii economice. In cazul unei inflatii mari, oamenii isi pot
pierde increderea in moneda nationald, pentru ca valoarea acesteia scade de la o zi la alta, ceea ce ii poate determina sd vrea
sa scape de bani in schimbul bunurilor si al serviciilor. Cresterea excesiva a cererii va duce la cresterea generalizata a
preturilor. Totodatd, deflatia, adica o scddere continud a preturilor, 1i poate determina pe consumatori sd amane achizitiile,
anticipand cd preturile vor continua sa scada. Aceastd amanare a achizitiilor poate duce la o reducere a cererii agregate.
Scaderea cererii agregate poate reduce productia si investitiile, ceea ce poate provoca o scadere a activitatii economice si, in
final, o diminuare a veniturilor populatiei.

Implementarea de catre BNM a regimului de tintire a inflatiei in jurul ,ancorei” de 5% cu o posibila deviere de + 1.5% are
drept scop garantarea unui nivel optim al inflatiei pentru asigurarea cresterii si dezvoltdrii economice a Republicii
Moldova. Atingerea tintei de 5.0 la sutd anual este realizata prin utilizarea instrumentului principal de politicd monetard -
operatiunile de piatd deschisa. In acelasi timp, BNM utilizeaza si instrumente auxiliare de politici monetard, precum:
facilitdtile permanente, norma rezervelor obligatorii si interventiile pe piata valutara. Aceste instrumente au un impact
direct asupra ratelor dobanzilor pe piata monetara. In scopul realizarii tintei inflatiei, conditiile pe piata monetara sunt
dirijate de BNM prin stabilirea de cdtre Comitetul executiv a indicatorului principal pentru piata monetara interbancara pe
termen scurt - rata de baza.

Atributia de emisiune monetara

Legea ii conferd BNM dreptul exclusiv, pe teritoriul Republicii Moldova, de a emite si de a retrage din circulatie bancnote si
monede care sunt utilizate ca mijloc de plata. BNM inlocuieste in mod constant monedele metalice si bancnotele
necorespunzatoare circulatiei. Totodatd, Banca Nationala actualizeaza periodic aspectul si caracteristicile bancnotelor si
monedelor metalice, analizand cele mai bune practici si tendinte tehnologice in domeniu la nivel international, pentru a
mentine un grad inalt de protectie impotriva falsificdrii. Semnatura guvernatorului aplicatd pe bancnote confirmad ca
acestea sunt un mijloc oficial de plata si garanteaza detinatorului cd autoritatea emitentd are obligatia ferma de a plati
suma inscrisd pe acestea.

Atributia de agent al statului

In exercitarea functiei de agent al statului Banca Nationala organizeaza si desfisoard plasarea valorilor mobiliare de stat
(VMS), ajutand astfel guvernul sa se imprumute pentru finantarea cheltuielilor bugetare. BNM nu crediteazd direct statul, ci
doar coordoneaza si conduce activitatea de vanzare a valorilor mobiliare de stat in baza unui acord semnat de BNM cu
Ministerul Finantelor.

Atributia de reglementare valutara si stabilirea cursului oficial de schimb

BNM stabileste regulile pentru toate operatiunile efectuate in valuta pe teritoriul Republicii Moldova si asigura
supravegherea respectarii acestora. Suplimentar, BNM elibereaza si retrage licentele unitatilor de schimb valutar. De
asemenea, Banca Nationala este autoritatea care stabileste cursul oficial de schimb al leului moldovenesc fatd de dolarul
SUA. In cazul in care schimbdrile de pe piata valutara aduc riscuri pentru stabilitatea preturilor, BNM poate interveni direct
pe piata valutard pentru a vinde sau cumpara de la banci valuta, astfel corectand posibilele dezechilibre valutare.

Atributia de gestionare a rezervelor valutare



BNM este responsabild de pastrarea si gestionarea rezervelor valutare ale statului. Rezervele valutare pot fi tinute in aur,
valuta, cambii si alte active oficiale de rezerva achitabile in valutd. Rezervele valutare sunt utilizate de BNM atat pentru
interventiile pe piata valutara, cat si pentru finantarea decalajelor balantei de plati.

Asigurarea stabilitdtii financiare

Bancii Nationale 1i revine rolul-cheie in asigurarea stabilitatii intregului sistem financiar. Presedintia si secretariatul
Comitetului National de Stabilitate Financiara sunt asigurate de Banca Nationald. Pentru a mentine stabilitatea financiara,
BNM, aldturi de Comisia Nationala a Pietei Financiare, Ministerul Finantelor, Ministerul Economiei si Fondul de garantare a
depozitelor, evalueaza riscurile sistemice care pot crea dezechilibre ale sistemului financiar si implementeaza masuri care
diminueaza probabilitatea manifestarii acestora. Pentru mentinerea stabilitatii sistemului financiar, BNM poate interveni
in situatii de urgentd si sa acorde asistenta de lichiditate bancilor solvabile, dar care se confruntd cu probleme temporare de
numerar.

Alte atributii ale BNM in cadrul sistemului financiar

BNM reglementeazd, autorizeazd, monitorizeaza si supravegheaza infrastructurile pietei financiare, activitatea de prestare
a serviciilor de plata si cea de emitere a monedei electronice. BNM este responsabila si de producerea mai multor statistici
privind relatiile economice dintre rezidentii Republicii Moldova si nerezidenti (conturi internationale). Conturile
internationale ale Republicii Moldova includ: balanta de pldti, pozitia investitionald si datoria externa brutd a Republicii
Moldova.

2. Comisia Nationala a Pietei Financiare (CNPF)

Comisia Nationald a Pietei Financiare este autoritatea publicd responsabild fatd de parlament pentru asigurarea stabilitatii,
sigurantei, transparentei si eficientei pietei de capital, dar si in raport cu fondurile de pensii facultative si organismele de
plasament colectiv. CNPF supravegheaza piata de capital si intervine pentru a preveni riscurile sistemice si manipularea.
Suplimentar, CNPF este responsabila si de protejarea drepturilor consumatorilor de instrumente si servicii financiare,
inclusiv de compensarea acestora in anumite situatii. La fel, ca si BNM, CNPF este o autoritate autonoma. Independenta
acestor autoritdti este cruciala pentru o buna functionare a sistemului financiar.

Atributia de supraveghere a pietei de capital

CNPF stabileste regulile si supravegheaza activitatea pe piata de capital. Pe aceastd piata se vand si se cuamparad valori
mobiliare (actiuni, obligatiuni), titluri emise de organismele de plasament colectiv in valori mobiliare etc. Supravegherea de
cdtre CNPF a pietei de capital se realizeaza prin stabilirea regulilor de activitate, autorizarea si supravegherea
participantilor la piata de capital. Tot CNPF este institutia care atesta specialistii si participantii profesionisti la piata
financiara nebancara. Supravegherea pietei de capital presupune, la fel, prevenirea si combaterea de catre CNPF a
manipularilor pietei, care pot fi realizate prin actiuni concertate a mai multor operatori, prin distribuirea informatiilor
inseldtoare sau distorsionate despre eficienta diferitelor instrumente investitionale, sau prin lipsa de transparenta privind
modul in care sunt stabilite preturile instrumentelor financiare tranzactionate etc.

Atributia de gestiune a Fondului de compensare a investitorilor

CNPF creeaza si gestioneaza Fondul de compensare a investitorilor. Din acest fond sunt compensate persoanele fizice -
clienti ai societatilor de investitii intrate in incapacitatea de a returna mijloacele banesti sau instrumentele financiare
preluate de la acestia in administrare. Totodatd, fondul este utilizat si pentru compensarea actionarilor care nu au primit
contravaloarea actiunilor daca au depus o cerere de retragere obligatorie, compensarea actionarilor fondurilor de investitii
nemutuale si a fondurilor pentru privatizare etc.

Atributia de protectie a consumatorilor de instrumente si servicii financiare



Fie ca aveti o polita de asigurare, un credit, fie cd faceti o operatiune valutara sau utilizati un card si considerati cd vi s-au
lezat drepturile, institutia la care va puteti adresa este CNPF. Astfel, CNPF are, de asemenea, competente de supraveghere si
control in domeniul protectiei drepturilor consumatorilor de produse si servicii financiare.

Alte atributii ale CNPF

CNPF este membru al Comitetului national de stabilitate financiara alaturi de BNM si alte institutii desemnate.
Monitorizeaza emitentii de valori mobiliare, activitatea persoanelor licentiate si autorizate pe piata de capital si tranzactiile
ce au loc pe piata de capital. CNPF autorizeaza si supravegheaza activitatea agentiilor de rating de credit, care reprezintd o
clasificare a entitdtilor financiare si a instrumentelor financiare. CNPF si BNM stabilesc regulile, monitorizeaza si
supravegheaza activitatea Depozitarului central unic al valorilor mobiliare (DCU), care inregistreaza si tine evidenta
tuturor tranzactiilor cu valorile mobiliare.

3. Serviciul Prevenirea si Combaterea Spalarii Banilor (SPCSB)

SPCSB apara sistemul financiar de riscul utilizdrii acestuia in scopul spéldrii banilor si finantdrii terorismului. In
conformitate cu prevederile legale , institutiile sistemului financiar autohton sunt entitati raportoare care trebuie sa aplice
masuri standard de precautie privind clientii . Aceste masuri cuprind: i) identificarea si verificarea identitatii clientilor in
baza actelor de identitate si a altor informatii provenite din surse sigure; ii) identificarea beneficiarului efectiv al
tranzactiei si a identitdtii acestuia; iii) evaluarea si intelegerea scopului si a naturii dorite a relatiei de afaceri; iv)
monitorizarea relatiei de afaceri si a tranzactiilor incheiate pe durata relatiei etc. Serviciul verifica, identifica tranzactiile
suspecte si remite constatdrile sale subdiviziunilor operative de urmadrire penala.

Astfel, autoritdtile sistemului financiar creeaza mediul in care putem face plati, investitii, putem sa ne imprumutdm sau sa
facem economii cu incredere si in deplind siguranta.
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