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m)ort asupra inflatiei nr.1, februarie 2016

Realizarea eficienta a strategiei de tintire a inflatiei necesita cunoasterea tuturor factorilor care sunt
responsabili de procesul inflationist. Indicele preturilor de consum cuprinde subcomponenta, cum ar fi
trendul sau sezonalitatea ce ingreuneaza procesul de analiza a presiunilor inflationiste si fundamentarea
deciziilor de politica monetara. Indicatorul anual al inflatiei elimina intr-o anumita masura aceste
deficiente. Totusi, in procesul decizional si in scop de comunicare este utilizata si inflatia lunara care, insa,

trebuie mai intai ajustata sezonier pentru a oferi informatie relevanta politicii monetare.

Indicatorul inflatiei lunare constituie un tablou mai actual si mai veridic al fenomenului inflationist, in
cazul in care este curatat de informatia mai putin relevanta pentru deciziile de politica monetara. De aceea,
inainte de formularea unor concluzii cu privire la factorii ce au determinat evolutia preturilor este necesara
eliminarea anumitor iregularitati din date, una dintre proceduri fiind ajustarea sezoniera. in acest sens, o
mare parte din studii confirma faptul ca fluctuatiile sezoniere nu ar trebui luate in calcul in cadrul deciziilor
de politica monetara. Cu toate acestea, exista si pareri distincte care argumenteaza faptul ca ciclurile
sezoniere pot interactiona cu ciclurile economice si chiar pot avea un anumit impact social, fapt ce ar

motiva considerarea acestora in procesul decizional.

Ajustarea sezoniera este o tehnica statistica care elimina influenta anotimpului, a sarbatorilor, inceputul
anului de studii sau alte evenimente care au loc regulat pe parcursul unui an dintr-o serie de timp
economica. Aceasta tehnica permite observarea si analiza evolutiilor ciclice, a trendului si a altor
componente nesezoniere in seria de timp. Prin eliminarea fluctuatiilor sezoniere, seria de timp devine mai

neteda si e mai usor de a compara informatia lunara.

Graficul nr. 1 Evolutia factorului sezonier al IPC si contributia acestuia aferenta fiecarui
component (p.p.)
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Totodata, abordarea sezonalitatii are un aspect important si pentru comunicarea politicii monetare. Factorul
sezonier prezent in inflatia lunara, care este diseminata public de autoritatea statistica, poate crea asteptari
inflationiste exagerate. Autoritatea monetara are rolul de a tempera aceste asteptari si de a explica faptul ca,
deseori, cifrele lunare semnificative privind preturile in anumite perioade ale anului sunt o consecinta a

sezonalitatii si urmeaza a fi atenuate in perioadele in care efectul sezonier este negativ.

Diferenta dintre inflatia lunara a IPC si inflatia lunara ajustata sezonier este una semnificativa in perioada
2010-2015. Analizand in structura principalele subcomponente ale IPC (graficul nr. 1) se atesta faptul ca cele
mai mari fluctuatii sezoniere au loc in cadrul preturilor la produsele alimentare. Factorii sezonieri ale
celorlalte trei subcomponente ale IPC au un impact mai redus asupra factorului sezonier total. in primele
doua luni ale anului factorul sezonier are o magnitudine pozitiva moderata de circa 0.2 puncte procentuale
(graficul nr. 2). In luna martie, impactul sezonier este unul neutru, iar in aprilie este unul usor pozitiv (circa
0.1 puncte procentuale). incepand cu luna mai, factorul sezonier devine negativ si creste in intensitate de la -
0.2 puncte procentuale pana la o valoarea minima de -0.8 puncte procentuale in luna iulie. Catre luna august,
acesta pierde din intensitate consemnand o valoare de circa -0.5 puncte procentuale. Toamna factorul
sezonier revine in teritoriul pozitiv consemnand valoarea de circa 0.4 puncte procentuale, iar in octombrie
acesta atinge valoarea maxima de 0.8 puncte procentuale. in ultimele doua luni ale anului, fluctuatiile
sezoniere pierd din intensitate inregistrand in medie valoarea de 0.2 puncte procentuale. Evolutia factorului
sezonier pe parcursul anului este in cea mai mare parte determinata de factorul sezonier al preturilor la
produsele alimentare, a carei intensitate, la randul ei, este puternic imprimata de ciclul de aparitie,

dezvoltare, recoltare si stocare a fructelor si legumelor autohtone.

Graficul nr. 2 Evolutia lunara a factorului sezonier aferent IPC (p.p.)
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Prin urmare, factorul sezonier are valori moderate pozitive in primele patru luni ale anului, dupa care in
lunile de vara devine unul pronuntat negativ. Toamna si in luna decembrie, factorul sezonier revine in
teritoriu pozitiv. Totodata, cel mai mare impact asupra fluctuatiilor sezoniere este determinat de factorul
sezonier al preturilor la produsele alimentare. Factorul sezonier al preturilor la produsele alimentare este
imprimat in mare parte de factorul sezonier al preturilor la legume, oua si fructe, factorul sezonier al
inflatiei de baza de cel al preturilor la confectii si la incaltaminte, cel al preturilor reglementate de cel al
preturilor la componenta sanatate si medicamente si, in cele din urma, cel al combustibililor de cel al

preturilor la carburanti, carbune si lemne.
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