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Evolutia conturilor internationale ale Republicii Moldova (inclusiv
balanta de plati conform metodologiei MBP6) pentru anul 2014

(date provizorii)

I. Precizari generale (balanta de plati conform MBP6)

Balanta de plati a Republicii Moldova pentru anul 2014 este elaborata in conformitate cu noul standard metodologic
international reflectat in Manualul FMI Balanta de plati si pozitia investitionala internationala, editia a-VI-a (MBP6), care

inlocuieste Manualul FMI Balanta de plati si pozitia investitionala internationala, editia a-V-a (MBP5).

Pentru asigurarea comparabilitatii datelor, a fost prevazuta elaborarea conform cerintelor MBP6 a sirurilor dinamice ale
indicatorilor balantei de plati, datoriei externe si pozitiei investitionale internationale incepand cu anul 2005 (date
trimestriale). De asemenea, a fost preconizata realizarea treptata a acestui obiectiv, mai intai pentru indicatorii balantei de

plati, urmati de indicatorii datoriei externe, finalizandu-se cu datele istorice ale pozitiei investitionale internationale.

Pentru anul 2014 au fost compilate doua variante ale balantei de plati, conform noilor cerinte ale MBP6 (pentru raportare
oficiala catre FMI si diseminare, inclusiv prin publicarea pe pagina WEB a BNM) si conform cerintelor MBP5 (pentru

utilizatorii interni si pe pagina WEB).

Astfel, comentariile privind balanta de plati sunt prezentate paralel pentru ambele variante, accentul fiind pus pe balanta
de plati calculata dupa noua metodologie (MBP6). Comentariile cuprind analiza indicatorilor balantei de plati pentru patru
trimestre ale anului 2014 calculati conform MBP6. Indicatorii contului curent si de capital au fost prezentati si pentru
perioadele precedente (anii 2012-2014), in ceea ce priveste contul financiar, dupa noua metodologie au fost calculati si
analizati in dinamicé anuali (anii 2013-2014) indicatorii de baza (active de rezerva, investitii directe, imprumuturi). in
acelasi timp, pentru a asigura o trecere treptata de la MBP5 la MBP6 si pentru a prezenta o imagine complexa a relatiilor
economice internationale, in dinamica anuald, au fost analizati si unii indicatori ai balantei de plati calculati conform
MBPS.

I1. Evolutia conturilor internationale ale Republicii Moldova
pentru anul 2014 (date provizorii). Balanta de plati conform
metodologiel1 MBP6

Pe parcursul anului 2014, economia Republicii Moldova a inregistrat o crestere mai lenta comparativ cu anul precedent,
indicele volumului fizic al PIB-ului constituind 104.6 la suta fata de 109.4 la suta in anul 2013. Instabilitatea legata de criza

regionala a avut un impact negativ asupra sectorului extern, acesta fiind mai evident in a doua jumatate a anului 2014.

La sfarsitul anului, fata de inceputul lui, deprecierea leului moldovenesc fata de dolarul SUA, precum si fata de euro, in
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termeni nominali, a constituit respectiv 19.6 la suta si 5.7 la suta.

Relatiile cu tarile UE s-au extins in anul de raportare, favorizand majorarea si diversificarea fluxurilor comerciale de

bunuri si servicii, precum si a fluxurilor investitiilor directe.

Ca rezultat al tranzactiilor curente si de capital efectuate pe parcursul anului 2014 de agentii economici rezidenti cu
strainatatea, necesarul net de finantare (suma soldului contului curent si a celui de capital) a constituit 507.25 mil. USD,

raportat la PIB a reprezentat 6.4 la suta.

In anul 2014, contul curent a inregistrat un deficit in valoare de 639.15 mil. USD, majorandu-se cu 20.5 la suti comparativ
cu anul 2013. Raportul dintre deficitul contului curent si PIB a constituit 8.0 la suta, majorandu-se cu 1.4 p.p. comparativ cu
anul 2013.

Deficitul balantei comerciale (3,097.35 mil. USD) in anul 2014 a fost acoperit in proportie de 79.4 la suta de excedentul
inregistrat la servicii, venituri primare si venituri secundare. Raportat la PIB, soldul deficitar al balantei comerciale a

inregistrat 39.0 la suta sau cu 0.5 p.p. mai putin comparativ cu anul 2013.

In anul 2014, deficitul comertului cu bunuri si servicii a atins cifra de 2,975.54 mil. USD, ceea ce reprezinta 37.5 la suta din
PIB, situatia agravandu-se in trimestrul IV. Propensiunea medie a economiei spre exportul de bunuri si servicii in anul
2014 a constituit 36.5 la suta (in trimestrul IV inregistrand minimul anual de 38.3 la suta), iar cea spre import — 73.9 la

suta anual. Gradul de acoperire a importurilor de bunuri si servicii prin exporturi a constituit 49.3 la suta.

Volumul comertului exterior cu bunuri (FOB-FOB) a totalizat in anul de raportare 6,636.69 mil. USD, diminuandu-se cu 3.6
la sutd comparativ cu anul precedent. Aceasta scadere a avut loc atat pe seama micsorarii volumului exporturilor (1,769.67
mil. USD) cu 5.1 1a sutd, cat si a importurilor de bunuri (4,867.02 mil. USD) cu 3.0 la sut3, fatd de anul 2013.

Indicatorii privind statistica comertului international cu bunuri si servicii calculati conform MBP6 au fost influentati de
excluderea valorii bunurilor pentru prelucrare si a reparatiilor de bunuri si de includerea exporturilor nete de marfuri
negociate peste hotare. Aceste modificari au influentat comertul international cu bunuri si servicii calculat conform noii
metodologii (MBP6).

in anul 2014, balanta serviciilor a inregistrat un sold excedentar in valoare de 121.81 mil. USD, diminuandu-se insa cu 16.8

la suta comparativ cu anul precedent.

Soldul balantei serviciilor s-a imbunatatit semnificativ comparativ cu balanta serviciilor elaborata conform MBP5, in
special pe seama calcularii valorii serviciilor de prelucrare a materiei prime ce apartine altora si a reclasificarii serviciilor

de reparatii de la bunuri la servicii.

Astfel serviciile de prelucrare a materiei prime ce apartine altora au inregistrat in anul 2014 un excedent de 163.94 mil.
USD, in crestere cu 13.5 la suta fata de anul 2013, cele prestate nerezidentilor detinand o pondere de 14.7 la suta in totalul

exportului de servicii sau cu 1.7 p.p. mai mult decat in anul precedent.

Serviciile de transport detin o pondere semnificativa atat in valoarea exporturilor de servicii, cat si in valoarea
importurilor, respectiv 34.5 la suta si 38.5 la suta. In anul 2014, balanta serviciilor de transport a inregistrat un excedent de
1.17 mil. USD, fata de 33.35 mil. USD in anul 2013. Balanta serviciilor de calatorii a inregistrat un deficit in valoare de 116.30
mil. USD, majorandu-se cu 7.5 la suta comparativ cu anul 2013, iar serviciile de telecomunicatii, de informatica si

informationale au consemnat un excedent in valoare de 97.81 mil. USD.

Intrarile de veniturile primare din strainatate in anul 2014 au depasit iesirile cu 794.60 mil. USD, in mare parte datorita
compensarii pentru munca rezidentilor din strainatate in suma de 1,064.19 mil. USD. Veniturile din investitii pe parcursul
anului s-au soldat cu iesiri nete de 195.01 mil. USD (din care dividendele distribuite nerezidentilor au constituit 90.24 mil.
USsD).

Soldul excedentar al veniturilor secundare (1,541.79 mil. USD) a fost influentat in special de transferurile personale primite

(1,010.38 mil. USD), din care 776.36 mil. USD sunt transferuri ale angajatilor-rezidenti care lucreaza peste hotare mai mult



de un an. Intrarile de transferuri personale curente in sectorul ,Gospodariile populatiei” (GP) alcatuiesc aproximativ 60 la
sutd din totalul veniturilor secundare primite. In anul 2014, transferurile personale s-au diminuat cu 5.9 la suti

comparativ cu anul 2013.

Valoarea cumulata a compensarii din munca a rezidentilor si transferurilor personale primite din strdinatate s-a cifrat la
2,074.57 mil. USD, diminuandu-se cu 5.3 la suta comparativ cu anul 2013. Raportate la PIB, compensarea pentru munca si

transferurile personale primite de peste hotare au constituit 26.1 1a sut, in crestere cu 1.3 p.p. fata de anul 2013.

Contul de capital a inregistrat in anul 2014 un excedent de 131.90 mil. USD, determinat de granturile aferente proiectelor

investitionale, inclusiv pentru suport bugetar (sectorul administratia publica) care au constituit 156.52 mil. USD.

in anul 2014, indicatorul privind soldul contului curent si de capital a inregistrat un necesar de finantare de 507.25 mil.
USD, ca rezultat al dezechilibrului de plati dintre tranzactiile curente si de capital ale agentilor economici rezidenti cu

strainatatea.

Contul financiar s-a soldat anual cu intrari nete de 581.27 mil. USD, ca rezultat al micsorarii cu 245.01 mil. USD a activelor

externe si al majorarii de angajamente cu 336.26 mil. USD.

Pentru anul 2014, soldului contului financiar indica intrari nete de mijloace financiare, cele mai semnificative (329.50 mil.

USD) s-au inregistrat in trimestrul IV, fiind de 3.8 ori mai mari comparativ cu trimestrul precedent.

Intrarile nete de fluxuri financiare in anul 2014 provin din investitii directe (318.86 mil. USD), de portofoliu si derivative

financiare (13.79 mil. USD), fiind determinate in principal de diminuarea activelor oficiale de rezerva (538.45 mil. USD).

lesiri nete s-au inregistrat la alte investitii (289.83 mil. USD anual), in mare parte din cauza reducerii nete pe parcursul
anului a depozitelor nerezidentilor (107.88 mil. USD), cresterii nete a activelor de valuta si depozite cu 203.26 mil. USD
(majorarii de 382.91 mil. USD pentru alte sectoare, in timp ce sectorul bancar a inregistrat micsorare neta de 179.65 mil.
UsD).

Investitiile directe prezentate in baza activelor si pasivelor financiare (BPMS5 - directional) in anul 2014 au inregistrat
intrari nete in valoare de 318.86 mil. USD, ca urmare a cresterii nete de angajamente (cu 353.10 mil. USD) si a majorarii nete
de active (doar cu 34.24 mil. USD).

Stocul de investitii straine directe acumulat la sfarsitul anului 2014 a fost evaluat la 3,646.88 mil. USD, ca urmare a
intrarilor nete de capital in valoare de 207.39 mil. USD, a variatiei preturilor actiunilor (19.53 mil. USD), a influentei ratei de
schimb a valutelor originale fata de dolarul SUA (-204.83 mil. USD) si a altor modificari (10.26 mil. USD) legate de

reclasificarea actiunilor de la investitii de portofoliu la investitii directe.

Stocul investitiilor straine directe la 31.12.2014 era alcatuit din capital social si venit reinvestit (74.2 1a sutd) si
imprumuturi intra-grup (alt capital) (25.8 1a suta). Creditele intra—grup reprezinta stocul imprumuturilor contactate de la

investitorii straini (957.75 mil. USD) si stocul imprumuturilor acordate investitorilor straini (36.22 mil. USD).

In distributia geografica a capitalului social acumulat, investitorilor din tarile UE le-a revenit ponderea majoritara de 53.0
la suta. Investitorii din t{arile CSI au detinut o pondere de 11.2 la suta din totalul capitalului social acumulat, cei din alte tari
- de 35.8 la suta.

Principala activitate economica care a beneficiat de investitii strdine ramane activitatea financiara (25.9 la suta), urmata
de industria prelucratoare (22.4 la suta). Alte activitati care au atras investitori straini au fost comertul, tranzactiile

imobiliare, transporturile si telecomunicatiile, industria energetica.
Acumularile nete de angajamente la imprumuturi au alcatuit 25.39 mil. USD.

In anul 2014 au fost valorificate imprumuturi externe in sumaé de 544.65 mil. USD (cele mai semnificative trageri in
valoare de 227.18 mil. USD s-au inregistrat in trimestrul 1V, 2014), din care: pe termen lung — 499.40 mil. USD sau 91.7 la

suta din totalul imprumuturilor valorificate, pe termen scurt — 45.25 mil. USD.



La situatia din 31.12.2014, activele oficiale de rezerva au insumat 2,156.63 mil. USD, ceea ce acopera 4.4 luni de import de
bunuri si servicii. Comparativ cu finele anului precedent, stocul activelor oficiale de rezerva s-a micsorat cu 23.5 la sutj,
fiind influentat in mare parte de fluxul net din balanta de plati calculat la rata zilnica (-538.45 mil. USD) si de fluctuatia
ratei de schimb a valutelor fatd de dolarul SUA (-124.39 mil. USD), precum si de reevaluarea hartiilor de valoare (-1.16 mil.
UsD).

Pozitia investitionala internationala s-a deteriorat constant pe parcursul anilor, situatie generata in principal de
necesitatile crescande de finantare care au dus la acumularea de pasive in conditiile unui nivel relativ mic al activelor
financiare. Astfel, si in anul 2014 pozitia investitionala internationala si-a continuat tendinta din perioadele precedente,
soldul debitor al acesteia majorandu-se pana la 5,624.29 mil. USD (cu 5.6 la suta superior fata de cel inregistrat la finele
anului 2013).

Activele externe au insumat 3,659.99 mil. USD, in scadere de la inceputul anului cu 9.7 la sutd, iar angajamentele —
9,284.28 mil. USD, in descrestere cu 1.0 la sut3, ceea ce a determinat inrautatirea cu 3.8 p.p. a raportului dintre stocul

activelor si angajamentelor externe de la 43.2 la suta la sfarsitul anului 2013 pana la 39.4 la suta la 31.12.2014.

Stocul angajamentelor fata de investitorii straini directi (3,646.88 mil. USD) a alcatuit 39.3 la suta din totalul

angajamentelor, raportat la PIB a constituit 45.9 la suta.

Datoria externa bruta a Republicii Moldova la 31 decembrie 2014 a inregistrat 6,494.88 mil. USD, micsorandu-se fata de
sfarsitul anului precedent cu 2.7 la suta. Raportul dintre datoria externa bruta si PIB a alcatuit 81.8 la sutd, cu 1.8 p.p. mai

putin decat in anul 2013.

Datoria publica si public garantata (1,731.05 mil. USD) reprezinta 26.7 la suta din totalul datoriei, micsorandu-se pe
parcursul anului cu 2.5 la suta. Datoria privata negarantata s-a cifrat la 4,763.83 mil. USD, in descrestere cu 2.7 la suta, din

care cea pe termen scurt, mai vulnerabila la riscuri externe, reprezinta 36.6 la suta.

Detaliile privind evolutia conturilor internationale (balanta de plati, pozitia investitionala internationala si datoria

externa) pot fi gasite in materialele analitice publicate pe pagina web oficiald a BNM:

Balanta de plati pentru anul 2014 (date provizorii) m

Pozitia investitionald internationala la sfarsitul anului 2014 (date provizorii) i

Datoria externa bruta la sfarsitul anului 2014 (date provizorii)

Seriile statistice sunt disponibile incepand cu anul 1995 pentru balanta de plati, anul 1998 pentru pozitia investitionala

internationala si anul 2000 pentru datoria externa:

Balanta de plati i

Pozitia investitionala internationala i

Datoria externa a RM g

ADITIONAL conform MBP5

Volumul comertului exterior cu bunuri, inregistrat in balanta de plati conform metodologiei MBP5, a insumat 7,616.01 mil. USD,
diminuandu-se cu 3.8 la suta comparativ cu anul precedent. Atat exporturile de bunuri (2,352.05 mil. USD), cat si importurile (5,263.96

mil. USD) au inregistrat diminuari respectiv cu 4.6 la suta si cu 3.4 la suta.
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Contul financiar s-a soldat cu intrari nete financiare in valoare de 581.27 mil. USD.

Activele externe (creantele) in anul 2014 s-au diminuat in baza neta cu 238.08 mil. USD, in special, ca urmare a micsorarii activelor

oficiale de rezerva cu 538.45 mil. USD.

Pasivele externe (angajamentele) s-au majorat in baza neta cu 343.19 mil. USD, ca urmare a cresterii intrarilor de investitii strdine
directe in economia nationald, a angajamentelor in forma de credite comerciale si alte pasive, in timp ce obligatiunile bancilor

licentiate fata de nerezidenti in forma de valuta si depozite s-au diminuat.

in anul 2014, fluxurile nete de investitii directe calculate conform MBP5 dupa principiul directional au insumat 166.22 mil. USD, in

descrestere cu 19.9 la sutd comparativ cu anul 2013.
Investitiile directe peste hotare in anul 2014 au constituit 41.17 mil. USD, din care participatiile la capitalul social detin 95.2 la suta.

Intrarile de investitii straine directe in economia nationala au insumat 396.07 mil. USD, in crestere cu 6.7 la sutd comparativ cu anul
2013. Investitiile In capitalul social al altor sectoare (cu o pondere in totalul intrarilor de 35.1 la sutd) au atins valoarea de 138.94 mil.
USD (cele mai semnificative fiind din Olanda, Italia, Cipru, SUA si Elvetia). in sectorul bancar s-au inregistrat fluxuri de investitii in

capitalul social in valoare de 36.66 mil. USD in forma de emisii suplimentare si cumparari de actiuni pe piata secundara.

INFORMATIV

Datele BNS (prezentate conform MBP5) nu includ ajustarile la comertul exterior cu bunuri
operate de catre Directia balanta de plati a Bancii Nationale a Moldovei, cum ar fi exporturile / importurile efectuate de persoane fizice,
reparatii de bunuri, bunuri procurate in porturi de catre carausi, export din duty-free etc. Importurile sunt evaluate in preturi CIF,
repartitia pe tari a acestora fiind dupa principiul tarii de livrare., in anul 2014, exporturile de bunuri au insumat 2,339.53 mil. USD,
diminuandu-se cu 3.7 la suta comparativ cu anul 2013. Livrarile de bunuri catre tarile Uniunii Europene s-au majorat cu 9.6 la suta
comparativ cu anul 2013, constituind 53.3 la suta din totalul exporturilor din Republica Moldova. In acelasi timp exporturile catre tarile
CSI s-au diminuat cu 20.3 la sutd, detinand o pondere de 31.4 la suta din totalul exporturilor, restul de 15.3 la suta revenind furnizarilor
catre alte tari. Micsorarea semnificativa inregistrata de exporturile in tarile CSI a fost determinata de diminuarea cu 32.9 la sutd a
exporturilor in Rusia si cu 22.2 la sutd in Ucraina, ca urmare a situatiei politice a acestor tari. De mentionat ca in contextul acestor
diminuari, Romania a devenit principalul partener comercial al Republicii Moldova, atat in cazul bunurilor exportate, cat si a celor

importate.

Conform datelor statisticii vamale, principalele piete de desfacere pentru bunurile din Republica Moldova au fost Romania, Rusia, Italia,
Germania, Belarus, Ucraina, Marea Britanie, Turcia, Polonia si Elvetia, valoarea cumulata a exporturilor in aceste tari constituind 77.3 la

suta din totalul exporturilor.

In structura pe sectiuni a exporturilor, ponderea semnificativa (45.5 la sutd) o detin in continuare produsele agroalimentare, a ciror
valoare (1,065.36 mil. USD) s-a majorat in anul 2014 cu 4.9 la suta (din care fructe comestibile si nuci — 194.02 mil. USD); bauturile

alcoolice, a caror valoare s-a diminuat cu 23.4 la sutd, pana la 189.55 mil. USD (din care vin din struguri proaspeti — 111.83 mil. USD).

De asemenea, au fost exportate: materiale textile si articole din acestea — 330.14 mil. USD; masini si aparate — 309.40 mil. USD; produse
ale industriei chimice — 168.27 mil. USD (din care medicamente — 124.44 mil. USD); mobild — 104.92 mil. USD; metale comune si articole

din acestea — 55.15 mil. USD; sticla si articole din sticla — 54.57 mil. USD s.a.

in anul de referint3, Republica Moldova a importat marfuri in valoare totala de 5,316.97 mil. USD, in scadere cu 3.2 la sutd comparativ cu
anul precedent. Importurile din tarile Uniunii Europene s-au majorat cu 3.4 la suta (detinand o pondere de 55.0 la suté din totalul

importurilor), iar cele din tarile CSI si alte téri s-au diminuat respectiv cu 12.8 la suté si 5.0 la suta.

Principalii furnizori de bunuri pentru Republica Moldova au fost: Romania, Rusia, Ucraina, Germania, Italia, Turcia, China, Polonia,

Belarus, Ungaria, Austria, acumuland o cota de 82.0 la suta din totalul importurilor.

In structura importurilor, produselor minerale le revin 21.7 la suta din total, insumand 1,153.82 mil. USD. Alte categorii de bunuri

importate au fost: masini si aparate - 801.19 mil. USD; produse agroalimentare — 719.34 mil. USD; produse ale industriei chimice —



624.47 mil. USD, materiale textile si articole din acestea — 356.99 mil. USD; metale comune si articole din acestea — 345.89 mil. USD;

vehicule terestre — 305.28 mil. USD; materiale plastice si articole din acestea — 253.86 mil. USD.

Importul de produse energetice si electricitate a insumat 1,047.76 mil. USD (preturi FOB), diminuandu-se cu 8.6 la suta comparativ cu

anul 2013.
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