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Evolutia conturilor internationale ale Republicii Moldova in
trimestrul I 2015 (date provizorii)

I. Precizari metodologice generale

Balanta de plati a Republicii Moldova pentru perioada 2012 — trimestrul I 2015 este elaborata in conformitate cu noul
standard metodologic international reflectat in Manualul FMI Balanta de plati si pozitia investitionalad international3,
editia a VI-a (MBP6), care inlocuieste Manualul FMI Balanta de plati, editia a V-a (MBP5).

Statistica pozitiei investitionale internationale si a datoriei externe este prezentata conform MBP5.

Pentru trimestrul I 2015 au fost compilate doua variante ale balantei de plati: conform noilor cerinte MBP6 (pentru
raportare oficiala catre FMI si diseminare, inclusiv prin publicarea pe site-ul web al BNM) si conform cerintelor MBP5

(pentru utilizatorii interni si pentru publicarea indicatorilor pe site-ul web in cadrul bazei de date interactive).

Comentariile analitice sunt prezentate pentru balanta de plati calculatd dupi noua metodologie (MBP6). In acelasi timp,
pentru a asigura utilizatorilor o trecere confortabila de la MBP5 la MBP6, s-au analizat si unii indicatori ai balantei de plati
calculati conform MBP5. Modificarile conceptuale majore sunt prezentate repetat in anexa la nota analitica (Anexa

+Modificari metodologice conceptuale (MMC)").

Impactul net al modificarilor metodologice la contul curent se manifesta prin faptul ca deficitul contului curent calculat
conform standardului MBP6 este superior celui calculat conform standardului MBP5. In trimestrul I 2015 aceasta diferenta
a constituit 10.04 mil. USD, modificarile metodologice afectand in special valoarea exporturilor, dar si a importurilor de

bunuri, servicii, precum si veniturile secundare.

Modificarile metodologice la contul financiar nu au afectat indicatorul total, dar s-au rasfrant asupra compozitiei

principalelor instrumente financiare, in special a investitiilor directe, imprumuturilor si a altor creante/angajamente.

II. Principalele evolutii ale conturilor internationale ale
Republicii Moldova in trimestrul I 2015

Sectorul extern a suferit in continuare consecintele recesiunii economice din principalele tari partenere din CSI, ale
ritmului lent al cresterii economice din tarile partenere din UE, ale crizei geopolitice din Ucraina, precum si ale restrictiilor
impuse de Federatia Rusa la exportul produselor moldovenesti. Volumul scazut al transferurilor personale din strainatate

incepand cu trimestrul IV 2014, precum si deprecierea leului au contribuit la scaderea importului de bunuri si servicii.

Ca rezultat al influentei combinate a factorilor de mai sus, in trimestrul I 2015 deficitul contului curent s-a diminuat cu 5.0
la sutd comparativ cu perioada similara a anului precedent si a inregistrat 154.06 mil. USD. In combinatie cu soldul
contului de capital, evolutia contului curent a condus la un necesar net de finantare de 158.58 mil. USD sau 11.7 la suta in
raport cu PIB (10.0 la suta in tr. I 2014).
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Imbunétatirea soldului contului curent inregistrata in trimestrul I 2015 a avut loc ca urmare a diminudrii deficitului din
comertul exterior cu bunuri (-23.5 la suta fata de tr. I 2014), in pofida scaderii soldurilor pozitive inregistrate la servicii

(-30.7 la sutd), venituri primare (-42.1 1a suta) si venituri secundare (-22.9 la suta).

Deficitul balantei comerciale (507.08 mil. USD) in trimestrul I 2015 a fost acoperit in proportie de 69.6 la suta de excedentul
inregistrat la servicii, venituri primare si venituri secundare. Raportat la PIB, soldul deficitar al balantei comerciale a
inregistrat 37.4 la suta. Volumul comertului exterior cu bunuri din balanta de plati a totalizat in trimestrul de raportare
1,272.28 mil. USD, diminuandu-se cu 17.5 la suta comparativ cu trimestrul I 2014. Aceasta scadere a avut loc din cauza

micsorarii volumului exporturilor cu 12.9 la sutg, dar mai ales a importurilor de bunuri cu 19.3 la suta.

Balanta serviciilor a inregistrat in trimestrul I 2015 un sold excedentar in valoare de 22.24 mil. USD. Scaderea excedentului
total al serviciilor a fost determinata de diminuarea excedentului la articolele Servicii de prelucrare a materiei prime ce
apartine altora (-16.4 la sutd) si Servicii de telecomunicatii, de informatica si informationale (-10.5 la suta), cu toate ca a
scazut si deficitul inregistrat la Calatorii (-23.7 la suta). Desi atat exportul, cat si importul de servicii de transport s-au
redus cu aproximativ cate o cincime in urma scaderii volumului comertului exterior cu bunuri, modificarile nu au

influentat balanta totala a serviciilor.

Soldul excedentar al veniturilor primare s-a diminuat cu 42.1 la suta fata de trimestrul I 2014, pe seama diminuarii cu 17.2
la suta a intrarilor totale de venituri pana la 185.72 mil. USD (din care intrarile sub forma de compensare pentru munca s-
au micsorat cu 17.5 la suta si au constituit 176.00 mil. USD), precum si a majorarii cu 42.6 la sutd, pana la 93.91 mil. USD, a
iesirilor de venituri (din care iesirile sub forma de venituri din investitii s-au majorat cu 49.7 la suta si au totalizat 74.11
mil. USD). Platile de dividende au constituit 14.75 mil. USD, platile de dobanzi — 18.59 mil. USD, veniturile reinvestite —
40.77 mil. USD.

Scaderea soldului pozitiv al veniturilor secundare cu 22.9 la suta pana la 238.97 mil. USD a avut loc preponderent din
cauza diminudrii cu 22.0 la suta a intrarilor de transferuri personale ce au inregistrat 166.81 mil. USD, din care 144.89 mil.

USD reprezinta transferurile estimate ale angajatilor care lucreaza peste hotare mai mult de un an.

In trimestrul 1 2015 valoarea cumulat a veniturilor din munca si a transferurilor personale primite de peste hotare a fost
evaluata la 342.81 mil. USD, in scadere cu 19.8 la suta. Raportate la PIB, compensarea pentru munca si transferurile

personale de peste hotare au constituit 25.3 la suta.

Contul de capital in trimestrul I 2015 a inregistrat un deficit de 4.52 mil. USD, determinat de scaderea volumului de
granturi aferente proiectelor investitionale primite din exterior de administratia publica de la 51.67 mil. USD in trimestrul
IV 2014 pana la 10.57 mil. USD.

in trimestrul I 2015 contul financiar a inregistrat un influx net in valoare de 201.00 mil. USD, activele financiare
diminuandu-se cu 88.85 mil. USD, iar pasivele majorandu-se cu 112.15 mil. USD in valoare neta. Aceste evolutii au fost
determinate in special de diminuarea cu 312.76 mil. USD a activelor oficiale de rezerva, preponderent in urma
interventiilor efectuate de BNM, precum si de acumularea neta de pasive sub forma de investitii directe (146.11 mil. USD).
In acelasi timp, o majorare substantial (+216.78 mil. USD) a fost inregistrat la activele financiare sub formé de valuté si

depozite ale bancilor licentiate si ale populatiei.

Conform cerintelor metodologice noi (MBP6), investitiile directe sunt prezentate in baza activelor si pasivelor si au
inregistrat intrari nete in valoare de 142.87 mil. USD, ca urmare a cresterii nete a angajamentelor cu 146.11 mil. USD,

concomitent cu majorarea neta a activelor cu 3.24 mil. USD.

Cresterea neta a angajamentelor a fost generata preponderent de acumularea de catre intreprinderile rezidente a datoriilor
fata de investitorii lor directi de peste hotare (+84.12 mil. USD). Investitiile directe ale nerezidentilor sub forma de actiuni si
participatii in capitalul intreprinderilor din Republica Moldova s-au majorat cu 21.22 mil. USD. Venitul reinvestit de catre
investitorii straini in intreprinderile-fiice moldovenesti a constituit 40.77 mil. USD. Cele mai mari intrari de investitii
directe in capitalul social al intreprinderilor din alte sectoare provin din Marea Britanie, Italia si Olanda. In sectorul

bancar nu s-au inregistrat intrari de investitii in capitalul social.



Stocul de investitii straine directe in economia nationald acumulat la sfargitul trimestrului I 2015 a fost evaluat la 3,522.62
mil. USD, in descrestere cu 3.4 la suta fata de finele anului 2014, in pofida intrarilor nete de capital inregistrate in balanta

de plati, fiind puternic influentat de fluctuatia ratei de schimb a valutelor originale fata de dolarul SUA (-199.78 mil. USD).

Stocul de investitii straine directe la 31.03.2015 a constat din capital social si venit reinvestit (73.7 la suta) si imprumuturi
intragrup (alt capital) (26.3 la sutd). Creditele intragrup sunt formate majoritar din angajamente, ce reprezinta stocul
imprumuturilor contactate de la investitorii straini (958.52 mil. USD) si din creante, ce reprezinta stocul de imprumuturi

acordate investitorilor straini (30.49 mil. USD).

In distributia geografici a stocului de capital social acumulat, investitorilor din tarile UE le-a revenit ponderea majoritara
— 52.7 la suta. Investitorii din tarile CSI au detinut o pondere de 11.2 la suta din totalul capitalului social acumulat, iar cei

proveniti din alte tari — 36.1 1a suta.

Principala activitate economica in care s-au acumulat preponderent pana in prezent investitii straine directe ramane
activitatea financiara (26.6 la suta din stocul de investitii straine directe sub forma de capital social), urmata de industria

prelucratoare (22.8 la suta).

Valuta si depozitele in cadrul altor investitii au inregistrat iesiri nete de 258.99 mil. USD, determinate de cresterea
volumului de numerar in valuta si de depozite in strainatate ale bancilor licentiate in suma de 123.25 mil. USD, de
procurarile nete de active sub forma de valuta si depozite de catre alte sectoare in valoare de 93.53 mil. USD, precum si de
retragerile in suma de 42.21 mil. USD efectuate de nerezidenti din depozitele lor deschise la bancile din Republica
Moldova.

Articolul imprumuturi a inregistrat iesiri nete in valoare de 12.61 mil. USD. Pe parcursul trimestrului au fost valorificate
imprumuturi externe in suma totald de 72.33 mil. USD, din care: pe termen lung — 68.15 mil. USD, pe termen scurt — 4.18
mil. USD. Administratia public3, inclusiv cea local, a valorificat noi imprumuturi in suma totala de 31.57 mil. USD.
Rambursarile de imprumuturi externe efectuate pe parcursul trimestrului I 2015 au constituit 82.32 mil. USD. Banca

Nationala a Moldovei a rambursat in trimestrul de referinta 10.96 mil. USD din imprumuturile FMI contractate anterior.

La situatia din 31.03.2015 activele oficiale de rezerva au insumat 1,752.26 mil. USD, ceea ce acopera 3.7 luni de import de
bunuri si servicii si constituie 73.2 la suta raportat la datoria externa pe termen scurt (90.6 la suta la 31.12.2014).
Comparativ cu finele anului precedent, stocul activelor oficiale de rezerva s-a micsorat cu 18.8 la sutj, fiind influentat in
mare parte de fluxul net din balanta de plati (-312.76 mil. USD) si de fluctuatia ratei de schimb a valutelor originale fata de
dolarul SUA (-91.89 mil. USD).

Pozitia investitionala internationala a Republicii Moldova si-a diminuat soldul debitor, acesta ajungand la 5,586.91 mil.
USD, in scadere cu 37.38 mil. USD fata de cel inregistrat la finele anului 2014. Aceste diminuari au fost determinate in
principal de fluctuatia ratei de schimb a valutelor originale fata de dolarul SUA, care a generat o reducere a soldului
negativ cu 238.10 mil. USD .

In trimestrul I 2015 stocul activelor financiare (3,437.86 mil. USD) s-a diminuat cu 6.1 la sut3, iar cel al pasivelor financiare
(9,024.77 mil. USD) - cu 2.8 la sutd comparativ cu finele anului 2014. Stocul activelor financiare s-a micsorat comparativ
cu sfarsitul anului 2014 ca rezultat al fluctuatiei ratei de schimb (-139.29 mil. USD), precum si al tranzactiilor efective
inregistrate in balanta de plati (-83.12 mil. USD). Stocul pasivelor financiare a crescut gratie tranzactiilor efective cu 117.88

mil. USD, insa a fost influentat in sensul diminuarii de fluctuatia ratei de schimb cu 377.39 mil. USD.

Datoria externa bruta a Republicii Moldova la 30.03.2015 a inregistrat 6,341.41 mil. USD, micsorandu-se fata de inceputul
anului cu 2.4 la suta. Datoria publica si public garantata reprezinta 26.0 la suta din totalul datoriei, insumand 1,651.93 mil.
USD si micsorandu-se pe parcursul trimestrului cu 4.6 la suta. Datoria privata negarantata s-a cifrat la 4,689.48 mil. USD,
in descrestere cu 1.6 la suta. Angajamentele pe termen lung au insumat 3,946.73 mil. USD (-3.8 la sutd) sau 62.2 la suta din
total, datoria externa pe termen scurt a constituit 2394.68 mil. USD (+0.7 la sutd), avand o pondere de 37.8 la suta din

datoria externa bruta.



Detaliile privind evolutia conturilor internationale (balanta de plati, pozitia investitionala internationala si datoria

externa) pot fi gasite in materialele analitice publicate pe pagina web oficialda a BNM:

- Conturile internationale ale Republicii Moldova pentru trimestrul I 2015 (date provizorii) i

- Balanta de plati pentru trimestrul I 2015 (date provizorii) p

- Pozitia investitionald internationala la sfarsitul trimestrului I 2015 (date provizorii)

- Datoria externa bruta la sfarsitul trimestrului I 2015 (date provizorii) i

Seriile statistice sunt disponibile incepand cu anul 1995 pentru balanta de plati conform MBPS5 si cu anul 2012 pentru

balanta de plati conform MBP6, anul 1998 pentru pozitia investitionala internationala si anul 2000 pentru datoria externa:
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