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Reprezentare infografica a strategiei

In sedinta ordinara a Comitetului National de Stabilitate Financiara din 15 septembrie 2023, a fost aprobata
Strategia privind politica macroprudentiala (in continuare Strategia) — document care stabileste cadrul
operational pentru realizarea obiectivelor politicii macroprudentiale, in vederea asigurarii transparentei si
predictibilitatii procesului decizional.

Strategia a fost elaborata si aprobata in conformitate cu prevederile Legii nr. 209/2018 cu privire la Comitetul
National de Stabilitate Financiara, precum si in baza recomandarilor Comitetului European pentru Risc
Sistemic (CERS/2011/3 si CERS/2013/1) privind mandatul macroprudential al autoritatilor nationale si
privind obiectivele intermediare si instrumentele politicii macroprudentiale.

Strategia reprezinta, de asemenea, un livrabil al proiectului Twinning 1, finantat si sprijinit de Uniunea

Europeana, care contribuie la consolidarea supravegherii, guvernantei corporative si gestionarii riscurilor in
sectorul financiar.

In particular, Strategia descrie cadrul de reglementare national in domeniul stabilitatii financiare, stabileste
legatura dintre obiectivul final al politicii macroprudentiale si obiectivele intermediare, explica mecanismul
de interventie, instrumentarul, precum si rolul autoritatilor nationale implicate in procesul de luare a
deciziilor.

Obiectivul final al politicii macroprudentiale consta in salvgardarea stabilitatii sistemului financiar in
ansamblu, inclusiv prin consolidarea rezilientei sistemului financiar, limitarea efectului de contagiune
precum si diminuarea acumularii de riscuri sistemice, asigurand pe aceasta cale o contributie sustenabila a
sectorului financiar la cresterea economica.

Atingerea obiectivului final se urmareste prin implementarea obiectivelor intermediare, care au rolul de a
spori operationalitatea, transparenta si caracterul responsabil al politicii macroprudentiale prin contributia
acestora la fundamentarea deciziilor la etapa de selectare a instrumentelor.

Strategia exemplifica instrumentarul macroprudential recomandat in functie de obiectivul intermediar
urmarit si dimensiunea riscului abordat, insa luarea deciziei nu se limiteaza la regulile prestabilite, avand si
o componenta discretionara, care permite autoritatilor competente sa asigure o selectie si o calibrare
corespunzatoare a instrumentelor.

Totodata, documentul explica importanta independentei politicii macroprudentiale, dar si interactiunea
acesteia cu alte politici, cooperarea interinstitutionala, precum si caile de comunicare a deciziilor, in vederea
asigurarii transparentei.

Un cadru bine definit in luarea deciziilor reprezinta o conditie necesara pentru o politica macroprudentiala
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eficienta, iar transparenta sporeste gradul de intelegere a politicilor macroprudentiale de catre sistemul
financiar si publicul larg.
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Criterii, considerate la luarea deciziei de aplicare a instrumentului
macroprudential
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Luarea unei decizii de aplicare a unui instrument macroprudential nu trebuie
sa fie efectuata in mod automat in baza unor reguli prestabilite, ci trebuie sa
aiba si o componenta discretionard, considerand si factorii calitativi
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OBIECTIVUL FINAL

Salvgardarea stabilitatii sistemului financiar in ansamblu, inclusiv
prin consolidarea rezilientei sistemului financiar, limitarea efectului
de contagiune precum si diminuarea acumularii de riscuri sistemice,
asigurand pe aceasta cale o contributie sustenabild a sectorului
financiar la cresterea economica.
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OBIECTIVELE INTERMEDIARE SI
INSTRUMENTE MACROPRUDENTIALE

1. Reducerea si prevenirea cresterii excesive a creditelor si a efectului de levier.

Instrumente; amortizorul de capital, cerinte de capital lo nivel sectarial, ajustarea macroprudentiald o
indicatorului efectuiui de levier, raportul dintre credite si garantii, cerinte privind limitarea indatordrii,
amaortizorul de canservare a capitalulul.

2. Reducerea si prevenirea necorelarii excesive a scadentelor si a lipsei de lichiditate pe piatd
Instrumente: gjustarea macroprudentiald a cerintei de acoperire a necesarului de lichiditate, cerintei
privind finantarea stakild, imita macroprudentiald neponderatd aplicatd surselor de flnantave,
marjele si factorii de ajustare.

3. Limitarea concentrarilor de expuneri directe si indirecte
Instrumente. amortizorul de risc sistemic, cerintele privind expunerile intrasectoriale din sectorul
financiar, cerintele privind expunerile mari, cerinta privind compensarea prin contrapartids centrale.

4. Limitarea impactului sistemic al stimulentelor nealiniate in vederea reducerii hazardului moral.
Instrumente: amortizorul de capital aferent societdtii de importantd sistemicd, Amortizorul de risc
sistemic.

5. Consolidarea rezilientei infrastructurilor financiare.
Instrumente. cerinia privind marjele si factorii de ajustare pentru compensarea prin cantrapartide
centrale, cerintele de publicare a informatiilor.

6. Cresterea nivelului de educatie financiari.
Instrumente: cerinie de publicare a informatiilor.
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AUTORITATILE COMPETENTE

Politica macroprudentiald este realizata de autoritatile
competente in limitele sectoarelor supravegheate

La nivel national, autoritatea macroprudentiald desemnata
este Comitetul National de Stabilitate Financiara.
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+ Raportul asupra stabilitatii financiare

=« Comunicatele aferente deciziilor de politicd macroprudentiala
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