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Conditiile
de emisiune, circulatie si rascumpdrare a
obligatiunilor de stat plasate prin subscriere

I. Dispozitii generale

1. Prezentele Conditii sint elaborate in conformitate cu prevederile Legii nr.419-XVI din 22 decembrie 2006 cu privire la
datoria publicd, garantiile de stat si recreditarea de stat, alte acte normative in vigoare si stabilesc clauzele generale ale
emisiunii, circulatiei si rascumpararii Obligatiunilor de stat plasate prin subscriere.

2. Obligatiunile de stat sint valori mobiliare de stat in forma de inscrieri in conturi, emise de cdtre Ministerul Finantelor in
numele Guvernului pentru finantarea masurilor prevazute in Legea bugetului de stat pe anul respectiv.

3. Volumul emisiunii Obligatiunilor de stat se stabileste de catre Ministerul Finantelor, reiesind din limitele datoriei de stat
interne prevazute de Legea bugetului de stat pe anul respectiv.

4. Obligatiunile de stat se emit pe termen mediu de circulatie (de la un an pina la 5 ani inclusiv) si acordd detinatorilor
acestora dreptul la obtinerea valorii nominale la data scadentei si la obtinerea anuala a unei dobinzi (cupon), dupa cum este
stipulat in prezentele Conditii.

5.1n sensul prezentelor Conditii, notiunile utilizate semnifica:

Subscriere - colectarea pe parcursul unei perioade de timp a cererilor de cumparare a Obligatiunilor de stat;

Perioada de subscriere - interval de timp, pe parcursul caruia se poate subscrie la emisiunea de Obligatiuni de stat;

Cerere - solicitare in forma scrisd, prin care participantii la subscriere isi exprima disponibilitatea de a cumpara
Obligatiunile de stat;

Acord privind subscrierea Obligatiunilor de stat - acord, incheiat intre Ministerul Finantelor, participantul la subscriere si
Banca Nationald a Moldovei, care prevede vinzarea-cumpararea Obligatiunilor de stat.

II. Emisiunea, plasarea si circulatia Obligatiunilor de stat
6. Obligatiunile de stat se emit la valoarea nominala, care este 100 lei.
7. Emisiunea Obligatiunilor de stat se efectueaza prin emisiuni separate, in termenii stabiliti de Ministerul Finantelor.

8. Plasarea Obligatiunilor de stat se efectueaza prin subscriere, la care pot participa bancile licentiate de cdtre Banca
Nationald a Moldovei depunind cereri din nume si in cont propriu.
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9. Fiecdrei emisiuni de Obligatiuni de stat, Ministerul Finantelor atribuie, conform cerintelor standardelor internationale,
numadrul de inregistrare de stat.

10. Elementele de identificare ale emisiunii ce urmeaza a fi plasata sint stabilite de catre Ministerul Finantelor prin
Comunicatul de plasare prin subscriere a Obligatiunilor de stat, care cuprinde urmatoarele:

a) Data si ora inceperii si inchiderii subscrierii;

b) Volumul preconizat pentru subscriere la valoarea nominalg;

¢) Termenul de circulatie a Obligatiunii de stat;

d) Numarul de inregistrare de stat;

e) Valoarea nominald a unei Obligatiuni de stat;

f) Tipul ratei dobinzii aplicate;

g) Rata anuala a dobinzii;

h) Rata anuala a dobinzii aferenta primului cupon;

i) Marja (dupa caz);

j) Data emiterii si scadentei Obligatiunii de stat;

k) Termenele de plata a dobinzii (cupoanelor);

1) Locul si modul prezentarii cererii;

m) Alte prevederi.

Ministerul Finantelor prezinta Bancii Nationale a Moldovei Comunicatul de plasare prin subscriere a Obligatiunilor de stat
pind la data subscrierii, iar Banca Nationald a Moldovei il aduce la cunostinta participantilor la subscriere.

11. Perioada de subscriere la Obligatiunile de stat se stabileste nu mai mult de 2 zile lucrdtoare.

12. Disponibilitatea participantilor la subscriere de a cumpara Obligatiunile de stat se exprimad de cdtre acestia prin cerere
(anexa nr.1la prezentele Conditii), care se prezintd Bancii Nationale a Moldovei.

13. In cazul in care volumul cererilor depuse depaseste volumul preconizat spre subscriere, Ministerul Finantelor poate
satisface cererile peste volumul anuntat sau cererile participantilor la subscriere pot fi satisfacute partial, proportional
volumului cererilor depuse.

14. Dupd inchiderea subscrierii se vor incheia Acorduri privind subscrierea (vinzarea-cumpdrarea) Obligatiunilor de stat
(anexa nr.2 la prezentele Conditii).

15. Inregistrarea Acordurilor se efectueaza de citre Banca Nationald a Moldovei.

16. Dupa incheierea Acordurilor, pe suma totala a Obligatiunilor de stat subscrise Ministerul Finantelor prezinta Bancii
Nationale a Moldovei un Certificat global (anexa nr.3 la prezentele Conditii).

17. Data emiterii Obligatiunilor de stat se considera data transferarii mijloacelor banesti la contul unic trezorerial al
Ministerului Finantelor deschis la Banca Nationala a Moldovei.

18. Tranzactiile pe piata secundara cu Obligatiunile de stat vor avea loc pe piata extrabursiera, prin intermediul dealerilor
primari, si pe piata bursiera, in cazul includerii acestor valori mobiliare de stat in lista celor aflate in circulatie la Bursa de
Valori a Moldovei.

19. Volumul de procurare de catre un subscriitor/detinator al Obligatiunilor de stat emise conform prezentelor Conditii pe
piata primara sau in cadrul tranzactiilor pe piata secundard nu se limiteaza.

III. Calcularea si achitarea dobinzii (cuponului) la Obligatiunile de stat,
rascumpadrarea Obligatiunilor de stat

20. Ministerul Finantelor stabileste pentru fiecare emisiune de Obligatiuni de stat mdrimea ratei dobinzii, care poate fi fixa
sau flotanta.

21. Pentru Obligatiunile de stat cu ratd fixd marimea ratei dobinzii se stabileste reiesind din evolutia ratelor dobinzii si
asteptdrile pe piata financiara a Republicii Moldova si este constanta pentru toate cupoanele Obligatiunii de stat, fiind
mentionata in Comunicatul de plasare prin subscriere a Obligatiunilor de stat.

22. Dobinda (cuponul) pentru Obligatiunile de stat cu rata fixd se plateste semestrial/trimestrial, la datele specificate in
Comunicatul de plasare prin subscriere a Obligatiunilor de stat si se determina dupd urmatoarea formula:
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unde:

C - mdrimea cuponului aferent Obligatiunilor de stat;
N - valoarea nominald a Obligatiunilor de stat;

Tc - numarul de zile In perioada cuponului respectiv;
Ds - rata anuald a dobinzii fixe stabilite.

23. Pentru Obligatiunile de stat cu rata flotanta marimea ratei dobinzii se stabileste separat pentru fiecare perioada a
cuponului aferent Obligatiunii de stat.

Rata dobinzii aplicata pentru plata primului cupon se comunicd in Comunicatul de plasare prin subscriere a Obligatiunilor
de stat, iar rata anuald a dobinzii ce va fi aplicata pentru plata cupoanelor urmadtoare - printr-un Comunicat oficial al
Ministerului Finantelor cu 2 zile lucratoare inainte de inceperea perioadei cuponului respectiv.

Rata dobinzii pentru Obligatiunile de stat cu ratd flotanta se calculeaza reiesind din rata de baza a Bancii Nationale a
Moldovei aplicatd la principalele operatiuni de politica monetara pe termen scurt plus marja, indicata in Comunicatul de
plasare prin subscriere a Obligatiunilor de stat.

24. Dobinda (cuponul) pentru Obligatiunile de stat cu rata flotanta se plateste semestrial/trimestrial, la datele specificate in
Comunicatul de plasare prin subscriere a Obligatiunilor de stat si se determind dupa urmatoarea formula:
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unde:

C - marimea cuponului aferent Obligatiunilor de stat;

N - valoarea nominald a Obligatiunilor de stat;

Tc - numarul de zile in perioada cuponului respectiv;

Rb - rata de baza a Bancii Nationale a Moldovei in vigoare la data emisiunii/anuntdrii cuponului respectiv;
M - mdrimea marjei stabilite, constantd pe intreaga perioada de circulatie a Obligatiunilor de stat.

25. Ultimul cupon se pldteste la data scadentei Obligatiunilor de stat concomitent cu achitarea valorii nominale.

26. Ministerul Finantelor poate rdscumpadra Obligatiunile de stat inainte de data scadentei, informind despre aceasta
detinatorii printr-un comunicat cu 10 zile lucratoare pind la data efectudrii operatiunii respective.

27.1n cazul in care data rascumpararii sau platii dobinzii aferente Obligatiunilor de stat coincide cu o zi de odihng,
rascumpararea (plata) se efectueaza in prima zi de lucru urmatoare, fara plata unei dobinzi suplimentare.

28. Rascumpadrarea Obligatiunilor de stat, precum si plata dobinzilor aferente acestora se efectueaza din contul mijloacelor
bugetului de stat.

29. Decontarile pentru emisiunea, operatiunile pe piata secundara si rdscumpararea Obligatiunilor de stat, precum si
evidenta drepturilor de proprietate asupra acestora, se efectueazd de cdtre Banca Nationald a Moldovei, in calitate de agent
fiscal al statului.

30. Regimul fiscal al valorilor mobiliare de stat emise conform prezentelor Conditii se incadreaza in reglementdrile
prevazute de legislatia in vigoare.

IV. Dispozitii finale

31. Instructiunea cu privire la plasarea, circulatia si rascumpadrarea valorilor mobiliare de stat in forma de inscrieri in
conturi, aprobata prin hotdrirea Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr.201 din 9 august 2007 si de
Ministerul Finantelor la 10 august 2007, nr.08/3-1/308 (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2007, nr.136-140, art.533) nu
se aplicd asupra Obligatiunilor de stat emise conform prezentelor Conditii, cu exceptia prevederilor privind circulatia
acestora pe piata secundara, rascumpararea lor si plata dobinzilor aferente.
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