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Conturile internationale pentru trimestrul I 2016 (date provizorii) - materialul analitic integral

In trimestrul 12016 sectorul extern al economiei Republicii Moldova a fost influentat in continuare de situatia economici a
principalilor parteneri din CSI (Federatia Rusa a inregistrat in trimestrul 1 2016 o contractare de 1.2 la suta a PIB-ului, iar

Ucraina - o crestere reald lenta, de 0.11a sutd), cu efecte negative asupra exportului si remiterilor personale.

Exporturile de bunuri ale Republicii Moldova s-au diminuat comparativ cu aceeasi perioada a anului 2015 atat din cauza
scaderii volumelor fizice, cat i In urma scdderii preturilor. Evolutia preturilor pe pietele externe a fost insa, in general,
pozitiva pentru Republica Moldova, deoarece preturile bunurilor importate au scazut, in medie, intr-o mdsura mai mare

decat cele ale bunurilor exportate. Astfel, raportul de schimb s-a imbunatatit.
PIB-ul Republicii Moldova a inregistrat o crestere reala de 0.8 la sutd, dupa contractarea cu 0.5 la sutd in anul 2015).

Pe piata valutara internd s-a pastrat tendinta de depreciere a leului moldovenesc fata de euro si fatd de dolarul SUA.

Indicele preturilor de consum in martie 2016 fata de martie 2015 a constituit 109.4 la suta.

Tabelul 1. Indicatorii macroeconomici principali ai Republicii Moldova

2014 2015 2016
um

Tr. 1 Tr. |l Tr. 1l Tr. IV Tr. 1 Tr. Tr. 1l Tr. IV Tr. |

Produsul
intern brut

mil. lei 21,533 26,343 34,215 29,958 24,423 28,527 35,890 33,011 27,097
in preturi

curente

Produsul
intern brut

mil. USD 1,608 1,926 2,435 1,995 1,357 1,573 1,869 1,658 1,350
in preturi

curente

PIB, indicii
volumului % 103.8 104.4 106.0 104.4 104.8 102.5 96.3 96.7 100.8

fizic

Export de

bunuri,
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Ca rezultat al tranzactiilor curente si de capital efectuate de agentii economici rezidenti ai Republicii Moldova cu
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strdinatatea pe parcursul trimestrului I 2016, necesarul net de finantare (suma dintre soldurile conturilor curent si de

capital din balanta de plati) s-a diminuat cu 21.2 1a sutd fata de trimestrul I 2015 si a constituit 115.79 mil. USD, ceea ce

reprezinta 8.6 la sutd in raport cu PIB (10.8 la suta in trimestrul I 2015).

Deficitul contului curent a constituit 104.67 mil. USD (-26.5 la suta fatd de ianuarie-martie 2015). Raportat la PIB, acesta s-a

redus cu 2.7 puncte procentuale comparativ cu trimestrul similar al anului precedent si a constituit 7.8 la sutad.

Imbunititirea s-a datorat scaderii deficitului in comertul exterior cu bunuri si servicii (-11.5 la sutd), in timp ce evolutia



excedentelor inregistrate la veniturile primare si secundare (-13.0 la suta si -1.9 la suta, respectiv) a influentat contul curent

in sensul deteriorarii.

In pofida sciderii exporturilor de bunuri, balanta comerciald s-a imbunatatit in urma scaderii intr-o masura si mai mare a
importurilor. In timp ce importurile de bunuri de consum s-au majorat, importurile de alte categorii de bunuri (de capital,
intermediare si nespecificate) s-au diminuat, in particular in urma diminudrii preturilor la petrol. Balanta serviciilor s-a
imbunadtatit atat gratie majordrii exporturilor, cat si in urma scaderii importurilor. Intrarile nete de venituri primare s-au
diminuat din cauza scaderii remunerdrii salariatilor rezidenti pentru munca prestatd patronilor nerezidenti. In acelasi
timp, iesirile de venituri din investitii ce au revenit investitorilor straini s-au diminuat, imbunatdtind balanta veniturilor
primare. S-a diminuat si excedentul inregistrat la veniturile secundare ca rezultat al scaderii intrarilor de asistentd curenta

din exterior in cadrul cooperdrii internationale, precum si in urma diminuadrii intrdrilor de transferuri personale.

Contul de capital a inregistrat un sold negativ de 11.12 mil. USD, de 2.4 ori mai mare comparativ cu trimestrul I 2015, ca
urmare a diminuarii intrdrilor de asistenta din exterior primitd de administratia publica pentru finantarea proiectelor

investitionale.

Tabelul 2. Contributiile principalelor componente la evolutia contului curent al balantei de pldti

Modificarea
2014 2015 2016
ponderii
Tr. 12016/
Tr. | Tr. I Tr. 1l Tr. IV Tr. | Tr. I Tr. 1l Tr. IV Tr. |
Tr.12015
% p.p.
Contul curent /PIB 9.4 -5.8 -4.3 -9.9 -10.5 -8.1 -6.3 -4.6 -7.8 2.7
Balanta comerciald / PIB -38.4 -38.1 -31.6 -40.7 -34.8 -31.1 -27.8 -27.9 -30.9 3.8
Export de bunuri si servicii / PIB 43.9 38.0 29.4 39.1 44.0 40.2 31.4 40.2 39.1 -4.9
Import de bunuri si servicii / PIB 82.3 76.1 61.0 79.7 78.8 71.3 59.1 68.1 70.1 -8.7
Balanta veniturilor primare / PIB 9.7 11.4 9.4 11.1 6.8 4.4 7.2 6.4 6.0 -0.9
Intrari de venituri primare / PIB,
14.0 15.9 13.2 13.2 13.4 14.0 11.3 12.0 11.4 -2.0
din care:
Remunerarea salariatilor / PIB 13.3 15.4 12.7 12.5 12.7 13.5 10.9 11.6 11.0 1.7
lesiri de venituri primare / PIB, din
4.3 4.5 3.8 2.1 6.6 9.6 4.1 5.6 5.5 -1.1
care:
Venituri din investitii / PIB 33 3.6 3.0 1.1 5.2 8.2 3.0 4.2 4.1 -1.1
Balanta veniturilor secundare /
19.3 20.9 17.9 19.6 17.4 18.7 14.3 16.9 17.2 -0.2

PIB



Intrari de venituri secundare /

21.3 22.8 19.5 21.6 19.8 21.0 16.3 19.0 19.4 -0.4
PIB, din care:
Transferuri personale / PIB 13.4 14.1 12.3 11.5 12.4 12.8 10.3 11.5 12.3 -0.1
Cooperarea internationala

3.4 4.1 3.8 6.0 3.5 3.0 2.4 3.1 3.0 -0.5

curenta /PIB
lesiri de venituri secundare / PIB 2.0 1.9 1.6 1.9 2.3 2.3 2.0 2.1 2.2 -0.1
Contul de capital / PIB 0.1 2.5 0.5 1.6 -0.3 0.6 0.5 0.5 -0.8 -0.5
Necesarul net de finantare (soldul
conturilor curent si de capital) / 9.3 -3.3 -3.8 -8.3 -10.8 7.5 -5.8 -4.1 -8.6 2.3

PIB

Principala sursa de acoperire a necesarului net de finantare in trimestrul I 2016, reflectata in contul financiar al balantei de
plati, au fost intrarile nete de capital sub forma de investitii directe. Majorarea netd a pasivelor sub forma de investitiile
directe a constituit 44.93 mil. USD, din care cea mai mare parte a revenit reinvestirii profiturilor (24.66 mil. USD). La
acoperirea necesarului net de finantare au contribuit si activele oficiale de rezerva, utilizate de BNM pentru interventii pe
piata valutara interna cu scopul neutralizarii fluctuatiilor excesive ale cursului de schimb al leului moldovenesc, care s-au

diminuat pe parcursul trimestrului cu 15.54 mil. USD in urma tranzactiilor efective.

Tabelul 3. Sursele de acoperire a necesarului net de finantare, fluxuri financiare nete

Modificarea
2014 2015 2016
ponderii
Tr.12016/
Tr. | Tr. Tr. 1l Tr. IV Tr. | Tr.ll Tr. 1l Tr. IV Tr. |
Tr. IV 2015
% in raport cu PIB D.p.
Contul financiar -12.1 -0.2 -3.3 -14.3 -14.6 -7.9 -4.3 -4.2 -5.2 -1.0
Investitii directe, din care: -8.8 0.0 -3.4 -4.5 -10.5 -4.9 0.8 -3.6 -3.6
Participatii la capital si actiuni,
altele decét reinvestirea -2.1 -3.4 -0.5 -0.7 -0.9 -1.0 -0.8 -1.0 -0.3 0.7
profiturilor
Reinvestirea profiturilor -0.9 -0.4 -1.6 1.4 -3.1 -5.2 -0.8 -1.2 -1.8 -0.6
Instrumente de natura datoriei -5.8 3.8 -1.2 -5.2 -6.4 1.3 2.4 -1.4 -1.5 -0.1
Investitii de portofoliu si
-0.3 -0.2 0.0 -0.2 -0.1 -0.2

derivate financiare



Alte investitii, din care: 3.1 -0.8 0.6 12.7 19.0 -3.3 -4.2 -1.4 -0.4 1.0

Numerar si depozite 1.8 2.5 1.3 3.8 19.0 -2.1 -0.2 -0.8 -1.7 -0.9
Imprumuturi 0.1 0.1 2.2 2.6 1.7 0.9 -1.6 -1.2 1.9 3.1
Credite comerciale si avansuri 1.0 -3.4 -3.0 -0.7 -1.8 -2.2 -2.5 0.5 -0.7 -1.2
Alte creante / pasive 0.1 0.1 0.0 12.2 0.1 0.1 0.1 0.1

Modificarea activelor de
-6.0 0.8 -0.4 -22.4 -23.0 0.6 -0.9 0.8 -1.2 -2.0
rezerva

Notd: (-) - intrdri nete de capital, (+) - iesiri nete de capital

Pozitia investitionala internationala a Republicii Moldova (conform MBP5) la 31.03.2016 a ramas net debitoare si a constituit
-5,831.37 mil. USD, soldul negativ majorandu-se fata de sfarsitul anului 2015 cu 2.11a suta: activele externe insumand 3,311.55
mil. USD, in scadere cu 0.7 la sutd, iar pasivele - 9,142.92 mil. USD, in crestere cu 1.1la sutd. Ritmurile scaderii au determinat
inrdutatirea raportului dintre stocul activelor si pasivelor externe cu 0.7 p.p., pana la 36.2 la sutd la 31.03.2016. Stocul
angajamentelor fata de investitorii strdini directi a reprezentat 3,580.25 mil. USD (in crestere cu 1.2 la suta de la inceputul

anului) si a constituit 39.2 la suta din totalul pasivelor.

Stocul activelor oficiale de rezerva a scazut cu 0.6 la suta pe parcursul trimestrului I 2016 si a constituit 1,746.33 mil. USD la
31.03.2016. In pofida scaderii, volumul lor corespunde criteriilor traditionale de suficienta: acoperirea a cel putin 3 luni de
importuri de bunuri si servicii (au acoperit 4.9 luni), acoperirea integrala prin rezerve a datoriei externe pe termen scurt

(au acoperit 120.0 la suta), acoperirea a 20% din masa monetara M2 (au acoperit 88.9 la suta) etc.

Tabelul 4. Indicatorii principali aferenti pozitiei investitionale internationale

Tr.12016/
UM 31.12.12 31.12.13 31.12.14 31.12.15 31.03.16 Tr. IV 2015
(%)
Pozitia investitionala internationala
mil. USD -5,085.32 -5,346.05 -5,598.09 -5,713.43 -5,831.37 102.1
netd
Stocul activelor externe / stocul
% 411 43.0 39.9 36.9 36.2 -0.7 p.p.
pasivelor fata de nerezidenti
Stocul investitiilor directe in
mil. USD 3,466.67 3,620.97 3,613.78 3,538.59 3,580.25 101.2
economia nationald
Ponderea investitiilor straine directe
% 40.1 38.6 38.8 391 39.2 0.1 p.p.

in stocul pasivelor

Ponderea imprumuturilor (fara



imprumuturile intra-grup) in stocul % 35.0 345 329 32.6 323 -0.3 p.p.

pasivelor

Stocul activelor oficiale de rezerva mil. USD 2,515.00 2,820.63 2,156.63 1,756.81 1,746.33 99.4

Stocul activelor oficiale de rezerva /
Import mediu lunar (pe 12 luni) de luni 53 5.6 4.4 4.8 4.9 102.2

bunuri si servicii

Datoria externa bruta a Republicii Moldova (conform Ghidului SDE 2013/MBP6) la 31.03.2016 a inregistrat 6,399.63 mil. USD,
majorandu-se pe parcursul trimestrului cu 1.0 la suta. Datoria publica si public garantata a reprezentat 26.7 la suta din
totalul datoriei externe, insumand 1,708.97 mil. USD, majorandu-se pe parcursul trimestrului I 2016 cu 0.4 la sutd. Datoria
privatd negarantata s-a cifratla 4,690.66 mil. USD, in crestere cu 1.2 la sutd. Cea mai mare parte a stocului datoriei externe

brute ii revine datoriei pe termen lung (77.3 la suta).

Tabelul 5. Indicatorii principali aferenti datoriei externe (MBP6)

Tr.12016/
UM 31.12.12 31.12.13 31.12.14 31.12.2015 31.03.16 Tr. IV 2015
(%)
Datoria externa bruta mil. USD 6,019.84 6,674.38 6,570.26 6,338.39 6,399.63 101.0
Datoria externa publica si public
mil. USD 1,762.57 1,774.93 1,731.05 1,702.04 1,708.97 100.4
garantatd
Datoria externa pe termen lung mil. USD 4,698.20 5,003.79 5,012.32 4,904.00 4,944.24 100.8
Ponderea datoriei externe publice si
public garantate in datoria externa % 29.3 26.6 26.3 26.9 26.7 -0.2 p.p.
bruta
Ponderea datoriei externe pe termen
% 78.0 75.0 76.3 77.4 77.3 -0.1 p.p.

lung in datoria externa bruta

Ponderea creditorilor organizatii
internationale si guverne straine in

% 48.0 44.9 43.7 431 431
datoria externa sub forma de

imprumuturi si alocari de DST
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Seriile statistice sunt disponibile incepand cu anul 1995 pentru balanta de plati conform MBPS5 si cu anul 2009 pentru

balanta de plati conform MBP6, anul 1998 pentru pozitia investitionala internationala si anul 2001 pentru datoria externa:
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