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A transforma economiile de care dispuneti in investitii inteligente si profitabile inseamna sa luati decizii

bazate pe o buna intelegere atat a obiectivelor financiare personale, cat si a pietei si instrumentelor de

investitii. Planificarea unor investitii, dar si alegerea instrumentului potrivit necesita o analiza riguroasa a

optiunilor disponibile din mai multe puncte de vedere.

Sa trecem in revista principalele aspecte pe care e bine de luat in considerare pentru a va asigura ca faceti o

investitie rationala.

1. Incepeti cu planificarea financiara
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Planificarea finantelor personale este un element-cheie al unei strategii corecte de investitii. Aceasta
presupune, mai intai, o analiza clara a situatiei financiare — venituri, cheltuieli, economii, in functie de care,
se vor stabili fondurile disponibile pentru investitii. Determinati suma destinata investitiilor cu realism si
pragmatism - potentiala investitie nu trebuie sa va afecteze nevoile si cheltuielile de baz3, ci sa va permita
sa mentineti bugetul personal in echilibru.

Un alt aspect al planificarii financiare este sa stabiliti obiectivele investitiei, cum ar fi intentia de a securiza
si a consolida resursele financiare pentru a le utiliza ulterior in cazul evenimentelor majore — procurarea
unei locuinte, studiile pentru copii sau crearea unor rezerve pentru perioada de pensionare etc.

Din aceste obiective deriva orizontul de timp al investitiei, adica perioada pentru care sunteti dispus sa nu
utilizati sau sa consumati banii disponibili si sa realizati investitia. De exemplu, pentru obiective
investitionale pe termen scurt puteti alege instrumente cu scadenta mai mica, precum valorile mobiliare de
stat pe termen scurt (bonurile de trezorerie), iar pentru investitii pe termen lung ati putea cumpara actiuni
sau obligatiuni.

In acelasi timp, este important sa luati in considerare cat de lichid doriti sa fie instrumentul financiar, altfel
spus, cat de usor investitia realizata poata fi convertita, la necesitate, in bani lichizi fara a pierde din
valoarea acumulata.

Planificarea financiara se refera, de asemenea, la asteptarile privind castigul obtinut, dar si la riscul pe care
sunteti gata sa vi-l asumati.

2. Analizati optiunile disponibile

intelegerea instrumentelor de investitii este esential, intrucat fiecare instrument implica diferite niveluri
de risc, randamente, termene si poate corespunde mai mult sau mai putin cu obiectivele investitionale pe
care le-ati setat. Astfel, este important sa va informati din surse de incredere privind tipurile de instrumente
financiare in care puteti investi.

Ofertele investitionale trebuie sa includa informatii despre emitent si situatia financiara a acestuia, motivele
ofertei si destinatia fondurilor acumulate, garantiile oferite, conditiile ofertei si descrierea succinta a
riscurilor asociate investitiei. Informatiile trebuie sa fie suficient de detaliate pentru a va permite sa luati o
decizie in cunostinta de cauza.

Eventual, in procesul de luare a unei decizii de a investi, puteti apela la serviciile unui consultant de
investitii pentru a primi recomandari individuale si a avea o mai buna intelegere a potentialei investitii. In
prezent, consultanta de investitii poate fi oferita de societatile de investitii licentiate de Comisia Nationala a
Pietei Financiare.

3. Comparati ofertele: ce randament va ofera instrumentul si in ce conditii

Randamentul este castigul net pe care il puteti obtine din realizarea investitiei. Sunt instrumente financiare
care ofera previzibilitate privind castigurile potentiale, pentru ca au stabilite rate fixe ale
dobanzii/cuponului, dar sunt si instrumente pentru care nu exista o certitudine deplina in privinta sumei
castigurilor, deoarece acestea depind de evolutiile economice.

Alegeti instrumentul financiar potrivit, dar tineti cont si de rata inflatiei. Astfel, este important sa faceti
diferenta intre rata ,nominala” a dobanzii si rata ,reala” a dobanzii/randamentului. Rata nominala a
dobanzii reprezinta rata platita efectiv pentru investitia facuta. Rata reala reprezinta randamentul real al
investitie, calculat ca diferenta dintre rata nominala si rata inflatiei.

Indiferent de instrumentul de investitie ales, greseala principala pe care o puteti face este sa va asteptati la
imbogatire peste noapte. De reguld, cu cat este mai mare potentialul de castig, cu atat creste si riscul
investitiei.



4. Analizati riscurile la care va expuneti

Ca investitor, trebuie sa fiti constient ca instrumentele financiare nu inseamna doar obtinerea de castig (sub
forma de dividende, dobanda sau din vanzarea instrumentului), dar implica si anumite riscuri de a nu obtine
castigul asteptat sau de a avea chiar pierderi. Printre principalele riscuri asociate investitiilor in
instrumente financiare sunt:

— Incertitudinea dividendelor — in cazul in care ati cumparat actiuni, randamentul investitiei
dumneavoastra va depinde in mod direct de valoarea profitului obtinut de compania care a emis aceste
actiuni. Astfel, cresterea profitabilitatii companiei inseamna dividende mai mari, care revin
investitorului. In acelasi timp, rezultatele slabe ale activititii companiei sau existenta pierderilor
inseamna ca platile dividendelor vor scadea sau, respectiv, nu vor fi acordate. O situatie extrema ar
putea fi falimentul companiei, care va avea drept consecinta de cele mai multe ori pierderea partiala sau
completa a sumei investite.

— Riscul legat de actionarii minoritari — reprezinta riscul ca in calitatea dumneavoastra de investitor,
detinand o cota mica in capitalul social al unei societati pe actiuni, sa nu puteti influenta procesul de
luare a deciziilor, in special daca in societatea respectiva exista actionari majoritari.

— Riscul ratei dobanzii - specific pentru obligatiuni sau valori mobiliare de stat, se refera la fluctuatiile
ratei dobanzii/cuponului in cazul instrumentelor cu rata variabila, ceea ce va poate afecta nivelul
castigurilor pe care urmeaza sa le obtineti.

— Riscul de credit — riscul ca emitentii de obligatiuni sau alti imprumutatori sa nu-si indeplineasca
obligatiile de plata ale dobanzii sau rambursare a sumei de baza. Cu cat situatia financiara si perspectiva
pe termen lung a emitentului sunt mai bune, cu atét riscul de credit este mai mic si invers. in cazul
obligatiunilor corporative, de exemplu, atunci cand compania nu are resursele necesare, investitorii pot
cere falimentul acesteia si au o pozitie privilegiata fata de actionari la recuperarea datoriei. Din acest
motiv obligatiunile sunt considerate mai putin riscante decat actiunile. La fel, riscul de credit este mai
mic atunci cand instrumentul financiar este acoperit de o garantie.

— Riscul de lichiditate — este determinat de imposibilitatea de a vinde instrumentul financiar in timp util
sau la pretul dorit din cauza cererii scazute sau lipsei acesteia.

— Riscul de piata — determinat de modificarea favorabila sau nefavorabila a pretului instrumentului
financiar in functie de cererea si oferta de pe piata, perceptia investitorilor, contextul macroeconomic
etc.

— Riscul de frauda - ar trebui sa tratati cu precautie ofertele care promit castiguri rapide si exclusive din
instrumente financiare tranzactionate prin intermediul platformelor neautorizate. Pentru siguranta
investitiilor dumneavoastra, este recomandat sa verificati daca intermediarul respectiv este inregistrat
in Lista persoanelor licentiate sau autorizate in conformitate cu Legea nr. 171/2012 privind piata de
capital.

5. Diversificati investitiile ca sa minimizati riscurile

Cel mai bun mod de a gestiona riscul este sa diversificati portofoliul de investitii. Avand ,ouale in cosuri
diferite”, veti minimiza riscurile care pot aparea.

6. Pastrati o perspectiva pe termen lung

Este important sa monitorizati si sa fiti la curent cu evolutiile economice, tendintele politicii monetare,
perspectivele de crestere a anumitor ramuri economice.

Protectia investitorilor

Daca investiti in instrumente financiare apeland la intermediarii cu activitate reglementata de CNPF,
beneficiati in mod automat de protectie din partea Fondului de compensare a investitorilor. In cazul
incapacitatii societatilor de investitii de a returna mijloacele banesti si/sau instrumentele financiare ale



clientilor, primite pentru prestarea serviciilor de investitii, Fondul, in conformitate cu Legea nr.171/2012
privind piata de capital, achita fiecarui client prejudiciat o compensatie nu mai mare decat echivalentul in
lei a 1000 de euro, calculata la cursul oficial al Bancii Nationale a Moldovei la data achitarii.
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( ,) Incepeti cu analiza bugetului si a obiectivelor financiare personale.

Astfel veti putea sa determinati fondurile disponibile pentru investitie,
orizontul de timp al acesteia si sa va pastrati bugetul personal in echilibru.

Analizati optiunile disponibile si comparati ofertele.
E important sa cunoasteti ce reprezinta diferite instrumente si sa le comparati s
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