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Investitiile la burse ofera o posibilitate de castig mai mare decat ar putea sa genereze un depozit bancar, dar
desigur acolo unde castigul e mai mare si riscul este mai mare.

Investitiile 1a burse ofera acces la instrumente financiare precum: actiuni, obligatiuni, fonduri mutuale si
alte instrumente financiare. Desi astfel de investitii pot aduce castiguri semnificative, acestea implica si
riscuri care trebuie atent evaluate.

Bursele sunt piete reglementate unde se tranzactioneaza diferite tipuri de active financiare. in functie de
instrumentele financiare tranzactionate la bursa putem distinge:

Burse de valori mobiliare la care se tranzactioneaza actiuni ale companiilor listate public, obligatiuni,
fonduri de investitii, optiuni si alte instrumente financiare. Exemple: Bursa de valori a Moldovei i, Bursa de
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Valori Bucuresti (BVB), New York Stock Exchange (NYSE), Nasdagq etc. Unele burse pot sa calculeze propriii
lor indicatori bursieri care masoara performanta instrumentelor financiare listate. Spre exemplu, Bursa de
Valori din Bucuresti (BVB) calculeaza indicele BET (Bucharest Exchange Trading Index) care masoara
evolutia pretului de piata al actiunilor pentru 20 cele mai tranzactionate companii de pe piata reglementata
a BVB.

Burse ale derivatelor (Derivatives Exchanges) la care sunt tranzactionate contracte derivate, cum ar fi:
optiuni, futures (contracte pe scadente in viitor pentru diverse active financiare sau marfuri) si alte
instrumente financiare care isi deriva valoarea dintr-un activ de baza. Exemple: CME Group, Eurex.

Burse valutare (Forex - Foreign Exchange Market) sunt utilizate pentru tranzactionarea valutelor. Aici se
cumpara si se vand monede nationale, cum ar fi: dolarul american (USD), euro (EUR), yenul japonez (JPY)
etc. Piata Forex este descentralizatd, fara o locatie fizica specifica, dar cele mai mari centre financiare sunt
la Londra, New York, Tokyo si Sydney. Fiecare tip de bursa serveste unei categorii specifice de active, iar
investitorii aleg sa participe in functie de obiectivele lor financiare si de riscul pe care sunt dispusi sa si-1
asume.

Diferenta dintre investitie la bursa si speculatii la bursa cunoscute sub notiunea de trading

O investitie reprezinta o decizie luata pe termen mediu-lung in scopul cresterii valorii capitalului investit, si
care este fundamentata pe o analiza a eficientei (randament/risc) estimate a investitiei. Spre deosebire de
investitiile pe piata de capital, tradingul reprezinta, de obicei, o activitate cu caracter speculativ. In cel de-al
doilea caz, pozitiile se deschid si se inchid in aceeasi zi sau, cel mult, la un interval de cateva zile, spre
deosebire de investitia clasica la bursa unde investitorii planifica sa-si mentina participatiile pe termen
lung.

Riscurile tranzactiilor speculative (trading) sunt mult mai mari in comparatie cu riscurile
investitiilor la bursa.

Tranzactionarea la bursele valutare (ex: Forex ) sau la bursele de criptomonede nu reprezinta investitii. Nici
chiar tranzactionarea pe termen scurt la bursele de valori mobiliare nu reprezinta investitii, pentru ca
scopul tranzactiei este valorificarea unei conjuncturi favorabile a pretului. Astfel, un investitor cumpara un
instrument financiar si il pastreaza pe termen lung in portofoliu. Un trader insa este orientat spre profituri
rapide prin tranzactii frecvente. Trader-ul, de obicei, isi deschide o pozitie cu ajutorul unui intermediar
(broker), iar banii pe care i-a depus in contul sdu deschis la intermediar reprezinta garantia platii pentru
cazul in care pozitia investitionala deschisa ar putea sa genereze pierderi. Spre deosebire de investitiile
clasice in instrumente financiare, la tranzactionarea pe termen scurt se utilizeaza principiul levierului care
presupune deschiderea unei pozitii mult mai mari decat banii de care dispune persoana care
tranzactioneaza. Astfel, daca persoana care tranzactioneaza are in cont 100 de lei, aceasta nu poate sa
cumpere actiuni decat in contravaloarea sumei disponibile. Daca o actiune tranzactionata la bursa are
valoarea de piata de 1 leu, atunci persoana poate procura maxim 100 de actiuni. In acest caz, daca pretul
celor 100 de actiuni ar creste cu 1%, investitorul ar castiga un singur banut per actiune sau 1leu din
tranzactie in cazul in care ar decide sa inchida pozitia si sa vanda cele 100 de actiuni procurate. Aplicand un
levier de 11a 50, persoana poate deschide o pozitie de cumparare de 5000 de lei sau echivalentul a 5000 de
actiuni. Daca actiunile pentru care s-a deschis pozitia cresc in valoare cu 1 ban per actiune si persoana ar
inchide pozitia, atunci aceasta persoana, datorita levierului, ar castiga 50 de lei. Daca insa valoarea
actiunilor procurate ar scadea cu 2 bani, atunci pozitia se va inchide automat din cauza epuizarii limitei
banilor disponibili in contul persoanei care tranzactioneaza si care vor fi incasati de intermediar.

Spre deosebire de activitatea de trading la burse, in cazul investitiilor la burse se analizeaza
randamentul/riscul instrumentului financiar, tindndu-se cont de conjunctura pietei, bonitatea emitentului
instrumentului financiar, proiectiile de viitor etc. In cazul tranzactiilor pe termen scurt se foloseste analiza
tehnica. Aceasta nu este una stiintifica si se bazeaza pe variatia pretului si modelarile grafice ale evolutiei
lui, de aici si riscul mare asociat tipului respectiv de tranzactii. Astfel, daca facem tranzactii pe termen scurt



la burse, nu facem investitii adevarate, ci facem trading sau desfasuram o activitate de vanzare-cumparare
de active financiare in scopul valorificarii unei conjuncturi favorabile a pretului.

Avantaje si dezavantaje ale investitiilor la burse

Avantaje:

* Principalul motiv pentru care oamenii decid sa investeasca la burse este castigul mai mare decat in cazul
unui depozit bancar obisnuit.

* Suplimentar, in afara de randamente mai mari, investitiile la burse sunt atractive si datorita lichiditatii
acestora. Investitorii pot vinde la bursa, la pret de piatd, instrumentele financiare pe care le detin atunci
cand considera acest lucru oportun.

+ Investitiile in obligatiuni si actiuni, spre exemplu, pot fi utilizate si ca o sursa de castig pasiv suplimentar
la castigurile de capital (ex: dividendele in cazul actiunilor).

+ Investitiile in actiuni, spre exempluy, tind sa depaseasca rata inflatiei pe termen lung, protejand astfel
puterea de cumparare a capitalului investit.

» Flexibilitatea si posibilitatea controlului direct asupra portofoliului investitional permite investitorilor sa
decida nu doar raportul dintre instrumentele financiare (cate actiuni, cate obligatiuni etc.), dar permite si
selectarea unor anumite instrumente investitionale.

* Accesibilitatea investirii la bursa cu un capital minim, fiind utilizate beneficiile oferite de tehnologia
moderna, cum ar fi diverse platforme online care faciliteaza accesul la informatii si tranzactionare.

* Apeland la serviciile intermediarilor si consultantilor investitionali autorizati, cei care vor sa investeasca
la burse pot avea acces inclusiv la instrumente financiare internationale tranzactionate la bursele din
strainatate.

Dezavantaje:

* Volatilitatea pietei este, poate, cel mai mare dezavantaj. Preturile instrumentelor financiare, in special cel
al actiunilor, pot fluctua semnificativ pe termen scurt, ceea ce poate duce la pierderi financiare daca se
purcede la instrainarea activelor subscrise.

+ Investitorii trebuie sa fie pregatiti pentru oscilatii de preturi si sa adopte o strategie pe termen lung.

* Nu toate investitiile la bursa sunt profitabile. Unele active financiare pot sa nu valorifice investitia
conform asteptarilor, ceea ce poate duce la pierderi de capital.

* Complexitatea deciziilor de investitie este un alt dezavantaj al investitiilor la burse. Alegerea actiunilor si
gestionarea unui portofoliu diversificat necesita timp si cunostinte. Investitorii pot opta pentru consultanta
financiara, dar acest lucru poate sa implice costuri suplimentare (costuri de administrare a portofoliului
investitional).

* Chiar daca majoritatea platformelor de tranzactionare ofera comisioane reduse, exista totusi costuri
asociate tranzactiilor efectuate in cadrul procesului de gestionare a portofoliului (diferenta dintre pretul de
vanzare si pretul de cumparare BID/ASK) care pot afecta rentabilitatea.

« Investitorul, de obicei (in cazul in care nu a recurs la instrumente de acoperire/transfer a expunerii la risc),
nu este protejat de default-ul emitentului/ insolventa debitorului, riscuri sistemice si alti factori adversi cu
impact semnificativ asupra valorii investitiei sau chiar pierderea mijloacelor financiare investite.

Etapele investitiei la burse

Intelegerea pietei si a instrumentelor financiare plasate pe piata

Inainte de a investi la burse este esential de inteles, cum functioneaza bursa de valori si ce produse
financiare se tranzactioneaza la aceasta. Astfel, intelegerea termenilor financiari precum: actiuni,
obligatiuni, fonduri mutuale, indici bursieri etc. este primordiala. Spre exemplu:

Actiunile reprezinta parti dintr-o companie, iar detinerea lor confera dreptul la o parte din profiturile



acesteia sub forma de dividende. De aceea, la procurarea actiunilor vom analiza dinamica cresterii
profitabilitatii companiei, dar si modul in care a crescut valoarea intreprinderii pe piata, care sunt premisele
de crestere la nivel de industrie etc.

Obligatiunile sunt imprumuturi acordate companiilor (S.A. sau SRL), autoritatilor publice centrale si celor
locale, iar fondurile mutuale sunt ansamble de actiuni si obligatiuni gestionate de profesionisti.

Stabilirea obiectivelor investitionale si a tolerantei la risc

Investitorii trebuie sa-si stabileasca obiectivele financiare, cum ar fi: economisirea pentru pensie,
achizitionarea unei locuinte sau finantarea educatiei copiilor. Aceste obiective vor influenta tipurile de
instrumente financiare alese si toleranta la risc. In functie de toleranta la risc, investitorii se impart in 3
categorii. Investitorii conservatori prefera investitii cu risc scazut asociate cu randamente mai mici, dar
stabile si urmaresc, mai curand, protejarea capitalului decat castigurile mari. Investitorii moderati
(moderat-conservatori sau moderat-agresivi) prefera un echilibru intre siguranta investitiei si cresterea
valorii acesteia. Acest tip de investitori opteaza pentru un mix de actiuni si obligatiuni. Investitorii agresivi
castig, dar si de pierderi mai mari, iar portofoliul investitional al acestora este format, preponderent, din
actiuni si alte instrumente cu o volatilitate mare.

Alegerea unui intermediar (broker)

Investitia la bursa se realizeaza prin subscrierea instrumentelor financiare. in numele clientului,
subscrierea o poate face: i) o societate de investitii, ii) persoanele juridice straine autorizate si supravegheate
de autoritatile din UE si care sunt acceptate de Comisia Nationala a Pietei financiare, iii) agentul delegat -
persoana fizica sau juridica ce actioneaza in numele si interesul unei societati de investitii, iv) consultantul
de investitii care va primi si va transfera ordinul de subscriere privind instrumentele financiare. in unele
cazuri intermediarii pot pune la dispozitia clientilor platforme digitale pentru tranzactionare accesibile si la
costuri reduse.

Diversificarea portofoliului

Un principiu de baza al investitiilor este diversificarea. Acest principiu presupune investirea in diferite
tipuri de active pentru a minimiza riscul. Acest lucru poate fi realizat prin investitii in mai multe sectoare
economice, tipuri de instrumente financiare sau chiar pe mai multe piete geografice.

Monitorizarea si ajustarea portofoliului

Investitiile nu sunt o activitate pasiva. Este important de monitorizat constant portofoliul si de efectuat
ajustarile necesare in functie de conditiile pietei si de schimbarile in obiectivele personale.

In concluzie, putem afirma ca investitiile la burse ofera oportunitati semnificative de crestere a capitalului
si diversificare a portofoliului, dar vin la pachet cu riscuri si provocari. Investitorii trebuie sa fie bine
informati, sa isi stabileasca obiective clare si sa fie pregatiti sa gestioneze fluctuatiile pietei. Cu o strategie
bine definita si o intelegere adecvata a riscurilor implicate, investitiile la burse pot deveni o componenta
esentiala a unui portofoliu financiar de succes.
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