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Decizia de politica monetara, 19.09.2024

Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei, in cadrul sedintei din 19 septembrie 2024, a adoptat prin vot unanim

urmatoarea hotarare:

1. Se mentine rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politica monetara pe termen scurt la nivelul de 3,60 la
suta anual.
2. Se mentin ratele de dobanda:
a) la creditele overnight, la nivelul de 5,60 la sutd anual;
b) la operatiunile repo, la nivelul de 3,85 la suta anual;
¢) la depozitele overnight, la nivelul de 1,60 la sutd anual.
3. Se mentine norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovenesti si in valuta neconvertibila la nivelul
actual de 29,0 la suta din baza de calcul.
4. Se mentine norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in valuta liber convertibild la nivelul actual de 39,0 la suta

din baza de calcul.

Decizia respectiva este adoptatd in contextul propagarii in continuare a efectelor deciziilor de politica monetard anterioare,

date fiind decalajele aferente transmisiei acestora.

Evaluarea curenta a conditiilor monetare reale pe piata depozitelor, cea a creditelor si cea valutara denota o situatie
favorabila pentru asigurarea mentinerii inflatiei in limitele intervalului de variatie de £1,5 puncte procentuale de la tinta de

5,0 la suta pe termen mediu.

Informatiile macroeconomice recente confirmad, in mare parte, principalele ipoteze si concluzii reflectate in cadrul

Raportului asupra inflatiei, august 2024.

Inflatia anuala a constituit 5,1 1a suta in august 2024, fiind cu 0,3 puncte procentuale superioard nivelului lunii precedente si
a continuat conform asteptdrilor tendinta ascendenta inceputd in luna iunie curent. Astfel, rata anuald a inflatiei s-a
mentinut in proximitatea tintei de 5,0 la sutd. In structurd, evolutia ascendenta a ratei anuale a inflatiei in luna august 2024
a fost determinatd, in principal, de inflatia de baza si preturile alimentare, fiind atenuatd de dinamica preturilor

reglementate si a celor la combustibili.

Mediul extern. Economia zonei euro evolueaza farda modificari semnificative, iar inflatia anuala s-a diminuat pand la 2,2 la
sutd in luna august 2024, situandu-se in proximitatea tintei Bancii Centrale Europene (BCE). Cotatiile la petrol, au scazut
semnificativ fatd de mediile din prima jumatate a anului 2024 in contextul anticiparilor nefavorabile privind evolutia
economiilor SUA si Chinei. De asemenea, cotatiile europene la gazele naturale s-au diminuat recent dupa o volatilitate
semnificativd atestata in luna august 2024, precum si pe fundalul rezervelor de gaze naturale in Europa care sunt la cote
maxime si al unei cereri modeste. Indicele FAO al preturilor internationale la produsele alimentare ramane, practic,
neschimbat in ultimele luni, in conditiile in care riscurile la adresa formarii preturilor sunt minore si se compenseazd

reciproc.

Activitatea economicd. In trimestrul IT 2024, PIB a continuat conform asteptdrilor o dinamica pozitiva, inregistrand o
crestere de 2,4 la sutd comparativ cu perioada similara a anului precedent. Pe categorii de utilizari, consumul final al
gospodariilor s-a majorat cu 3,7 la suta, iar formarea bruta de capital fix a crescut cu 6,9 la suta. Aceasta evolutie a fost

partial atenuatd de reducerea exportului de bunuri si servicii cu 3,4 1a sutd, a consumului final al administratiei publice cu
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0,9 la suta, alaturi de cresterea importului cu 7,8 la suta. Din perspectiva ofertei, comertul cu ridicata si cu amanuntul a
crescut cu 7,2 1a sutd, sectorul informatiilor si comunicatiilor cu 5,8 la suta, constructiile cu 5,6 la sutd, productia agricola a
crescut cu 3,0 la sutd, impozitele nete pe produs cu 3,0 la suta. Impactul negativ asupra dinamicii PIB a fost determinat de
reducerea tranzactiilor imobiliare cu 5,8 la sutd, a productiei si furnizarii de energie electrica si termicd, gaze, apa calda si

aer conditionat cu 2,9 la sutd, si a serviciilor de transport si depozitare cu 1,0 la suta.

Conditiile monetare. Masurile stimulative cumulate de politicd monetard au dus la scdderea continua a ratelor de dobanda
la creditele noi acordate in lei in luna august 2024. Astfel, rata medie ponderata a dobanzii la creditele noi acordate a
constituit 8,68 la sutd anual, in diminuare cu 0,14 puncte procentuale fata de luna iulie 2024. Rata medie ponderatd a
dobanzii la depozite a inregistrat fluctuatii lunare si a constituit 3,18 la sutd, fiind cu 0,19 puncte procentuale superioara
celei din luna iulie curent. Reducerea consecutivd a ratelor de dobanda a dus la cresterea volumului creditelor noi acordate

in lei.

Actualizarea prognozei. Considerand evolutia inflatiei din lunile iulie si august 2024, care a fost inferioara valorilor
anticipate, se contureaza riscul abaterii minore a prognozei pe termen scurt a inflatiei in sens descendent pentru trimestrul
III 2024, cu disiparea acesteia in trimestrul urmator. Evolutiile cotatiilor la petrol, la produse alimentare si la materii prime
pe piata internationald raman o sursd importanta de riscuri. Principalele incertitudini la adresa prognozei inflatiei sunt

asociate productiei agricole, situatiei tensionate pe planul regional si cel global, precum si riscurilor escaladdrii acesteia.

Decizia BNM vine in contextul in care conditiile monetare existente sunt prielnice mentinerii inflatiei in limitele
intervalului de variatie 1,5 puncte procentuale de la tinta de 5,0 la sutd, un nivel considerat optim pentru cresterea si

dezvoltarea economica a Republicii Moldova pe termen mediu.

Urmatoarea sedinta a Comitetului executiv al BNM cu privire la promovarea politicii monetare va avea loc pe data de 5

noiembrie 2024, conform calendarului i aprobat.

Evolutia ratelor dobanzilor principalelor instrumente de politica monetara py
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