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Sumar

Aceasta lucrare introduce conceptul de ,DSTI Gap”, un nou instrument de monitorizare a riscurilor conceput
pentru a evalua capacitatea gospodariilor de a rambursa datoriile in contextul presiunilor inflationiste.
Bazat pe indicatorul serviciului datoriei raportat la venit (DSTI - Debt-Service-to-Income), DSTI Gap-ul
masoara resursele financiare excedentare ale debitorilor dupa acoperirea cheltuielilor si a platilor aferente
datoriilor — reprezentand, in esenta, tamponul impotriva socurilor.

Analizand datele pentru 15 economii europene care au adoptat praguri DSTI, cercetarea dezvolta un
instrument care poate fi utilizat pentru a urmari dinamic ,distanta pana la faliment” (distance-to-default) a
imprumutatilor in cazul diferitor tipuri de socuri: inflationiste, de venit sau modificari de politici.

Mai mult, in asociere cu un stres-test invers (reverse stress test), DSTI GAP-ul poate determina socul
inflationist maxim pe care un imprumutat il poate suporta inainte de a intra in incapacitate de plata.

Analiza situatiei din Moldova releva faptul ca un prag DSTI de 40% ofera o protectie adecvata impotriva unei
inflatii moderate, insa cresteri mai pronuntate sau sustinute ale preturilor ar putea necesita ajustari ale
acestei limite pentru ca debitorii s ramana solvabili.

Principalele concluzii ale lucrarii evidentiaza urmatoarele:

— DSTI Gap ofera un cadru cantitativ pentru calibrarea pragurilor DSTI in functie de conjunctura
economica si nivelul de venit al populatiei.

— Acest instrument permite evaluarea proactiva a sustenabilitatii limitelor DSTI existente (sau propuse) in
conditii macroeconomice variabile, in special in ceea ce priveste inflatia.

— Prin asocierea cu un stres-test invers, DSTI Gap permite identificarea socurilor maxime tolerabile de
catre debitori.

Acest instrument ofera perspective valoroase pentru monitorizarea stabilitatii financiare si calibrarea
politicilor, contribuind la asigurarea solvabilitatii imprumutatilor in perioade de volatilitate economica.
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