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Evolu'gia ratei inﬂagiei in luna mai 2018

In luna mai 2018, rata anuald a inflatiei a constituit 2.8%, cu 0.9 puncte procentuale mai putin fata de luna precedentd si a
iesit, anticipat in conformitate cu prognozele publicate anterior, sub limita inferioard a intervalului de variatie de £1.5

puncte procentuale de la tinta de 5.0%.

Datele cu privire la evolutia ratei anuale a inflatiei in lunile aprilie si mai prezinta o inflatie similara celei anticipate si

denota valabilitatea prognozei publicate in luna mai 2018.

Dinamica inflatiei in luna mai 2018 a fost determinatd de cererea agregatd modesta si de efectul unei perioade de baza inalte
din anul 2017.

Cea mai mare contributie la rata anuald a inflatiei (1.7 puncte procentuale) au inregistrat preturile la produsele alimentare.
Inflatia de baza si preturile la combustibili au avut un impact de 1.1i, respectiv, 0.5 puncte procentuale. Preturile
reglementate au generat o contributie negativa de minus 0.5 puncte procentuale, cu 0.1 puncte procentuale inferioara lunii

precedente.

Totodatd, rata anuald a inflatiei de baza a inregistrat in luna de referintd valoarea de 3.5%, fiind similara celei din luna

precedenta.

Rata inflatiei lunare a rdmas practic la nivelul lunii precedente. Scaderea preturilor la produsele alimentare cu 0.5% a fost
compensatd de cresterea preturilor la marfurile nealimentare cu 0.2% si la servicii cu 0.5% conditionata de ponderi diferite

in componenta IPC.

Rata lunara a inflatiei de bazd in luna mai a inregistrat o crestere de 0.4%. Cele mai semnificative majordri de preturi s-au
inregistrat la componentele ,cultura si odihna” ca urmare a majorarii cu 43.6% a preturilor la turismul peste hotarele tarii
si ,tigdri” (1.2%). O diminuare a preturilor a inregistrat segmentul ,,educatie si invatdmant”, ca urmare a scdderii platilor

pentru crese si gradinite de copii cu 2.4% si ,,autoturisme si remorci” (1.5%).

Micsorarea preturilor la produsele alimentare fatd de luna aprilie 2018 cu 0.5% a fost conditionatad, in special de scaderea
preturilor la ,oud” (-18.4%), la ,legume proaspete” (-3.1%), la ,zahar” (-1.8 %) si la , lapte si produse lactate” (-1.2%).

Concomitent, preturile la produsele alimentare s-au majorat ca urmare a sporirii preturilor la ,cartofi” (19.8%), la ,fructe
proaspete” (0.9%) si la ,,bauturi alcoolice” (0.4%). Cu excluderea factorului sezonier, preturile la produsele alimentare au

scazut cu 0.3% fata de nivelul lunii precedente.

In luna mai 2018, preturile la combustibili s-au majorat cu 1.8% fatd de nivelul lunii precedente. Aceastd evolutie a fost
influentatd, preponderent, de cresterea preturilor la ,,carburanti” cu 3.6%, generand o contributie de 1.9 puncte
procentuale. Dinamica acestora a fost cauzatd de majordrile de preturi la benzind si motorind conform tendintei preturilor
la petrol pe piata internationald. Preturile la ,gazul din butelii” si ,carbune de pdmant” au inregistrat diminudri de 0.5% si

0.3%, respectiv. Preturile la ,lemnele pentru foc” si la ,,combustibil lichid” au ramas la nivelul lunii aprilie 2018.

In luna de referintd, preturile la serviciile si produsele reglementate s-au diminuat cu 0.1% fata de nivelul lunii precedente.
Dinamica respectiva a fost determinata de diminuarea preturilor la medicamente cu 0.4% si la serviciile transportului

feroviar international cu 0.6%, evolutie atenuata de sporirea preturilor la serviciile transportului aerian cu 0.4%.

Ritmul anual al cresterii preturilor la produsele si serviciile reglementate a constituit minus 2.2%, fiind cu 0.6 puncte
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procentuale inferior fata de nivelul lunii precedente si cu 9.3 puncte procentuale inferior celui din luna mai 2017.

Pentru perioada urmatoare, anticipam o cerere agregatd modesta, insd aproape de potential, care va genera in continuare

presiuni dezinflationiste.

Totodatd, incepand cu a doua jumatate a trimestrului IIl mentiondm intensificarea riscurilor asociate perspectivei inflatiei.
Acestea deriva din cresterea preturilor internationale la petrol si materii prime, incertitudinea cu privire la durata acestei
cresteri (care impreuna cu alti factori ar putea determina deciziile aferente tarifelor la serviciile reglementate in 2019),
disensiunile comerciale dintre principalii actori ai economiei mondiale, vulnerabilitatea preturilor la produsele agricole

autohtone fatd de conditiile meteorologice, si respectiv incertitudinile privind recolta din anul 2018.

Astfel, pornind de la balanta riscurilor existd o probabilitate de inversare a tendintelor inflationiste incepand cu finele

trimestrului IIT al anului curent.

BNM va monitoriza in continuare evolutiile interne, precum si cele ale mediului economic international si va utiliza cadrul

operational specific strategiei de tintire a inflatiei, in vederea mentinerii stabilitatii preturilor pe termen mediu.
Vezisi
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