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Raport asupra inflatiei nr.1, februarie 2014

Analiza situatiei macroeconomice presupune evaluarea unui set de indicatori statistici care reflecta in cea mai mare masura
fluctuatiile pietei. Astfel, de-a lungul timpului pe lingad statisticile social-economice, prezentate de oficiile nationale de
statisticd, au fost elaborate statistici adiacente, calculate de companii private, dar care si-au dovedit relevanta prin
surprinderea efectiva si relativ rapidd a fenomenelor economice. Din aceasta categorie fac parte indicii PMI (Purchasing
Managers’ Indexes), utilitatea analizei acestora pentru surprinderea evolutiei mediului macroeconomic extern fiind

incontestabila.

Indicii PMI au fost elaborati in mai multe tdri de catre diverse companii private pentru a oferi agentilor de la burse,
factorilor de decizie din domeniul afacerilor si analistilor economici un set precis si in timp util al datelor ajutatoare unei
mai bune perceperi a conditiilor din economie. Indicii PMI se bazeaza pe sondaje efectuate lunar in cadrul unor firme
selectate, acestea oferind o indicatie in avans a ceea ce se intimpld cu adevarat in economia sectorului privat prin
surprinderea unor variabile, precum ar fi rezultatul activitatii economice, comenzile noi, nivelul stocurilor, ocuparea fortei
de munca si preturile din industria prelucrdtoare, constructii, comertul cu amanuntul si sectorul serviciilor. Datele sunt
colectate prin metode similare in majoritatea tdrilor, astfel incit pot fi facute comparatii internationale. Principalele
particularitati ale indicilor PMI: oferd indicatori bazati pe rezultate, spre deosebire de indicatorii de opinie sau de
incredere; se produc mult mai rapid decit seriile de date oficiale; sunt publicati lunar; acopera aproape toate activitatile
economice din sectorul privat in multe tari (inclusiv in toate sectoarele importante de servicii); nu sunt revizuiti dupa
publicare; sunt produse folosind metodologii similare in aproape toate tdrile, permitind efectuarea comparatiilor

internationale.

Valoarea de referintd in cazul indicilor PMI este 50. Astfel, valorile de peste 50 ale indicilor reprezinta expansiune
comparativ cu luna precedenta, sub 50 reprezintd o contractie, iar valoarea 50 indicd invariabilitate. Printre cele mai vestite
companii care calculeazd indicii respectivi se numara ISM (SUA), Markit, HSBC, JP Morgan etc. In cele mai dese cazuri,
indicii PMI sunt calculati pentru sectorul industrial (Manufacturing PMI), sectorul serviciilor (Services PMI) si compilat
(Composite PMI). Pe linga indicii PMI calculati pentru fiecare tara in parte, se calculeaza si indici PMI agregati, de exemplu

pentru economiile emergente (HSBC Emerging markets PMI ) si la nivel global (JP Morgan Global PMI) etc.

In analizele macroeconomice indicii PMI pentru sectorul industrial tind a fi corelati cu evolutia indicilor productiei
industriale. Totodata, cel mai des in analizele macroeconomice indicii PMI compilati sunt utilizati ca o reflectie
premergdtoare a cresterii trimestriale a produsului intern brut, iar faptul cd sunt publicati in fiecare luna reprezinta un
avantaj incontestabil pentru luarea unor decizii privind politicile economice, in conditiile in care produsul intern brut se

publica trimestrial si dupa o perioadd de timp relativ mare de la terminarea perioadei de referinta (graficul nr.1).

Graficul nr. 1. Evolutia PIB si PMI* in zona euro
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* Composite Purchasing Managers® Indexes, media aritmetica trimestriala
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