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Instrumentele de politica monetara

Principalele instrumente de politica monetara pe care Banca Nationala le are la dispozitie conform
reglementarilor in vigoare sunt: operatiunile de piata monetara, operatiunile pe piata valutara, facilitatile
permanente si rezervele obligatorii.

Operatiunile de piata monetara male Bancii Nationale se efectueaza la initiativa BNM cu participantii eligibili

in vederea gestionarii lichiditatilor de pe piata, directionarii ratelor dobanzilor si indicarii orientarii politicii
monetare. Instrumentele utilizate de Banca Nationala la efectuarea operatiunilor de piata monetara includ:
tranzactii repo/reverse repo cu active eligibile; tranzactii simple (vinzari si cumparari definitive de VMS);
acordare de credite garantate cu active eligibile; emitere de certificate ale BNM; atragere de depozite la
termen.

Operatiunile pe piata valutara 2 sunt interventiile valutare, ce se deruleaza in stricta conformitate cu

obiectivele politicii valutare. Banca Nationala utilizeaza in calitate de instrumente ale interventiilor valutare
atat operatiunile directe (cumparari sau vanzari la vedere de valuta contra lei moldovenesti), care
influenteaza masa monetara, cat si operatiunile de ajustare (swap-uri valutare), care sunt instrumente
reversibile si nu influenteaza masa monetara pe termen lung.

Facilitatile permanente reprezinta facilitatile pe care BNM le pune la dispozitia bancilor licentiate la

initiativa acestora. BNM ofera facilitatea de credit overnight si facilitatea de depozit overnight.

Rezervele obligatorii gsunt disponibilitati ale bancilor in lei moldovenesti si in valuta straina (dolari SUA si

euro), pe care acestea le pastreaza in conturi la BNM. Functiile principale ale RO constituite in lei sunt cea de
control monetar (aflata in stransa corelatie cu cea de gestionare a lichiditatii de catre BNM) si cea de
influentare a cererii de bani. Rolul principal al RO in valuta straina este atenuarea extinderii creditelor in
valuta.
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