Publicat pe (https://bnm.md)

Sistemul de plati Despre BNM Extinde Ascunde
Comunicate Press room
19.02.2024

Video interviu ,IN CONTEXT"// Anca Dragu: BNM - responsabila de trei
capitole de negociere cu Uniunea Europeana

Pentru procesul de aderare Banca Nationala a Moldovei (BNM) va fi responsabila de trei capitole de
negociere cu Uniunea Europeani. Guvernatoarea BNM, Anca Dragu, a declarat in emisiunea ,iIN CONTEXT"
ca atat bancile, cat si companiile din Republica Moldova trebuie sa fie pregatite pentru a accesa fondurile de
preaderare disponibile pentru sectorul real. Sistemul financiar national are potential de crestere, sustine
sefa Bancii Centrale.

Radu Osipov: Bun gisit ,IN CONTEXT”. Republica Moldova este viazuta drept o economie de consum. Pe de o
parte - o capcana, pe de altd parte - un mod de a mentine pe linia de plutire traiul nostru. Intrebarea este
daca putem sau nu depasi aceasta conditie? Probabil, da. Astazi discut cu Anca Dragu, guvernatoarea Bancii
Nationale. imprumuturile sunt de fapt un motor economic. La noi, totusi, intermedierea financiara nu este
foarte dezvoltata. Piata de capital se pare ca are limitari. Razboiul Rusiei a provocat un soc inflationist. Cu
siguranta profesionistii stiu cum putem trece peste provocari. Asadar, Anca Dragu, guvernatoarea BNM,
este in platoul Moldova 1. Buna seara, va multumesc pentru ca ati acceptat sa discutam in aceasta seara.

Anca Dragu: Buna seara si va multumesc pentru invitatie.

Radu Osipov: Cum va simtiti la Chisinau?

Anca Dragu: Foarte bine, ma simt foarte bine la Chisinau. Ma simt ca la Bucuresti. E adevarat ca si distanta
nu este una atat de mare pe cat ar putea sa para. Distanta fizica este de circa 450 - 460 de kilometri. Este
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exact distanta de la Bucuresti la Cluj. Dar foarte important de spus ca distanta mintala este una foarte mica,
pentru ca, dupa cum spuneam, aici este ca la Bucuresti.

Radu Osipov: Doamna Dragu, ce v-a determinat sa acceptati aceasta provocare si sa preluati mandatul de
guvernator in Republica Moldova, pentru ca nu am putea spune totusi ca e ceva usor de facut.

Anca Dragu: Bun. Cui ii plac lucrurile usoare? Importanta momentului m-a determinat sa preiau aceasta
functie de mare responsabilitate. Si cand spun importanta momentului, ma gandesc la etapa pe care a
inceput-o Republica Moldova de negociere pentru aderarea la Uniunea Europeana. Ar trebui sa fim foarte
clari. Uniunea Europeana este proiectul care aduce pace si prosperitate in statele membre. Moldova trebuie
sa fie parte din Uniunea Europeana. Moldova apartine Europei. Ca atare, este un moment foarte important.
Acum cativa ani, nu cred ca se gandea lumea la Chisinau ca vom ajunge in aceasta faza. Si trebuie sa ne
asiguram ca fiecare face tot ce poate pentru ca acest proces de negociere in vederea aderarii sa se intample
in bune conditii. Deci, eu ma aflu aici pentru ca este un moment absolut de o importanta vitala pentru
Moldova si trebuie sa ne indreptam cu toate fortele, cu toata puterea catre Uniunea Europeana.

Radu Osipov: BNM se va implica in aceste negocieri, pe ce capitole?

Anca Dragu: Da, absolut. Banca Nationala a Moldovei are un rol foarte important as spune in capitolele de
negociere. Sunt 35 de capitole de negociere, iar BNM este pionul principal in trei dintre acestea. Si in total,
cam in 10 capitole este implicata. Cele trei capitole in care noi, BNM, suntem vioara intai sunt libera
circulatie a capitalului, de exemplu, este cel mai important. Apoi este sectorul financiar si politica monetara
si economica. Acolo, desigur, un rol foarte important il are si Guvernul. Dar trebuie sa spunem putin despre
libera circulatie a capitalului. Intr-o uniune economici, in Uniunea Europeand, sunt cateva principii
elementare. Si anume: libera circulatie a capitalului, libera circulatie a bunurilor si serviciilor si a
persoanelor. Ca atare, Banca Nationala are un rol in a conduce si incheia negocierile intr-un domeniu care
reprezinta domeniul-cheie al unei uniuni economice. Ca atare, da, noi suntem foarte importanti si ne
organizam. Trebuie sa ne asiguram ca avem resursele umane, ca suntem intr-o relatie continua cu
Bruxelles-ul si ca suntem prezenti si activi. Asta e foarte important. Iar faptul ca eu am lucrat pentru
institutii europene si pentru ca stiu cum s-a intamplat procesul de preaderare si aderare al altor state acum
membre UE, cred ci este un mare atu. Inteleg care este mecanismul de negociere, inteleg care sunt
institutiile importante din Uniunea Europeana. Asa ca, pe scurt, contributia mea nu poate sa fie decat una
foarte buna.

Radu Osipov: Recent, ati solicitat aderarea Republicii Moldova la SEPA - zona unica de plati in euro. Cum ar
putea ajuta acest lucru mediul de afaceri si oamenii simpli? Pentru ca stim, Republica Moldova e o
economie care depinde de remitente, de banii de peste hotare.

Anca Dragu: Apartenenta Moldovei la SEPA ajuta in doua sensuri. in primul rand, mediul economic. Atat
persoanele fizice, cat si companiile vor avea costuri mult mai reduse pentru platile catre Uniunea
Europeana in euro, dar aceste plati vor fi si sigure, si rapide, si transparente. Adica va fi foarte simplu sa faci
un transfer, nu vei mai plati 30, 40, 50 de EURO pentru un transfer, ci vei plati pana la 3 EURO. Pentru
companii asta inseamna o dinamizare a relatiilor comerciale. Dar spuneam de doua dimensiuni. A doua
dimensiune este aceea ca in acest proces de aderare la sistemul de plati in euro noi trebuie sa avem o relatie
continua cu European Payments Council, cei care evalueaza aplicatia, si cu Digi FISMA - o componenta a
Comisiei Europene. Se face o evaluare a cadrului legislativ, in ce masura cateva directive europene sunt
implementate aici, in Moldova. Or acest pas este foarte important. Noi vorbim de evaluarea mai multor legi
si a cadrului legislativ in vederea aderarii. Deci este o componenta a proiectului general de validare a
legislatiei nationale si actualizare la nivelul european.

Radu Osipov: Ce asteptari aveti, considerati ca Republica Moldova corespunde directivelor Uniunii
Europene?



Anca Dragu: Da, in ceea ce priveste directiva privind platile, CVPR, acestea cred ca sunt implementate.
Desigur, daca apar in procesul de evaluare anumite intrebari sau recomandari, suntem gata sa le discutam si
sa le implementam. Pe noi ne ajuta foarte mult si aceasta aplicatie si evaluare pentru apartenenta la SEPA,
dar mai avem o alta aplicatie foarte importanta. Chiar luni am fost la European Banking Authority
(Autoritatea Bancara Europeana /EBA/), unde am cerut ca dumnealor impreuna cu Comisia Europeana sa
realizeze o corespondenta a legislatiei pe zona de supraveghere si reglementare. Acest lucru va fi foarte
important in momentul in care European Banking Authority pune aceasta stampila si spune da, legislatia
din Republica Moldova in ceea ce priveste supravegherea si reglementarea este in linie cu cerintele si cu
legislatia europeana, cu directivele si regulamentele europene, asta inseamna un mesaj foarte bun pentru
toti investitorii. Inseamna ca sistemul nostru bancar este unul la nivel european. Deci SEPA, evaluarea EBA,
toate aceste lucruri ne apropie de Uniunea Europeana si arata ca Moldova este pe acest drum, e foarte
hotarata in parcursul european.

Radu Osipov: Ar fi un semnal bun pentru investitori. Deocamdata, de ce nu vin investitiile in Republica
Moldova? Ar fi o problema economica, in sensul ca avem o economie prea mica sau ar fi vorba de birocratie
prea multa sau conteaza la fel de mult si problemele de securitate, cum ar fi agresiunea rusa din Ucraina?

Anca Dragu: Cred ca este un pic din fiecare dintre factorii mentionati de Dumneavoastra. Si birocratie, si o
piata financiara in general destul de mica, putin adanca, o piata incipienta. Dar eu cred ca trebuie sa vedem
oportunitatile de aici. O piata mica inseamna ca avem loc sa actionam si sa crestem aceasta piata. Si ceea ce
le spuneam si la EBA, si la Bruxelles la DG FISMA, faptul ca piata este oarecum intr-o faza incipienta si noi
vrem sa ne asiguram ca toata legislatia este in linie cu cea europeana, inseamna ca noi vom construi un
sistem financiar, un sistem bancar dupa regulile europene. Adica eu as vedea ca o oportunitate. Da, intr-
adevar, investitiile sunt ceva mai scazute. Ma uitam la investitii in comparatie cu tarile din jur si suntem un
pic in urma tarilor din zona, dar asta inseamna ca avem loc sa crestem, avem loc si avem timp si nevoie sa-i
convingem pe investitori ca Moldova este o destinatie buna de investitie.

Radu Osipov: Spuneati recent despre capacitatea intermedierii financiare, in Republica Moldova ar fi 20%
din PIB, in timp ce media europeana este cu mult mai mare. Ce inseamna de fapt acest lucru si ati intuit ca
vor veni fonduri europene, iar bancile trebuie sa fie pregatite?

Anca Dragu: Da, intermedierea financiara este foarte scazuta, este probabil printre cele mai scazute din
regiune. Sa stiti ca si in Uniunea Europeana media aceea de aproape 90 la suta este facuta si cu unele tari
care au sub 30 la suti. Ce inseamna? inseamna ca miliarde bune nu se regisesc in economia real, ci nu
ajung in economia reala. De altfel, noi vedem si o lichiditate In exces pe piata bancara, dar pe termen foarte
scurt, o cerere destul de scazuta de credit si optiuni destul de limitate din partea bancilor pentru a extinde
aceste credite catre sectorul real. Deci una peste alta inseamna oportunitati pierdute. Si ce am inceput sa fac
este sa discut cu bancile si cu firmele pentru a vedea ce anume impiedica cererea si oferta de credit sa
creasca. Chiar astazi, mai devreme, am avut o discutie cu Asociatia Bancilor si urmeaza sa discutam
punctual la anumite aspecte pe care le considera dumnealor necesare tocmai pentru a facilita acest proces
de creditare. Pe de alta parte, da, si companiile... Cererea este scazuta sau multe companii nu sunt in aceasta
faza bancabile si aici ar putea fi ajutate sa fie bancabile. In procesul de aderare, in faza de preaderare, vor fi
fonduri disponibile pentru sectorul real, pentru companii, astfel incat firmele trebuie sa caute cofinantare de
la banci. Deci noi trebuie sa ne asiguram de acum ca intreprinderile, pe de o parte, si bancile, pe de alta parte,
stau la aceeasi masa, gasesc solutii, astfel incat sa dinamizam creditarea inca din faza aceasta. Dar sa fim si
pregatiti pentru faza de preaderare. Am vazut exemplul altor tari care au devenit membre ale Uniunii
Europene si in care partea de preaderare s-a lovit exact de aceste probleme: cofinantarea pe care companiile
nu au gasit-o.

Radu Osipov: Cum se explica aceasta problema, ar fi totusi o limitare de ordin psihologic sau mai mult de
ordin tehnic?

Anca Dragu: Nu stiu daca este psihologic. Cred ca e vorba de cerinte efectiv tehnice si o piata care are mai



multe nevoi. De exemplu, nu avem o curba a randamentelor. Nu avem niste emisiuni pe termen foarte lung.
Daca o banca doreste sa acorde un credit pe o perioada de 5, de 10 ani, de 15 ani, este destul de greu sa faca
pricing-ul, sa faca costul pentru acel credit pentru ca piata financiara este una destul de ingusta. De asta
spun ca trebuie de actionat in mai multe sectoare ale acestei piete financiare. Ceea ce tine de Banca
Nationala, cu siguranta se va intampla in perioada ce urmeaza.

Radu Osipov: Tot mai multe companii moldovenesti serioase aleg sa se imprumute pe piata de capital din
Romania, de exemplu, la Bursa de Valori Bucuresti si piata de capital din Republica Moldova se pare ca are
anumite plafoane, limitari. Este posibila integrarea pietei moldovene in piata romaneasca?

Anca Dragu: Sa stiti ca sunt discutii serioase intre Bursa din Moldova si BVP. Au fost de curand, cred ca pe 5
februarie a fost un mare eveniment, AmCham Romania-Moldova. Aici, la Chisinau, au fost prezenti si
reprezentantii bursei, au discutat cu Comisia Nationala a Pietei Financiare (CNPF), este entitatea din
Moldova care se ocupa de reglementarea si supravegherea pietei de capital. Am discutat si eu cu dumnealor,
si la Bucuresti, si aici la Chisindu, pentru ca si noi avem componente din piata financiara. Avem asigurarile,
dar si depozitarul central unic. Cred ca ideea este de a creste bursa de la Chisinau, de a avea resurse si
posibilitati de sine statatoare. Si, desigur, o colaborare intre cele doua burse ar fi una de bun augur. Dar cred
ca o solutie ar fi cresterea acestor capacitati si aici, in Moldova. Desigur, putem discuta apoi de listari duale.
Listarile duale cred ca au avantajul de a creste numarul celor care fac in prima faza subscrierea. Clar, bursa
din Moldova are nevoie de ceva sprijin. In acest moment este mica, foarte-foarte putin lichida si foarte
putine tranzactii pe an.

Radu Osipov: De ce v-am intrebat mai devreme despre aceasta limitare, daca se explica prin ordin
psihologic, conteaza foarte mult educatia financiara. Republica Moldova fiind o tara in tranzitie post-
sovietica, pana acum nu s-a pus accent pe educatia financiara. Ieri, ati avut o reactie publica la Balti. Nu
stiu care ar fi directivele, ce trebuie sa stie chiar si cei mici si cei mari, pentru ca sunt si oameni adulti care
nu sunt educati intr-atat de bine financiar?

Anca Dragu: Trebuie sa intelegem ce inseamna bugetul personal. Fiecare om este propriul ministru de
finante, are niste venituri, cheltuieli. Trebuie sa se asigure ca veniturile ii acopera cheltuielile si chiar ca
economiseste cate ceva in fiecare luna. Bunele practici spun ca trebuie sa aiba fiecare persoana sau familie
necesarul economisit care sa asigure sase luni de cheltuieli. In ideea in care iti pierzi locul de munca sau vrei
sa-ti schimbi locul de munca, sau vrei sa faci o pauza de la serviciu, trebuie sa ai aceasta buna practica de a
avea sase salarii. Nivelul de cheltuieli pe sase luni. Bun, desigur, daca veniturile sunt foarte mici, nu prea
exista loc de economisire. Asta cred ca suntem cu totii siguri de aceasta realitate. Dar trebuie sa intelegem
cum putem sa economisim, ca putem sa economisim in depozite, nu trebuie sa tinem banii in conturi la
vedere. Alte optiuni nu sunt foarte multe pe piata financiara in acest moment, dar cred ca tocmai odata ce se
dezvolta piata de emisiuni catre populatie din partea autoritatilor, din partea Guvernului, din partea
Ministerului Finantelor, piata bursiera. Atunci oamenii pot diversifica aceasta economisire. Foarte
important este sa inteleaga fiecare ce inseamna un credit, ce inseamna rata dobanzii, ce inseamna dobanda
pe care o vei plati pe o perioada lunga de timp. Si daca in prima faza oamenii sunt incantati cand obtin
creditul si achizitioneaza bunul dorit, apoi cand trebuie sa faca platile lunare timp de 2, 3, 5,10 ani s-ar putea
sa nu mai fie atat de incantati. Si de asta trebuie sa intelegem foarte bine ce inseamna creditarea si la ce ne
expunem. Exista studii, am vazut un studiu recent care arata cateva date despre educatia financiara. Este
interesant ca 2/3 dintre cei care au raspuns in acest esantion considera ca au ceva informatii si numai 20 si
ceva la suta au considerat ca nu au informatii sau nu au cunostinte despre piata financiara. Si foarte
important ce mi-a atras atentia din acest studiu e ca dintre obiectivele financiare pe care oamenii au
declarat ca le au in acest moment, desigur, asigurarea necesarului zilnic de finante, de bani, imbunatatirea
conditiilor de viata. Dar foarte important, pe locul trei, s-a desprins aceasta dorinta de a economisi pentru
studii. Si este, mi se pare, o directie foarte buna, pentru ca, de fapt, o societate educata se poate bucura de o
dezvoltare mult mai armonioasa si mai sigura.



Radu Osipov: Probabil, un impuls 1-a dat si pandemia, pentru ca atunci ne-am dat seama ca aproximativ 25
la suta dintre moldoveni aveau economii pe care sa le utilizeze intr-o perioada de criza si nu a fost asa doar
in Republica Moldova, a fost si in Romania si in alte tari. O situatie grea pentru gospodarii.

Anca Dragu: Da, e adevarat, pandemia, din pacate, pentru multi a fost o lectie rapida si nu intotdeauna foarte
placuta. Dar... Ok, trebuie sa ne uitam la partea asta de educatie financiara. Banca Nationala a Moldovei este
bine ancorata, avem o parteneriat cu ,Expert Group”. Este un program finantat de USAID (n.r. Agentia
Statelor Unite pentru Dezvoltare Internationala / United States Agency for International Development).
Acordam foarte mare atentie. Eu personal voi face tot ce pot sa particip la aceste cursuri alaturi de tineri, de
copii. Chiar discutam cu colegii de la comunicarea din banca sa avem niste lectii pentru licee, sa gasim
tonul corespunzator segmentului de varsta caruia ne vom adresa.

Radu Osipov: Doamna guvernator, in 2023 inflatia a scazut sub 5 la suta. Obiectivul pe care si-1 dorea Banca
Nationala in 2022 a fost mai greu, a depasit peste 30%. Cum ar trebui sa reactioneze acum economia tinand
cont ca e un pic greoaie, nu neaparat raspunde imediat la politicile monetare? Si inflatia a fost dictata de
factori externi, in mare parte. Credeti ca se va revitaliza cumva mediului de afaceri, vor veni oamenii de
afaceri la banci sa se imprumute ca sa isi dezvolte business-urile lor?

Anca Dragu: Cu siguranta, o inflatie de circa 5 la suta, adica in zona de tintire pe care Banca Nationala o are
aduce incredere pentru investitori, pentru consumatori. Cred ca toata lumea a inteles ce neplacut, ce
incomod este o inflatie de 30 si ceva la suta si dobanzi de peste 20 la suta spre 30 la suta. Practic, nu prea poti
vorbi despre creditare. Cine ar risca, cine risca sa intre intr-o activitate economica la aceste cifre? Dar, odata
ce inflatia a ajuns in intervalul de tintire al Bancii Nationale si prognoza, foarte important, prognoza noastra
de inflatie este ca pentru 2024 inflatia ramane la acest nivel, undeva sub 5 la suta, atunci acest mesaj ar
trebui sa fie inteles, decriptat de consumatori si investitori ca economia este intr-o zona de stabilitate. Si
vreau sa amintesc ca obiectivul principal al Bancii Nationale a Moldovei este acela de asigurare a stabilitatii
preturilor. Si de ce este atat de important acest obiectiv? Tocmai pentru c3, in lipsa lui, cu preturi fluctuante,
preturi atat de mari, cresteri de preturi atat de mari, atunci orice idee de investitie si de economisire devine
imposibila. Atunci, da, am ajuns in intervalul de tintire. Da, estimam ca vom pastra aceste valori pentru tot
anul 2024. Si acest lucru ar trebui sa fie perceput ca atare de investitori si consumatori.

Radu Osipov: Doamna Dragu, vd multumesc mult pentru aceasta discutie. Va asteptam ,IN CONTEXT” si cu
alte ocazii.

Anca Dragu: Eu va multumesc. O seara buna.
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