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Rezervele internationale si lichiditatea in valuta (RILV) - Metadate

Statistica privind rezervele internationale si lichiditatea in valuta este elaborata conform standardelor recomandate de FMI
in ,Rezervele internationale si lichiditatea in valuta: Indrumari privind formatul de prezentare a datelor 1’ (FMI, 2013),

precum si in editia a 6-a a manualului ,Balanta de pldti si pozitia investitionala internationala ” (FMI, 2009) (MBP6).

Structura RILV este bazata pe doua concepte de bazd: (1) Rezervele internationale (Activele de rezerva) si (2) Lichiditatea in
valuta.

Conform BPMS6, ,Rezervele internationale reprezintd acele active externe care se caracterizeaza prin disponibilitate
imediata si control al autoritdtilor monetare pentru utilizare in scopul acoperirii necesitatilor de finantare a balantei de
plati, interventii pe pietele valutare pentru influentarea cursului de schimb valutar si in alte scopuri conexe.” (alineatul
6.64).

Lichiditatea in valuta este un concept mai larg decit cel al rezervelor internationale. In raportul RILV sunt prezentate doud
dimensiuni:

1. resurse in valuta (inclusiv activele oficiale de rezerva si alte active in valutd) la dispozitia autoritatilor care sunt usor
disponibile pentru a raspunde cererii de valutad si,

2. iesiri preconizate si potentiale de resurse in valutd, rezultate din datoriile pe termen scurt in valuta si din activitatile
din afara bilantului ale autoritatilor.

Din punctul de vedere al sectoarelor institutionale, raportul RILV acoperd BNM in calitate de autoritate monetara care
detine si gestioneaza activele oficiale de rezerva si Guvernul Republicii Moldova, care este responsabil de majoritatea
angajamentelor oficiale in valuta.

RILV include numai instrumentele financiare decontate in valuta (sectiunile I-III). Datele privind instrumentele
denominate in valutd sau indexate la rata de schimb a valutelor, dar decontate in moneda nationald sau prin alte mijloace
sunt prezentate ca pozitii informative (sectiunea IV). Activele strdine in valuta neconvertibild, precum si activele care nu se
incadreaza in conceptul de active de rezerva nu sunt incluse in RILV.

Rezervele internationale sunt reevaluate zilnic, datele sunt convertite in dolari SUA la rata de schimb oficiald a BNM.
Pozitia titlurilor de valoare este reevaluatd lunar la pretul de piatd al instrumentelor in ultima zi a lunii de referinta.
Dobanda acumulata la depozite se inregistreaza zilnic, iar dobanzile acumulate la titlurile de valoare in valutd sunt
inregistrate lunar.

Principalele informatii primare utilizate pentru completarea RILV sunt :

— (i) stocul activelor oficiale de rezerva si al altor active in valuta la sfarsit de perioada;

— (ii) graficul de deservire a imprumuturilor de la FMI pentru urmatoarele 12 luni, pozitiile agregate scurte si lungi
pentru forward-uri si futures-uri in valuta contra MDL;

— (iii) depozitele obligatorii in valutd mentinute la BNM de catre bdncile licentiate, sumele preconizate catre valorificare
in cadrul imprumuturilor de la FMI (linii de finantare conditionate);

— (iv) compozitia activelor de rezerva pe valute incluse/neincluse in cosul DST;

— (v) cheltuielile in valuta preconizate a fi efectuate de catre BNM in urmatoarele 12 luni pentru procurarea bunurilor si
serviciilor;

— (vi) graficul de deservire a imprumuturilor externe valorificate de guvern si a celor valorificate de sectorul privat,
contractate sub garantia guvernului, la care a fost/nu a fost (separat) activata garantia, pentru urmatoarele 12 luni;

— (vii) sumele potentiale catre valorificare de catre sectorul guvernamental in cadrul liniilor de credit.
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Informatiile (i) - (v) au ca sursa BNM, (vi) - (vii) - Ministerul Finantelor al Republicii Moldova.

Sectiunea I. Activele oficiale de rezerva si alte active In valutd prezintd stocul resurselor in valuta ale BNM si ale guvernului.
Partea I.A. este destinata raportdrii informatiei privind activele de rezerva, iar partea L.B. - privind alte active In valuta.

Partea I.A. , Active oficiale de rezerva” consta din 5 componente:

1. Rezervele in valutd convertibild, impartite in titluri de valoare si depozite. Se includ titlurile de valoare sub forma de
titluri de participare comerciabile cu lichiditate inaltd si sub forma de titluri de creanta. Se reflecta doar titlurile de
valoare in valutd emise de nerezidenti. La depozite, pornind de la conceptul de lichiditate, se includ depozitele la vedere
si depozitele la termen care pot firetrase la cerere. Depozitele incluse In activele de rezerva sunt cele plasate in bancile
centrale strdine, in Banca de Decontdri Internationale, precum si in alte banci (institutii financiare de depozitare);

2. Pozitia de rezerva la FMI reprezintd suma de DST si de alte valute pe care o tara-membru poate sa o tragd neconditionat
sila scurt timp din transa sa de rezerva de la FMI;

3. Drepturile Speciale de Tragere (DST) reprezintd activele internationale de rezerva create de FMI cu scopul completarii
rezervelor tarilor-membre. DST se aloca tarilor proportional cotei de participare;

4. Aur (inclusiv depozitele si swap-urile in aur) - aici se inscrie doar aurul monetar detinut de BNM inclus in activele de
rezerva,;

5. Alte active de rezerva includ activele lichide si disponibile la necesitate, care nu au fost incluse in categoriile (1) - (4),
cum ar fi derivatele financiare, imprumuturile pe termen scurt acordate nerezidentilor din sectorul nebancar, activele
REPO.

Sectiunea II. Jesiri nete preconizate pe termen scurt din active in valuta este destinatd raportarii iesirilor nete
predeterminate pe termen scurt din activele in valutd (pentru urmatoarele 12 luni) ale BNM si ale Ministerului Finantelor.
Aici se reflecta datele aferente angajamentelor:

— (i) cu scadenta initiald mai micd de un an,
— (ii) cu scadenta initiald mai mare de un an, insd cu cea reziduald - mai mica de un an,
— (iii) platile preconizate pentru urmatoarele 12 luni la serviciul angajamentelor cu scadenta reziduala mai mare de un an.

slesirile preconizate” sunt angajamentele contractuale In valutd cunoscute sau prevdzute prin graficul de deservire.
Angajamentele contractuale in valutd pot aparea din operatiunile bilantiere sau extrabilantiere. Angajamentele bilantiere
includ pldtile preconizate de principal si dobandd aferente imprumuturilor si titlurilor de valoare. Operatiile
extrabilantiere care genereaza fluxuri predeterminate de valuta includ angajamentele la contractele de tip forward si
futures, precum si la swap-uri.

In sectiunea IT sunt reflectate iesirile nete de valutd la urmatoarele instrumente financiare:

1. Imprumuturi, titluri de valoare si depozite in valutd (principal si dobandd). Aici se includ plitile preconizate la serviciul
datoriei fata de FMI, a imprumuturilor contractate direct de guvern, a imprumuturilor contractate sub garantia
guvernului la care garantia a fost activata (deservite de garant), precum si la titlurile de valoare emise in valuta de
guvern si BNM. Aceste pldti se reflecta la pozitia ,Jesiri” cu semnul ,minus”.

2. Altele, care includ fluxurile de intrari si iesiri in valuta din operatiuni REPO, credite comerciale, precum si conturi catre
plata in valutd pentru procurdri de bunuri si servicii, definite prin contracte.

Sectiunea III. Iesiri nete potentiale pe termen scurt din active in valuta include fluxurile pe termen scurt (pentru
urmatoarele 12 luni) conditionale in valuta care sunt posibile sa fie efectuate de catre autoritatile tarii (BNM si Ministerul
Finantelor).

Compartimentul dat acopera doud tipuri de fluxuri conditionale:

1. cele aferente activelor si pasivelor potentiale (cum ar fi liniile de credit nevalorificate si neconditionate, angajamente
potentiale sub forma de garantii si titluri de valoare cu optiune incorporata);

2. cele ce reflecta fluxuri posibile de intrari si iesiri de valutd ce apar din pozitia autoritdtilor la contractele de optiune, in
caz de executare eventuald a optiunii.

Sectiunea III se deosebeste de sectiunea II prin faptul cd fluxurile de valuta ce urmeaza a fi reflectate in sectiunea III sunt
conditionate de evenimente din exterior.



Sectiunea IIl include angajamentele potentiale in valutd ale autoritdtilor, inclusiv garantiile la angajamentele aferente
datoriei potentiale (1(a)). Aici se includ doar angajamentele contractuale ale autoritatilor, respectiv, platile (de principal si
de dobandd) preconizate la serviciul imprumuturilor si titlurilor de valoare contractate sau emise sub garantia guvernului,
la care garantia nu este activatd. La pozitia 1(b) se reflecta alte angajamente potentiale legale sau implicite ale autoritatilor.
Angajamentele potentiale vor fi reflectate la momentul cand sunt recunoscute, adicd atunci cand obligatia legala intra in
vigoare. Exemplu de alte angajamente potentiale sunt rezervele obligatorii in valuta ale bancilor comerciale plasate la BNM.
Suma acestor rezerve se reflectd integral ca fiind cu scadenta mai mica sau egald cu o luna.

Sectiunea IV. Pozitii informative prezintd informatii suplimentare despre:

1. stocuri si fluxuri care nu sunt reflectate in sectiunile I - I, dar care sunt considerate relevante pentru aprecierea
pozitiei autoritatilor privind activele de rezerva si lichiditatea In valutd, precum si a expunerii la riscul de schimb

valutar,
2. detalii suplimentare la stocurile si fluxurile reflectate in sectiunile I - III;
3. stocurile si fluxurile prezentate conform altor clasificdri si criterii de evaluare decat cele din sectiunile I - III.

Subsectiunea IV.2. Compozitia valutard a rezervelor (pe grupuri de valute). Se specifica doua grupuri majore de valute: cele
incluse in cosul DST (total si pe fiecare valutd a cosului) si cele neincluse in cosul DST.

Actualmente, cosul DST include urmatoarele valute: dolarul SUA, euro, yuanul chinezesc, yenul japonez si lira sterlind. Prin
conventie, in baza recomandarii FMI, in raportul RILV aurul monetar si creantele exprimate in DST (inclusiv participatiile

in DST si pozitia de rezerva la FMI) sunt incluse in totalul pe cosul DST.
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