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La inceputul anului 2014, trendul pretului petrolului promitea a fi unul ascendent si superior pragului de 100
dolari SUA/baril. Desi prevalau factorii cu tenta negativa, precum incetinirea economiilor emergente,
participantii pietei s-au concentrat pe factorii ce duc la majorarea pretului petrolului: diminuarea rezervelor

de petrol din Statele Unite ale Americii si agravarea conflictului ucrainean.Valoarea maxima din anul 2014

de 115.1 dolari SUA/baril pentru marca Brent a fost atinsa la mijlocul lunii iunie, dupa care pretul petrolului a
intrat in declin, diminuandu-se la 56.4 dolari SUA/baril sau cu aproximativ 50.9 la suta spre sfarsitul anului.
Comparativ cu inceputul anului, pretul petrolului de marca Brent s-a diminuat cu aproximativ 47.6 la suta

(graficul nr.1).
Graficul nr. 1. Evolutia zilnica a pretului petrolului marca Brent in anul 2014

120.0 4

1100 107 115.1
100.0
90.0 A
20.0
70.0
60.0
50.0
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Graficul nr. 2. Evolutii pe piata internationala a petrolului
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Factorul principal al declansarii declinului pretului la petrol a constituit surplusul de petrol la nivel mondial.

Incepand cu luna decembrie 2013, oferta mondiala de petrol a depasit consumul mondial de petrol, insd abia
in luna mai 2014 aceasta s-a transformat intr-o preocupare importanta pentru participantii pietei. Reluarea
productiei de petrol de catre Libia si majorarea exporturilor de catre Iran a condus la majorarea productiei
OPEC, in conditiile in care alte {ari membre OPEC si-au mentinut cotele de productie. Totodata, cresterea
exploatarii sisturilor bituminoase in Statele Unite ale Americii a determinat diminuarea importurilor de
petrol din alte tari, respectiv micsorarea cererii externe. De asemenea, un rol aparte a avut temperarea peste
asteptari a cresterii economice in anul 2014, mai ales in economiile emergente. Astfel, in anul 2014, oferta de

petrol a depasit in medie cererea cu 0.5 milioane de barili pe zi (mbz) (graficul nr.2).

Graficul nr. 3. Ritmul anual de crestere a productiei de petrol (%)
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Graficul nr. 4. Compararea ritmurilor lunare de crestere a pretului petrolului marca Brent si a
paritatii USD
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Desi, per ansamblu, avansarea productiei de petrol din tarile non-OPEC a fost mai semnificativa decat a

oarecare masura sa invoce rolul OPEC in economia mondiald, si anume cel de reglator al cererii si ofertei de
petrol. Ins3, contrar comportamentului din ultimii ani, cand tarile OPEC reglau productia in corelatie cu
evolutia preturilor mondiale, in anul 2014 {arile lidere OPEC au optat pentru mentinerea cotelor pe piata
international3, desi in urma diminuarii pretului la petrol, unele dintre acestea inregistreaza pierderi. In luna
decembrie 2014, preturile la petrol au scazut si mai mult, dupa ce la summitul OPEC de la sfarsitul lunii
noiembrie membrii participanti nu au ajuns la un numitor comun privind reducerea surplusului de petrol de
pe piata, mentionand inca o data disponibilitatea permiterii formarii prefului exclusiv ca urmare a

contrabalansarii cererii si ofertei.

Un alt factor care a contribuit la micsorarea pretului petrolului in anul 2014 a fost si aprecierea dolarului
SUA. Finisarea programului de procurare a activelor de catre Sistemul Rezervelor Federale si evolutia
pozitiva a economiei americane, perceputa prin diminuarea ratei somajului pana la nivelul de 5.6 la suta in
luna decembrie, au constituit pilonii aprecierii dolarului SUA in anul 2014. Relatia dintre preturile la petrol si
dolarul SUA este definitivata de faptul ca petrolul este tranzactionat in dolari SUA si cum ambele variabile
reprezinta pozitii tranzactionate la burse, interdependenta acestora este si mai evidenta. Corelatia dintre
pretul la petrol (Brent) si indicele USD este una medie (minus 0.5), insé exista perioade cand cauzalitatea

dintre aceste doua variabile este semnificativa, ceea ce pozitioneaza dolarul SUA ca un factor important in

analiza evolutiei preturilor internationale la petrol (graficul nr.4).

Republica Moldova este dependenta de resurse energetice externe, ceea ce expune piata petroliera interna la
un risc dubly, atat din partea preturilor internationale la petrol, respectiv la derivatii petrolieri, cat si din
partea cursului de schimb al monedei nationale. Deseori, pretul carburantilor la pompa este relationat cu
evolutia monedei nationale in raport cu principalele monede de referinta (dolarul SUA si euro), iar cea mai
84.6 la suta). Indiferent de forma de raportare a monedei nationale, deprecierea cursului real efectiv

constituie un prilej de majorare a pretului de import al carburantilor si prin deductie a preturilor la pompa.

in anul 2014, presiunile externe asupra pietei petroliere interne au fost antagoniste: pe de o parte diminuarea
preturilor internationale la petrol, care implica reducerea preturilor la pompa si pe de alta parte deprecierea
monedei nationale in contextul evolutiei pietei valutare internationale si a economiei interne, ceea ce
favoriza majorarea preturilor la pompa. Din graficul nr.5 se observa ca, mai ales in ultimele luni ale anului

2014, preturile la carburanti s-au redus de la o luna la alta. Desi formarea pretului carburantilor la pompa



este influentata de mul{i al{i factori (acciza, stocurile cumulative, costurile operationale etc.), de mentionat
ca traiectoria preturilor la pompa reprezinta suprapunerea dintre evolutia preturilor internationale la petrol

si evolutia paritatii monedei nationale.

Graficul nr. 5. Compararea ritmurilor lunare de crestere a pretului petrolului de marca Urals,
paritatii MDL/USD si a preturilor interne la carburanti (%)
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