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Proiectul hotararii Comitetului executiv al BNM , Pentru aprobarea
Regulamentului cu privire la asistenta de lichiditate in situatii de urgenta”

08.10.2019 Termenul-limita a expirat
(;Q. Anunt &) Proiect

B3 Argumentarea € sinteza

ANUNT
privind initierea, organizarea si desfasurarea consultarii publice
a proiectului de decizie

Banca Nationala initiaza, incepand cu data de 8 octombrie 2019, consultarea publica a proiectului de hotarare a
Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei ,Pentru aprobarea Regulamentului cu privire la asistenta de
lichiditate in situatii de urgenta”.

Elaborarea si adoptarea proiectului de hotarare este determinata de necesitatea actualizarii cadrului de reglementare
privind asistenta de lichiditate in situatii de urgenta acordata bancilor de catre Banca Nationala a Moldovei, urmare
intrarii in vigoare, la 02.09.2019, a Legii nr.114/2019 pentru modificarea unor acte legislative.

Prevederile de baza ale proiectului se refera la conditiile si modul de acordare a asistentei de lichiditate in situatii de
urgenta bancilor, activele eligibile pentru garantarea acesteia, modul de constituire si de executare a garantiilor,
masurile ce pot fi intreprinse de catre Banca Nationala in caz de nerambursare a asistentei.

Beneficiarii proiectului de decizie sunt bancile din Republica Moldova.
Impactul scontat al proiectului de decizie este asigurarea stabilitatii sistemului financiar.

Proiectul propune de asemenea abrogarea Regulamentului cu privire la modul de garantare a creditelor acordate de
Banca Nationala a Moldovei bancilor nr. 38/08-01 din 15 noiembrie 1996.

Proiectul de decizie este elaborat in temeiul art.5 alin.(1) lit.e), art.11 alin.(1), art.181 si art.27 alin.(1) lit.c) din Legea
nr.548/1995 cu privire la Banca Nationala a Moldovei.

Recomandarile pe marginea proiectului hotararii, supus consultarii publice, pot fi comunicate pana pe data de 23
octombrie 2019 pe adresa postala: Banca Nationala a Moldovei, bd. Grigore Vieru nr.1, mun. Chisinau, MD-2005 sau, in
format electronic, pe adresa: Daniel.Savin@bnm.md y sau Valentina.Salogub@bnm.md p.

Proiectul hotararii Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei ,Pentru aprobarea Regulamentului cu privire
la asistenta de lichiditate in situatii de urgenta” si nota informativa sunt disponibile pe pagina web a Bancii Nationale

a Moldovei www.bnm.md 3 si la sediul Bancii Nationale a Moldovei pe adresa: bd. Grigore Vieru, nr.1, mun. Chisinau,
MD-2005.
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Nota informativa

la proiectul hotararii Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei
sPentru aprobarea Regulamentului cu privire la asistenta

de lichiditate in situatii de urgenta”

1. Denumirea autorului

Autor al proiectului de hotarare este Banca Nationala a Moldovei.

2. Conditiile ce au impus elaborarea proiectului actului normativ si finalitatile urmarite

Proiectul hotararii Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei ,Pentru aprobarea Regulamentului cu privire
la asistenta de lichiditate in situatii de urgenta” a fost elaborat in vederea actualizarii cadrului normativ al Bancii
Nationale a Moldovei privind asistenta de lichiditate in situatii de urgenta urmare intrarii in vigoare, la 02.09.2019, a
Legii nr.114/2019 pentru modificarea unor acte legislative.

Prin Legea nr.114/2019, Legea nr.548/1995 cu privire la Banca Nationala a Moldovei a fost completata cu notiunea de
asistenta de lichiditate in situatii de urgenta si cu art.181, care stabileste termenul si conditiile de acordare a acesteia,
iar dispozitiile Legii nr.419/2006 cu privire la datoria sectorului public, garantiile de stat si recreditarea de stat care
permiteau garantarea creditelor de urgenta, acordate de Banca Nationala a Moldovei bancilor, cu valori mobiliare de
stat sau cu garantii de stat emise de Guvern in acest scop au fost abrogate.

La elaborarea proiectului de regulament s-a avut in vedere preluarea cu caracter normativ a recomandarilor relevante
cuprinse in raportul de asistenta tehnica al Fondului Monetar International pe acest subiect.

Asistenta de lichiditate in situatii de urgenta reprezinta o forma exceptionala de finantare acordata institutiilor
financiare solvabile (de regula banci), atunci cand acestea nu dispun de lichiditate suficienta si nu o pot obtine din
piata sau prin participarea la operatiunile de politicd monetara ale bancii centrale. Utilizand aceasta facilitate, bancile
centrale pot raspunde unor necesitati de urgenta idiosincratice sau unui soc sistemic in cazul in care functionarea
normala a pietei este perturbata, iar deteriorarea brusca sau grava a lichiditatii bancilor poate avea ca rezultat un risc
semnificativ ca acestea sa nu isi mai poata indeplini angajamentele scadente fata de deponenti si alti creditori ai lor.

Furnizarea asistentei de lichiditate in situatii de urgenta se efectueaza, in general, in cadrul mandatului de stabilitate
financiara al bancii centrale. Rolul de interventie in caz de urgenta este una dintre cele mai importante functii ale
bancii centrale, aceasta fiind creditorul de ultima instanta la care o banca poate apela dupa epuizarea tuturor
celorlalte optiuni de finantare disponibile.

Asistenta de lichiditate in situatii de urgenta nu este o facilitate disponibila oricand, aceasta poate fi accesata doar in
situatii exceptionale, pentru a evita falimentul unei sau mai multor banci si a preveni perturbarea functionarii
normale a pietei. Aceasta forma de asistenta va fi acordata intotdeauna la discretia Bancii Nationale, iar prin
abordarea discretionara este evitata perceptia (hazardul moral) ca Banca Nationala este gata intotdeauna sa sustina
bancile in orice situatie.

Aceasta forma de asistenta se acorda pe termen scurt (de regula pana la 3 luni, dar in anumite circumstante
exceptionale, cand exista un soc puternic pentru pietele monetare, scadenta ar putea fi prelungita si pana lalan),lao
rata a dobanzii penalizatoare, iar in calitate de garantii Banca Nationala ar putea accepta alte active decat cele eligibile
pentru operatiunile de politicd monetara (de ex. creante pecuniare sau valori mobiliare corporative). Bancile pot
accesa asistenta de lichiditate in situatii de urgenta in ultima instanta, iar pentru obtinerea finantarii trebuie sa
demonstreze Bancii Nationale ca au epuizat toate alte surse posibile de lichiditate, sa dispuna de garantii eligibile, sa
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explice conditiile care au cauzat apelarea la aceasta forma de asistenta si sa prezinte un plan credibil de finantare
pentru a dovedi ca sunt capabile sa ramburseze asistenta si pentru a proteja banca centrala de riscul de credit si alte
riscuri asociate.

in acest context, prin aprobarea proiectului hotararii se urmareste alinierea cadrului normativ secundar aferent
asistentei de lichiditate in situatii de urgenta la prevederile Legii nr.548/1995 cu privire la Banca Nationala a Moldovei
si ale altor legi conexe, ceea ce va permite Bancii Nationale sa intervina prompt in cazul in care exista riscuri la adresa

Proiectul propune de asemenea abrogarea Regulamentului cu privire la modul de garantare a creditelor acordate de
Banca Nationala a Moldovei bancilor nr. 38/08-01 din 15 noiembrie 1996 (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 1996,
nr.83, art.110), pentru anularea dispozitiilor acestuia care intra in conflict cu dispozitiile proiectului supus consultarii
publice si avand in vedere ca acesta contine norme desuete.

3. Descrierea gradului de compatibilitate pentru proiectele care au ca scop armonizarea legislatiei nationale cu
legislatia Uniunii Europene

Prezentul proiect nu are ca scop armonizarea legislatiei nationale cu legislatia Uniunii Europene.

4. Principalele prevederi ale proiectului si evidentierea elementelor noi
Proiectul Regulamentului cu privire la asistenta de lichiditate in situatii de urgenta stabileste:

— principiile, conditiile si modul de acordare a asistentei de lichiditate in situatii de urgenta bancilor persoane
juridice din Republica Moldova si sucursalelor bancilor din alte state, licentiate de Banca Nationalj;

— categoriile de active acceptate de Banca Nationala pentru garantarea asistentei si dreptul Bancii Nationale de a
decide, in calitate de creditor, care active pot fi acceptate;

— criteriile de eligibilitate pentru activele acceptate drept garantii, modul de constituire si de executare a garantiilor;
— dreptul Bancii Nationale de a solicita constituirea garantiilor suplimentare sau substituirea activelor depuse drept
garantii cu alte active eligibile in cazul in care valoarea totala a activelor determinata (cu aplicarea marjelor de

protectie) scade sub nivelul soldului curent al asistentei plus dobanda acumulata sau Banca Nationala considera
din alte motive ca garantia nu mai este suficients;

— masurile ce pot fi intreprinse de Banca Nationala in cazul neonorarii de catre banca a obligatiei de rambursare a
asistentei si de plata a dobanzii aferente;

— dreptul Bancii Nationale de a impune anumite restrictii sau limite pentru activitatea si/sau operatiunile bancii
care a beneficiat de aceasta facilitate;

— documentele necesar a fi prezentate concomitent cu cererea de solicitare a asistentei de lichiditate in situatii de
urgenta si alte prevederi.

Noutatea absoluta a acestui proiect consta in includerea portofoliilor de credite (asa-numitele creante pecuniare) ale
bancilor in lista de active eligibile pentru garantarea asistentei de lichiditate in situatii de urgenta. De asemenea,
potrivit proiectului, in calitate de garantii pentru asistenta de lichiditate in situatii de urgenta ar putea fi acceptate si
valori mobiliare corporative tranzactionate pe o piata reglementata sau in cadrul unui sistem multilateral de
tranzactionare. Utilizarea creantelor pecuniare si a valorilor mobiliare corporative in calitate de garantii va permite
extinderea gamei de active eligibile pe care bancile le pot utiliza la obtinerea lichiditatilor in situatii de urgenta de la
Banca Nationala.

5. Fundamentarea economico-financiara

Bugetul de stat nu este impactat prin prevederile propuse in proiect, avand in vedere ca asistenta de lichiditate in
situatii de urgenta reprezinta furnizare de lichiditate de catre Banca Nationala, din banii acesteia, iar proiectul nu



prevede acordarea de garantii sau emiterea de valori mobiliare de stat de catre Guvern pentru garantarea suportului
de lichiditate acordat bancilor.

6. Modul de incorporare a actului normativ in cadrul normativ in vigoare

Proiectul este corelat cu actele normative superioare intru executarea carora a fost elaborat. Aprobarea proiectului nu
implica modificarea altor acte normative.

7. Avizarea si consultarea publica a proiectului

In vederea respectarii Legii nr.239/2008 privind transparenta in procesul decizional, proiectul hotararii si nota
informativa la acesta sunt plasate spre consultare publica pe pagina web a Bancii Nationale www.bnm.md, g la

compartimentul Legislatie/Transparenta decizionala. Concomitent, au fost expediate scrisori de informare tuturor
partilor interesate identificate.

8. Constatarile expertizei anticoruptie

Conform art.35 alin.(5) din Legea nr.100/2017 cu privire la actele normative, proiectul hotararii a fost supus expertizei
anticoruptie in cadrul Bancii Nationale a Moldovei, in urma careia factori si riscuri de coruptie nu au fost identificate.

9. Constatarile expertizei de compatibilitate

Proiectul nu a fost supus expertizei de compatibilitate, deoarece nu transpune prevederile legislatiei Uniunii
Europene.

10. Constatarile expertizei juridice

Potrivit art.37 alin. (5) din Legea nr.100/2017 si art.11 alin.(32) din Legea nr.548/1995, actele normative emise de Banca
Nationala a Moldovei nu se supun expertizei juridice a Ministerului Justitiei. Totodata, in temeiul art.11 alin.(33) din
Legea nr.548/1995 cu privire la Banca Nationala a Moldovei, va fi solicitata o opinie cu caracter consultativ din partea
Ministerului Justitiei.

11. Constatarile altor expertize

in conformitate cu Legea nr.100/2017 (art. 32 alin. (2), art.34 alin. (3) si (5)), proiectul hotararii va fi expediat spre
avizare Consiliului Concurentei, Ministerului Finantelor si Ministerului Economiei si Infrastructurii pentru avizare,
expertiza economica si, respectiv, expertiza financiara.

in temeiul prevederilor art.32 alin. (1) din Legea nr.100/2017, proiectul hotararii va fi expediat spre avizare Comisiei
Nationale a Pietei Financiare.
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