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Sumar

in urma analizelor efectuate la situatia de la finele trimestrului IV 2024, sectorul bancar a demonstrat un nivel adecvat de
rezilienta la risc. Indicele de stres financiar a inregistrat valoarea de 0,44, sub pragul de stres stabilit de 0,58, reflectand
conditii de functionare normale in sistemul financiar. Nivelul vulnerabilitatii sectorului bancar s-a situat la -0,60, sub

pragul de semnal de zero, sugerand o absenta acumularii riscurilor sistemice.

Riscul de contagiune directa ramane scazut, in principal datorita faptului ca bancile mentin o expunere predominanta fata
de institutii de credit din afara tarii. Reteaua interbancara, desi relativ concentrata, nu prezinta semne de tensiune
sistemic3, iar riscurile asociate interconectarilor sunt limitate. in paralel, nu au fost identificate semnale privind o
concentrare sectoriala excesiva a creditelor. Expunerile fatd de institutiile financiare nebancare (IFN) si-au continuat
tendinta de crestere pentru al patrulea trimestru consecutiv, inregistrand o majorare de 10,5% fata de trimestrul precedent,
pana la 3 407,7 milioane MDL, echivalentul a 4,2% din portofoliul total de credite. Este de mentionat ca toate creditele

acordate catre IFN-uri au fost clasificate in categorii performante.

In cadrul iteratiei curente a sondajului privind riscul sistemic derulat in randul bancilor, riscul cibernetic a inregistrat o
intensificare a scorului sau general, situandu-se pe locul patru in ierarhia riscurilor percepute, in timp ce riscurile
geopolitic, macroeconomic si suveran continua sa fie percepute de banci drept cele mai semnificative. Pe partea cererii si
ofertei de credit, bancile au raportat, in solndajul trimestrial privind creditarea bancara, o usoara relaxare a standardelor
de creditare, atat pentru sectorul companiilor, cat si pentru cel al populatiei, concomitent cu o crestere modesta a cererii de

credite din partea ambelor segmente.

Activitatea de creditare a inregistrat dinamici rapide in trimestrul IV. Volumul total al creditelor imobiliare noi acordate
de banci s-a majorat cu peste 2,5 ori comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut, respectiv cu 52,4% fata de trimestrul
precedent, totalizand 3 155,2 milioane MDL. in acelasi timp, volumul creditelor de consum noi a crescut cu 41,7% fata de
perioada similara a anului anterior, dar a inregistrat o scadere trimestriala de 8,4%, insumand 3 624,7 milioane MDL. Din
perspectiva calitatii portofoliului de credite bancare, se observa o usoara imbunatatire: soldul creditelor expirate aferente
persoanelor juridice a crescut marginal cu 0,4% fata de trimestrul precedent, insa ponderea acestora in totalul creditelor
acordate acestui segment a scizut la 2,2%. in acelasi timp, pentru persoanele fizice, s-a inregistrat o reducere de 13,9% a

creditelor expirate, cu o pondere de 1,5% in totalul creditelor aferente acestui segment.

Profilul de risc al debitorilor persoane fizice se mentine prudent, cu 70,1% din creditele noi inregistrand un raport dintre
serviciul datoriei si venituri (RSDV) sub 40%, iar 91,5% sub limita de 55%. De asemenea, 94,4% dintre aceste credite au fost

acordate cu un raport dintre valoarea creditului si garantii (RCG) sub 80%.

Piata imobiliara rezidentiala a fost influentata considerabil de cresterea cererii alimentata de creditare. Astfel, indicele
preturilor de oferta a locuintelor in Chisindu (RPPI) a crescut semnificativ si a atins nivelul de 178,8% (crestere trimestriala
de 12,2% si anuala de 36,4%), marcand astfel a doua cea mai rapida expansiune a acestui indicator din perioada 2019 -

prezent.
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Riscul de credit continua sa reprezinte principalul risc pentru sectorul bancar, cu o expunere in crestere in segmentul
creditelor acordate populatiei. Cu toate acestea, analiza de senzitivitate constata ca bancile detin rezerve adecvate de
fonduri proprii, iar eventualele deterioréri ale calitatii creditelor ar fi absorbite fira afectarea stabilitatii sistemului. In ceea
ce priveste riscul de lichiditate, bancile se mentin intr-o pozitie solida, dispunand de rezerve substantiale de active lichide.
Scenariile de simulare a unor crize de lichiditate indica aparitia unor posibile deficite de lichiditate doar in cele mai severe

ipoteze, considerate putin probabile.

In concluzie, sectorul bancar din Republica Moldova rdmane robust si bine capitalizat, demonstrand o capacitate adecvata

de absorbtie a socurilor interne si externe, fard acumularea unor vulnerabilitati sistemice majore in perioada analizata.
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