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Cadrul de dezvaluire CPSS/I0SCO pentru Sistemul de Inscrieri in

Conturi ale valorilor mobiliare
ABREVIERI:

BNM Banca Nationald a Moldovei

DBTR Sistemul de decontare pe baza bruta in timp real

DvP Delivery versus Payment (livrare contra plata)

FoP  Free of Payment (livrare fara plata)

FT Formular de transfer

ISIN  Cod unic de identificare atribuit fiecarei emisiuni de valori mobiliare
IPF  Infrastructura pietei financiare

MDL Leu moldovenesc

SAPI Sistemul automatizat de plati interbancare

SIC  Sistemul de inscrieri in conturi ale valorilor mobiliare
VM Valori mobiliare

VMS Valori mobiliare de stat

I. Informatia generala

A. Care este denumirea sistemului de decontare a valorilor mobiliare?

Sistemul de Inscrieri in Conturi ale valorilor mobiliare (SIC).

B. Locul amplasarii si fusul orar

SIC este situat in incinta Bancii Nationale a Moldovei:
Str. Grigore Viery, 1

Chisinau, Republica Moldova,

UTC+2 (EET)

C. Care sunt functiile exercitate de SIC?

Acordarea serviciilor de depozitare:

- tinerea evidentei si efectuarea inregistrarilor valorilor mobiliare, mentinerea conturilor valorilor mobiliare ale
participantilor in cadrul SIC;

- asigurarea integritatii volumului valorilor mobiliare pentru fiecare ISIN emise si inregistrate in conturile valorilor
mobiliare ale participantilor, inclusiv la data scadentei;

Acordarea serviciilor de clearing si decontare:

- clearingul si decontarea tranzactiilor cu valorile mobiliare;

- gestionarea riscului de lichiditate - ofera participantilor posibilitatea apelarii la facilitatile permanente de creditare
intraday/overnight, garantate cu valorile mobiliare inregistrate in SIC, pentru decontarea valorilor mobiliare si pentru
orice alte plati.

C.1. SIC serveste ca depozitar al VM si/sau ofera si servicii de decontare a acestora?

SIC este un sistem de depozitare si decontare a valorilor mobiliare organizat si administrat de Banca Nationala a
Moldovei.
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C.1.(a) Ce tipuri de VM sunt eligibile pentru depozitare in SIC?

Valorile mobiliare (bonuri de trezorerie, obligatiuni de stat) emise de catre Ministerul Finantelor al Republicii Moldova si
certificatele Bancii Nationale a Moldovei in forma de inscriere in cont sunt eligibile pentru depozitare in SIC.

C.1.(b) Ce tipuri de VM sunt eligibile pentru transfer in SIC?
Toate valorile mobiliare eligibile pentru depozitare in SIC sunt eligibile pentru transfer in cadrul SIC.

C.1.(c) Valorile mobiliare eligibile pentru operare in SIC sunt in forma de inscriere in cont (dematerializata), in forma
materializata, sau imobilizate?

Valorile mobiliare eligibile pentru operare in SIC sunt doar in forma de inscriere in cont (dematerializata).

C.1.(d) Ofera SIC servicii de depozitare a valorilor mobiliare in forma materializata?

Nu se aplica.

C.2. SIC opereaza conturi de plata pentru efectuarea platilor aferente operatiunilor cu valori mobiliare? Daca da, in ce
moneda?

Nu. Platile aferente operatiunilor cu valori mobiliare inregistrate in SIC se efectueaza la Banca Nationala prin intermediul
Sistemului Automatizat de Plati Interbancare (SAPI). Platile aferente operatiunilor cu valori mobiliare se efectueaza numai
in lei moldovenesti (MDL).

C.3. SIC furnizeaza servicii de matching a informatiei aferente operatiunilor cu valori mobiliare?

Toate tipurile de transferuri in SIC se executa prin completarea in modul cuvenit a formularelor de transfer. Sistemul
expune formularele de transfer procedurii de matching (comparare), prin care sunt identificate formularele de transfer
care formeaza o operatiune si prin care formularul de transfer transmis de un participant este comparat cu cel transmis
de contrapartea lui in tranzactie, pentru a asigura faptul ca detaliile tranzactiei sunt identice in ambele formulare de
transfer.

C.A. SIC furnizeaza servicii de decontare a valorilor mobiliare pe baza neta? Furnizeaza altcineva astfel de servicii
pentru valorile mobiliare decontate prin SIC? in ambele cazuri, ce tip de compensare este efectuat (bilaterald sau
multilaterala)?

Nu. SIC este un sistem de decontare a valorilor mobiliare pe baza bruta in regim de timp real.
C.5. Ofera SIC servicii de imprumut pentru tranzactiile cu valorile mobiliare?

SIC nu acorda servicii de imprumut de valori mobiliare participantilor. ins3, participantii importanti ai pietei, inclusiv
bancile care au incheiat cu BNM contractul de indeplinire a functiilor de dealer primar, pot sa acorde altor participanti o
sursa de lichiditate pe termen scurt prin intermediul tranzactiilor REPO. Participantii la SIC efectueaza aceste tranzactii in
cadrul SIC. In legislatia in vigoare nu existd prevederi aferente mecanismelor de imprumut a valorilor mobiliare de stat.

C.6. SIC furnizeaza servicii de custodie si/sau conexe, cum ar fi colectarea de dobanzi, dividende, a taxelor directe sau
retinute la sursa de plata? Daca da, ce tipuri de servicii sunt furnizate?

Nu se aplica.

C.7. Activeaza SIC in calitate de contraparte la efectuarea tranzactiilor cu valori mobiliare in raport cu participantii la
sistem?

Nu se aplica.
C.8. Specificati alte functii ce sunt exercitate de SIC?

SIC ofera accesul usor la facilitatile permanente de creditare garantate cu valorile mobiliare inregistrate in SIC pe
parcursul zilei, pentru bancile participante la SIC.



D. Modelul de organizare a SIC
D.1. Rugam sa indicati daca SIC este entitate a sectorului public sau privat?

Sistemul de inscrieri in conturi este parte componenta a unei subdiviziuni din cadrul Bancii Nationale a Moldovei (Banca
Centrala).

D.2. SIC activeaza ca un sistem de decontare a valorilor mobiliare pe baza de profit sau este e entitate non-profit?
SIC, in calitate de sistem operat si administrat de catre banca centralg, nu este destinat pentru a genera profit.
D.3. Care este cadrul legal in baza caruia este organizat si functioneaza SIC?

- Art.40 din Legea cu privire la Banca Nationald a Moldovei Nr.548-XI1I, 21 iulie, 1995, stabileste pentru BNM, in calitate de
agent fiscal al statului, responsabilitatea de a efectua inregistrarile in sistemul de inscrieri in conturi ale valorilor
mobiliare, si de a furniza servicii de decontare cu valori mobiliare de stat,

- Regulamentul cu privire la Sistemul de inscrieri in conturi ale valorilor mobiliare, aprobat prin Hotarirea Consiliului de
administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr. 250 din 25.10.2012 stabileste, inter alia, cadrul normativ general, structura,
participantii la SIC, modul de organizare si de functionare a SIC,

- Regulamentul cu privire la gestionarea riscurilor aferente Sistemului de inscrieri in conturi ale valorilor mobiliare,
aprobat prin Hotarirea Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr. 161 din 08.08.2013, stabileste cadrul
normativ general cu privire la politicile, procedurile si mecanismele de gestionare a riscurilor in cadrul SIC,

- alte regulamente si acorduri care determina functionalitatea si supravegherea sistemului.

E. Structura organizationala si de proprietate

E.l. Care este forma de proprietate a SIC?

SIC este un sistem operat si administrat de catre Banca Nationala a Moldovei.

E.2. Ce entitate sau entitati opereaza SIC? Care functii ale SIC, dupa caz, sunt externalizate catre terti?

Banca Nationala a Moldovei este operatorul SIC.
SIC nu are functii externalizate.

E.3. Detine SIC Consiliu de administratie?

SIC este organizat si administrat de Banca Nationala a Moldovei. Organele de conducere ale Bancii Nationale sant
Consiliul de supraveghere si Comitetul executiv. Consiliul de supraveghere si Comitetul executiv sant organe colegiale.
Consiliul de supraveghere este organul responsabil de organizarea unui sistem eficient de supraveghere publica
independenta a activitatii Bancii Nationale. Comitetul executiv exercita conducerea executiva a Bancii Nationale si
asigura realizarea independenta a atributiilor de baza ale acesteia, in modul stabilit de lege. Comitetul executiv este
alcatuit din cinci membri:

- Guvernatorul Bancii Nationale - presedintele Comitetului;

- Prim - Viceguvernatorul Bancii Nationale - vicepresedinte al Comitetului;

- Trei Viceguvernatori ai Bancii Nationale.

Toate rolurile aferente gestionarii si monitorizarii SIC apartin Departamentului Operatiuni Bancare, subordonat
Viceguvernatorului Bancii Nationale care patroneaza activitatea acestuia, care este membru al Comitetului executiv al
BNM. Comitetul executiv adopta actele normative ale Bancii Nationale, inclusiv cele aferente SIC.

F. Descrieti resursele financiare ale SIC

SIC nu dispune de resurse financiare proprii. Cu toate acestea, serviciile legate de operatiunile intre participantii la sistem
sunt supuse unor comisioane, definite intr-o lista de preturi.

F.1. Care este valoarea capitalului propriu si a profitului nerepartizat?

Nu se aplica.



F.2. Garantii, polite de asigurare sau alte acorduri similare?
Nu se aplica.

F.3. Linii de credit sau acreditive?

Nu se aplica.

F.4. Competente de a evalua participantii sau actionarii SIC?
Nu se aplica.

G. Descrieti daca SIC sau operatorul acestuia este supus autorizarii, supravegherii sau monitorizarii de o autoritate
externa?

- SIC este supravegheat de catre Departamentul sistemul de plati din cadrul Bancii Nationale a Moldovei.

- Departamentul audit intern al Bancii Nationale efectueaza misiunile de audit a activitatii SIC in baza planului de audit
elaborat conform unei metodologii bazate pe risc, inclusiv si auditul sistemului TI al acestuia.

- In cadrul auditului extern se verificad modul de efectuare a operatiunilor in SIC in conformitate cu legislatia in vigoare si
analiza sistemului TI din punctul de vedere a riscurilor.

II. Regqulile si procedurile SIC

A. Are SIC o lista completa a normelor si procedurilor care reglementeaza drepturile si obligatiile participantilor la
sistem, precum si obligatiile SIC?

Actele normative/interne aferente aspectelor importante ale activitatilor desfasurate in cadrul SIC, precum si descrierea
succinta a acestora sunt prezentate mai jos:

Regulamentul cu privire la Sistemul de inscrieri in conturi ale valorilor mobiliare, aprobat prin Hotarirea Consiliului de
administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr. 250 din 25.10.2012 — prin care este stabilit cadrul normativ general, modul
de organizare si de functionare a SIC, organizat si administrat de Banca Nationala a Moldovei, structura, si participantii la
SIC, modalitatea de procesare a operatiunilor efectuate cu valorile mobiliare pe piata primara si cea secundar3, finalitatea
si irevocabilitatea platilor aferente tranzactiilor cu valori mobiliare eligibile in cadrul SIC etc.

Regulamentul cu privire la gestionarea riscurilor aferente Sistemului de inscrieri in conturi ale valorilor mobiliare,
aprobat prin Hotarirea Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr. 161 din 08.08.2013 - stabileste cadrul
normativ general cu privire la politicile, procedurile si mecanismele de gestionare a riscurilor in cadrul SIC.

Regulamentul cu privire la facilitatile permanente de creditare acordate bancilor de catre Banca Nationala a Moldovei,
aprobat prin Hotarirea Consiliului de administratie al BNM nr.70 din 23.03.2006 - stabileste conditiile de acordare si
modalitatea de rambursare a creditelor intraday/overnight, garantate cu valori mobiliare amanetate BNM, ce sunt
destinate asigurarii cu lichiditate a participantilor la sistemul automatizat de plati interbancare (SAPI).

Regulamentul cu privire la sistemul automatizat de plati interbancare, aprobat prin Hotarirea Consiliului de administratie
al BNM nr.53 din 02.03.2006 — stabileste structura, functiile si participantii la SAPI, modalitatea de organizare a activitatii
in sistemul de compensare cu decontare pe baza neta (SCDN) si in sistemul de decontare pe baza bruta in timp real
(SDBTR), finalitatea decontarii documentelor de platd, programul zilei operationale a SAPI etc.

Regulamentul cu privire la supravegherea sistemului automatizat de plati interbancare, aprobat prin Hotarirea Consiliului
de administratie al BNM nr.154 din 28.06.2007 - stabileste tipurile de riscuri la care pot fi supusi participantii in cadrul
participarii in sistem, procedeele de gestionare a acestora, precum si modalitatea de organizare si de efectuare a
supravegherii SAPI/activitatii participantilor in SAPL
Regulamentul cu privire la transferul de credit, aprobat prin Hotarirea Consiliului de administratie al BNM nr.373 din
15.12.2005 - stabilegte tipurile transferului de credit, cerintele privind intocmirea si prezentarea ordinului de platd, modul
de evidenta a transferurilor de credit etc.

Politica de supraveghere a sistemului de plati in Republica Moldova, aprobata prin Hotarirea Consiliului de administratie
al Bancii Nationale a Moldovei nr.143 din 30.06.2011 — stabileste sistemele/componentele sistemice care cad sub incidenta
supravegherii realizate de Banca Nationala si modalitatea de organizare a supravegherii acestora.

Regulamentul cu privire la plasarea si rascumpararea valorilor mobiliare de stat in forma de inscrieri in conturi, aprobat
prin Hotarirea Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr.96 din 17.05.2013- stabileste regulile si
procedurile privind plasarea si rascumpararea valorilor mobiliare de stat emise de catre Ministerul Finantelor al
Republicii Moldova pe piata interna in forma de inscrieri in conturi, conditiile privind accesul participantilor pe piata
primar3, drepturile si obligatiile acestora, precum si alte conditii, proceduri si principii cu privire la organizarea si



functionarea pietei valorilor mobiliare de stat.

Regulamentul cu privire la creditul de urgenta, aprobat prin Hotarirea Consiliului de administratie al Bancii Nationale a
Moldovei nr.130 din 28 mai 2012 - stabileste conditiile si modul de acordare de catre Banca Nationala a Moldovei a
creditelor de urgenta bancilor.

Regulamentul cu privire la operatiunile de piatd monetara ale Bancii Nationale a Moldovei, aprobat prin Hotarirea
Consiliului de administratie al Bancii Nationale nr.188 din 25.09.2014 - stabileste principiile generale, instrumentele,
conditiile, criteriile si procedurile de desfasurare a operatiunilor de piatd monetara ale Bancii Nationale a Moldovei,
atributiile si responsabilitatile participantilor la aceste operatiuni, activele eligibile pentru tranzactionare si pentru
garantarea operatiunilor de furnizare de lichiditate, procedurile de decontare a operatiunilor

Normele cu privire la modul de determinare a valorii activelor acceptate de Banca Nationala ca garantii la acordarea
creditelor, aprobate prin Hotarirea Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr.263 din 03.12.2009, cu
modificarile si completarile ulterioare conform Hotaririi Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr.111
din 30.05.2013.

Proceduri interne ale BNM.

Al. Cum sunt informati participantii despre regulile si procedurile SIC?

Regulamentul cu privire la Sistemul de inscrieri in conturi ale valorilor mobiliare este publicat in Monitorul Oficial al
Republicii Moldova si este disponibil pe pagina web oficiala a Bancii Nationale (http://bnm.md u). Banca Nationala
permanent colaboreaza cu participantii la SIC referitor la adaptarea bazei legislative ce tine de depozitare si decontare, la
necesitatile pietei. Orice modificare in regulamentul cu privire la SIC, pana la aprobarea de catre Comitetul executiv al
BN, este supus procesului de consultare cu participantii sistemului.

A.2. Exista alte documente prevazute pentru participanti (de exemplu, ghiduri de utilizare) care au acelasi statut ca si
normele si procedurile SIC?

Nu exista.
A 3. Descrieti procesul de modificare a regulilor si procedurilor SIC, inclusiv necesitatea reglementarii lor?

A _3.(a) De catre ce autoritate sunt aprobate modificarile regulilor si procedurilor SIC?
Modificarile regulilor si procedurilor SIC sunt aprobate de catre Comitetul executiv al BNM.

A 3.(b) Cum sunt notificati participantii la SIC referitor la schimbarile regulilor si procedurilor SIC?

Actele normative ale BNM sunt plasate pe pagina web externd a acesteia (http://bnm.md ) si sunt accesibile publicului
larg.

A 3.(c) Exista o procedura in baza careia participantii la SIC pot formula eventuale propuneri asupra modificarilor ce
urmeaza a fi efectuate?

Conform Legii privind transparenta in procesul decizional nr. 239-XVI din 13.11.2008 si Regulamentului privind asigurarea
transparentei in procesul de elaborare si adoptare a deciziilor Bancii Nationale a Moldovei (aprobat prin Hotarirea
Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr.230 din 18.11.2010) in cazul efectuarii unor modificari sau
completari, actele normative aferente SIC (inainte de parcurgerea procedurii de aprobare in cadrul BNM) sant plasate pe
pagina web oficiala a BNM, astfel incat persoanele interesate sa poata lua cunostinta de continutul lor si sa formuleze
eventuale propuneri si/sau observatii pe marginea acestora, care trebuie sa fie examinate in contextul definitivarii
proiectelor. Astfel, este asigurata transparenta in procesul decizional aferent activitatii SIC si participantilor in cadrul
acestuia.

B. Sunt normele si procedurile obligatorii atat pentru SIC, precum si pentru participantii la acesta? In ce conditii si de
catre ce autoritate pot fi anulate sau suspendate regulile si procedurile SIC?

Normele si procedurile sunt obligatorii atat pentru participantii la SIC, cat si pentru SIC. Nu exista conditii in care regulile
si procedurile SIC pot fi anulate sau suspendate.
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III. Relatiile de interactiune cu participantii la SIC

A. Care sunt participantii la SIC? Descrieti categoriile de membri ai SIC?

Participanti la SIC pot fi:
1) bancile licentiate care indeplinesc functia de dealer primar pe piata VMS;
2) bancile licentiate care nu au calitatea de dealer primar pe piata VMS;
3) Banca Nationala a Moldovei;
4) Ministerul Finantelor al Republicii Moldova;
5) Fondul de garantare a depozitelor in sistemul bancar;
6) depozitarul central
Participantii la SIC nu au calitatea de membri ai sistemului.

Al. Cum sunt diferentiati participantii la SIC?
SIC reprezinta un sistem de detineri indirecte a valorilor mobiliare, structurat pe doua niveluri:

1) la primul nivel al SIC, organizat la Banca Nationala, se efectueaza inregistrarea valorilor mobiliare pe numele fiecarui
participant in parte;

2) la al doilea nivel al SIC, organizat la bancile licentiate si la depozitarul central, se efectueaza inregistrarea valorilor
mobiliare pe numele fiecarui client — proprietar al VMS ca urmare a operatiunilor efectuate pe piata primara si secundara.

In functie de serviciile utilizate, Banca Nationala poate deschide la primul nivel al SIC pe numele participantului
urmatoarele conturi: (i) conturi pentru portofoliul propriu al participantului, (ii) conturi pentru portofoliile clientilor
participantului tinute in suma totala a valorilor mobiliare ale clientilor acestui participant si (iii) conturi de gaj pentru
evidenta valorilor mobiliare din portofoliul propriu al participantului gajate Bancii Nationale. Participantii folosesc
conturile clientilor pentru a separa valorile mobiliare proprii de cele pastrate pentru clientii sai.

Pe numele depozitarului central Banca Nationala poate sa deschida la primul nivel al SIC un cont in care se tine evidenta
cumulata a valorilor mobiliare de stat cu termenul mai mare de un an in vederea tranzactionarii la bursa de valori.

Banca Nationala poate sa deschida la primul nivel al SIC conturi personale, in care se vor inregistra VMS ale persoanelor
juridice care au deschis un cont de decontare la orice banca dealer primar si vor detine VMS in volum de cel putin 25
milioane lei in medie pe trimestru, denumite in continuare - titularii contului personal.

A2 Toti participantii la sistem sunt subiecti ai acelorasi reguli si proceduri? Descrieti exceptiile, inclusiv ce tin de
diferentele in regulile si procedurile aplicate, cat si argumentarea acestor diferente.

Toti participantii SIC sunt supusi acelorasi reguli si proceduri.

B. Pot participantii la SIC sa deschida conturi in sistem pentru activele clientilor lor, care sunt separate de propriile lor
conturi de active din SIC?

Da.

B.1. Daca da, aceasta se realizeaza printr-un singur cont deschis pentru clienti sau printr-o multitudine de conturi si /sau
sub-conturi?

Participantii la SIC indicati la punctul A subpunctul 1) din prezentul capitol sunt obligati sa {ina evidenta astfel, incat sa
fie asigurata separarea valorilor mobiliare detinute in nume propriu de cele detinute in numele clientilor. in acest scop, se
mentin doua tipuri de conturi - pentru pastrarea valorilor mobiliare in portofoliul propriu ( propriu si de gaj) si conturile
individuale ale clientilor — pentru pastrarea valorilor mobiliare detinute de fiecare client in parte.

B.2. Segregarea conturilor clientilor participantilor la SIC de conturile detinute in nume propriu este optionala sau
obligatorie?

Segregarea conturilor clientilor participantilor la SIC de conturile detinute in nume propriu este obligatorie.

B.3.In cazul in care in SIC este deschis un cont in numele unei parti-terte, acest fapt ii acorda ei careva drepturi ca
participant, in conformitate cu regulile sistemului?



Nu se aplica.

C. Descrieti cerintele ce trebuie intrunite pentru accesul si participarea la SIC?

Pentru a participa la SIC, persoanele eligibile indicate la punctul A. trebuie sa incheie cu Banca Nationald, in calitate de
administrator al sistemului, un contract privind participarea la sistemul de inscrieri in conturi si s depuna cerere privind
deschiderea conturilor pentru evidenta valorilor mobiliare in primul nivel al SIC la Banca Nationala.

C.1. Participantii la SIC sunt obligati sa aiba sediul/resedinta intr-o anumita jurisdictie?
Vezi pct. IILA.

C.2. Se cere ca participantii sa fie subiecti ai unui regim de supraveghere? Daca da, descrieti.

Da. Departamentul operatiuni de piata supravegheaza activitatea participantilor SIC in vederea respectarii reglementarilor
SIC.

C.3. Participantii sunt obligati sa detina o cota —parte in capitalul SIC?
Nu se aplica.
C.4. Sunt impuse participantilor careva cerinte financiare, economice, personale, sau altele? Daca da, descrieti.

Nu se aplica.

D. Supravegheaza SIC activitatea participantilor sai pentru a se asigura ca actiunile lor sunt in conformitate cu normele
si procedurile sale? Daca da, va rugam sa descrieti.

in conformitate cu Regulamentul cu privire la sistemul de inscrieri in conturi ale valorilor mobiliare controlul asupra
respectarii cerintelor reglementare in domeniul inregistrarii, evidentei si pastrarii datelor informationale la nivelul al
doilea al SIC este asigurat de catre Banca National3, care desfasoara controale pe teren si controale din oficiu.

E. In ce conditii participantul poate renunta la calitatea sa de participant la SIC?

Participantul poate renunta la calitatea sa de participant la SIC, cu conditia ca si-a indeplinit toate obligatiunile legate de
operatiunile efectuate in SIC, cu conditia notificarii, in prealabil, a Bancii Nationale in termen de 10 zile lucratoare, precum
si cu conditia ca acesta nu detine valori mobiliare in conturile sale deschise in SIC.

F.Ince conditii participantul este exclus din SIC?

a) Participantul poate fi exclus din SIC de catre Banca Nationala:
- ca urmare a retragerii licentei de desfasurare a activitatilor financiare;
- daca participantul nu corespunde cerintelor regulamentului cu privire la SIC.

Participantul poate fi exclus din SIC unilateral de catre Banca Nationald, in baza Hotaririi Comitetului executiv privind
retragerea licentei de desfasurare a activitatilor financiare sau a Hotaririi de constatare a necorespunderii participantului
cerintelor regulamentului cu privire la SIC.

In cazul inrautéatirii situatiei financiare a participantului, valorile mobiliare disponibile in contul clientilor sau mijloacele
banesti de la rascumpararea acestora pot fi transferate pe baza contractuald, cu acordul clientului, la un alt participant
solvabil.

b) Titularul contului personal poate fi exclus din SIC de catre Banca Nationala:

- in cazul nerespectarii conditiilor de a detine VMS in volum de cel putin 25 milioane lei in medie pe trimestru in contul
personal deschis in SIC, constatate in Hotarirea Comitetului executiv al Bancii Nationale;

- in cazul renuntarii la calitatea sa de titular al contului personal, cu conditia notificarii, in prealabil, a Bancii Nationale in



termen de 10 zile lucratoare.

Excluderea titularului contului personal din SIC se efectueaza cu transferarea VMS de pe contul nr. II al titularului
contului personal in SIC la BNM pe contul nr. II al bancii, cu care acesta a avut incheiat contractul triplu, pentru
inregistrare si evidenta a VMS la nivelul II al SIC.

G. Va rugam sa descrieti domeniul de aplicare al raspunderii SIC fata de participanti, inclusiv limitele aplicarii ei. Unde
sunt stabilite aceste criterii (de exemplu, in statut sau contract)?

Pentru a participa la SIC, persoanele eligibile trebuie sa incheie cu Banca National3, in calitate de administrator al
sistemului, un contract privind participarea la sistemul de inscrieri in conturj, in care sunt indicate drepturile si
obligatiunile partilor.

IV. Relatiile de interactiune cu alte IPF sau intermediari

A. Este SIC interconectat cu alte IPF-uri? Specificati.
SIC este interconectat cu Sistemul Automatizat de Plati Interbancare al Bancii Nationale a Moldovei (SAPI).

SAPI este un sistem prin intermediul caruia sunt efectuate platile interbancare in lei moldovenesti pe teritoriul Republicii
Moldova, care este compus din sistemul de decontare pe baza bruta in timp real (sistemul DBTR) si sistemul de
compensare cu decontare pe baza neta (sistemul CDN). Platile aferente operatiunilor cu valorile mobiliare inregistrate in
SIC se efectueaza prin intermediul sistemului de decontare pe baza bruta in timp real.

A1 Identificati sistemele de decontare ale valorilor mobiliare utilizate, diferite de SIC, si care valori mobiliare
inregistrate in SIC sunt tranzactionate prin ele?

Nu se aplica.
A1.(a) Indicati denumirea sistemelor de decontare a valorilor mobiliare functionale, diferite de SIC?
Nu se aplica.

A.1.(b). Ce valori mobiliare sunt eligibile pentru transfer prin intermediul altor sisteme de decontare ale valorilor
mobiliare ?

Nu se aplica.

A.l1.(c) Transferurile de titluri de valoare efectuate prin intermediul legaturii cu alte sisteme de decontare ale valorilor
mobiliare se limiteaza doar la cele care sunt livrate fara plata (Free of payment, FoP) sau si pentru cele ce sunt livrate
contra plata (Delivery versus payment, DvP)? In cazul in care transferurile sunt livrate contra plata, descrieti momentul
transferului si platile corespunzatoare.

Nu se aplica.

A1.(d). Presteaza celelalte sisteme de decontare ale valorilor mobiliare servicii de custodie pentru SIC si, daca da, care
dintre ele suporta riscurile de credit sau de custodie?

Nu se aplica.

B. Utilizeaza SIC serviciile unor custozi ai valorilor mobiliare (altele decat cele indicate la intrebarea precedenta) sau/si
intermediari ai platilor? Identificati aceste persoane si atributiile lor.

Nu se aplica.

C. Descrieti standardele folosite in acceptarea sau revizuirea relatiilor cu alte sisteme de decontare ale valorilor
mobiliare, custozi ai valorilor mobiliare, intermediari ai platilor, inclusiv cerintele operationale si financiare sau
prezenta unor asigurari sau supravegherea publica.



Nu se aplica.

D. Ofera SIC fonduri sau valori mobiliare in avans altor intermediari(agenti emitenti sau agenti de plata) sau din numele
acestora? Daca da, identificati circumstantele in care pot aparea asa situatii.

Nu.

E. Descrieti masurile care sunt intreprinse in vederea protejarii SIC si a participantilor la acesta in cazul in care alt
sistem de decontare ale valorilor mobiliare sau intermediarii cu care SIC interactioneaza esueaza in indeplinirea
obligatiunilor sale fata de SIC, inclusiv gestiunea riscurilor si identificarea unor surse colaterale sau alternative de
fonduri si valori mobiliare.

Nu se aplica.

V. Transferul de valori mobiliare, transferul de mijloace banesti si legatura dintre ele.

A. Explicati daca si cum are loc matching-ul formularelor de transfer inainte de prelucrare de catre SIC.

Procesul de decontare incepe cu procedura de matching initiata de SIC imediat dupa receptionarea ambelor formulare de
transfer a valorilor mobiliare (FT) in sistem si cu blocarea valorilor mobiliare pe contul detinatorului acestora in SIC in
ziua decontarii.

A1l Este procedura de matching obligatorie pentru toate tranzactiile?

Procedura de matching este obligatorie pentru toate tranzactiile efectuate cu respectarea principiului dublei notificari, in
sensul ca de catre ambii participanti implicati intr-o tranzactie sunt transmise FT in SIC, separat de catre fiecare
participant la tranzactie. FT este documentul de baza pentru introducerea modificarilor in informatia despre proprietarii
si detinatorii valorilor mobiliare in SIC. Sistemul verifica daca formularele de transfer transmise in SIC de catre
participant corespund cerintelor privind formatul acestora si contin datele necesare pentru acceptarea transferului
valorilor mobiliare in SIC, precum si pentru decontarea tranzactiei in SAPIL

A.2. Ce se intampla in cazul ca matching-ul formularelor de transfer a esuat?

Mesajele care contin erori sunt respinse de catre SIC si fiecarui participant ii sunt transmise notificari in care se
precizeaza motivele respingerii.

A.3. Formularele de transfer care au trecut procedura de matching sunt irevocabile sau nu?

Momentul intrarii formularului de transfer reprezintd momentul blocarii valorilor mobiliare in contul vanzatorului in SIC.
Din momentul blocarii tranzactia devine irevocabila si neconditionata, asigurand principiul finalitatii platilor si
tranzactiilor, cand nici un participant, nici o parte terta nu are dreptul sa inainteze cerinte fata de valorile mobiliare
blocate. Nici un formular de transfer nu poate fi revocat de catre un participant la SIC sau de catre un ter{, din momentul
intrarii acestuia in SIC.

B. Procedura de inregistrare a valorilor mobiliare in SIC
Toate valorile mobiliare tranzactionate prin SIC sunt inregistrate.
B.1. Cine efectueaza inregistrarea valorilor mobiliare in sistem?

Banca Nationala este responsabila de inregistrarea dreptului de proprietate a participantilor la SIC asupra valorilor
mobiliare, iar participantii sunt responsabili de inregistrarea dreptului de proprietate a clientilor sai asupra valorilor
mobiliare ale acestora.

B.2. Valorile mobiliare sunt inregistrate in SIC in numele sistemului (sau participantului la acesta), sau in numele
beneficiarului efectiv?



Valorile mobiliare sunt inregistrate in numele participantului/titularului contului personal la niveluluiI al SIC la BNM,
iar la nivelului II al SIC — in numele beneficiarului efectiv.

B.3. In cazul in care SIC ofera servicii de custodie, va detine valori mobiliare inregistrate in numele beneficiarului
efectiv?

Vezi pct. B.2.
B.4. In ce circumstante SIC efectueaza inregistrarea valorilor mobiliare in numele cumparatorului?
SIC inregistreaza valorile mobiliare in numele cumparatorului imediat dupa transferarea mijloacelor banesti.

B.5. Cat dureaza procesul de inregistrare a valorilor mobiliare in SIC? Sunt notificati toti participantii despre finalizarea
procesului de inregistrare?

Inregistrarea valorilor mobiliare in SIC are loc imediat dupa efectuarea platilor. Participantii sunt notificati despre
finalizarea procesului de inregistrare imediat. Decontarea dureaza de obicei cateva minute.

B.6. Pot fi transferate titlurile de valoare in cadrul SIC inainte ca inregistrarea dreptului de proprietate asupra lor sa fie
completa? Daca da, ce norme si proceduri a SIC prevad o anulare a acestor transferuri in caz ca ca rezultat al emisiunii
ele nu au fost inregistrate pe numele cumparatorului?

Valorile mobiliare sunt transferate direct in contul cumparatorului. Nici un transfer al valorilor mobiliare nu este posibil
in cadrul SIC inainte de inregistrare, ca rezultat al emisiunii, a dreptului de proprietate asupra lor in numele
cumparatorului.

C. Descrieti modul in care transferurile de valori mobiliare sunt procesate in SIC?

In rezultatul finalizarii procedurii de comparare (matching), dupi ce toate datele au coincis, valorile mobiliare sunt blocate
imediat in contul vanzatorului. SIC, in mod automat, genereaza ordinul de plata din numele cumparatorului si il transmite
in SAPI pentru efectuarea platii, pana la ora 16:30, consideratd moment limita pana la care in SAPI este permisa
decontarea operatiunilor cu valori mobiliare. Sistemul de inscrieri in conturi este autorizat sa actioneze in asa mod in
baza procurii primite de la fiecare participant.

Tranzactiile cu valorile mobiliare sant acceptate spre decontare pe baza T+0 prin SAPI (componenta DBTR) cu utilizarea
modelului DvP model 1 (in care atat transferul de mijloacelor banesti, cat si cel de valori mobiliare se efectueaza pe baza
bruta, respectiv tranzactie cu tranzactie). Prin intermediul DBTR, daca mijloacele banesti sant disponibile, tranzactia se
deconteazi, sau daca nu, ordinul de plata se amplaseaza in coada de asteptare si tranzactia este achitata mai tarziu in
aceiasi zi. Imediat dupa efectuarea platii, sistemul DBTR transmite o notificare in acest sens in SIC.

De asemenea, sistemul DBTR trimite o notificare catre cumparator si vanzator despre decontarea tranzactiei.

Imediat dupa primirea mesajului, SIC transfera valorile mobiliare blocate anterior in contul cumparatorului, efectueaza
inscrierile corespunzatoare in conturi si schimba proprietarul valorilor mobiliare. Cumparatorul si vanzatorul sant
instiintati printr-un aviz despre acceptul tranzactiei, prin intermediul SAPI/fax.

C.1.Indicati daca transferurile sunt procesate prin debitarea si creditarea conturilor participantilor sau prin alta
metoda?

Transferurile in SIC sunt procesate prin debitarea si creditarea conturilor participantilor. Decontarea este finala din
momentul in care conturile de decontare a mijloacelor banesti si conturile de evidenta a valorilor mobiliare ale
participantilor implicati au fost debitate si creditate corespunzator.

C.2. Procesarea operatiunilor are loc in baza continua (in timp real), sau se efectueaza prin cumularea in unul sau mai
multe pachete?

Transferul de valori mobiliare se efectueaza in timp real, tranzactie cu tranzactie.

C.3. Daca procesarea operatiunilor are loc in timp real, in care interval de timp transferurile sunt procesate? Daca
formularele de transfer sunt cumulate si apoi procesate sub forma de pachete de documente, la ce interval de timp are
loc procesarea lor?



Formularele de transfer insotite de transferarea mijloacelor banesti la nivelul Bancii Nationale sunt receptionate pana la
ora 15.00, iar formularele de transfer fara plata - pana la ora 16.15.

Ordinele de plata initiate de catre Banca Nationala conform principiului ,livrare contra plata”, pe masura acceptarii
formularelor de transfer, se transmit in mod automat in SAPI pana la ora 16.00, momentul limita pana la care in SAPI este
permisa decontarea operatiunilor cu valori mobiliare este ora 16:30.

C.4. Decontarea valorilor mobiliare se efectueaza zilnic? Specificati valorile mobiliare pentru care decontarea are loc
doar in anumite zile ale saptamanii sau a lunii?

Decontarea valorilor mobiliare se efectueaza zilnic pentru toate valorile mobiliare eligibile.

D. Descrieti daca transferurile finale de fonduri, impreuna cu transferul valorilor mobiliare sunt realizate prin debitarea
si creditarea conturilor deschise in SIC, sau la una sau mai multe banci comerciale, la banca centrala, sau prin alte
metode?

Transferurile finale de fonduri, impreuna cu transferul valorilor mobiliare sunt realizate prin debitarea si creditarea
conturilor deschise la Banca Nationala a Moldovei.

D.1. Detine SIC conturi de plata pentru participanti? Sunt aceste conturi echivalente cu conturile de depozit la o banca
comerciala sau centrala, sau ele servesc doar drept conturi curente? Daca nu, unde sunt deschise conturile de plata prin
care este realizata decontarea finala a tranzactiilor cu valori mobiliare?

Pentru decontarea valorilor mobiliare inregistrate in SIC se utilizeaza conturile de decontare deschise la Banca Nationala
a Moldovei.

D.2. Ce entitate (SIC sau alta) va acoperi riscul de credit suportat de participanti legat de pastrarea mijloacelor banesti
destinate tranzactionarii valorilor mobiliare la un intermediar?

Participantii nu sunt supusi riscului de credit, deoarece decontarea valorilor mobiliare se efectueaza prin conturile de
decontare deschise la BNM.

D.3. In ce conditii SIC poate oferi servicii de creditare pentru participanti si astfel se poate expune la riscul de credit?

SIC nu ofera servicii de creditare pentru participanti.

E. Este SIC un sistem ce activeaza dupa modelul DvP (delivery versus payment)? Descrie modelul DvP utilizat in
conformitate cu modelele prezentate in raportul DvP.

SIC este un sistem de decontare a valorilor mobiliare pe baza bruta in regim de timp real (DvP Model I).

E.1. Transferurile de fonduri si transferurile de valori mobiliare sunt procesate in cadrul aceluiasi sistem sau in sisteme
diferite? Daca sunt folosite sisteme diferite, aratati modelul interconectarii lor?

Transferurile valorilor mobiliare sunt procesate in SIC, care este un sistem de depozitare si decontare a valorilor mobiliare.
Platile aferente operatiunilor cu valorile mobiliare inregistrate in SIC se efectueaza prin intermediul sistemului de
decontare pe bazd bruté in timp real (DBTR) a Sistemului Automatizat de Pl&ti Interbancare(SAPI).

E.1.(a) Descrieti daca fiecare transfer de valori mobiliare este legat de un transfer de fonduri specifice, sau este efectuat
pe o baza neta sau prin alta metoda.

SIC este un sistem de decontare a valorilor mobiliare pe baza bruta in regim de timp real. Deci fiecare transfer de valori
mobiliare este legat de un transfer de fonduri, prin intermediul sistemului de decontare pe baza bruta in timp real al SAPL

E.1.(b) Divizarea tranzactiilor complexe in tranzactii multiple este efectuata de catre SIC sau se solicita sa fie facuta de
participantii la sistem?

Nu se aplica.

E.2. Cand decontarea valorilor mobiliare si a mijloacelor banesti este considerata definitiva?



E.2. (a) Cand transferul de titluri de valoare devine definitiv? Dupa ce eveniment sau evenimente?

Transferul de titluri de valoare devine definitiv din momentul in care conturile de decontare a mijloacelor banesti si
conturile de evident a valorilor mobiliare ale participantilor implicati au fost debitate si creditate corespunzétor. intre
momentul acceptarii spre decontare a ordinului de plata aferent valorilor mobiliare si momentul decontarii finale a
valorilor mobiliare nu exista o diferenta semnificativa.

E.2.(b). Cand transferul de fonduri pentru tranzactionarea valorilor mobiliare devine definitiv? Dupa ce eveniment sau
evenimente? Permit termenele utilizarea fondurilor primite in schimbul titlurilor de valoare pentru alte transferuri in
aceiasi zi?

Vezi E.2.(a). Transferul de fonduri pentru tranzactionarea valorilor mobiliare devine definitiv din momentul in care
conturile de evidenta a valorilor mobiliare ale participantilor implicati au fost debitate si creditate corespunzator, imediat
ca urmare a debitarii si creditarii conturilor de decontare a mijloacelor banesti.

Termenele permit utilizarea fondurilor primite in schimbul titlurilor de valoare pentru alte transferuri in aceiasi zi.

E.2.(c). In cazul in care transferul valorilor mobiliare precede transferul final al mijloacelor banesti, participantii pot
dispune de aceste titluri, inainte de finalizarea decontarii mijloacelor banesti?

Daca da, ce masuri vor fi luate in cazul in care fondurile nu sunt primite?

Transferul definitiv al mijloacelor banesti si valorilor mobiliare se efectueaza practic simultan. Deoarece decontarea se
efectueaza conform principiului DvP, valorile mobiliare supuse vanzarii sunt blocate pe contul vanzatorului pana la
confirmarea transferului de fonduri, deci o alta situatie nu poate avea loc.

E.2.(d) In cazul in care transferul mijloacelor banesti precede transferul final al valorilor mobiliare, participantii pot
dispune liber de aceste mijloace, inainte de finalizarea transferului valorilor mobiliare? Daca da, ce masuri vor fi luate in
cazul in care valorile mobiliare nu sunt primite?

Vezi mai sus.E.2.(c).

E.2.(e) Depinde momentul finalizarii tranzactiei in functie de tipul valorilor mobiliare transferate sau moneda in care se
va face plata? Va rugam sa descrieti.

Momentul finalizarii tranzactiei nu depinde de tipul valorilor mobiliare transferate sau moneda in care se va face plata.
Platile aferente operatiunilor cu valorile mobiliare inregistrate in SIC se efectueaza in lei moldovenesti.

E.3. Sunt notificati participantii daca operatiunile de tranzactionare a valorilor mobiliare au fost acceptate spre
tranzactionare sau/si daca au fost executate? Va rugam sa descrieti.

Cumparatorul si vanzatorul sunt avizati prin transmiterea unui mesaj special atat in cazul acceptarii formularului pentru
efectuarea tranzactiei, cat si in cazul neacceptarii formularului.

Dupa ce decontarea tranzactiilor cu valori mobiliare este finalizata, SIC efectueaza inregistrarile in conturi, si transmite
participantilor o notificare despre acceptul tranzactiei.

F. Participa SIC in calitate de garant al transferului mijloacelor banesti sau a valorilor mobiliare?

SIC nu activeaza ca contraparte la efectuarea tranzactiilor cu valori mobiliare in raport cu participantii la sistem, din
aceasta cauza nu este vizat in calitate de garant in efectuarea acestor operatiuni.

F.l.In ce circumstante si in ce limite SIC garanteaza transferurile de mijloace banegsti sau de valori mobiliare?
Nu se aplica.

F.2. Care actiuni obliga SIC sa participe in calitate de garant ?

Nu se aplica.

F.3.Indicati daca garantarea de catre SIC a transferurilor mijloacelor banesti sau a valorilor mobiliare este o
caracteristica a regulilor si procedurilor SIC sau se aplica in baza legislatiei nationale.



Nu se aplica.

VI. Procedurile aplicate in cazul insolvabilitatii unui participant

A. Descrieti evenimentele sau circumstantele, care ar putea cauza insolvabilitatea participantului, in conformitate cu
normele si procedurile SIC sau ar putea influenta SIC sa utilizeze modalitatea de decontare exceptionala sau incepe
procesul de derulare a pozitiilor de decontare.

A.l. Insolvabilitatea unui participant in conformitate cu legile in vigoare

Formularele de transfer introduse in SIC la Banca Nationala anterior comunicarii hotaririi de retragere a licentei se
proceseaza in vederea decontarii finale (definitive).

Formularele de transfer introduse in SIC dupa momentul adoptarii hotaririi privind retragerea licentei si procesate in ziua
adoptarii respectivei hotariri isi produc efectele juridice si sunt opozabile tertilor, cu conditia ca administratorul SIC sa
poata dovedi, dupa momentul decontarii, ca nu a cunoscut despre faptul deschiderii procedurii de lichidare.

Niciun formular de transfer nu poate fi revocat de catre un participant la SIC sau de catre un tert, din momentul intrarii
acestuia in SIC, moment stabilit in conformitate cu regulile SIC.

A2 Imposibilitatea transferului mijloacelor banesti sau valorilor mobiliare in timpul stabilit conform programului de
operare

Esecul in efectuarea platilor sau livrarea valorilor mobiliare aferente tranzactiei in termenul stabilit duce la respingerea
tranzactiei pana la sfarsitul zilei de decontare.

B. Ce proceduri sunt executate de SIC dupa ce s-a stabilit ca a avut loc un eveniment implicit sau ca trebuie stabilite
conditii speciale pentru functionare?

Participantul poate fi exclus din SIC unilateral de catre Banca National3, in baza hotaririi Comitetului executiv privind
retragerea licentei de desfasurare a activitatilor financiare sau a hotaririi de constatare a necorespunderii participantului
cerintelor Regulamentului cu privire la Sistemul de inscrieri in conturi ale valorilor mobiliare.

Din momentul comunicarii administratorului SIC despre adoptarea uneia dintre hotaririle Comitetului executiv al Bancii
Nationale mentionate, SIC va accepta intrarea in sistem doar a formularelor de transfer care vor conduce la descresterea
portofoliului propriu de valori mobiliare si a formularelor de transfer ce tin de transmiterea portofoliului de valori
mobiliare al clientilor sai catre un alt participant solvabil.

B.1. Cum si in ce moment sunt participanti notificati despre petrecerea evenimentului respectiv?

Administratorul SIC, din momentul stabilit in hotarirea Comitetului executiv privind retragerea licentei de desfasurare a
activitatilor financiare, cand incetarea participarii in SIC a unui participant devine efectiva, in functie de situatia specifica
a participantului respectiv, notifica ceilalti participanti, prin transmiterea unui e-mail securizat, cu privire la incetarea
participarii.

B.2. In cazul acestor circumstante asigura SIC indeplinirea tuturor obligatiunilor sale fata de ceilalti participanti?
Vezi VI.A2

B.3. Descrieti conditiile in care ar putea fi permisa efectuarea transferurilor provizorii de titluri de valoare sau fonduri
prin intermediul SIC.

SIC nu permite efectuarea transferurilor provizorii de valori mobiliare sau mijloace banesti, decontarea tranzactiilor cu
valori mobiliare fiind finala.

B.4. Insolvabilitatea sau inifierea procesului de lichidare a participantului poate fi declarata retrospectiv, ceea ce ar
putea cauza acceptarea transferurilor provizorii de valori mobiliare sau mijloace banesti?

Formularele de transfer introduse in SIC dupa momentul adoptarii hotaririi privind retragerea licentei si procesate in ziua
adoptarii respectivei hotariri isi produc efectele juridice si sunt opozabile tertilor, cu conditia ca administratorul SIC sa



poata dovedi, dupa momentul decontarii, ca nu a cunoscut despre faptul deschiderii procedurii de lichidare.
B.5. In ce circumstante decontarea definitiva a tranzactiilor cu valori mobiliare poate fi revocata?

Daca tranzactia cu valori mobiliare a fost deja decontatd, participantul nu mai are dreptul de a revoca operatiunea
respectiva.

C. Pana acum a fost declarat vreun participant la SIC insolvabil, sau i s-a retras licenta?
Nu.

C.1. Au fost invocate procedurile de partajare a pierderilor?

Vezi mai sus.

C.2. Descrieti daca insolvabilitatea participantului a fost soldata cu pierderi pentru SIC sau pentru participanti, si cum
aceste pierderi au fost acoperite?

Vezi mai sus.

VIIL. Overdraft-uri, imprumuturi ale valorilor mobiliare, sau imprumuturi reciproc acoperite(back-to-
back transactions).

A. Sunt posibile overdraft-uri(solduri debitoare) la conturile valorilor mobiliare deschise in SIC?
SIC nu permite overdraft la conturile valorilor mobiliare ale participantilor la SIC.

A1 In ce conditii ar fi posibil overdraft la conturile valorilor mobiliare ale participantilor la SIC?
Nu se aplica.

A1.(a) Aceste conditii implica intotdeauna acordarea overdraftului ca masura in raport cu esecul tranzactiei? Daca nu,
descrieti motivele dupa care se conduce SIC in luarea deciziei finale.

Nu se aplica.

A1.(b) Aceste situatii sunt acoperite explicit de regulile si procedurile SIC?

Nu se aplica.

A.2. Care este perioada pentru care se poate acorda overdraft?

Nu se aplica.

A_3. Cum pot fi prevenite, ajustate sau operate overdrafturi la conturile valorilor mobiliare deschise in SIC?
Nu se aplica.

A.4. Care sunt procedurile ce urmeaza in caz ca overdraftul nu este acoperit de catre participant?

Nu se aplica.

A.4.(a) Sunt aplicate de SIC dispozitii de partajare a pierderilor, in cazul nerespectarii conditiilor overdraftului de catre
participanti?

Nu se aplica.
A.. (b) Sunt pierderile acoperite integral de sistem?
Nu se aplica

A 4.(c) Alte proceduri? Specificati.



Nu se aplica.

B. In ce circumstante SIC furnizeaza imprumuturi de valori mobiliare pentru asigurarea decontarilor?

SIC nu acorda servicii de imprumut de valori mobiliare participantilor. insa, participantii importanti ai pietei pot si acorde
altor participanti o sursa de lichiditate pe termen scurt prin intermediul tranzactiilor REPO. Toate valorile mobiliare de
stat sunt eligibile pentru imprumut. Participantii la SIC efectueaza aceste tranzactii in cadrul SIC.

B.1. Procesul de furnizare a imprumuturilor de valori mobiliare pentru asigurarea decontarilor este automatizat? Daca
nu, descrieti procedurile folosite de SIC pentru determinarea cazurilor in care pot fi acordate imprumuturi de valori
mobiliare.

Nu se aplica.

B.2. Cand sunt informati participantii despre faptul ca le sunt imprumutate valori mobiliare pentru asigurarea
decontarilor?

Nu se aplica.

B.3. Care valori mobiliare depozitate in SIC pot fi imprumutate? Participantii au posibilitatea sa indice valorile mobiliare
pasibile pentru imprumut sau acest lucru se efectueaza in baza mandatului oferit?

Nu se aplica.

B.4. Valorile mobiliare imprumutate sunt identificate in SIC separat pe numele fiecarui participant in calitate de creditor
sau nu? Participantul, valorile mobiliare ale caruia sunt imprumutate, devine contraparte in aceasta tranzactie?

Nu se aplica.
C. Cum sunt decontate tranzactiile back-to-back de catre SIC?

Tranzactiile back-to-back, ca tip de operatiuni, nu sunt definite in reglementarile aferente SIC, cu toate acestea daca
tranzactii similare ar avea loc, ele ar fi executate in SIC in acelasi mod ca si alte tranzactii, pe baza bruta in timp real.

C.1. In ce conditii(indicate mai jos) instructiunile participantilor in vederea cumpararii si revinderii valorilor mobiliare
in aceiasi zi conform tranzactiilor back-to-back sunt decontate la aceiasi valoare?

Nu se aplica.

C.1.(a) Numai in cazul in care participantul are titluri de valori depozitate in SIC care au fost primite in temeiul unui
transfer definitiv de valori mobiliare?

Nu se aplica. Daca ar avea loc tranzactii de acest tip, atunci da.

C.1.(b) in cazul in care participantul are titluri de valoare depozitate in SIC care au fost primite in temeiul unui transfer
provizoriu de valori mobiliare?

Nu se aplica.

C.1.(c) Inainte ca valorile mobiliare si fie primite fie provizoriu, fie definitiv, insa valori mobiliare de o valoare egald sau
mai mare au trecut procedura de matching?
Nu se aplica.

C.1.(d) Inainte ca valorile mobiliare sa fie primite fie provizoriu, fie definitiv, insa un parte terta a garantat livrarea unor
valori mobiliare de o valoare egala sau mai mare?

Nu se aplica.
C.1.(e) Alte conditii? Specificati.

Nu se aplica.



C.2. Descrieti limitele sau controlul asupra respectarii conditiilor indicate mai sus pentru executarea tranzactiilor back-
to-back?

Nu se aplica.

C.3. In baza caror conditii instructiunile de plati a participantilor in vederea cumpararii si revinderii valorilor mobiliare
in aceiasi zi conform tranzactiilor back-to-back sunt decontate la aceiasi valoare?

Nu se aplica.

VIII. Mecanisme de gestionare a riscurilor

A. Descrieti rolurile si obligatiunile aferente ariilor de responsabilitate a SIC ce tin de gestionarea riscurilor in sistem?

A1 Descrieti procesul de revizuire interna a politicilor si procedurilor de gestionare a riscurilor.

Riscurile pentru participantii la SIC sunt la un nivel foarte scazut, deoarece in sistem decontarea se efectueaza conform
principiului DvP modelul I pe baza bruta in regim de timp real. Toate tipurile de riscuri legate de operatiunile cu valori
mobiliare In SIC, care pot avea loc, sunt analizate si pot fi acoperite in conformitate cu prevederile planului de asigurare a
continuitatii functionarii SIC In cadrul Bancii Nationale.

In calitate de administrator al SIC, Banca Nationala dispune de dreptul de a intreprinde mésuri pentru administrarea si
controlul riscurilor la care pot fi expusi participantii la SIC prin stabilirea, aplicarea si evaluarea eficacitatii politicilor,
procedurilor si a mecanismelor de gestionare a riscurilor, care vor incuraja participantii sa gestioneze adecvat si sa
minimizeze riscurile asociate activitatii in SIC.

Pentru a asigura o buna gestionare a riscurilor asociate operatiunilor procesate in SIC pentru clientii lor, participantii la
SIC trebuie sa dispuna de un cadru de guvernanta care sa includa o structura organizatorica clara, cu responsabilitati bine
definite, sa adopte politici si proceduri proprii de identificare, administrare, monitorizare si raportare a riscurilor la care
sunt sau pot fi expusi, precum si mecanisme de control intern cu respectarea prevederilor actelor normative in vigoare
aplicabile in domeniul dat.

Politicile, procedurile si mecanismele de control intern al riscurilor aplicate de participantii la SIC trebuie sa fie elaborate
in mod transparent si coerent, sa includa responsabilitati bine definite, sa fie revizuite si actualizate periodic.

A.2. Exista o politica de gestionare a riscurilor care ar include revizuirea si aprobarea unor noi servicii oferite de SIC?

Departamentul operatiuni de piata este responsabil pentru asigurarea functionarii SIC, gestionarea riscurilor la care pot fi
expusi participantii la SIC si pentru testarea serviciilor noi si a modificarilor aferente.

A 3. Exista in SIC o subdiviziune de gestionare a riscurilor, ce ar fi independenta fata de alte subdiviziuni, cum ar fi cea
operationala sau de marketing?

Nu.
A 4. Politica si procedurile de gestionare a riscurilor sunt revizuite de catre Consiliul de administratie?

Vezi pct. LE.3.(b).

B. Descrieti daca SIC este supus controlului de audit, supravegherii sau monitorizarii.
B.1. De cine este efectuata supravegherea sau controlul de audit asupra SIC?

SIC este supus supravegherii de catre Departamentul sistemul de plati si auditului intern efectuat de catre Departamentul
auditului intern in cadrul BNM, cit si unui audit extern.

Supravegherea SIC constain:

- Monitorizarea parametrilor functionali si tehnici ai SIC;

- Evaluarea periodica a conformarii SIC cu Principiile aferente infrastructurilor pietei financiare elaborate de Banca pentru
Decontarile Internationale(BIS) si Organizatia Internationald a Comisiilor Valorilor Mobiliare(I0SCO).



B.2. Care este scopul supravegherii/controlului de audit?

Scopul supravegherii SIC este asigurarea functionarii stabile si eficiente a sistemului mentionat. Scopul auditului este
constatarea ca SIC functioneaza in conformitate cu reglementarile interne si externe si certitudinii ca acestea sunt corecte
si actualizate.

B.3. Care este periodicitatea efectuarii supravegherii/controlului de audit?

Monitorizarea parametrilor functionali de performanta si a parametrilor tehnici de capacitate si disponibilitate ai SIC se
efectueaza zilnic.

Evaluarea periodica a SIC in scopul determinarii gradului de conformare a acestuia la Principiile aferente infrastructurilor
pietei financiare este efectuata o data la doi ani, in trimestrul IV al anului ce urmeaza dupa cel gestionar.

Departamentul audit intern al BNM efectueaza misiunile de audit conform Planului anual de audit aprobat de Comitetul
executiv al BNM.

B.4. Rapoartele de audit sunt disponibile participantilor pentru examinare?

Rapoartele auditului intern si rapoartele de supraveghere nu sunt disponibile participantilor pentru examinare.

C. Indicati daca SIC are capacitatea de a evalua valorile mobiliare pe care le detine in nume propriu?
Nu se aplica.

C.1. Descrieti in ce mod aceasta evaluare este folosita de sistemul de gestiune a riscurilor in SIC?

Nu se aplica.

C.2. Care este periodicitatea reevaluarii valorilor mobiliare?

Nu se aplica.

C.3. Care sunt sursele financiare pentru evaluarea valorilor mobiliare?

Nu se aplica

D. Indicati daca SIC are dreptul sa aplice sechestrul asupra valorilor mobiliare depozitate sau transferate prin sistem?
SIC nu are dreptul sa aplice sechestrul asupra valorilor mobiliare depozitate sau transferate prin intermediul sistemului.

D.1. Sechestrul poate fi a aplicat doar asupra valorilor mobiliare detinute de participanti in nume propriu sau si asupra
celor detinute de ei in numele clientilor?

Nu se aplica.
D.2. Care sunt circumstantele in care prin SIC pot fi operate valorile mobiliare asupra carora a fost aplicat sechestrul ?

Nu se aplica.

E. In ce circumstante SIC necesita garantii suplimentare in vederea diminudrii expuneriila riscuri?
E.1l. Administreaza SIC un sistem de garantare propriu?
Nu se aplica.

E.2. Administreaza SIC un sistem de garantare in comun cu un alt sistem de decontare a valorilor mobiliare sau sistem
de plati?



Nu se aplica.

E.3. Pot fi garantiile suplimentare acordate si returnate in aceiasi zi ?

Nu se aplica.

E.4. Ce tipuri de tranzactii efectuate prin SIC implica utilizarea unor garantii suplimentare?

Nu se aplica.

E.5. Care politici reflecta tipurile de garantii utilizate?

Nu se aplica.

E.6. Cum sunt dezvoltate si revizuite metodologiile de evaluare a garantiilor?

Nu se aplica.

E.7. In ce masura sunt descrise politicile de utilizare a garantiilor in normele si procedurile SIC?

Nu se aplica.

F. Descrieti aplicarea limitelor de expunere a SIC in vederea monitorizarii si controlului riscurilor?

F.1. Indicati tipurile limitelor utilizate si domeniile de expunere la riscuri pentru care acestea se aplica?

Nu se aplica.

F.2. Aceste limite sunt aplicate tuturor participantilor si/sau altor sisteme de decontare a valorilor mobiliare cu care
interactioneaza SIC? Care sunt exceptiile de aplicare a acestor limite?

Nu se aplica.

F.3. Aceste limite sunt aplicate fiecarui participant in parte, in ansamblu, sau in ambele cazuri?

Nu se aplica.

F.4. SIC respinge in mod automat tranzactiile care exced limitele impuse sau decizia este luata in urma unei analize?
Nu se aplica.

F.5. Cum sunt dezvoltate si revizuite politicele de aplicare a limitelor de expunere la riscuri?

Nu se aplica.

F.6. In ce masura sunt descrise politicile de aplicare a limitelor de expunere la riscuri in normele si procedurile SIC?

Nu se aplica.

G. Descrieti alte masuri de control pentru atenuarea sau reducerea riscurilor aferente sistemelor de decontare ale
valorilor mobiliare .

G.1. SIC sau participantii la sistem au posibilitatea de a monitoriza conturile participantilor in mod continuu pe
parcursul procesului tranzactionarii?

Partial. Numai BNM in calitate de operator al SIC are acces electronic la conturile participantilor in SIC si este capabil sa
monitorizeze decontarea tranzactiilor in timp real pe parcursul zilei operationale.

G.2. Exista un regim special de control al riscului, pe care SICil aplica in cazul in care un participant se confrunta cu
dificultati financiare?



In cazul inrautatirii situatiei financiare a participantului, valorile mobiliare disponibile in contul clientilor sii sau
mijloacele banesti de la rascumpararea acestora pot fi transferate pe baza contractuala, cu acordul clientului, la un alt
participant solvabil.

G.3. SIC mentine sau administreaza aranjamente de partajare a pierderilor, altele decat cele abordate in sectiunea VI?

SIC nu mentine si nu administreaza aranjamente de partajare a pierderilor.

IX. Riscul operational

A.Evaluati fiabilitatea mijloacelor software si hardware folosite de SIC, prin prisma procedurilor interne utilizate in
acest scop.

A1l Care este disponibilitatea mijloacelor software si hardware folosite de SIC ?

Disponibilitatea SIC este de 100%.

A.l.(a) Care este disponibilitatea sistemului in intregime?

Vezipct. AL

A1.(b) Care este ponderea timpului cat a durat disfunctionalitatea hard/soft a componentelor de baza a sistemului?
Vezipct. Al

A1 (c) Care este ponderea timpului cat a durat disfunctionalitatea hard/soft in perioada de derulare a proceselor critice
in SIC?

Vezipct. Al

A.2. Pe parcursul a ultimii doi ani SIC s-a confruntat cu incidente operationale majore?

Nu au avut loc.

A.2. (a) Au existat cazuri de intarziere sau chiar anulare a decontarilor, cauzate de probleme de ordin operational?
Nu au avut loc.

A .2.(b) Descrieti natura problemelor de asa tip.

Nu au avut loc.

B. Descrieti planul de recuperare al SIC in situatii de criza.

B.1. Exista un plan formal de asigurare a continuitatii proceselor in cadrul SIC?

Da. Planul de continuitate a functionarii SIC, aprobat de catre prim-viceguvernatorul Bancii Nationale, Planului de
asigurare a securitatii informationale si Planul de asigurare a continuitatii functionarii sistemului informatic al
Bancii Nationale care, in cazul aparitiei situatiilor de incident in SIC, prevad un sir de masuri de remediere ce trebuie
sa fie intreprinse pentru inlaturarea neregularitatilor in regim de urgenta.

B.2. Acest plan este disponibil pentru analiza participantilor?
Nu.

B.3. Care este periodicitatea testarii procedurilor incluse in planul de asigurare a continuitatii proceselor in cadrul
SIC? Participantii sunt implicati in testarea acestor proceduri?

Revizuirea si testarea procedurilor de asigurare a continuitatii operatiunilor in cadrul SIC se efectueaza nu mai rar de o
data pe an si are ca scop verificarea suficientei masurilor determinate de planul nominalizat in conditii reale. Testarea
poate fi efectuata cu sau fara implicarea participantilor, in conformitate cu Planul de testare.

B.4. Care sunt cele mai importante elemente ale planului de asigurare a continuitatii?



Riscurile determinate de evenimente critice ce ar putea afecta functionarea normala a SIC, cum ar fi disfunctionalitatea
echipamentelor tehnice, intreruperea procesului de comunicare.

B.5. Cat va dura restabilirea functionalitatii operationale a SIC in situatii de incident?

30 minute - 1 ord

C. Care sunt cerintele referitoare la functionalitatea si securitatea SIC.
C.1. Descrieti procedurile de control care asigura executarea doar a instructiunilor participantilor eligibili prin SIC.

Schimbul de informatii ce tine de inregistrarile in SIC la BNM este efectuat prin utilizarea modulului ,Mesaje
interbancare”, prin componenta de transport de date a SAPI, atat de catre BNM cat si de catre Participantul la SIC.
Aplicatia permite introducerea, redactarea si expedierea mesajelor destinatarului, receptia mesajelor, in regim automat,
vizualizarea continutului mesajelor etc. Tipul mesajelor utilizate este definit in sistem si are propriul format. Convertirea
mesajelor existente la standarde internationale de comunicare este posibila, dar o procedura in acest sens, in prezent nu
exista. Mesajul de plata este reprezentat in forma de document

XML. Numarul si structura campurilor acestor mesaje corespunde numarului si structurii campurilor mesajelor SWIFT.
C.2. Procedurile de gestionare a riscului operational sunt supuse unui control intern/extern?

Da.

C.3. Procedurile de gestionare a riscului operational in SIC sunt reglementate prin actele normative aferente SIC?

Da.

D. Sunt impuse careva standarde operationale minime sau de performanta tertilor (de ex. provider de servicii transport
date)?

Nu.

D.1. Care este certitudinea ca fiecare standard impus se respecta in mod continuu, si care sunt sanctiunile pentru
nerespectarea acestora?

Nu se aplica.
D.2. Cum vor fi acoperite pierderile provocate de problemele operationale cauzate de terti?

Nu se aplica.
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