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Banca Transilvania a fost primul investitor european care a venit in Republica Moldova atunci cand a pornit programul cu
Fondul Monetar International si este important ca ea sa poata sa isi conduca mai departe afacerile libera si nestingherita si
sa poata sa dezvolte Victoria Bank, a declarat, intr-un interviu acordat AGERPRES, guvernatorul Bancii Nationale a
Republicii Moldova (BNM), Octavian Armasu.

El a subliniat si cd relatiile comerciale dintre Romania si Republica Moldova sunt in ascensiune si si-a exprimat speranta ca
pe viitor sa fie create conditii pentru o dezvoltare si mai bund a acestora, dar si pentru un flux reciproc de investitori.

Guvernatorul BNM a mai vorbit in interviu despre inflatie, "un fenomen care dd probabil dureri de cap tuturor bancilor
centrale", despre recentul acord incheiat cu FMI si despre madsurile luate de banca centrala, semnaland ca sistemul bancar "a

fost, practic, unicul sector care a sustinut recuperarea economica post pandemicd", in situatia in care Republica Moldova nu
a avut un Guvern.
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AGERPPRES: Cum ati defini sistemul bancar actual al Republicii Moldova? Este necesard o reformad a
acestuia?

Octavian Armasu: Sistemul bancar din Republica Moldova a trecut printr-un set de reforme profunde. Este vorba despre
reformele care au fost implementate in cadrul unui program cu Fondul Monetar International, care de fapt s-a finalizat in
primadvara anului 2020. Acest program a fost axat pe transparentizarea sectorului bancar si guvernanta sectorului bancar.
Urmare a acestor eforturi, in cadrul programului cu Fondul Monetar International a fost facut exercitiul de
transparentizare a actionarilor, prin care au fost eliminati actionarii nepotriviti si neadecvati din sistem, au fost atrasi
investitori noi. Astdzi, noi avem circa 90 de procente din active bancare detinute de investitori europeni, investitori buni.
Alt aspect care s-a facut: s-a imbunatatit guvernanta in banci, cadrul de reglementare in bancile comerciale si astdzi noi
avem In bdnci o calitate mult mai inaltd a managementului.

Pe langa asta, au fost facute reforme si in Banca Centrald. Tot cadrul de reglementare al Bancii Centrale a fost imbunatdtit
semnificativ, cu concursul expertilor de la Fondul Monetar International. Astdzi, putem constata cd guvernanta in Banca
Centrald corespunde rigorilor si celor mai bune practici din bancile central-europene. Practic, avem aceeasi abordare,
acelasi sistem de guvernanta internd. Acestea toate, in complex, au avut ca rezultat un sistem bancar stabil, care este bine
capitalizat, cu suficiente lichiditdti. Este bine supravegheat si noi vedem ca el este rezilient. Sistemul bancar a facut fata
tuturor provocarilor pe care le-am avut anul trecut, in perioada crizei pandemice si in perioada crizei economice create de
aceastd pandemie. Vreau sd va zic cd sistemul bancar a fost, practic, unicul sector care a sustinut recuperarea economica
post pandemica, in situatia in care nu am avut un Guvern, nu a fost un impuls fiscal suficient. Deci, bancile comerciale,
impreuna cu politicile monetare implementate de Banca Centrald, ne-au permis sa iesim (n.r.- din crizd). Aceasta rezilienta
vine ca rezultat al acestor reforme, vine care rezultat al faptului ca s-au acumulat suficiente rezerve in sistem ca sa faca fata
socurilor.

AGERPRES: Fara discutie, exista o stransd legatura intre economia unei tdri si politica bancara. Cat de
slaba este economia Republicii Moldova si ce implicatii are ea asupra sistemului bancar?

Octavian Armasu: Da, intr-adevdr, merg mand in mana si sistemul bancar si economia Republicii Moldova. Noi observam, in
comparatie cu tdrile din regiune, ca poate avem indici destul de modesti in ceea ce tine de PIB-ul pe cap de locuitori.
Cauzele sunt multiple. Aici avem si productivitatea muncii, care lasd mult de dorit. In final, cind analizim in lant toate
cauzele, de ce suntem unde suntem, economia are nevoie de investitii, are nevoie de crearea de locurilor de munca, are
nevoie de tehnologii noi, are nevoie de dezvoltarea unor ramuri noi cu valoare adaugatd inaltd, cum, de exemplu, s-a
intamplat cu sectorul IT si altele. Sectoarele astea noi trebuie dezvoltate in economie. Din pacate, indicatorii in ceea ce tine
de investitiile directe straine sunt destul de modesti in ultimii ani. Iardsi, daca este sa mergem sa vedem care sunt cauzele...
tine de climatul investitional si, in primul rand, probabil de problemele din justitie din Republica Moldova, si, sper eu,
reforma anuntata de Guvern va aduce pana la urma efecte si pe aceastd dimensiune. Sigur ca sectorul bancar este si el
strans legat de procesele din economie. Atata timp cat din economie nu vin proiecte interesante, proiecte noi de investitii,



respectiv nici bancile nu au oportunitdti de a investi in astfel de proiecte. Deci, daca este sd vedem o evolutie a portofoliilor
de credite la banci, observam ca este in crestere portofoliul de credite ipotecare, pentru procurarea locuintelor si creditelor
de consum. Mai este o crestere si pe dimensiunea intreprinderilor mici si mijlocii, dar care este destul de modesta, dupa
pdrerea mea, ceea ce vorbeste incd o datd spre faptul ca in economie nu se fac investitii, nu se vine cu proiecte noi. Sper
foarte mult ca situatia sa se schimbe si sa avem o turnura radicala in acest sens.

AGERPRES: Lipsa unei garantii din partea autoritatilor ingreuneaza atragerea de investitii strdine?

Octavian Armasu: Nu cred cd este problema unor garantii. E o problemd mai larga. Tine de climatul de afaceri din Republica
Moldova si, cand vorbim de climat de afaceri, aici tine nu doar de ceea ce fac autoritatile, tine si de calitatea fortei de munca
si gradul de pregdtire a fortei de munca. De aici vin si problemele de productivitatea muncii, disponibilitatea de resursd,
riscurile de socuri. Iatd ca noi acum avem socuri ce tin de criza energeticd. Acestia sunt factori care influenteaza climatul
investitional. Si, nu in ultimul rand, ce piata de desfacere are Moldova si ce acces la piete de export are. Astea toate in
cumul, pe langa felul in care actioneazd autoritdtile si interactioneaza cu business-ul, creeaza climatul investitional.

AGERPRES: Ati finalizat de curand negocierile privind incheierea unui nou acord cu Fondul Monetar
International. Cum s-au finalizat aceste negocieri?

Octavian Armasu: Negocierile s-au finalizat cu un acord cu Misiunea FMI. Acest acord traseaza un parcurs de reforme
pentru urmadtorii trei ani, in cadrul unui program nou al Fondului Monetar International. Fondul Monetar International de
data aceasta vine cu un program care are obiective care cu mult depdsesc doar sectorul financiar, spre deosebire de
programul precedent. Deci, acum programul FMI vine cu abordari ce tin de guvernanta ca atare, de institutiile statului,
functionarea lor, reforma justitiei, statul de drept, incluziunea financiara ... Mai multe si mai multe subiecte care, cred eu, sa
nimereasca in vizorul autoritatilor si sa fie facut un set de reforme in fiecare dintre aceste domenii.

AGERPRES: Vorbim de o inflatie majord la nivel mondial. In ce masurd este pregatita Banca Nationald a
Republicii Moldova sa intervina pentru a contracara acest fenomen?

Octavian Armasu: Foarte buna intrebare. E un fenomen care da dureri de cap probabil tuturor bancilor centrale si toate
bancile centrale sunt in dilema cum sa actioneze in aceste conditii. Deci, noi ce vedem este cd, in primul rand, aceasta
inflatie este provocata de socuri de ofertd, socuri care vin din afara, socuri provocate de cresterile de preturi la sursele
energetice in piata petrolierd, socuri ce {in cresterea vertiginoasa a preturilor la produsele alimentare pe piete
internationale. Evident cd acestea imediat se rasfrang si asupra preturilor din Republica Moldova. Sigur ca prin politica
monetard este foarte dificil sa raspunzi nemijlocit la socuri de oferta. Nici nu este corect, dar noi trebuie sa vedem in ce
madsura aceste socuri au efecte de runda a doua, cand provoaca deja reactii in lant si aici noi incercam sa venim cu anumite
instrumente de politica monetara.

Totodatd, noi, pe langa faptul ca avem socuri de oferta, mai vedem si o recuperare rapida a cererii agregate, adica a
economiei dupa criza pandemicd. Ritmul este foarte rapid, in special in trimestrele III si IV ale anului curent, ceea ce, la
randul sau, pune presiune mare pe inflatie. Iatd, aspectul acesta, prin politica monetard, incercam sa il temperam, dar
dilema noastra este sa nu oprim recuperarea economica post-pandemie. Este important sa calibram bine deciziile noastre
de politicd monetard. De altfel, ultimele noastre decizii au fost spre majorarea ratei de baza, ceea ce constituie o indsprire a
politicii monetare, pentru a tempera putin cererea agregata. Ultima noastra decizie a fost ceva mai deosebita, cand am decis
sd nu majoram ratele, cauza fiind contextul legat de criza gazelor, pentru ca aceastd criza deja are un impact mai important,
nu doar propriu-zis pe inflatie, pe tarife, dar si pe alte dimensiuni ale economiei nationale, inclusiv si capacitatea de
recuperare si capacitatea de a mentine cresterea economica pe urmatoarele trimestre. De aceea noi am facut o pauzd, ne-am
oprit sa vedem cum vor evolua lucrurile mai departe, se va reusi sau nu se va reusi semnarea unui contract cu Gazprom-ul...
Din fericire s-a reusit. Oricum, vedem ca preturile la gaze vor fi mai mari, ele vor produce anumite efecte. Vom analiza
efectele acestea si dupa aceea vom veni cu o noua calibrare a politicii monetare. Asta este ceea ce putem noi face in
conditiile de astazi. Este o situatie mai noud, mai dificila si ea nu este doar la noi, in Republica Moldova. Toate tarile din
regiune se confruntd practic cu aceeasi problema.

AGERPRES: Acest context va permite sa va incadrati in rata anuald de inflatie pe care v-ati propus-o?

Octavian Armasu: In precedentul nostru raport de inflatie pe care l-am publicat in vara acestui an, deja am aratat ca pe
parcursul anului viitor noi vom avea o inflatie mai mare decat limita coridorului de inflatie. Acum, cu ultimele socuri,



probabil ca inflatia va fi si mai mare, dar cred ca in zilele viitoare noi vom veni cu publicarea unui raport al inflatiei, in care
punctual vom informa publicul larg despre previziunile noastre privind situatia economica din tara.

AGERPRES: Adica va fi o ajustare ...

Octavian Armasu: Da, noi aceste rapoarte asupra inflatiei le producem trimestrial in baza informatiilor actualizate,
incorporand ultimele evenimente care s-au produs in economie si facem previziunile noastre privind evolutiile
inflationiste din economie.

AGERPRES: Nu putem sa nu ne referim la situatia Victoria Bank, o banca al carei actionar este Banca
Transilvania din Romania, si care are activele sub sechestru. Cum puteti reglementa problema?

Octavian Armasu: Noi urmarim cu atentie evolutia evenimentelor care au loc in jurul Victoria Bank. Situatia la moment este
stabild, nu provoaca ingrijordri, dar noi speram cat mai curand posibil sd fie depasita aceasta situatie, ca banca sd poatd sd se
dezvolte normal. Banca Transilvania a fost primul investitor european care venit in Republica Moldova atunci cand a pornit
programul cu Fondul Monetar International. Dacd vreti, Banca Transilvania a spart gheata aici. Dupa ei au venit si altii, dar
ei au dat un exemplu de a sustine acest parcurs de reforme in momentul cel mai dificil si eu cred ca este important ca Banca
Transilvania mai departe sd poata sa isi conduca afacerile libera si nestingherita in Republica Moldova si sa poata sa
dezvolte Victoria Bank si acea bancad sa deserveasca cetdtenii din Republica Moldova.

AGERPRES: Cum vedeti relatiile comerciale dintre Romania si Republica Moldova si care sunt
perspectivele de dezvoltare a colaboradrii dintre cele doua state pe linie economica?

Octavian Armasu: Statistic vorbind, noi observam ca, de cand a fost semnat Acordul de asociere si Acordul de liber schimb
cu Uniunea Europeand, Uniunea Europeand a devenit principalul partener de comert al Republicii Moldova. Mai mult de
jumdtate din exporturi si importuri vin din Uniunea Europeana. In cadrul Uniunii Europene, partenerul nostru principal
este Romania, in virtutea faptului ca are o piata destul de mare, dacd o compardm cu potentialul Republicii Moldova, este in
vecindtatea imediatd, este usor accesibila, vorbim aceeasi limba, impartim aceeasi cultura. Deci este foarte lesne pentru
agentii economici din Republica Moldova sa isi vanda produsele si serviciile pe piata romaneascd. Eu vad ca relatiile noastre
comerciale sunt in ascendenta si sper ca pe viitor vor fi create conditii pentru o dezvoltare si mai bund a acestor relatii
comerciale, dar si pentru un flux reciproc de investitori.

AGERPRES: Ati vorbit mai devreme de o dezvoltare a creditdrii in zona imobiliard. Va ingrijoreaza acest
lucru?

Octavian Armasu: Nu. Pentru moment nu ne ingrijoreaza. Noi nu vedem cd s-ar fi format o careva buld. Creditarea merge
intr-un ritm destul de uniform. Vedem o crestere a preturile la imobile pe parcursul ultimilor doi ani, dar e probabil ca ea
este alimentata de alte fenomene, nu atat de creditare. Si creditarea alimenteaza cererea, dar au fost alte fenomene.
Cresterea preturilor cu 25-30%, asa observam noi ca au crescut preturile, inca nu a ajuns la un nivel care sa ne trezeasca
ingrijordri, sd zicem cd este o buld in piatd care sd ne creeze probleme pentru stabilitatea financiara.

AGERPRES: Aveti o estimare a cresterii PIB-ului in 2021 si eventual o estimare pentru anii urmatori?

Octavian Armasu: Au fost publicate mai multe scenarii de crestere economicd pentru anul 2021. Am auzit si cifre de 7,5%, si
8%. Noi credem ca vom avea o recuperare destul de semnificativa. Probabil ca va fi chiar mai mult decat ceea ce s-a anuntat,
dar depinde cum vor evolua in ultimele luni ale anului evenimentele ca urmare a socurilor ce au fost create de criza gazelor
si cresterea tarifelor la gaze.

AGERPRES: Legea miliardului si cresterea varstei de pensionare vor pune presiune asupra datoriei
publice?
Octavian Armasu: Legea miliardului este deja fapt implinit. Este parte din datoria publicd. Legea pensiilor, din cate inteleg

eu, vor fi si cateva masuri compensatorii in care probabil va fi asigurat un cadru stabil pentru datoria publicd. Cel putin eu
nu am participat la negocieri cu Fondul Monetar International pe acest compartiment, dar, odatd ce s-a ajuns la un acord cu



Fondul, inclusiv si prin misiunea asta, inseamna cd s-a gasit o solutie care asigurad o stabilitate durabila.
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