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Sistemul de dealeri primari

Piata VMS in Republica Moldova este organizata prin intermediul bancilor - Dealeri primari, care au incheiat cu Banca
Nationald a Moldovei (BNM) acorduri cu privire la indeplinirea functiilor de dealer primar pe piata valorilor mobiliare de
stat.

Dealerii primari pot participa la licitatiile de plasare a VMS in numele si din cont propriu, precum si din contul clientilor, la
cererea acestora. Clientii Dealerilor primari pot fi persoane fizice si juridice, rezidente sau nerezidente.

BNM in conformitate cu criteriile de selectare a bancilor in calitate de dealeri primari si de evaluare a activitatii lor
determina si modifica lista dealerilor primari. BNM, trimestrial, analizeaza activitatea dealerilor primari si, in caz de
nerespectare a criteriilor,poate sd suspende pe o perioada sau rezilia Acordul cu privire la indeplinirea functiilor de dealer
primar.

Criterii privind selectarea bancilor in calitate de dealeri
primari si evaluarea activitatii lor

1. Dealerii primari sint selectati pentru a presta servicii specifice pe piata valorilor mobiliare de stat prin participarea la
licitatiile desfasurate pe piata primara si tranzactionarea VMS pe piata secundara la preturile pe care ei sint obligati sd le
anunte.

2. Obligatiile principale ale dealerilor primari sint:

1) sd actioneze ca intermediari intre emitent si investitori prin distribuirea VMS cumparate si facilitarea extinderii bazei de
investitori;

2) sd asigure lichiditatea pietei prin promovarea tranzactionarii VMS pe piata secundara.
3. Pentru a dobindi si a-si mentine calitatea de dealer primar, bancile solicitante trebuie:
1) sd depuna la Banca Nationala o cerere in vederea dobindirii calitatii de dealer primar;

2) sa incheie cu Banca Nationald Acordul cu privire la indeplinirea functiilor de dealer primar pe piata valorilor mobiliare
de stat (anexa nr.3);

3) sa indeplineasca criteriile stabilite la punctul 22 din prezentul regulament pentru dobindirea si mentinerea calitdtii de
dealer primar.

4. Banca Nationala selecteaza dealerii primari si evalueazd activitatea lor pe piata primarad si secundara a valorilor mobiliare
de stat in baza urmatoarelor criterii:

1) pe durata a 3 luni precedente depunerii cererii banca a cumpdrat la licitatii VMS in nume si in cont propriu;
2) banca detine cuantumul capitalului minim necesar;

3) nu i-au fost aplicate de Banca Nationald masuri de remediere prin care i se interzice atragerea depozitelor;
4) dispune de cont curent deschis la Banca Nationald;

5) este participant la SIC al Bancii Nationale si a organizat tinerea evidentei valorilor mobiliare la nivelul doi, in
conformitate cu prevederile Regulamentului cu privire la Sistemul de inscrieri in conturi ale valorilor mobiliare (Monitorul
Oficial al Republicii Moldova, 2012, nr.252-253, art.1547);

6) dispune de spatii separate necesare pentru derularea operatiunilor cu VMS si de personal calificat care poseda
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cunostinte si experienta profesionala necesare indeplinirii responsabilitdtilor atribuite;

7) dispune de dotari tehnice corespunzdtoare (Bloomberg Professional Service, programe si echipamente informatice
conectate la acesta, echipamente de comunicatii specifice - telefon, fax, etc.);

8) are elaborate si aprobate proceduri proprii privind modalitatea de lucru cu clientii, evidenta detinerilor clientilor,
controlul intern al activitatii cu VMS;

9) participa la licitatiile de vinzare a VMS desfasurate pe piata primard, dupa cum urmeaza:

a) dealerii primari al caror nivel al activelor este mai mare sau egal cu 1.0 mlrd. lei participa la fiecare licitatie (fiecare cod
ISIN) de vinzare a valorilor mobiliare de stat;

b) dealerii primari al caror nivel al activelor este mai mic de 1.0 mlrd. lei participa minimum la 50 la sutd din numarul total
de licitatii de vinzare a valorilor mobiliare de stat (fiecare cod ISIN) desfasurate pe parcursul unei luni;

10) procura in decursul fiecarui trimestru VMS intr-un cuantum minim de:

a) 2.0% din volumul mediu trimestrial oferit de Ministerul Finantelor pe parcursul a patru trimestre precedente - pentru
dealerii primari al caror nivel al activelor este mai mare sau egal cu 1.0 mlrd. lei;

b) 1.0% din volumul mediu trimestrial oferit de Ministerul Finantelor pe parcursul a patru trimestre precedente - pentru
dealerii primari al caror nivel al activelor este mai mic de 1.0 mlrd. lei;

11) contribuie la crearea lichiditdtii pietei secundare a valorilor mobiliare de stat, efectuind trimestrial tranzactii in volum
minim de 1.5% din volumul total al tranzactiilor de vinzare / cuamparare efectuate cu VMS in trimestrul precedent de catre
toti dealerii primari (cu exceptia operatiunilor de piatd deschisa ale BNM);

12) in scopul mentinerii pietei secundare, afiseaza cotatii ferme zilnic in volum minim stabilit la discretia sa pentru minim
trei tipuri de VMS recent plasate la licitatiile pe piata primard sau oricare trei tipuri de VMS disponibile in portofoliul
propriu.

5. Prevederile punctului 22 subpunctele 9), 10), 11) si 12) se aplicd corespunzdtor numai perioadei de activitate in calitate de
dealer primar.

6. Banca Nationala, in conformitate cu criteriile de selectare a bancilor in calitate de dealeri primari si de evaluare a
activitatii lor, determind si modifica lista dealerilor primari, care se publica pe pagina-web oficiald a Bancii Nationale.
Banca Nationala monitorizeaza in permanentd si analizeaza trimestrial activitatea dealerilor primari.

Notd: Prevederi din Regulamentul cu privire la plasarea si rascumpararea valorilor mobiliare de stat in forma de Inscrieri in
conturi (aprobat prin Hotdrirea Consiliului de administratie al Bancii Nationale Nr. 96 din 17 mai 2013 si de cdtre Ministerul
Finantelor al Republicii Moldova cu nr. 13/2-1/133 din 17 mai 2013)

Lista dealerilor primari pe piata valorilor mobiliare de stat

BC ,MOLDOVA — AGROINDBANK"” S.A. tel.: 022-30-32-41
BC ,VICTORIABANK" S.A. tel.: 022-30-33-25
BC ,Moldindconbank” S.A. tel.: 022-57-68-37
OTP Bank S.A. tel.: 022-81-23-80
BC , ENERGBANK" S.A. tel.: 022-26-47-38
BC, EXIMBANK" S.A. tel.. 022-30-11-40
,Banca de Finante si Comert” S.A. tel.: 022-22-00-80
BC "EuroCreditBank" S.A. tel.: 022-50-01-57

Banca Nationala a Moldovei



Departamentul Operatiuni de Piatd
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