Ony6nukoBaH Ha (http://bnm.md)

CratmcTuKa Pa3BepHYTb CKpBIBaTh
IIpecc-pennssl IIpecc-LeHTp

30.06.2014

Evolutia indicatorilor balantei de plati a Republicii Moldova pentru
trimestrele I siIl, 2014 (date provizorii) in contextul noilor

standarde metodologice internationale (MBP6)

Banca Nationald a Moldovei a lansat proiectul de elaborare a balantei de plati a Republicii Moldova in baza cerintelor
metodologice noi conform Manualul Balanta de pladti si pozitia investitionala internationald al FMI, editia a 6-a, 2009
(MBP6) pentru anul 2014 incepand cu indicatorii pentru trimestrul I, 2014, raportati ca proiect catre FMI in august 2014, in
continuare urmand diseminarea in termenele prevazute de Standardele Speciale de Diseminare a Datelor (SSDD).
Necesitatea actualizarii cadrului metodologic al statisticilor sectorului extern a fost determinata de evolutiile economice si
financiare mondiale, de experienta acumulata de statisticieni si de cerintele utilizatorilor. Totodata, normele metodologice
stipulate in MBP6 vin sa asigure reconcilierea statisticilor balantei de plati si ale altor conturi macroeconomice: statisticilor
conturilor nationale (SCN), statisticilor monetare si financiare, statisticii finantelor guvernamentale.

Trecerea la noile standarde metodologice in domeniul statisticilor balantei de plati presupune modificari importante ce pot
avea un impact semnificativ in ceea ce priveste interpretarea datelor de catre utilizatori.

Aceste modificari inregistrate in balanta de plati pot fi grupate in doua categorii:

1. Modificari conceptuale ce tin de:
— aplicarea unor principii noi de elaborare a indicatorilor:

1. investitiile directe sunt inregistrate in baza activelor si pasivelor fata de principiul directional utilizat in MBP5, iar in
componentele standard se clasifica in functie de natura relatiei intre investitorul direct si unitatea ce primeste
investitia, filiale ale acestora si alte entitdti inrudite;

2. fluxurile la instrumentele financiare sunt inregistrate agregatin baza netad;

3. este utilizat principiul de inregistrare in baza de plati reale a imprumuturilor (in MBPS5 platile erau reflectate conform
orarului, principiu rdmas in vigoare pentru inregistrarea dobanzilor la imprumuturi in contul venituri primare);

4. arieratele la deservirea imprumuturilor nu se inregistreaza separat, ci sunt incluse la articolul imprumuturi;

— introducerea de noi articole;
— cerinte noi la structurarea articolelor atat prin detaliere suplimentard, cat si prin recombinarea acestora;
— inregistrarea unor componente ale balantei de plati ca articole informative;

— introducerea unei noi clasificari a sectoarelor institutionale conciliate cu SCN si alte statistici macroeconomice:

banca centrala;
administratia publica;

societdti de depozitare, cu exceptia bancii centrale;
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alte sectoare (i) alte societati financiare; (ii) societdti nefinanciare; (iii) gospodarii ale populatiei; (iv) institutii fara scop

lucrativ in serviciul gospodariilor populatiei.

2. Modificari privind forma de prezentare ce tin de schimbarea denumirilor, metodei de calcul a agregatelor,
semnelor la prezentarea indicatorilor.
Contul curent calculat conform MBP6 pentru trimestrul IT a atins un deficit de 72.82 mil. USD si 125.22 mil. USD pentru
trimestrul I, 2014 (fata de 18.68 mil. USD si 126.01 mil. USD respectiv pentru trimestrele II si I, 2014 dupa MBP5), modificarile

inregistrate dupa noua metodologie afectdnd toate partile componente ale contului curent (bunuri, servicii, venituri
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primare, venituri secundare).

Prezentarea detaliata schematicd a schimbarilor este prezentata in tabelul de mai jos.

Tabelul 1.Contul curent si de capital - modificdrile majore (mil.USD)

MEBEPS MBPS

Tr.1 2014 | Tr.l 2014 Tr.l 2014 | Tr.l12014
CONTUL CURENT -126.01 -18.68 | CONTUL CURENT -125.22 -72.82
BUNURI -621.26 -710.78 BUNURI -646.33 | -743.45
export (FOB) 574,51 604.00 export (FOB) 448.64 453.03
informativ din care: reexport 99.19 103.34

nou Exporturi nete de mdrfuri
negociate peste hotare (credit) 11.69 4.54

Inclusiv Bunuri pentru prelucrare exclus

export

Inclusiv Reparatii de
bunurifexport)

import (FOB) -1,195.77
Inclusiv Bunuri pentru prelucrare
import 58.84
Inclusiv Reparatii de
bunurifimport)
SERVICHI -1.56
export 215.75

1,094.97 | 1,196.48

33.58 26.62
256.96 285.12

Y 43.78
izss.es ‘_; 155.10

Informativ Bunuri
nationald ™= bunuri e.
transformare™{Ct], bunuh,
transformare (D)

primite dupd

credit
debit 98.47 114.92
import -220.31 -258.62 import 262.51

Nou Servicii de prelucrare a materiei

ce aparfine altora (import)
Informativ Bunuri prelucrate peste hotare -

L 0.69
bunuri expediate pentru transformare (Ct),
bunuri primite dupd transformare (Dt)
credit 1.1 |

debit 0.37 0.67
VENITURI 164.40 22363 | VENITURI PRIMARE 164.44 | 22331
credit 226.55 313.46 credit 225,87 312.56
debit -62.15 -89.83 |  debit 61.43 89.25
TRANSFERURI CURENTE 335.41 482,29 VENITURI SECUNDARE 323.09 420.70
credit [ﬁ [ 52128 )—eredit— (33515 ],( 458.72)
debit 37 et T 30E 35.02
CONTUL DE CAMTAL -11.28 -14.42 CON'_T-U_[—UE'C#PIHL-_._______ — e N 47.65
credit 2.75 450 [ credit . ———[ 1562 66.5
debit -14.03 -18.92 |  debit Lﬂﬁfs‘ [ﬁ
CAPACITATEA NETA (+)/ NECESARUL NET(-)
DE FINANTARE (contul curent si de capital) -123.63 -25.17

Fata de trimestrul I, 2014, deficitul de cont curent s-a micgorat in trimestrul al doilea cu 41.8 la sutd, ca urmare a majorarii
surplusurilor inregistrate de balanta veniturilor primare (cu.35.8.1a sutd) si a veniturilor secundare (cu 30.2 la suta).
Excedentul inregistrat la balanta serviciilor (26.62 mil. USD) a contribuit la diminuarea soldului deficitar al contului curent.
Balanta comerciala - bunuri a inregistrat un deficit de 743.45 mil. USD (710.78 mil. USD conform MBP5), in crestere cu 15.0 la
suta fata de trimestrul I, 2014.

Conform MBP6, componenta articolului bunuri s-a schimbat comparativ cu MBP5 si cu statistica comertului international,
produsa si diseminata de BNS ca urmare a modificarilor la :

Exporturi: (i) din exporturile de bunuri se exclude valoarea bunurilor dupa prelucrare; (ii) se adauga valoarea exporturilor
nete de bunuri negociate peste hotare; (iii) informativ sunt reflectate reexporturile; (iv) se exclud reparatiile de bunuri.
Importuri: (i) din importurile de bunuri se exclude valoarea bunurilor pentru prelucrare; (ii) se exclud reparatiile de
bunuri.

Exporturile au insumat 453.03 mil. USD (604.00 mil. USD dupa MBP5). Reexporturile, care detin o pondere semnificativa (23
la sutd in mdrfuri generale), au crescut cu 0.1 p.p. comparativ cu trimestrul I, 2014.

Importurile (FOB) au constituit 1,196.48 mil. USD (-1,314.78 mil. USD - MBP5).

Serviciile au inregistrat un excedent de 26.62 mil. USD, modificindu-se semnificativ fatd de cel calculat dupa MBP5 (-13.82



mil. USD) in special pe seama majorarii exporturilor cu 18.11a suta. Aceasta se datoreaza faptului ca dupa MBP6 in cadrul
serviciilor a aparut un nou articol: servicii de prelucrare a materiei prime ce apartine altora, care a influentat semnificativ
balanta serviciilor, inregistrand un excedent de 43.09 mil. USD (in trimestrul I, 2014 - 40.53 mil. USD). In totalul exporturilor
serviciilor internationale, serviciile de prelucrare a materiei prime ce apartine altora detin o pondere de 15.1 la sutd (in
trimestrul I, 2014 - 15.9 la suta).

Serviciile financiare cuprind un nou articol: servicii de intermediere financiara indirect masurate (SIFIM) care constau din
acea parte din dobandd care reprezinta costul implicit al intermedierii financiare. Conform MBP5, valoarea SIFIM nu era
calculata separat de dobanda - se includea la venituri, conform MBP6 se calculeaza pentru imprumuturile oferite si
depozitele acceptate de catre institutiile financiare. Astfel, valoarea dobanzilor se imparte in dobanda pura (inclusa la
venituri primare) si SIFIM (inclus la servicii). Aceste servicii indirect masurate se refera doar la activitatea bancilor
licentiate (BL) (export) sau la activitatea bancilor straine (import) si se calculeazd printr-un algoritm care masoara diferenta
dintre dobanda efectiva si dobanda pura - estimatd pe baza unei rate a dobanzii de referinta. Veniturile primare (MBP5 -
venituri) au inregistrat un sold de 223.31 mil. USD care nu difera semnificativ de cel calculat conform MBPS5 (223.63 mil.
USD). De mentionat prezentarea separata a veniturilor din active de rezerva care au insumat 6.71 mil. USD (in trimestrul I,
2014 - 6.98 mil. USD), conform MBP5 fiind incluse la venituri din alte investitii si la venituri din investitii de portofoliu ale
autoritatilor monetare (in functie de instrumentul din compozitia rezervelor).

Valoarea veniturilor din alte investitii a fost inregistrata cu separarea SIFIM: in trimestrul II, 2014 -14.87 mil. USD, iar in
trimestrul I, 2014 -14.27 mil. USD. Informativ insi se prezinta si cifra totala inainte de excluderea SIFIM. In contul venituri
primare sunt aratate dobanzile cu si fara SIFIM, iar valoarea SIFIM se inregistreaza la servicii. Informativ se reflecta si

valoarea veniturilor pana la evidentierea SIFIM.

Veniturile secundare (MBP5 - transferuri curente) au insumat in trimestrul al doilea un excedent de 420.70 mil. USD,
comparativ cu 323.09 mil. USD in trimestrul I (respectiv 482.29 mil. USD si 335.41 mil. USD pentru trimestrele II si I -
conform MBPS5). Schimbarea majora tine de transferarea unei sume considerabile (12.87 mil. USD in trimestrul I, 2014 si 62.07
mil. USD in trimestrul I1,2014) de la venituri secundare la contul de capital (proiecte investitionale).

Contul de capital a inregistrat un excedent de 47.65 mil. USD (in trimestrul I, 2014 soldul excedentar era de 1.59 mil. USD)
fata de deficitul inregistrat conform MBPS5 (11.28 mil. USD in trimestrul I si 14.42 mil. USD in trimestrul II). In special aceste
modificari sunt legate de excluderea din contul de capital a transferurilor migrantilor si a transferdrii din contul venituri
secundare a asistentei tehnice legate de proiecte investitionale.

Prezentarea detaliata schematicd a schimbarilor este prezentata in tabelul urmator.

Tabelul 2 Contul financiar - modificarile majore (trimestrul II, 2014) (mil. USD)



MEFS MEF4
.+, | Acumularea(+
Credit | Debit G \IEt I lf"rocu.rarEzgl( :lt' micgorarea(-)| MNet®
e - .. ((intrdr plus| vinzarea(-) netd 2
(ntzag)| - (Tesin) iegi) e active financia nelta i
angajamente
CONTUL FINANCIAR | 446.53 | -369.17| 7736 -77.36 |CONTUL FINANCIAR
Investitii directe 07.10 | -43.98 53.12 4.80 .06 1.74 |Investitii directe
Peste hotare 546 | 546 N
financiare
Actluni §i participatil,
Capital social -3.00 5.00 ——» 3.00 alte!e d.e-:atremvesurea
veniturilor
Alt capital -0.46 046 020 Instrumente de datone
. Investitorul direct in
~~a 046 intreprinderea cu investifii
directe
In treprinderea cu investifii
066 g e v
directe in investitorul sau
f direct (investifie inversa)
g 97.10 | 3852 | 5838 / Sfmnmlians mis
nationala angajamente
Actiuni g participati,
Capital social 69.31 -1.84 66.47 6647 altele decatremvestirea
venitunlor
R Tnvestitorul direct in
b 153 e 2 6931 -2.84 66.47 66.47 intreprinderea cu investifii
de mvestitoni strdimi ¥
direcie
Venit remvestit 1526 1526 152 Feinvestirea venitunlor
Alt capital 12.53 | -35.68 2315 f -78.37 Instnumente de datore
_ Creampefaide | o0 | o0 | g6/
investitorii striini
P te fat Investitorul direct in
. nEjamae iR 106 -27.87 -TR37** intreprinderea cu investifi
de investitori straini 2381 al g
- directe
Investitii de portofoliu 429 -0.14 4.15 o 0.14 429 -4.15 |Investitii de portofoliu
 active 000 | 014 | w1a 44— L
- pasive 429 429 —
Derivate financiare 0.00 -0.11 -0.11 0.1}/ 0.11 |Derivate financiare
Alte investitii 32035 | 18559 3476 ér lﬁﬁﬂ 72352 -59.62 |Alte investitii
- active 11206 | 9526 16.2
- pasive 20820 | 19033 y.’ﬁﬁ 7292
Credite comerciale 3008 30.08 3008
Imprurmuti 11242 | _12040] 80f | 15255
Valuti si depozite 4491 ‘225 Fﬁ_ﬁé—~ 36.66
Alte pasive 11.88 T 6158 " 4970 -1.00
Active de rezervi 24.79 | -3935 -14.56 14.56 14.56 |Active de rezerva

* Procurarea (+)/vanzarea(-) netd de active financiare minus acumularea (+)/micsorarea (-) neta de angajamente

** Modificari efectuate: a) s-a addugat: (i) micsorarea datoriilor la import de gaze naturale, ce reprezinta datorii comerciale
fata de investitorul strdin direct; (if) acumularea arieratelor la dobanda este reflectata la majorarea angajamentelor la
imprumuturile de la investitorul strain direct ; b) platile la imprumuturile de la investitorul strdin direct sunt reflectate in
baza principiului platilor reale.

*** Modificari efectuate: (i) arieratele la plati de principal la imprumuturi nu sunt inregistrate la alte pasive; (ii)
rambursarile la imprumuturi sunt reflectate in baza principiului pldtilor reale; (ii) acumularea arieratelor la dobanda este

reflectata ca majorare a angajamentelor la imprumuturi.

Capacitatea netd(+)/ necesarul net(-) de finantare (soldul contului financiar) a inregistrat o valoare de -77.36 mil. USD (77.36
mil. USD dupa MBP5), ceea ce reprezintd conform MBP6 o necesitate de finantare externa egald cu diferenta dintre
modificarea activelor si modificarea angajamentelor.

Toate articolele contului financiar dupa MBP6 au fost prezentate in valoare neta ca diferenta dintre procurarea neta de
active financiare si acumularea neta de angajamente. De asemenea, a fost introdusa gruparea pe sectoare institutionale si
pe scadente (exceptie articolul investii directe).

Investitiile directe sunt prezentate in baza activelor si pasivelor, spre deosebire de principiul directional prevazut de BPMS5,
iar in componentele standard se introduce clasificarea lor in functie de natura relatiei intre investitor si unitatea ce
primeste investitia. Schimbari metodologice majore tin si de structura articolului investitii directe, astfel ca datoriile
istorice pentru resurse energetice importate anterior se inregistreaza conform MBP6 la investitii directe (intreprinderea

respectiva fiind cu capital strain) si nu la alte angajamente.

Astfel, investitiile directe au insumat in trimestrul I, 2014 o valoare neta de -123.23 mil. USD, ceea ce arata cd fluxurile de

angajamente au crescut cu 122.67 mil. USD si fluxurile de creante s-au micsorat cu 0.56 mil. USD. In trimestrul II, 2014



investitiile directe au inregistrat o valoare netd de 1.74 mil. USD, ceea ce denota cresterea fluxurilor de creante cu 4.80 mil.
USD si cresterea fluxurilor de angajamente cu 3.06 mil. USD.

Investitiile de portofoliu si derivatele financiare nu si-au schimbat valorile fatd de cele calculate conform MBPS5, fiind doar
prezentate suplimentar sectorial si pe scadente.

Alte investitii au inregistrat in trimestrul II al anului 2014 un flux net de -89.62 mil. USD, ceea ce indica intrdri nete de
mijloace financiare. In trimestrul I, 2014 fluxul net a constituit +110.73 mil. USD, ceea ce reprezintd iesiri nete de mijloace
financiare. Comparativ cu indicatorii din balanta de plati conform MBP5 (157.22 mil.USD in tr.I, 2014 5i 17.96 mil. USD) au
avut loc modificari valorice semnificative, reflectarea semnului insa rimane aceeasi ,+” la crestere si ,-” la micsorare.
Activele In formd de alte investitii au aceleasi valori conform MBP6 ca si dupd MBP5, doar se reflectd cu semn diferit, unde
»+’ arata crestere, iar ,,-” micgorare.

Activele oficiale de rezerva au aceleasi valori ca in MBP5, difera doar semnul.

Detaliile privind balanta de plati pentru trimestrele I si II, 2014 (conform MBP6) pot fi gasite in materialele analitice

publicate pe pagina web oficiala a BNM:

— Balanta de pldti pentru trimestrele I 5i II, 2014 conform MBP6

Surse externe de informare si alte link-uri utile:

— FMI - Manualul Balanta de plati si pozitia investitionala internationala (BPM6)
(http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/bopmané.htm p);

— FMI - Manualul Balanta de plati si pozitia investitionala internationala (BPM5)

(http://www.imf.org/external/np/sta/bop/bopman5.htm pj);

— Matricea de tranzitie de la MBP5 la MBP6 elaborata de FMI
(http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/pdf/matrix.pdf wuy);

— FMI - Manualul de statistica monetara si financiara

(http://www.imf.org/external/pubs/ft/mfs/manual/ )

— FMI - intrebari frecvente legate de trecerea de la standardele BPM5 la cele BPM6
(http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/bpméfaq.pdf ();

— OECD - metodologie privind investitia strdind directd BD4

(http://www.oecd.org/fr/daf/inv/statistiquesetanalysesdelinvestissement/f... )

— ONU - Sistemul conturilor nationale SCN 2008
(http://unstats.un.org/unsd/nationalaccount/sna2008.asp j);

— Banca Centrald Europeana - Metodologia statistica si procesul de implementare a MBP6, coordonat la nivel european

(http://www.ecb.europa.eu/stats/external/bpmé6/html/index.en.html p);

— Eurostat - Procesul de implementare a normelor metodologice MBP6, coordonat la nivel european

(http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/esa_2010/introduction poy) ;

— Banca Centrald Europeana - (Buletinul lunar al BCE, august 2014 ).
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