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Mediul extern

Dupa doi ani de crizd economica si financiara declinul sever din activitatea mondiala a facut loc treptat relansarii pe
principalele piete emergente si in unele tari avansate. Contractia economiei mondiale din ultimul trimestru al anului 2008
si primul trimestru al anului 2009 a fost urmata de o crestere pozitiva in trimestrele II si III, 2009. Datorita madsurilor luate
de guvernele din Statele Unite, Europa, Japonia si China pentru sprijinirea bancilor si a altor institutii financiare prabusirea

a fost evitata, acestea incepand sa raporteze profituri pentru trimestrele II si III, 2009.

Desi existd semne de stabilizare economica pe plan mondial, inclusiv semne de redresare a pietei bursiere si de restabilire a
increderii consumatorilor, fiind de asemenea reduse ratele dobanzii la credite, situatia pe termen scurt ramane nesigura si

mai exista riscuri majore care pun in pericol stabilitatea economica si financiara a tarilor lumii.

Situatia macroeconomica

Evolutia economica a principalilor parteneri comerciali ai Republicii Moldova a fost marcata de acutizarea crizei financiare
si economice mondiale, fapt ce a condus la deteriorarea conditiilor interne prin diminuarea volumului remiterilor, precum
si de reducerea cererii interne fatd de produsele autohtone. Astfel, in trimestrul III, 2009 In comparatie cu perioada similara

a anului precedent produsul intern brut s-a diminuat cu 7.7 la sutd in termeni reali.

In anul 2009, piata muncii a fost caracterizatd de o tendinta de restrangere, din cauza ¢ un numadr tot mai mare de
companii au renuntat la planurile de recrutare si au diminuat numarul de angajati in cadrul intreprinderilor. Potrivit
datelor Biroului National de Statistica rata somajului a alcatuit 5.7 la suta, fiind superioara celei din perioada similard a

anului precedent cu 3.6 puncte procentuale.

Desi criza persista si impactul asupra pietei muncii este semnificativ, salariul mediu lunar al unui lucrdtor din economia

nationald in perioada ianuarie-noiembrie 2009 a avut o evolutie ascendenta de 8.5 la sutd in termeni nominali.

Dinamica procesului inflationist

Rata inflatiei anuale in luna decembrie 2009, mdsurata prin indicele preturilor de consum, a constituit 0.4 la suta
comparativ cu 7.3 la suta inregistrat in luna decembrie 2008. Aceasta descrestere s-a inscris pe un trend descrescator

inceput in luna iunie 2008 care a continuat pand in vara anului 2009.

In structura pe componente, cea mai mare crestere (cu 2.5 la sutd) a fost consemnata la preturile marfurilor nealimentare,

urmate de preturile la serviciile prestate populatiei (cu 2.2 la suta), in timp ce preturile la produsele alimentare au
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consemnat o reducere de minus 3.8 la suta.

Inflatia de bazd anuald a inregistrat o evolutie descendentd incepand cu luna aprilie 2008 (11.2 1a sutd), constituind 2.11a suta

in luna octombrie 2009, cuo ugoaré accelerare In lunadecembrie 2009 (2.9 1a sut). Cresterea din luna decembrie a inflatiei de baza a fost

determinatd de deprecierea monedei nationale fata de valutele straine.

Prognoza macroeconomica si a inflatiei pe termen mediu

Prognoza macroeconomica pe termen mediu (2 ani) a fost elaboratd in baza conditiilor economice externe, a fazei actuale a

ciclului economic din Republica Moldova si a urmatoarelor asumari:

— continuitatea politicii monetare a Bancii Nationale a Moldovei avand drept scop fundamental ,asigurarea si mentinerea
stabilitatii preturilor” si atingerea obiectivului inflatiei - mdsurata prin indicele preturilor de consum, publicat lunar
de Biroul National de Statistica (BNS) - la nivel de 5.0 la suta pentru anul 2010, cu o posibila deviere de * 1.0 puncte
procentuale, iar pentru perioada 2011-2012 mentinerea ratei inflatiei aproape de intervalul mijlociu de o singura cifra;

— politica fiscala va fi usor restrictiva, astfel incat va avea loc o diminuare a deficitului bugetar cu 2.0 puncte procentuale,
de la 9.0 panala7.0 la suta din PIB, datorita majorarii veniturilor ca rezultat al cresterii incasarilor din impozite
indirecte, precum si a volumului granturilor. In acelasi timp, cheltuielile totale se vor reduce cu cca 1.0 puncte
procentuale. Asumarile cu privire la politica fiscald sunt integral bazate pe Legea bugetului de stat pentru anul 2010;

— majorarea accizelor si TVA si impactul lor asupra inflatiei;

— la elaborarea prognozei s-a tinut cont de majorarile tarifelor la resursele energetice pentru consumatorii finali de la
inceputul acestui an, aprobate de Agentia Nationald pentru Reglementare in Energetica, si de eventualele modificari ale

acestora pe termen mediu.

Conform prognozei, rata anuala a inflatiei IPC va atinge nivelul de 6.11a sutd in luna martie 2010, urmand o tendinta de
crestere pand la 7.7 1a suta In lunile august-septembrie, iar spre sfarsitul anului va Inregistra valoarea de 6.5 la suta.
Depasirea intervalului declarat al inflatiei va avea un caracter temporar si impersistent si este bazata pe anumiti factori
obiectivi, inclusiv: socul temporar inregistrat la inceputul acestui an, ca rezultat al majordrii tarifelor la gazele naturale din
retea, la energie electrica si incalzirea centralizata de catre Agentia Nationala pentru Reglementare in Energetica. Totodata,

acest soc este partial determinat si de majorarea accizelor si cotelor TVA la unele produse.

Inversarea trendului inflatiei si reintoarcerea in limita de 5.0 la sutd + 1.0 puncte procentuale are o probabilitate suficient
de inalta. Cu o probabilitate de peste 50.0 la suta rata inflatiei la sfarsitului anului 2010 se va incadra in limita declarata. In
anul 2011 inflatia se va afla pe deplin in limita declaratd cu o probabilitate de peste 90.0 la suta si se va diminua treptat pana

la 4.6 1a sutd in luna decembrie.
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