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Caseta tehnica: Masuri alternative ale inflagiei de baza: media

trunchiata si mediana ponderata geometric

Caseta extrasa din:

Raport asupra inflatiei nr.2, mai 2014 i

Desi sunt mai des folosite de bancile centrale care implementeaza regimul de tintire a inflatiei, masurile inflatiei de baza
calculate prin metoda excluderii anumitor componente prestabilite, care sunt determinate de factori externi, de deciziile
unor autoritdti centrale sau care au avut un comportament foarte volatil in trecut, prezintd unele dezavantaje si pot oferi
uneori o viziune incompletd cu privire la presiunile inflationiste generate de factorii monetari. Astfel, acestea pot elimina
unele informatii relevante, iar componentele rimase mai pot contine informatii tranzitorii. Spre exemplu, nu existd
certitudinea ca in modificarea preturilor la unele produse alimentare, care de reguld sunt excluse din calculul inflatiei de
baza, nu se contine informatie cu privire la tendintele inflationiste din economie. Astfel, eliminarea acestora ar putea duce
la eliminarea unei informatii pretioase pentru decidenti. Totodata, exista si alte elemente, altele decat preturile alimentare
si preturile la combustibili, care ar putea compromite incercarile de a mdsura cresterea preturilor determinatd de factorii

monetari, dar care rdman a fi incluse in masurile traditionale ale inflatiei de baza.

Aceste deficiente implica necesitatea unei metode alternative de calcul al indicelui inflatiei de baza, bazate mai mult pe
tehnici statistice si mai putin pe caracteristica componentelor incluse in IPC. In cadrul acestor misuri componentele
excluse diferd in fiecare perioada, iar criteriul de excludere a acestora este determinat de anumite proprietati statistice, in
cazul dat de cat de departe se afla componentul respectiv de tendinta centrald intr-o anumita perioada si nu contine nici un
substrat economic. Aceste tehnici implica ca ghid teoretic conceptul monetar al inflatiei fatd de conceptul traditional

microeconomic bazat pe costul de trai.

Metoda mediei trunchiate reprezinta o metoda statisticd de masurare a tendintei centrale similard mediei sau medianei.
Aceasta prevede calcularea mediei dupa eliminarea (trunchierea) unui anumit procent din cele doua capete ale distributiei
schimbadrii preturilor. Cu alte cuvinte, eliminarea unui anumit procent din componentele IPC care au inregistrat cea mai
mare si cea mai mica schimbare de preturi intr-o anumita perioadd. De obicei, procentul eliminat din cele doud capete este
identic, dar se cunosc si cazuri de medie trunchiati asimetric. In cele mai multe cazuri de la 5.0 1a 25.0 procente de la capete

sunt trunchiate.

Media trunchiata de a - la sutd este calculata prin intermediul urmdtoarei formule:
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Mediana ponderata reprezinta un caz extrem al mediei trunchiate si reprezinta cresterea componentului care se afla in

mijlocul distributiei ordonate ascendent. Astfel, jumatate din cresterile lunare ponderate se afld sub mediana si jumatate
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sunt peste mediand. Prin urmare, mediana este calculata conform procedurii anterioare, doar ca aceasta reprezinta prima

crestere de pret a carei pondere cumulata este mai mare sau egald cu 50 la suta.

Graficul nr. 1. Inflatia de baza conform metodei excluderiisi ~ Graficul nr. 2. Inflatia de baza prin metoda excluderii si

conform mediei trunchiate de 40 la suta mediana ponderata
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Evolutia anuald a mediei trunchiate (graficul nr. 1) a inflatiei este diferita de dinamica anuala a inflatiei de baza calculata
prin metoda excluderii. Astfel, desi la inceputul anului 2010 acestea aveau valori similare, pe parcursul anului prima a
inregistrat o crestere semnificativa, fapt ce a determinat ca traiectoria acesteia sa fie superioara celei din urma semnaland o
crestere a preturilor datorate presiunilor din partea cererii agregate mai mari decat reflect cel de-al doilea indicator. In
trimestrul I, 2011 media trunchiata a inflatiei a cunoscut o evolutie descendentd pronuntata, in timp ce inflatia de baza
simpld a avut o dinamica relativ stabila. Dupa acest episod, pana la sfarsitul anului 2011 ambii indicatori au cunoscut o
dinamica ascendenta, semnaldnd cresterea presiunilor din partea cererii. Totusi, traiectoria mediei trunchiate a fost cu
circa 2.0 puncte procentuale inferioara. In anul 2012, ambii indicatori au avut traiectorii descendente ca urmare a
temperarii cresterii economice, iar diferenta dintre inflatia de baza calculata prin metoda mediei trunchiate si cea calculata
prin metoda excluderii s-a mentinut. In anul 2013 se atesta o traiectorie usor ascendentd a ambilor indicatori, iar la

inceputul anului 2014 diferenta dintre acestia se accentueazad.

In cazul medianei ponderate (graficul nr. 2), la inceputul anului 2010, aceasta a avut o evolutie similara cu cea a inflatiei de
baza calculata prin metoda excluderii. Dupa diminuarea semnificativa din trimestrul I, 2011, dar si dupa o crestere modesta
pana la sfarsitul anului, traiectoria medianei ponderate a fost semnificativ mai mica decat cea a celuilalt indicator. Spre
finele anului 2011, diferenta dintre cele 2 masuri ale inflatiei de bazd a constituit circa 4.0 puncte procentuale. Aceasta
diferenta insa a cunoscut o diminuare pe parcursul anului 2012 si inceputul anului 2013 pana la circa 2.5 puncte procentuale.
Ideea de baza sugerata de traiectoria medianei ponderate este ca presiunile din partea cererii agregate au fost semnificativ

mai mici in ultimii 3 ani decat cele indicate de inflatia de baza calculatd prin metoda excluderii.
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