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Raport asupra inflatiei nr.3, august 2013

Ciclul de afaceri reprezinta in sine miscarile ascendente si descendente ale nivelului PIB si se referd la perioadele de
expansiune si contractie a nivelului activitatii economice, in jurul tendintei de crestere pe termen lung. Fluctuatiile
mentionate, de obicei, implica schimbarea perioadelor de crestere rapida (expansiune) pe perioade de stagnare sau declin

(recesiune).

Ciclurile de afaceri, de obicei, sunt masurate prin intermediul consideradrii ratei de crestere al PIB real, iar fluctuatiile
activitdtii economice nu sunt aparitii periodice sau mecanice. Datorita ajustdrii lente a rigiditatilor nominale se fac posibile
ciclurile economice, astfel incat discrepantele monetare ce pot afecta doar cererea cauzeaza fluctuatii in activitatea
economica. Fluctuatiile pot fi explicate prin intermediul functionarii pietelor, care nu sunt lipsite de imperfectiuni si
asimetrii. Socurile ce pot avea impact asupra declansarii ciclurilor de afaceri sunt socurile tehnologice, iar fluctuatiile

agregate sunt generate de deciziile optimale ale agentilor economici si ale gospodariilor.
Ciclurile de afaceri prezinta in sine deviatii ale productiei reale de la trendul sau pe termen lung.

Variabilele macroeconomice pot avea mai multe tipuri de actiuni asupra ciclurilor de afaceri. Clasificarea variabilelor

macroeconomice in raport cu relatia acestora cu ciclurile de afaceri are urmatoarea forma:

— Prociclice - sunt variabilele care, de obicei, cresc in timpul expansiunii economice si descresc in timpul recesiunilor
economice. De exemplu, productivitatea este o variabila prociclica.

— Contraciclice - sunt variabilele care, de obicei, scad in timpul cresterii economice si cresc in timpul recesiunii. De
exemplu, rata somajului este o variabila contraciclica.

— Aciclice - sunt variabilele care nu au o relatie sistematica cu ciclul de afaceri.

Tabelul nr.1. Relatia variabilelor macroeconomice cu ciclurile de afaceri

Variabila Directia

Producere

Productia industriala
Prociclic

Bunurile industriale durabile sunt mai volatile fata de bunurile si serviciile de consum curent

Cheltuieli
— Consum Prociclic
— Investitii in capital fix Prociclic

— Investitii in spatiu locativ Prociclic
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— Investitii in stocuri Prociclic

— Achizitii guvernamentale Prociclic

Investitiile sunt mai volatile decat consumul

Variabilele pietei muncii

— Ocuparea fortei de munca Prociclic
— Rata somajului Contraciclic
— Media productivitdtii muncii Prociclic
— Salariul real Prociclic

Masa monetard si inflatia

— Masa monetard Prociclic

— Inflatia Prociclic

Variabile Financiare

— Pretul actiunilor Prociclic
— Rata nominala a dobanzii Prociclic
— Rata reald a dobanzii Aciclic

CMoTpuUTe TaKKe

MeTku

ciclul de afaceri i

forme ciclurilor de afaceri 3
PIB 1

PIB real |5
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