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Caseta tehnica: Anualizarea datelor

Casetd extrasa din:

Raport asupra inflatiei nr.3, august 2016

Anualizarea datelor reprezintd procesul de transformare a cresterilor lunare, trimestriale sau pentru unele perioade in
cresteri anuale. Cu alte cuvinte, este o crestere ipotetica care are la bazd informatiile disponibile de la inceputul anului,
luand in calcul ca pand la finele anului vom inregistra cresteri similare, astfel obtinandu-se cresterea anualizatd. De

mentionat cd, procesul de anualizare poate fi aplicat pentru seriile de date cu frecventd lunara sau trimestriala, doar cu

conditia inexistentei factorului sezonier sau dupa excluderea acestuia.

Formula de anualizare a datelor cu frecventd lunard este urmadtoarea:

unde X, si Xy este valoarea absoluta a variabilei economice in luna m (curenta) si m-1 (precedentd), iar g, este cresterea

anualizatd. Totodata, pentru seriile cu frecventa trimestriald se substituie cifra 12 cu cifra 4.

Procesul de anualizare a datelor ofera o cale simplista de comparare a performantelor indicatorilor economici curenti cu
frecventd lunara sau trimestriala, cu modificarea lor din anul precedent (Ex.: PIB in UE in anul 2015 s-a majorat cu 1.6 la
sutd, iar PIB anualizat pentru trimestrul 12016 s-a majorat cu 2.2 la suta. Aceasta accelerare a ratei anualizate in comparatie
curata anuala contureaza unele premise pozitive pentru accelerarea ratei anuale de crestere a PIB in anul 2016 in

comparatie cu cea consemnata in anul 2015).
In continuare vom prezenta un exemplu unde se aplicd procedeul de anualizare a datelor.

Exemplul prezentat in aceasta casetd este bazat pe datele efective ale evolutiei inflatiei in RM. Astfel, prin intermediul
acestuia se prezinta una din cele mai simpliste, dar eficiente modalitati de identificare a aparitiei / disparitiei presiunilor
inflationiste / dezinflationiste in cadrul unei economii. La crearea acestui exemplu s-a utilizat rata lunara a inflatiei
ajustata sezonier, rata anuala a inflatiei si tinta inflatiei. De mentionat cd rata lunard este una volatild, de aceea pentru
obtinerea unor informatii calitative este preferabil utilizarea seriilor cu frecventa trimestriala. Astfel, seriile cu frecventa

lunara au fost agregate, obtinandu-se seriile trimestriale.

In graficul nr. 1 este prezentata evolutia ratei anuale a inflatiei si a ratei trimestriale a inflatiei anualizate pentru perioada
care include trimestrele 1/2013 - 11/2016. In continuare vom explica cum poate fi interpretatd informatia prezentatd in acest

grafic.

Daca analizdm perioada anilor 2013 - 2014 putem observa c4, rata trimestriald a inflatiei anualizate se pozifioneaza in
proximitatea tintei de 5.0 la sutad, astfel sugerand ca procesul inflationist in economie este unul normal ce se incadreazd in
Strategia politicii monetare a Bancii Nationale a Moldovei pe termen mediu. Totodatd, daca analizdm rata anuald a inflatiei

pentru perioada vizatd, putem observa ca aceasta de asemenea s-a pozitionat in proximitatea tintei de 5.0 la suta, situatie
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similara cu cea a ratei inflatiei anualizate.

Pentru anul 2015 putem observa o accelerare pronuntatd a ratei trimestriale anualizate a inflatiei, astfel aceasta a semnalat
aparitia unor presiuni inflationiste semnificative, incepand chiar cu trimestrul I 2015, in pofida faptului cd rata anuala a
inflatie s-a pozitionat la nivelul de 6.11a suta, nivel ce se incadreaza in Strategia de politicd monetard pe termen mediu a
BNM. Astfel, in consecintd putem concluziona cd rata anuald a inflatiei pe parcursul anului 2015 s-a accelerat de la 4.8 la suta

in trimestrul IV 2014 pana la 13.4 la suta in trimestrul IV 2015.

De mentionat cd, in primele douad trimestre ale anului 2016, rata trimestriald anualizata a inflatiei s-a pozitionat la un nivel
net inferior tintei inflatiei. In acest context, de mentionat disparitia presiunilor inflationiste in prima jumatate a anului
2016, dar si aparitia riscului cd la finele anului 2016 rata anuald a inflatiei s-ar putea pozitiona in partea inferioard a
coridorului tintei inflatiei. Astfel, rata anualizatd a inflatiei din trimestrul II 2016 ar sugera cd daca in a doua jumatate a
anului 2016 rata inflatiei va creste cu ritmurile consemnate in trimestrul II 2016, la finele anului ea se va pozitiona in
proximitatea nivelului de 1.5 la sutd. In acelasi timp, viteza pronuntati de temperare a ratei anuale a inflatiei in prima

jumatate a anului 2016 reconfirma inca o datd ipoteza despre lipsa presiunilor inflationiste in perioada data.

Graficul nr.1. Rata anuala si rata trimestriald anualizata a inflatiei, %
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Sursa: BNS, calcule BNM

De remarcat ca, rata trimestriald anualizata a inflatiei este un indicator mult mai calitativ, spre deosebire de rata anuala a
inflatiei, in conditiile cand discutdm de presiunile inflationiste, deoarece cuprinde doar informatia curentd, spre deosebire

de rata anuala care inglobeaza informatia pentru ultimele 12 luni, informatii din trecut.
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