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In temeiul art.5 alin.(1) lit. d), art.11 alin.(1), art.27 alin.(1) lit. ¢), art.44 lit. a) din Legea nr.548-XIII din 21 iulie 1995 cu privire la
Banca Nationald a Moldovei (republicata in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2015, nr.297-300, art.544), cu
modificarile si completarile ulterioare, art.60 si 71 din Legea nr.202 din 6 octombrie 2017 privind activitatea bancilor
(Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2017, nr.434-439, art.727), cu modificarile si completarile ulterioare, Comitetul
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HOTARASTE:
1. Se aproba Regulamentul cu privire la tratamentul riscului de piata potrivit abordarii standardizate, conform anexei.
2. Regulamentul indicat la punctul 1 din prezenta hotdrare intra in vigoare la 30 iulie 2018.
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activitdtii lor, inclusiv a politicilor si regulamentelor interne cu cerintele acestuia.
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Regulament cu privire la tratamentul riscului de piatd potrivit abordarii standardizate
Prezentul regulament transpune urmatoarele acte ale Uniunii Europene:

— art.4 alin.(1) pct.50, 68, 69, 70, 72, 84, 85, 86, 87, 92, 96, 97, art.102, art.103, art.104, art.105 alin.(1)-(13), art.106, art.325 - 327,
art.328 alin.(1), art.329 alin.(1) si (2), art.330 - 335, art.336 alin.(1) si (4), art.338-351, art.352 alin.(1)-(5), art.353 alin.(1) si (2),
art.354 alin.(1), (2), (4) si (5), art.355-357, art.358 alin.(1)-(3) si (5), art.359-361 si anexa II din Regulamentul nr. 575/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si
firmele de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012, astfel cum a fost modificat prin Regulamentul
delegat (UE) 2015/62 al Comisiei din 10 octombrie 2014,

— Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 945/2014 al Comisiei din 4 septembrie 2014 de stabilire a unor standarde
tehnice de punere in aplicare cu privire la indicii relevanti cu o diversificare corespunzatoare in conformitate cu
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului;

— Regulamentul Delegat (UE) nr. 525/2014 al Comisiei din 12 martie 2014 de completare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013
al Parlamentului European si al Consiliului cu privire la standardele tehnice de reglementare pentru definirea pietei;

— Regulamentul Delegat (UE) nr. 528/2014 al Comisiei din 12 martie 2014 de completare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013
al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare pentru alte riscuri
decatriscul delta ale optiunilor in cadrul abordarii standardizate a riscului de piata;

— Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 2015/2197 al Comisiei din 27 noiembrie 2015 de stabilire a standardelor
tehnice de punere in aplicare in ceea ce priveste valutele strans corelate, in conformitate cu Regulamentul (UE) nr.
575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului.

CAPITOLUL 1
DISPOZITII GENERALE

Sectiunea 1
Obiect, domeniu de aplicare

1. Prezentul regulament stabileste reguli privind cerintele de fonduri proprii pentru riscul de piata potrivit abordarii
standardizate, in scopul calcularii cerintelor de fonduri proprii conform actelor normative ale Bancii Nationale a Moldovei
cu privire la fondurile proprii si cerintele de capital.

2. Prezentul regulament se aplicd bancilor, persoane juridice din Republica Moldova, precum si sucursalelor din Republica
Moldova ale bancilor din alte state (in continuare - banci).

3. Prezentul regulament se aplicd la nivel individual i, dupa caz, consolidat.

4. Sub rezerva pct. 5 si numai pentru scopul calculdrii pozitiilor nete si a cerintelor de fonduri proprii pe baza consolidata in
conformitate cu prezentul regulament, bancile pot folosi pozitiile dintr-o banca pentru a compensa pozitiile dintr-o alta
banca.

5. Bancile pot aplica dispozitiile pct. 4 doar cu conditia obtinerii aprobarii Bancii Nationale a Moldovei in cazul in care sunt
indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

a) exista in cadrul grupului o alocare satisfacatoare a fondurilor proprii;

b) cadrul de reglementare, juridic sau contractual in care opereaza bancile este in masura sa garanteze sprijinul financiar
reciproc in cadrul grupului.

6. In cazul in care exista intreprinderi situate in alte state, pe 1anga conditiile de la pct. 5, trebuie indeplinite cumulativ
urmadtoarele conditii:

a) intreprinderile in cauza au fost autorizate intr-un alt stat si corespund definitiei de bancd recunoscute din alte state;
b) intreprinderile in cauza respectd, pe baza individuala, cerinte de fonduri proprii echivalente cu cele prevazute in
prezentul regulament si in actele normative ale Bancii Nationale a Moldovei;

¢) in statele in cauza nu exista reglementdri care ar putea afecta semnificativ transferul de fonduri in cadrul grupului.

Sectiunea 2
Definitii

7. Termenii, notiunile si expresiile utilizate in prezentul regulament au semnificatia prevazutd in Legea nr.202 din 6
octombrie 2017 privind activitatea bancilor (in continuare - Legea nr. 202 din 6 octombrie 2017) si in actele normative ale
Bancii Nationale a Moldovei emise in aplicarea legii mentionate.



8. In sensul prezentului regulament termenii si expresiile de mai jos au urmétoarele semnificatii:

1) acoperire internd (hedging) - reprezintd o pozitie care compenseaza in mod semnificativ elementele de risc componente
intre o pozitie sau seturi de pozitii din portofoliul de tranzactionare si o pozitie sau seturi de pozitii din afara portofoliului
de tranzactionare;

2) acord repo simplu - reprezinta o tranzactie de rascumpdrare a unui singur activ sau a unor active similare, necomplexe,
prin opozitie cu un cos de active;

3) bursa recunoscuta - reprezinta o bursa care indeplineste cumulativ urmatoarele conditii:

a) este o piatd reglementata astfel cum este definit in subpct.10) din prezentul punct;

b) are un mecanism de compensare prin care contractele mentionate in anexa nr.1 la prezentul regulament fac obiectul
cerintelor de marjd zilnica care, in opinia autoritdtilor competente, oferd o protectie corespunzdtoare;

4) delta - reprezinta variatia asteptatd a pretului unei optiuni in raport cu o variatie a pretului instrumentului suport al
optiunii;

5) finantare de stocuri - reprezinta pozitii in care stocuri fizice au fost vandute forward, iar costul finantarii a fost inghetat
pana la data vanzarii forward;

6) instrument financiar reprezinta oricare dintre urmatoarele:

a) orice contract care genereaza simultan un activ financiar (pentru una dintre parti) si o datorie financiard sau un
instrument de capital (pentru cealalta dintre parti);

b) un instrument mentionat in art.4 din Legea nr. 171 din 11.07.2012 privind piata de capital;

¢) un instrument financiar derivat;

d) un instrument financiar primar;

e) un instrument de numerar.

Instrumentele mentionate la lit. a), b) si ¢) sunt instrumente financiare numai daca valoarea lor deriva din pretul unui
instrument financiar-suport sau al altui element-suport, dintr-un indicator sau un indice.

7) marcarea la model - reprezinta orice evaluare care trebuie raportatd la un nivel de referintd, extrapolatd sau calculatd in
alt mod pornind de la una sau mai multe date de intrare de pe piatd;

8) marcare la piata - reprezinta evaluarea pozitiilor la preturi de inchidere direct disponibile, care provin din surse
independente, inclusiv cotatii bursiere, cotatii electronice sau cotatii provenite de la mai multi brokeri independenti de
renume;

9) obligatie de referintd - reprezinta o obligatie folosita in vederea stabilirii valorii de decontare in numerar a unui
instrument financiar derivat de credit;

10) piata reglementata - reprezinta o piata reglementatd astfel cum este definit in Legea privind piata de capital nr. 171 din
11.07.2012;

11) portofoliu de tranzactionare - reprezinta toate pozitiile pe instrumente financiare si marfuri detinute de o bancs, fie cu
intentia tranzactiondrii, fie cu scopul de a acoperi pozitiile detinute cu intentia tranzactionarii;

12) pozitii detinute cu intentia tranzactiondrii - reprezinta oricare dintre urmatoarele:

a) pozitiile in cont propriu si pozitiile provenind din serviciile pentru clienti si din formarea pietei;

b) pozitiile destinate revanzdrii pe termen scurt;

©) pozitiile destinate sa beneficieze de diferentele, reale sau asteptate pe termen scurt, dintre preturile de cumparare si cele
de vanzare sau de alte variatii ale preturilor sau ale ratei dobanzii;

13) sistem multilateral de tranzactionare - reprezintd un sistem multilateral de tranzactionare astfel cum este definit in
Legea privind piata de capital nr. 171 din 11.07.2012;

14) titlu convertibil - reprezinta un titlu care, de reguld, la alegerea detinatorului, poate fi schimbat cu un alt titlu;

15) verificare independenta a preturilor - reprezintd un proces de verificare regulata a preciziei si independentei preturilor
de piatd sau a datelor de intrare utilizate pentru marcarea la model;

16) warrant - reprezinta un titlu care confera detinatorului dreptul de a cumpara un activ suport la un pret stabilit, pana la
sau la data expirarii warrant-ului si care poate fi decontat prin livrarea activului suport insusi sau prin decontare in
numerar.

CAPITOLUL 1I
PORTOFOLIUL DE TRANZACTIONARE

Sectiunea 1
Cerinte pentru portofoliul de tranzactionare

9. Portofoliul de tranzactionare al unei banci cuprinde toate pozitiile pe instrumente financiare si marfuri care sunt
detinute fie cu intentie de tranzactionare, fie pentru a acoperi alte elemente din portofoliul de tranzactionare si care, fie
sunt libere de orice clauze restrictive cu privire la posibilitatea tranzactionarii acestora, fie pot fi acoperite.

10. Intentia de tranzactionare trebuie demonstrata pe baza strategiilor, politicilor si procedurilor stabilite de bancd in
scopul administrdrii unei anumite pozitii sau portofoliului in conformitate cu sectiunea 2 din prezentul capitol.



11. Bancile trebuie sd stabileasca si sd mentind sisteme si mecanisme de control pentru administrarea portofoliului de
tranzactionare potrivit Regulamentului cu privire la cadrul de administrare a activitatii bancii (aprobat prin HCE al BNM
nr.146 din 07.06.2017).

12. Bancile pot include acoperirile interne la calcularea cerintelor de capital pentru riscul de pozitie, cu conditia sa fie
detinute cu intentia tranzactionarii si sd fie indeplinite cerintele prevdzute la sectiunile 2 - 5 din prezentul capitol.

Sectiunea 2
Administrarea portofoliului de tranzactionare

13. In administrarea pozitiilor sau seturilor de pozitii din portofoliul de tranzactionare banca respectd cumulativ
urmadtoarele cerinte:

1) pentru pozitia /instrumentul sau portofoliul respectiv trebuie sa existe o strategie de tranzactionare formalizata,
aprobatd de organul executiv, care trebuie sa includa orizontul de detinere asteptat;

2) pentru administrarea activd a pozitiilor deschise trebuie sa existe politici si proceduri formalizate, care sa includa
urmadtoarele:

a) pozitiile care pot fi deschise la nivel de oficiu (desk) de tranzactionare;

b) limitele aferente unei pozitii sunt stabilite si monitorizate pentru a se asigura caracterul lor adecvat;

¢) dealerii au autonomia de a deschide /administra o pozitie in cadrul limitelor stabilite si in conformitate cu strategia
aprobata;

d) pozitiile sunt raportate organului executiv ca parte integrantd a procesului de administrare a riscului la nivelul bancii; si
e) pozitiile sunt monitorizate in mod activ in raport cu sursele de informatii referitoare la piata si cu o evaluare a capacitatii
de tranzactionare/acoperire a pozitiei sau a riscurilor componente ale acesteia, care sd includa evaluarea calitatii si
disponibilitdtii informatiilor despre piatd utilizate ca date de intrare pentru procesul de evaluare, rulajul pietei (market
turnover), dimensiunile pozitiilor tranzactionate pe piatd;

f) proceduri si mecanisme de control antifrauda active;

3) banca dispune de politici si proceduri formalizate pentru monitorizarea pozitiilor in raport cu strategia de tranzactionare
a bancii, inclusiv monitorizarea rulajului si a pozitiilor pentru care perioada de detinere initiald a fost depdsita.

Sectiunea 3
Includerea in portofoliul de tranzactionare

14. Bancile dispun de politici si proceduri formalizate pentru a determina pozitiile pe care le includ in portofoliul de
tranzactionare in scopul calcularii cerintelor de capital, in conformitate cu cerintele prevazute la sectiunea 1din prezentul
capitol si cu definitia portofoliului de tranzactionare de la pct.8 subpct.11), tinand seama de capacitatile si practicile bancii
de gestionare a riscurilor. Banca atesta, cu documente scrise care asigurd o acoperire integrald, ca respecta aceste politici si
proceduri si le supune periodic unui audit intern.

15. Bancile dispun de politici si proceduri formalizate pentru administrarea globala a portofoliului de tranzactionare. Aceste
politici si proceduri acopera cel putin:

1) activitatile pe care banca le considera a fi tranzactii si parte constitutiva a portofoliului de tranzactionare in scopul
calculdrii cerintelor de fonduri proprii;

2) masura in care o pozitie poate fi marcata zilnic la pretul pietei prin referinta la o piata bidirectionald activa si lichida;

3) pentru pozitiile care se marcheaza la model, mdsura in care banca poate:

a) sd identifice toate riscurile semnificative ale pozitiei;

b) sd acopere toate riscurile semnificative ale pozitiei cu instrumente pentru care existd o piata bidirectionala activa si
lichids;

©) sa derive estimadri fiabile pentru ipotezele si parametrii cheie folosite in model;

4) masura in care banca poate si trebuie sa genereze evaluari pentru pozitia care poate fi validatd extern in mod consecvent;
5) masura in care restrictiile legale sau alte cerinte operationale ar impiedica banca sa efectueze o lichidare sau sa acopere
pozitia in termen scurt;

6) mdsura in care banca poate si trebuie sd procedeze la gestionarea activa a riscurilor pozitiilor in cadrul operatiunilor de
tranzactionare;

7) masura in care banca poate transfera riscul sau pozitiile din portofoliul de tranzactionare in afara acestuia, sau invers, si
criteriile pentru astfel de transferuri.

Sectiunea 4
Cerinte de evaluare prudenta



16. Toate pozitiile din portofoliul de tranzactionare fac obiectul normelor privind evaluarea prudenta enuntate in prezenta
sectiune. Bancile se asigura, in special, cd evaluarea prudentd a pozitiilor lor din portofoliul de tranzactionare atinge un
grad corespunzator de certitudine, {indnd seama de natura dinamica a pozitiilor din portofoliul de tranzactionare, de
cerintele de soliditate prudentiald, de modul de operare si de scopul cerintelor de capital in ceea ce priveste pozitiile din
portofoliul de tranzactionare.

17. Bancile instituie si mentin sisteme si mecanisme de control suficiente pentru a obtine estimdri prudente si fiabile pentru
scopuri de evaluare. Sistemele si mecanismele de control respective includ cel putin urmadtoarele elemente:

1) politici si proceduri formalizate pentru procesul de evaluare, incluzand responsabilitdti clar definite pentru diversele
structuri implicate in procesul de determinare a evaludrii, sursele de informatii privind piata si examinarea pertinentei
acestora, orientdri pentru utilizarea datelor de intrare neobservabile care reflecta ipotezele bancii referitoare la elementele
pe care le-ar utiliza participantii de pe piata pentru stabilirea pretului pozitiei, frecventa cu care se realizeazd evaludrile
independente, sincronizarea in ceea ce priveste preturile de inchidere, procedurile pentru ajustarea evaluarilor,
procedurile de verificare ad-hoc si de sfarsit de luna;

2) linii de raportare pentru subdiviziunea responsabila cu procesul de evaluare, care sunt clare si independente de
subdiviziunea responsabild cu initierea tranzactiilor (front office) care au ca destinatar final organul de conducere.

18. Bancile isi reevalueaza pozitiile din portofoliul de tranzactionare cel putin zilnic.

19. Bancile isi marcheaza pozitiile la piata ori de cate ori este posibil, inclusiv In cazul in care aplicd tratamentul privind
capitalul aferent portofoliului de tranzactionare.

20. Pentru marcarea la piata banca foloseste cotatia de cumparare/ vanzare mai prudenta, in afara cazului in care aceasta
este in masurd sa isi inchida pozitia la pretul mediu al pietei. In cazul in care bancile se folosesc de aceasta derogare, acestea
informeaza semestrial Banca Nationala a Moldovei cu privire la pozitiile vizate si prezintd dovezi conform carora isi pot
inchide pozitia la pretul mediu al pietei.

21. Atunci cand marcarea la piata nu este posibild, bancile isi marcheaza pozitiile si portofoliile la model in mod prudent,
inclusiv atunci cand calculeaza cerintele de fonduri proprii pentru pozitiile din portofoliul de tranzactionare.

22. Bancile respectd urmatoarele cerinte legate de marcarea la model:

a) organul executiv are cunostinta de elementele din portofoliul de tranzactionare sau de alte pozitii evaluate la valoarea
justd care fac obiectul marcarii la model si intelege importanta incertitudinii astfel create in raportarea
riscurilor/rezultatelor activitatii;

b) atunci cand este posibil, bancile extrag informatiile despre piata din aceleasi surse ca si preturile de piata si evalueaza
frecvent pertinenta informatiilor din piatd privind o anumita pozitie evaluata si parametrii modelului;

¢) atunci cand sunt disponibile, bancile folosesc metodologii de evaluare care reprezinta practici de piata acceptate pentru
instrumentele financiare sau marfurile in cauza;

d) atunci cand modelul este dezvoltat chiar de banca insdsi, acesta se bazeaza pe ipoteze adecvate, care au fost evaluate si
examinate de parti calificate corespunzator independente de procesul de elaborare;

e) bancile dispun de proceduri formale de control al variatiilor si pastreaza o copie de sigurantd a modelului, care se
foloseste periodic pentru verificarea evaluarilor;

f) echipa de gestionare a riscurilor cunoaste punctele slabe ale modelelor folosite si cum sa le reflecte cel mai bine in
rezultatele evaluarii;

g) modelele bancilor fac obiectul unei examindri periodice pentru a determina precizia rezultatelor lor, care include si o
evaluare a mentinerii adecvarii ipotezelor, o analiza a profitului si a pierderii in raport cu factorii de risc si o comparatie a
valorilor reale de inchidere cu rezultatele modelului.

23. In sensul pct.22 lit. d), modelul se dezvoltd sau se aprobd independent de oficiul (desk) de tranzactionare si este testat
independent, inclusiv pentru validarea calculelor matematice, a ipotezelor si a implementarii programelor informatice.

24. Pe langa marcarea zilnicd la piata sau la model, bancile efectueaza si o verificare independenta a preturilor. Verificarea
preturilor de piata si a datelor de intrare ale modelului trebuie sa fie efectuatd de o persoand sau o unitate independenta de
persoanele sau unitdtile care beneficiazd de pe urma portofoliului de tranzactionare, cel putin o datd pe luna, sau mai
frecvent in functie de natura pietei sau a activitdtii de tranzactionare. Atunci cand nu exista surse independente de
determinare a preturilor sau sursele de determinare a preturilor sunt mai subiective, pot fi potrivite masuri prudente,
precum ajustdrile evaluadrilor.

25. Bancile instituie si mentin proceduri pentru luarea in considerare a ajustarilor evaluarilor.

26. Bancile iau in considerare in mod formal ajustdrile evaluarilor cu privire la urmatoarele: marjele de credit constatate in



avans, costurile de inchidere, riscurile operationale, incertitudinea pretului de piatd, finalizarea anticipatd, costurile de
investitie si de finantare, costurile administrative viitoare si, dupd caz, riscul de model.

27. Bancile instituie si mentin proceduri pentru calculul ajustarii evaludrii curente a oricdrei pozitii mai putin lichide, care
ar putea sd rezulte In special din evenimente de pe piatd sau din situatii proprii ale bancii, de exemplu pozitii concentrate
si/sau pozitii pentru care perioada de detinere initiald a fost depdsita. Daca este necesar, bancile efectueaza astfel de ajustari
in plus fatd de orice modificdri ale valorii pozitiei necesare in scopul raportadrii financiare si le concep in asa fel incat sa
reflecte lipsa de lichiditate a pozitiei.

28. Conform procedurilor mentionate la pct.27, bancile trebuie sa ia in considerare mai multi factori pentru a stabili daca
este necesara o ajustare a evaludrii pentru pozitiile mai putin lichide. Acesti factori includ:

a) timpul care ar fi necesar pentru acoperirea pozitiei sau a riscurilor inerente pozitiei;

b) volatilitatea si media marjelor dintre preturile de cumpdrare si cele de vanzare;

¢) disponibilitatea cotatiilor de piatd (numarul si identitatea formatorilor de piata), volatilitatea si media volumelor de
tranzactionare, inclusiv volumele de tranzactionare in perioadele de crizd a pietei;

d) concentrarile pietei;

e) clasamentul cronologic al pozitiilor;

f) masura in care evaluarea se bazeaza pe marcarea la model,

g) impactul altor riscuri de model.

29. In cazul utilizarii unor evaludri realizate de terti sau in cazul marcarii la model, bancile verifica daca este oportuna
aplicarea unei ajustari a evaludrii. In plus, bancile verifici necesitatea stabilirii de ajustari pentru pozitiile mai putin lichide
si reexamineaza permanent continuitatea caracterului adecvat al acestora.

30. In sensul pct.29, bancile evalueazd in mod explicit necesitatea de a efectua ajustari ale evaludrilor in legitura cu gradul
de incertitudine al datelor utilizate pentru parametri in cadrul modelelor.

31. In ceea ce priveste produsele complexe care includ derivate de credit de tip ,,n-th-to- default” (al n-lea caz de
nerambursare), bancile evalueaza in mod explicit necesitatea unor ajustdri ale evaludrii pentru a reflecta riscul de model
asociat utilizarii unei metodologii de evaluare care ar putea fi incorecta si riscul de model asociat utilizarii, in modelul de
evaluare, a unor parametri de calibrare ce nu pot fi observati (si care ar putea fi incorecti).

Sectiunea 5
Acoperiri interne (hedging)

32. O acoperire interna respecta, in spetd, urmatoarele cerinte:

a) nu este destinata in principal evitdrii sau reducerii cerintelor de fonduri proprii;

b) este documentata corespunzator si este supusa unor proceduri interne speciale de aprobare si de audit;

c) se efectueaza in conditiile pietei;

d) riscul de piata generat de acoperirea interna este administrat in mod dinamic in portofoliul de tranzactionare in limitele
autorizate;

e) este atent monitorizata in conformitate cu proceduri adecvate.

33. Cerintele de la pct.32 se aplica fara a aduce atingere cerintelor aplicabile pozitiei acoperite din afara portofoliului de
tranzactionare.

34. Prin derogare de la pct.32-33, in cazul in care o banca acoperd, printr-o acoperire internd, o expunere la riscul de credit
din afara portofoliului de tranzactionare sau o expunere la riscul de contraparte utilizand un instrument financiar derivat
de credit inregistrat in portofoliul sdu de tranzactionare, expunerea din afara portofoliului de tranzactionare sau
expunerea la riscul de contraparte nu se considera acoperita in scopul calcularii cuantumurilor ponderate la risc ale
expunerilor, decat daca banca achizifioneaza in corespondenta cu aceasta, de la un tert furnizor de protectie eligibil, un
instrument financiar derivat de credit care respecta cerintele privind protectia nefinantata a creditului din afara
portofoliului de tranzactionare.

CAPITOLUL III
Cerinte de fonduri proprii pentru riscul de pozitie

Sectiunea 1
Dispozitii generale si instrumente specifice



35. Cerinta de fonduri proprii a bancii pentru riscul de pozitie este suma cerintelor de fonduri proprii pentru riscul general
si cel specific aferente pozitiilor sale pe instrumente de datorie si de capital.

36. Valoarea absoluta a excedentului pozitiilor lungi (scurte) ale unei banci fata de pozitiile sale scurte (lungi) pe titluri de
capital, instrumente de datorie si titluri convertibile, identice, precum si pe contracte financiare futures, optiuni,
warranturi si warranturi acoperite, identice, reprezinta pozitia sa netd pe fiecare dintre aceste instrumente diferite. La
calcularea pozitiei nete, pozitiile pe instrumente financiare derivate se trateaza conform dispozitiilor pct.39-44. In cazul in
care banca detine instrumente de datorie proprii, acestea nu se iau in considerare la calcularea cerintelor de capital pentru
riscul specific prevazute la pct.58-60.

37. Nu este permisa compensarea intre un titlu convertibil si o pozitie de semn opus pe instrumentul-suport al acestuia.

38. Toate pozitiile nete, indiferent de semnul lor, se convertesc zilnic, inainte de a le agrega, in moneda de raportare
folosind cursul oficial al leului moldovenesc valabil la data respectiva.

39. Contractele futures pe rata dobanzii, contractele forward pe rata dobanzii (FRA) si angajamentele forward de cumparare
sau vanzare a instrumentelor de datorie se trateaza drept combinatii de pozitii lungi si scurte. Astfel, o pozitie lunga pe un
contract futures pe rata dobanzii se trateaza ca o combinatie intre un imprumut luat, cu scadenta la data livrarii
contractului futures si o detinere a unui activ cu o scadenta egald cu cea a instrumentului sau a pozitiei notionale,
reprezentand suport la contractul futures in cauzi. In mod similar, un contract FRA vandut se trateazi ca o pozitie lunga, cu
o scadenta egala cu data decontarii plus perioada contractului, si o pozitie scurta, cu o scadenta egala cu data decontadrii.
Atat imprumutul, cat si activul detinut se includ in prima categorie prevazutd in tabelul 2 de la pct.58, in scopul calculdrii
cerintei de fonduri proprii pentru riscul specific aferent contractelor futures pe rata dobanzii si contractelor FRA. Un
angajament forward de cumparare a unui instrument de datorie se trateaza ca o combinatie intre un imprumut cu scadenta
la data livrarii si o pozitie lunga (spot) pe insusi instrumentul de datorie. Imprumutul se include in prima categorie
prevazuta in tabelul 2 de la pct.58, pentru scopurile riscului specific, iar instrumentul de datorie se include in coloana
corespunzatoare din cadrul aceluiasi tabel.

40. In sensul pct.39, ,pozitie lunga” inseamna o pozitie in care o bancd a fixat rata dobanzii pe care o va primi la un anumit
moment in viitor, iar , pozitie scurta” inseamnd o pozitie in care banca a fixat rata dobanzii pe care o va plati la un anumit
moment in viitor.

41.In sensul prezentului capitol, optiunile si warranturile pe rata dobanzii, pe instrumente de datorie, pe titluri de capital,
pe indici bursieri, pe contracte financiare futures, pe swapuri si pe valute se trateaza ca si cum ar fi pozitii egale in valoare
cu suma aferentd instrumentului-suport la care se referd optiunea, inmultita cu valoarea delta aferentd. Pozitiile astfel
obtinute pot fi compensate cu orice pozitii de semn opus pe instrumente identice cu instrumentul-suport, sau pe
instrumente financiare derivate identice cu instrumentul financiar derivat-suport. Valoarea delta utilizata este cea a bursei
in cauza. In cazul optiunilor pentru instrumente financiare derivate extrabursiere sau in cazul in care valoarea delta nu este
disponibila la bursa in cauza, banca poate calcula ea insasi valoarea delta cu ajutorul unui model adecvat, cu aprobarea
Bancii Nationale a Moldovei. Aprobarea se acordd dacd modelul estimeazd in mod adecvat rata de modificare a valorii
optiunii sau warantului in raport cu modificari minore ale pretului de piata al suportului.

42. Bancile reflectd in mod adecvat riscurile, altele decat riscul delta, asociate cu optiunile in cerintele de fonduri proprii
conform pct.43.

43. Intru realizarea prevederilor pct.42, 120 si 147 din prezentul regulament, bancile isi calculeaza cerintele de fonduri
proprii pentru riscul de piatd in ceea ce priveste alt risc decat riscul delta al optiunilor sau al warranturilor, in conformitate
cu una dintre urmadtoarele abordari:

a) abordarea simplificata, astfel cum se prevede in anexa nr.2 sectiunea A la prezentul regulament;

b) abordarea delta-plus, astfel cum se prevede in anexa nr.2 sectiunea B la prezentul regulament;

¢) abordarea bazata pe scenarii, astfel cum se prevede in anexa nr.2 sectiunea C la prezentul regulament.

44. Swapurile se trateazad pentru scopurile riscului de rata a dobanzii pe aceeasi bazd ca si instrumentele din bilant. Astfel,
un swap pe rata dobanzii, in cadrul cdruia o banca primeste o rata a dobanzii variabila si plateste o ratd a dobanzii fixa, se
trateazad ca fiind echivalent cu o pozitie lunga pe un instrument pe ratd a dobanzii variabila cu scadenta egala cu perioada
pand la urmdtoarea data de fixare a ratei dobanzii si o pozitie scurtd pe un instrument pe rata a dobanzii fixd cu aceeasi
scadenta ca si swapul Insusi.

45. Bancile care marcheaza la piatd si administreaza riscul de ratd a dobanzii pentru instrumentele financiare derivate
reglementate de pct.39-44 pe baza fluxurilor de numerar actualizate pot, cu aprobarea Bancii Nationale a Moldovei, sa
utilizeze modelele de sensibilitate pentru a calcula pozitiile mentionate la pct.39-44 si le pot utiliza pentru orice obligatiune



care este amortizata pe perioada reziduala, nu si pentru cele al caror principal este rambursat la final intr-o singura rata.

46. Aprobarea se acordd dacd aceste modele genereazd pozitii care au aceeasi sensibilitate la modificarile ratei dobanzii ca si
fluxurile de numerar-suport. Aceasta sensibilitate se evalueaza in raport cu variatiile independente ale unor rate
esantionate de-a lungul curbei de randament, care sa comporte cel putin un punct de sensibilitate in fiecare dintre benzile
de scadenta prevdzute in tabelul 2 de la pct.58. Pozitiile se includ in calculul cerintelor de fonduri proprii pentru riscul
general al instrumentelor de datorie.

47. Bancile care nu utilizeaza modelele prevazute la pct.45 pot sd compenseze integral toate pozitiile pe instrumente
financiare derivate reglementate de pct.39-44 care indeplinesc cel putin urmatoarele conditii:

1) pozitiile au aceeasi valoare si sunt denominate in aceeasi moneda;

2) rata de referinta (pentru pozitiile pe rata variabila) sau cuponul (pentru pozitiile pe rata fixd) are valoare apropiata;
3) urmdtoarea data de fixare a dobanzii sau, pentru pozitiile pe cupon fix, scadenta reziduala corespunde urmatoarelor
limite:

a) mai putin de o luna: aceeasi zi;

b) intre o luna si un an: in sapte zile;

) peste un an: in 30 de zile.

48. La calcularea cerintei de fonduri proprii pentru riscul general si riscul specific al partii care isi asumad riscul de credit
(,vanzatorul protectiei”) trebuie utilizat, daca nu se specifica altfel, caantumul notional al instrumentului financiar derivat
de credit, prevazut in contract.

49. Prin derogare de la pct.48, banca poate alege sa inlocuiasca valoarea notionala cu valoarea notionald plus variatia netd a
valorii de piatd a instrumentului financiar derivat de la initierea tranzactiei, reprezentand, din punctul de vedere al
vanzitorului de protectie, o variatie neta in sens descendent, de semn negativ. In scopul calculirii cerintei de risc specific,
alta decat pentru instrumentele de tipul total return swap, se aplica scadenta instrumentului financiar derivat de credit
prevazutd in contract, si nu scadenta obligatiei. Pozitiile se determind dupa cum urmeaza:

a) un instrument de tipul total return swap creeaza o pozitie lungd pe riscul general al obligatiei de referinta si o pozitie
scurta pe riscul general al unui titlu de stat cu o scadenta egala cu perioada pana la urmatoarea data de fixare a ratei
dobanzii si care are atribuita o pondere de risc de 0 %, in temeiul Regulamentului cu privire la tratamentul riscului de
credit pentru banci potrivit aborddrii standardizate (aprobat prin HCE al BNM nr.111 din 24.05.2018). De asemenea, acesta
creeaza o pozitie lunga pe riscul specific al obligatiei de referinta;

b) un instrument de tipul ,credit default swap” nu creeaza o pozitie pe riscul general. Pentru scopurile riscului specific,
banca inregistreaza o pozitie lunga sintetica pe o obligatie aferentd entitatii de referintd, cu exceptia cazului in care
instrumentul financiar derivat beneficiaza de un rating extern si indeplineste conditiile aferente unui titlu de datorie
eligibil, caz In care se inregistreaza o pozitie lungd pe instrumentul financiar derivat. Daca in cadrul produsului sunt
datorate plati sub forma de prime sau dobanzi, aceste fluxuri de numerar se reprezinta ca pozitii notionale pe titluri de stat;
©) un instrument de tipul single name credit linked note creeaza o pozitie lunga pe riscul general al instrumentului insusi,
ca si un instrument pe rata dobanzii. Pentru scopul riscului specific se creeaza o pozitie lunga sinteticd pe o obligatie
aferentd entitdtii de referintd. Pentru emitentul titlului se creeazd o pozitie lunga suplimentara. In cazul in care un
instrument de tipul credit linked note beneficiaza de un rating extern si indeplineste conditiile aferente unui titlu de
datorie eligibil, este necesar sa se inregistreze doar o singura pozitie lunga pe riscul specific al instrumentului respectiv;

d) pe langa o pozitie lunga pe riscul specific al emitentului instrumentului, un instrument de tipul multiple name credit
linked note, care ofera protectie proportionald, creeaza o pozitie pe fiecare entitate de referinta, suma notionala totald a
contractului fiind repartizatd intre pozitii, proportional cu ponderea pe care o are fiecare expunere fatd de o entitate de
referinta. Atunci cand se pot selecta mai multe obligatii aferente unei entitati de referinta, obligatia cu cea mai mare
pondere de risc determind riscul specific;

e) un instrument financiar derivat de credit de tipul , first-asset-to- default” (primul activ in stare de nerambursare)
creeazd o pozitie, de valoare egald cu suma notionald, pe o obligatie aferenta fiecdrei entititi de referinta. In cazul in care
valoarea maxima a platii pentru un eveniment de credit este mai micd decat cerinta de fonduri proprii conform metodei de
la prima teza a prezentei litere, cuantumul maxim al platii poate fi considerat drept cerinta de fonduri proprii pentru riscul
specific.

50. Un instrument financiar derivat de credit de tipul ,,n-th-asset-to-default” (al n-lea activ in stare de nerambursare)
creeaza o pozitie, de valoare egald cu suma notionala, pe o obligatie aferentd fiecarei entitati de referintd, cu exceptia a n-1
entititi de referinta care au cea mai mica cerintd de fonduri proprii pentru riscul specific. In cazul in care valoarea maxima
a platii pentru un eveniment de credit este mai micd decat cerinta de fonduri proprii conform metodei de la prima tezd a
prezentului punct, aceastd sumd poate fi considerata drept cerinta de fonduri proprii pentru riscul specific.

51. Atunci cand un instrument financiar derivat de credit de tipul ,n-th-to-default” beneficiaza de un rating extern,



vanzatorul protectiei calculeaza cerinta de fonduri proprii pentru riscul specific utilizind ratingul instrumentului financiar
derivat si aplica ponderile de risc corespunzatoare din tabelul 1.

Tabelul 1
4 (numai pentru evaluari ale Toate celelalte
Nivelul de calitate a creditului 1 2 3 creditului, altele decat evaluarile niveluri de calitate
creditului pe termen scurt) a creditului

Pozitii din instrumente
financiare derivate de credit de 20% 50% 100% 350% 1000%
tipul " n-th-asset-to-default”

52. Pentru partea care transfera riscul de credit (,cumparatorul protectiei”), pozitiile sunt determinate prin simetrie cu cele
inregistrate de vanzatorul protectiei, cu exceptia instrumentelor de tipul credit linked note (care nu genereaza pozitii
scurte pe emitent). La calcularea cerintei de fonduri proprii pentru ,,cumparatorul protectiei”, se utilizeazd cuantumul
notional al instrumentului financiar derivat de credit, prevdzut in contract.

53. Prin derogare de la pct.52, banca poate alege sd inlocuiascd valoarea notionala cu valoarea notionala plus variatia neta a
valorii de piatd a instrumentului financiar derivat de la initierea tranzactiei, reprezentand, din punctul de vedere al
vanzatorului de protectie, o variatie neta in sens descendent, de semn negativ. Dacd la un moment dat existd o optiune call
in combinatie cu un step-up, un asemenea moment este considerat ca fiind scadenta protectiei.

54. Instrumentele financiare derivate de credit, in conformitate cu pct.62 sau pct.64, sunt incluse numai in stabilirea
cerintei de fonduri proprii pentru riscul specific conform pct. 65.

55. O banca, in cazul in care transfera titluri sau drepturi garantate referitoare la proprietatea titlurilor, in cadrul unui
acord repo sau in cazul in care da cu imprumut titlurile in cadrul unei operatiuni de dare de titluri cu imprumut trebuie sa
includa titlurile respective in calculul cerintei de fonduri proprii, conform prezentului capitol, cu conditia ca aceste titluri
sa fie pozitii din portofoliul de tranzactionare.

Sectiunea 2
Titluri de datorie

56. Pozitiile nete se clasificd corespunzdtor monedei in care acestea sunt denominate, iar cerinta de fonduri proprii pentru
riscul general si riscul specific se calculeaza separat pentru fiecare moneda individuala.

Subsectiunea 1
Risc specific

57. Banca poate plafona cerinta de fonduri proprii pentru riscul specific al unei pozitii nete pe un instrument de datorie la
valoarea maxima a pierderii posibile ca urmare a riscului de nerambursare. Pentru o pozitie scurtd, aceasta limita poate fi
calculata ca o modificare a valorii determinata de titlu sau, unde este cazul, de faptul ca numele-suport devin imediat lipsite
de risc de nerambursare.

58. Banca atribuie pozitiile nete din portofoliul de tranzactionare calculate conform pct.36-38, categoriilor corespunzdtoare
din tabelul 2 in functie de emitent/debitor, evaluarea externd a creditului, precum si in functie de scadenta reziduala, si, in
continuare, le inmulteste cu ponderile prevazute in tabelul mentionat. Banca insumeaza pozitiile ponderate care rezultd din
aplicarea prezentului punct, indiferent daca acestea sunt lungi sau scurte, in vederea calcularii cerintei de fonduri proprii
pentru acoperirea riscului specific.

Tabelul 2

Categorii Cerinta de fonduri proprii pentru riscul specific

Titluri de datorie care ar beneficia de o pondere de risc egald cu 0 %
conform Regulamentului cu privire la tratamentul riscului de credit 0%

potrivit abordarii standardizate.



0,25 % (durata reziduala pana la scadenta finald este mai micd sau

& cu6 luni
Titluri de datorie care ar beneficia de o pondere de risc egald cu 20 % egald cu 6 luni)

0 ) - ! )
sau 50 % conform Regulamentului cu privire la tratamentul riscului 1 R e e B e B S e (el e e e €0 B

de credit potrivit aborddrii standardizate si alte elemente eligibile asa C . .
luni si mai micd sau egald cu 24 de luni)

cum sunt definite la pct.59.

1,60 % (durata reziduala pana la scadenta finala este mai mare de 24

de luni)
Titluri de datorie care ar beneficia de o pondere de risc egala cu 100
% conform Regulamentului cu privire la tratamentul riscului de credit 8,00 %
potrivit abordarii standardizate.
Titluri de datorie care ar beneficia de o pondere de risc egala cu 150
% conform Regulamentului cu privire la tratamentul riscului de credit 12,00 %

potrivit abordarii standardizate.

59. Alte elemente eligibile:

1) pozitii lungi si scurte pe active pentru care nu este disponibild o evaluare din partea unei ECAI desemnate, si care
indeplinesc urmatoarele conditii:

a) sunt considerate suficient de lichide de catre banca in cauza;

b) calitatea lor investitionala este, in opinia bancii, cel putin echivalenta cu cea a activelor mentionate in tabelul 2 al doilea
rand;

) sunt admise la tranzactionare pe cel putin o piata reglementata din Republica Moldova sau pe o bursa dintr-un alt stat, cu
conditia ca bursa respectiva sa fie recunoscutd de Comisia Nationald a Pietei Financiare;

2) pozitii lungi si scurte pe active, emise de banci supuse cerintelor de fonduri proprii prevazute in actele normative ale
Bancii Nationale a Moldovei, care sunt considerate de cdtre banca in cauza suficient de lichide si a cdror calitate
investitionald este, in opinia bancii, cel putin echivalentd cu cea a activelor mentionate in tabelul 2 al doilea rand,;

3) titluri emise de banca care sunt considerate a avea un nivel de calitate a creditului echivalent sau mai ridicat decat cele
asociate nivelului 2 de calitate a creditului, conform abordarii standardizate pentru riscul de credit al expunerilor fatd de
bdnci, si care sunt supuse unor mecanisme de supraveghere si reglementare comparabile cu cele prevazute in actele
normative ale Bancii Nationale a Moldovei si in Legea nr. 202 din 6 octombrie 2017.

60. Bancile care aplicd pct.59 subpct.1) sau 2) trebuie sa dispuna de o metodologie formalizata pe baza cdreia evalueaza daca
activele indeplinesc cerintele de la literele respective si sa notifice aceasta metodologie Bancii Nationale a Moldovei.

61. Portofoliul de tranzactionare pe baza de corelatie consta in instrumente financiare derivate de credit de tipul ,n-th-to-
default”, unde toate instrumentele de referintd sunt:

a) fie instrumente pentru un singur nume (single-name instruments), inclusiv instrumente derivate de credit pentru un
singur nume (single-name credit derivatives), pentru care exista o piata lichida bidirectionald;

b) fie indici tranzactionati in mod normal, care se bazeaza pe entitdtile de referinta in cauza.

62. In sensul pct.61, se considera ca existd o piatd bidirectionald atunci cand exista oferte independente, de buna credintd, de
cumpdrare si vanzare, astfel incat in cadrul unei zile sa se poata determina un pret corelat in mod rezonabil cu ultimul pret
de vanzare sau cu cotatii curente competitive, de buna credintd, de cumparare sau de vanzare si sd se poata efectua
decontarea la acest pret intr-un interval relativ scurt potrivit uzantei comerciale.

63. Pozitiile care fac trimitere la oricare dintre urmatoarele elemente nu sunt incluse intr-un portofoliu de tranzactionare
pe baza de corelatie:

a) un suport care poate fi alocat clasei de expuneri ,,expuneri de tip retail” sau clasei de expuneri ,expuneri garantate cu
ipoteci asupra bunurilor imobile” conform abordarii standardizate pentru riscul de credit din afara portofoliului de
tranzactionare al unei banci;

b) o creanta asupra unei entitdti cu scop special, garantatd, direct sau indirect, cu o pozitie care, in sine, nu ar fi eligibila
pentru includere in portofoliul de tranzactionare pe baza de corelatie, in conformitate cu pct.61-63.

64. Banca poate include in portofoliul de tranzactionare pe baza de corelatie pozitii care nu sunt instrumente financiare
derivate de credit de tipul ,,n-th-to-default”, dar care acoperd alte pozitii ale acestui portofoliu, sub rezerva existentei unei
piete lichide bidirectionale, astfel cum se prevede la pct.62, pentru instrumentul respectiv sau suporturile acestuia.



65. O bancd determind cel mai mare dintre urmadtoarele cuantumuri ca cerinta de fonduri proprii pentru riscul specific in
ceea ce priveste portofoliul de tranzactionare pe baza de corelatie:

a) cerinta totald de fonduri proprii pentru riscul specific care s-ar aplica exclusiv pozitiilor nete lungi din portofoliul de
tranzactionare pe baza de corelatie;

b) cerinta totala de fonduri proprii pentru riscul specific care s-ar aplica exclusiv pozitiilor nete scurte din portofoliul de
tranzactionare pe baza de corelatie.

Subsectiunea 2
Calcularea riscului general pe baza scadentei

66. In vederea calcularii cerintelor de fonduri proprii pentru acoperirea riscului general, toate pozitiile se pondereaza
corespunzator scadentei, astfel cum se explicd la pct.67, in vederea calcularii cerintei de fonduri proprii necesare pentru
acoperirea acestora. Aceasta cerinta se reduce in cazul in care o pozitie ponderata este detinutd in paralel cu o pozitie
ponderata de semn opus, in cadrul aceleiasi benzi de scadenta. Reducerea cerintei se efectueaza de asemenea in cazul in care
pozitiile ponderate de semn opus se incadreaza in benzi de scadenta diferite, nivelul reducerii depinzand atat de faptul ca
cele doud pozitii apartin sau nu aceleiasi zone, cat si de zonele specifice in care se incadreaza.

67. Banca incadreazad pozitiile nete in benzile de scadenta corespunzatoare din coloana 2 sau, dupad caz, coloana 3 a tabelului
3 din prezenta subsectiune. Banca realizeaza acest lucru pe baza scadentei reziduale, in cazul instrumentelor cu rata fixa si
pe baza perioadei ramase panad la urmatoarea fixare a ratei dobanzii, in cazul instrumentelor la care rata dobanzii este
variabila inainte de scadenta finala. Banca face, de asemenea, distinctie intre instrumentele de datorie cu un cupon de 3 %
sau mai mult si cele cu un cupon sub 3 % si, in consecintd, le incadreaza in coloana 2 sau coloana 3 a tabelului 3 din prezenta
subsectiune. Apoi, banca le inmulteste pe fiecare dintre acestea cu ponderea aferenta benzii de scadentd in cauzd din
coloana 4 a tabelului 3 din prezenta subsectiune.

68. Ulterior, banca calculeazad suma pozitiilor lungi ponderate si suma pozitiilor scurte ponderate din fiecare dintre benzile
de scadentd. Suma rezultatd din punerea in corespondentd a celor doud sume amintite, intr-o bandd de scadenta datd,
reprezinta pozitia ponderatd pusd in corespondentd in acea banda, in timp ce pozitia lungd reziduald sau pozitia scurta
reziduala reprezinta pozitia ponderatd nepusa in corespondentd in aceeasi banda. Apoi, se calculeaza totalul pozitiilor
ponderate puse in corespondenta din toate benzile.

69. Pentru benzile incluse in fiecare dintre zonele din tabelul 3, banca calculeaza totalurile pozitiilor lungi ponderate nepuse
in corespondentd, in vederea determindrii pozitiei lungi ponderate nepuse in corespondenta pentru fiecare zond. In mod
similar, totalurile aferente pozitiilor scurte ponderate nepuse in corespondentd, de la fiecare banda dintr-o anumita zona,
se insumeaza in vederea determinarii pozitiei scurte ponderate nepuse in corespondentd pentru acea zona. Partea aferenta
pozitiei lungi ponderate nepuse in corespondentd pentru o zona data, care este pusa in corespondenta cu pozitia scurta
ponderatd, nepusa in corespondentd pentru aceeasi zond, reprezinta pozitia ponderata pusa in corespondenta pentru zona
respectiva. Partea pozitiei lungi ponderate, nepuse in corespondenta, sau a pozitiei scurte ponderate, nepuse in
corespondenta pentru o zond, care nu poate fi astfel pusd in corespondentd, reprezinta pozitia ponderata nepusa in
corespondentd pentru zona respectiva.

Tabelul 3
Banda de scadenta
. Variatia propusd a ratei
Zona Pondere (%) o
Cupon de 3% sau mai dobanzii (%)
Cupon sub 3%
mult
0=<1luna 0=<1luna 0,00 -
>1 =< 3 luni >1 = 3luni 0,20 1,00
unu
>3 <6 luni >3 =<6luni 0,40 1,00
>6 =12 luni >6 =12 luni 0,70 1,00

>1=<2ani >1,0<1,9ani 1,25 0,90



Doi >2 =<3ani >1,9=<2.8ani 1,75 0,80

>3 =<4ani >2,8<3,6ani 2,25 0,75
>4 <5 ani >3,6 < 4,3 ani 2,75 0,75
>5=<7ani >4,3 < 5,7 ani 3,25 0,70
>7=<10ani >57=<723ani 3,75 0,65
>10=15ani >7,3=<93ani 4,50 0,60
Trei
>15=<20ani >9,3=<10,6 ani 5,25 0,60
>20 ani >10,6 = 12,0 ani 6,00 0,60
>12,0 = 20,0 ani 8,00 0,60
>20ani 12,50 0,60

70. Cuantumul aferent pozitiei lungi sau scurte ponderate, nepuse in corespondenta in zona unu, care este pus in
corespondenta cu pozitia scurtd sau lungad ponderatd nepusa in corespondentd din zona doi, reprezinta pozitia ponderatd
pusa in corespondentad intre zonele unu si doi. Acelasi calcul se realizeaza ulterior pentru partea ramasa din pozitia
ponderatd nepusd in corespondentd din zona doi si pozitia ponderata nepusa in corespondenta din zona trei, in vederea
calculdrii pozitiei ponderate puse in corespondentd intre zonele doi si trei.

71. Banca poate inversa ordinea de la pct.70, astfel incat sa calculeze pozitia ponderata pusa in corespondenta intre zonele
doi si trei inainte sa calculeze pozitia respectivd intre zonele unu si doi.

72. Apoi, in vederea determinarii pozitiei ponderate puse in corespondenta intre zonele unu si trei, soldul pozitiei
ponderate nepuse in corespondentd din zona unu se pune in corespondenta cu cel din zona trei, rdmas dupa ce zona trei a
fost pusa in corespondenta cu zona doi.

73. Pozitiile reziduale rezultate in urma parcurgerii celor trei proceduri separate de calcul de punere in corespondenta
prevazute la pct.70-72 se insumeaza.

74. Cerinta de fonduri proprii a bancii se calculeaza prin insumarea urmatoarelor elemente:

a) 10 % din suma pozitiilor ponderate puse in corespondenta in toate benzile de scadentd;

b) 40 % din pozitia ponderata pusa in corespondenta din zona unu;

©) 30 % din pozitia ponderatd pusd in corespondentd din zona doi;

d) 30 % din pozitia ponderata pusd in corespondenta din zona trei;

e) 40 % din pozitia ponderata pusa in corespondenta intre zonele unu si doi si intre zonele doi si trei;
£) 150 % din pozitia ponderatd pusa in corespondentd intre zonele unu si trei;

g) 100 % din pozitiile ponderate reziduale nepuse in corespondenta.

Subsectiunea 3
Calcularea riscului general pe baza duratei

75. Bancile pot utiliza in vederea calculdrii cerintei de fonduri proprii pentru riscul general, aferent instrumentelor de
datorie, in locul abordarii prevazute la subsectiunea 2 din prezenta sectiune, o abordare care reflecta durata, cu conditia ca
banca sa utilizeze acest sistem in mod consecvent.

76. Conform aborddrii bazate pe durata mentionate la pct.75, banca ia valoarea de piatd a fiecdrui instrument de datorie cu
rata fixa si calculeazd randamentul la scadentd al acestuia, care este rata de actualizare implicitd pentru titlul respectiv. In
cazul instrumentelor cu ratd variabild, banca ia valoarea de piata a fiecdrui instrument si calculeazd randamentul pornind
de la ipoteza ca principalul este scadent la urmatoarea data de fixare a ratei dobanzii.



77. Apoi, banca calculeaza durata modificata pentru fiecare instrument de datorie pe baza urmatoarei formule:

durata modificata = TR

unde:
D = durata calculata conform urmatoarei formule:

unde:

R = randamentul la scadenta;

Ct = plata in numerar la momentul t;

M = scadenta totala.

Se efectueazd corectii ale calculului duratei modificate pentru instrumentele de datorie supuse riscului de plata anticipata.
78. Apoi, banca incadreazad fiecare instrument de datorie In zona corespunzdtoare a tabelului 4. Banca realizeaza acest lucru
pe baza duratei modificate a fiecarui instrument.

Tabelul 4
Zona Durata modificata (in ani) Dobanda presupusa (modificare, in %)
uUnu >0=<1,0 1,0
Doi >1,0=3,6 0,85
Trei >3,6 0,7

79. Banca calculeaza apoi pozitia ponderatd pe baza duratei, pentru fiecare instrument, prin inmultirea valorii sale de piata
cu durata sa modificatd si cu modificarea presupusa a ratei dobanzii aferente unui instrument caruia ii corespunde
respectiva durata modificatd (a se vedea coloana 3 a tabelului 4).

80. Banca calculeaza pozitiile lungi ponderate pe baza duratei, precum si pozitiile scurte ponderate pe baza duratei, in
cadrul fiecarei zone. Suma rezultata din punerea in corespondentad, in fiecare zond, a pozitiilor lungi ponderate pe baza
duratei cu pozitiile scurte ponderate pe baza duratei, reprezinta pozitia ponderatd pe baza duratei, pusd in corespondenta
pentru zona respectiva.

81. Apoi, banca calculeazd pentru fiecare zond pozitiile ponderate pe baza duratei nepuse in corespondenta. In continuare,
parcurge procedurile stabilite la pct.70-73, pentru pozitiile ponderate nepuse in corespondenta.

82. Ulterior, cerinta de fonduri proprii a bancii se calculeazad ca suma a urmadtoarelor elemente:

a) 2% din pozitia ponderatd pe baza duratei, pusd in corespondentd pentru fiecare zond;

b) 40% din pozitiile ponderate pe baza duratei, puse in corespondentd intre zonele unu si doi si intre zonele doi si trei;
) 150% din pozitia ponderata pe baza duratei, pusa in corespondentd intre zonele unu si trei;

d) 100% din pozitiile reziduale ponderate pe baza duratei, nepuse in corespondenta.

Sectiunea 3
Titluri de capital

83. Banca calculeazd separat suma tuturor pozitiilor nete lungi si suma tuturor pozitiilor nete scurte, in conformitate cu
pct.36-38. Suma valorilor absolute ale celor doud cifre reprezinta pozitia bruta totala a bancii.

84.Banca calculeazd, separat pentru fiecare piatd, diferenta dintre suma pozitiilor nete lungi si suma pozitiilor nete scurte.



Suma valorilor absolute ale acestor diferente reprezintd pozitia neta totald a bancii.

5

85. In sensul pct.84 semnificatia termenului ”piatd” inseamna:
a) pentru zona euro, toate titlurile de capital cotate pe piete bursiere din statele membre ale Uniunii Europene care au
adoptat moneda euro ca moneda nationald;

b) pentru alte state, toate titlurile de capital cotate pe pietele bursiere din cadrul unei jurisdictii nationale.

86. Pentru a calcula cerinta de fonduri proprii pentru acoperirea riscului specific, banca inmulteste pozitia sa bruta totala
cu 8%.

87. Pentru a calcula cerinta de fonduri proprii pentru acoperirea riscului general, banca inmulteste pozitia sa netd totald cu
8%.

88. Contractele futures pe indici bursieri, echivalentele delta ale optiunilor pe contractele futures pe indici bursieri si ale
optiunilor pe indici bursieri, care sunt denumite in continuare, in mod colectiv, ,contracte futures pe indici bursieri”, se pot
descompune in pozitii pe fiecare dintre titlurile de capital componente. Aceste pozitii pot fi tratate ca pozitii pe titlurile de
capital-suport respective si pot fi compensate cu pozitii de semn opus pe insesi titlurile de capital-suport. Bancile notifica
Banca Nationald a Moldovei cu privire la modul in care utilizeaza acest tratament.

89. In cazul in care un contract futures pe indice bursier nu este descompus in pozitii pe fiecare dintre titlurile de capital
componente, acesta se trateazd ca si un titlu de capital individual.

90. In sensul pct.89, riscul specific al acestui titlu de capital individual poate fi ignorat daca respectivul contract futures pe
indice bursier este tranzactionat pe o bursa si reprezintd un indice relevant cu o diversificare corespunzdtoare.

91. Lista indicilor bursieri pentru care sunt disponibile tratamentele prevazute la pct.90 este inclusa in anexa nr.3 la
prezentul regulament.

Sectiunea 4
Angajamente de preluare ferma (underwriting)

92. In cazul angajamentelor de preluare ferma de titluri de datorie si de capital, o banci poate utiliza procedura ce urmeazd
la calcularea cerintelor de fonduri proprii. In primul rand, banca calculeaza pozitiile nete prin deducerea pozitiilor aferente
angajamentelor de preluare fermad care sunt subscrise sau subangajate de catre terte parti, pe baza unor intelegeri formale.
Banca reduce apoi pozitiile nete cu factorii de reducere prevazuti in tabelul 5 si calculeaza cerintele de fonduri proprii
utilizand pozitiile reduse aferente angajamentelor de preluare ferma.

Tabelul 5
ziua lucrdtoare 0; 100%
ziua lucratoare 1; 90%
ziua lucratoare 2-3; 75%
ziua lucratoare 4; 50%
ziua lucratoare 5; 25%
dupa ziua lucrdtoare 5; 0%

93. ,Ziua lucrdtoare zero” este ziua lucratoare in care banca devine neconditionat angajata In acceptarea unei cantitati
cunoscute de titluri la un pret convenit.

94. Banca notifica Banca Nationald a Moldovei cu privire la modul in care aplica pct.92-93.

Sectiunea 5
Cerinte de fonduri proprii pentru riscul specific aferent pozitiilor acoperite prin instrumente financiare derivate de credit



Subsectiunea 1
Recunoasterea acoperirilor prin instrumente financiare derivate de credit

95. Banca Nationald a Moldovei recunoaste acoperirile prin instrumente financiare derivate de credit, in conformitate cu
principiile stabilite la pct.96-102.

96. Bancile trateaza pozitia pe instrumentul financiar derivat de credit ca fiind un ,segment” si pozitia acoperita care are
acelasi cuantum nominal sau, dupa caz, cuantumul notional, ca celdlalt ,segment”.

97. Se realizeazd o recunoastere integrala atunci cand valoarea celor doud segmente evolueaza intotdeauna in directii opuse
si aproximativ in aceeasi mdsura. Acest lucru se intampld in urmatoarele situatii:

a) cele doud segmente sunt constituite din instrumente complet identice;

b) o pozitie lunga cash este acoperita printr-un instrument de tip ,total rate of return swap” (sau invers) si existd o
corespondenta perfecta intre obligatia de referinta si expunerea-suport (respectiv pozitia cash). Scadenta swapului insusi
poate fi diferita fata de cea a expunerii-suport.

98. In situatiile previzute la pct.97, niciunul dintre cele doud segmente ale pozitiei nu este supus cerintelor de fonduri
proprii pentru riscul specific.

99. Se aplicd o compensare de 80% atunci cand valorile celor doud segmente evolueaza intotdeauna in directii opuse si cand
exista o corespondenta perfecta in ceea ce priveste obligatia de referintd, in ceea ce priveste scadenta obligatiei de referinta
si cea a instrumentului financiar derivat de credit, precum si in ceea ce priveste moneda expunerii-suport. In plus,
caracteristicile principale ale instrumentului financiar derivat de credit, prevazute in contract, nu fac ca modificarea de
pret a instrumentului financiar derivat de credit sa devieze semnificativ de la modificarile de pret ale pozitiei cash. In
masura in care prin intermediul tranzactiei se transfera risc, se aplica o compensare de 80% a riscului specific pentru
segmentul din tranzactie cu cerinta de fonduri proprii mai mare, in timp ce cerintele pentru riscul specific aferente
celuilalt segment sunt zero.

100. In alte situatii in afard de cele mentionate la pct.97-99, se realizeaza o recunoastere partiald in urmitoarele situatii:

1) pozitia corespunde cazului descris la pct.97 lit.b), dar exista neconcordantd intre active, respectiv intre obligatia de
referintd si expunerea-suport. In aceastd situatie, pozitiile trebuie sa indeplineasca si urmatoarele cerinte:

a) obligatia de referinta are rang egal sau inferior obligatiei-suport;

b) obligatia-suport si obligatia de referintd au acelasi debitor si au clauze de tipul ,,cross-default” sau ,,cross-acceleration” cu
caracter executoriu din punct de vedere legal;

2) pozitia corespunde cazului descris la pct.97 lit.a) sau pct.99, dar, in ceea ce priveste moneda sau scadenta, existd
neconcordanta intre protectia de credit si activul-suport. Neconcordantele in ceea ce priveste moneda se includ in cerinta
de fonduri proprii pentru riscul valutar;

3) pozitia corespunde cazului descris la pct.99 dar, in ceea ce priveste activele, exista neconcordantd intre pozitia cash si
instrumentul financiar derivat de credit. Totusi, activul-suport este inclus in obligatiile (de livrare), in cadrul documentatiei
instrumentului financiar derivat de credit.

101. In sensul pct.100, pentru a realiza o recunoastere partiald, in loc de a se insuma cerintele de fonduri proprii pentru
riscul specific, aferente fiecarui segment al tranzactiei, se aplicd doar cea mai mare dintre cele doua cerinte de fonduri
proprii.

102. In toate situatiile care nu intra sub incidenta pct.97-101, se calculeazd separat cite o cerintd de fonduri proprii pentru
riscul specific aferenta fiecarui segment al pozitiilor.

Subsectiunea 2
Recunoasterea acoperirilor prin instrumente financiare derivate de credit de tipul "first to default” si "n-th to default”

103. In cazul instrumentelor financiare derivate de credit de tipul , first-to- default” si de tipul ,nth-to-default”, pentru
realizarea recunoasterii conform subsectiunii 1 din prezenta sectiune se aplicd urmatorul tratament:

a) atunci cand o bancd obtine o protectie a creditului pentru o serie de entitati de referinta-suport pentru un instrument
financiar derivat de credit cu conditia ca prima nerambursare din cadrul activelor sa declanseze plata si ca acest eveniment
de credit sa determine incetarea contractului, banca poate compensa riscul specific pentru entitatea de referintd careia i se
aplica cea mai scazutd cerinta de fonduri proprii pentru riscul specific dintre entitdtile de referinta-suport, conform
tabelului 2 din pct.58 prezentul regulament;

b) atunci cand al n-lea caz de nerambursare din cadrul expunerilor declanseazd plata in baza protectiei creditului,
cumpdratorul protectiei poate compensa riscul specific numai daca protectia a fost obtinuta si pentru cazurile de
nerambursare de la 11a n-1sau daca s-au produs deja n-1 cazuri de nerambursare. In astfel de cazuri se urmeaza



metodologia descrisa la lit.a) pentru instrumentele financiare derivate de credit de tipul ,first-to-default”, adaptata
corespunzator pentru produsele de tipul ,,nth-to-default”.

Sectiunea 6
Cerinte de fonduri proprii pentru OPC-uri

Subsectiunea 1
Cerinte de fonduri proprii pentru OPC-uri

104. Fdra a aduce atingere altor dispozitii din prezenta sectiune, pozitiile pe OPC-uri sunt supuse unei cerinte de fonduri
proprii pentru riscul de pozitie (specific si general) de 32%.

105. Fara a aduce atingere dispozitiilor de la subsectiunea 2, sectiunea 1, capitolul IV, corelate cu tratamentul modificat
pentru aur prevazut la pct.119, pozitiile pe OPC-uri sunt supuse unei cerinte de fonduri proprii pentru riscul de pozitie
(specific si general) si pentru riscul valutar de 40 %.

106. Cu exceptia cazurilor in care se prevede altfel la subsectiunea 3 din prezenta sectiune, nu este permisa compensarea
intre investitiile-suport ale unui OPC si alte pozitii detinute de banca.

Subsectiunea 2
Criterii generale pentru OPC-uri

107. OPC-urile sunt eligibile pentru abordarea prevazuta la subsectiunea 3 din prezenta sectiune atunci cand sunt
indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

1) prospectul de emisiune al OPC-ului sau documentul echivalent include toate elementele urmatoare:

a) categoriile de active in care OPC-ul este autorizat sd investeascd;

b) daca se aplicd limite in ceea ce priveste investitiile, limitele relative si metodologiile de calcul al acestora;

¢) daca este permis efectul de levier, nivelul maxim al efectului de levier;

d) daca sunt permise tranzactiile cu instrumente financiare derivate extrabursiere sau tranzactiile de rascumparare ori
tranzactiile de dare sau luare de titluri cu imprumut, o politica de limitare a riscului de contraparte ce rezulta din aceste
tranzactii;

2) activitatile OPC-ului sunt raportate in cadrul raportarilor semestriale si anuale pentru a permite efectuarea unei evaludri
a activelor si pasivelor, a rezultatului financiar si a operatiunilor aferente perioadei de raportare;

3) actiunile sau unitdtile OPC-ului sunt rambursabile in numerar, din activele organismului, pe baza zilnicd, la cererea
detinatorului unitatii;

4) investitiile in OPC sunt separate de activele administratorului OPC- ului;

5) este efectuata o evaluare adecvata a riscului OPC-ului de cadtre banca investitoare.

6) OPC-urile trebuie sd fie administrate de persoane supuse unei supravegheri conform Legii privind piata de capital nr. 171
din 11.07.2012 sau unei legislatii echivalente din statul de origine al OPC-ului.

Subsectiunea 3
Metode specifice pentru OPC-uri

108. In cazul in care banca cunoaste de investitiile-suport ale OPC-ului pe bazi zilnica, banca poate tine cont de acestea
pentru a calcula cerintele de fonduri proprii pentru riscul de pozitie (general si specific). In baza acestei abordari, pozitiile
pentru OPC sunt tratate ca pozitii pe investitiile-suport ale OPC. Este permisa compensarea intre pozitiile pe investitiile-
suport ale OPC-ului si alte pozitii detinute de bancd, atat timp cat banca detine un numadr suficient de actiuni sau unitati
pentru a permite rascumpararea/crearea, pe seama acestor actiuni/unitdti, a investitiilor-suport.

109. Banca poate calcula cerintele de fonduri proprii pentru riscul de pozitie (general si specific) aferent pozitiilor pe OPC-
uri, luand in considerare pozitii care reprezinta pozitiile necesare pentru a reproduce componenta si performanta indicelui
sau cosului fix de titluri de capital sau titluri de datorie, generate extern, mentionate la lit.a), sub rezerva indeplinirii
urmadtoarelor conditii:

a) scopul mandatului OPC-ului este de a reproduce componenta si performanta indicelui sau cosului fix de titluri de capital
sau titluri de datorie, generate extern;

b) poate fi stabilit in mod clar, pe o perioadd minima de sase luni, un coeficient de corelatie minimd intre randamentele
zilnice ale OPC-ului si indicele sau cosul de titluri de capital sau titluri de datorie pe care OPC-ul il reproduce de 0,9 intre
modificarile zilnice de pret ale OPC-ului si indicele sau cosul de titluri de capital sau titluri de datorie pe care OPC-ul il
reproduce.

110. In cazul in care banca nu cunoaste de investitiile-suport ale OPC-ului pe baza zilnica, banca poate calcula cerintele de



fonduri proprii pentru riscul de pozitie (general si specific), sub rezerva indeplinirii urmatoarelor conditii:

a) se presupune ca OPC-ul investeste, in primul rand, pana la limita maxima permisa potrivit mandatului sau in clasele de
active care atrag cea mai mare cerintd de fonduri proprii pentru riscul de pozitie (general si specific, separat) si apoi
continud sa facd investitii in ordine descrescdtoare pand cand se atinge limita totald maxima panad la care poate investi.
Pozitia pe OPC se trateaza ca o detinere directd a pozitiei ipotetice;

b) la calculul cerintei de fonduri proprii pentru riscul de pozitie (specific si general, separat), banca tine cont de expunerea
indirecta maxima pe care ar putea sa o inregistreze prin asumarea de pozitii cu efect de levier prin intermediul OPC-ului,
prin cresterea proportionala a pozitiei pe OPC panad la nivelul maxim al expunerii fatd de investitiile-suport, care rezulta
din mandat;

©) in cazul in care cerinta de fonduri proprii pentru riscul de pozitie (general si specific, impreund), calculatd conform
prezentului punct, o depdseste pe cea prevazuta la pct.104-105, cerinta de fonduri proprii este plafonata la acel nivel.

111. Banca se poate baza pe urmatoarele parti terte in ceea ce priveste calcularea si raportarea cerintelor de fonduri proprii
pentru riscul de pozitie aferent pozitiilor pe OPC-uri care corespund cazurilor descrise la prezentul punct sila pct.108-110,
in conformitate cu metodele prevazute in prezentul capitol:

a) depozitarul OPC-ului, cu conditia ca OPC-ul sd investeascd exclusiv in titluri si sa depoziteze toate titlurile la acest
depozitar.

Corectitudinea calculului efectuata conform prezentului punct trebuie confirmata de o societate de audit extern.

CAPITOLUL 1V
Cerinte de fonduri proprii pentru riscul valutar

Sectiunea 1
Regula minima privind ponderarea pentru riscul valutar

112. Daca valoarea pozitiei totale nete pe valuta si pe aur a unei banci, calculatd conform procedurii prevazute la
subsectiunea 1din prezenta sectiune, depaseste 2% din totalul fondurilor proprii, banca calculeaza o cerinta de fonduri
proprii pentru riscul valutar. Cerinta de fonduri proprii pentru riscul valutar este egald cu suma dintre pozitia totald neta
pe valutad si pozitia totald netd pe aur in moneda de raportare, inmultita cu 8%.

Subsectiunea 1
Calculul pozitiei totale nete pe valute

113. Pozitia deschisd neta a bancii pe fiecare valutd si pe aur se calculeaza ca suma a urmdtoarelor elemente (pozitive sau
negative):

a) pozitia spot netd (respectiv toate elementele de activ din care se scad elementele reprezentidnd datorii, inclusiv dobanda
calculatd si neajunsa la scadenta, pe valuta in cauza sau, pentru aur, pozitia neta spot pe aur);

b) pozitia forward neta, reprezentand toate sumele de primit din care se scad toate sumele de platit in cadrul tranzactiilor
forward pe valutd si pe aur, inclusiv futures pe valuta si pe aur si principalul aferent swapurilor pe valutd care nu se
reflecta in pozitia spot;

¢) garantii irevocabile si instrumente similare care urmeaza a fi, cu siguranta, executate si, probabil, nu vor fi recuperate;
d) echivalentul delta net sau calculat in functie de delta al portofoliului total de optiuni pe valuta si pe aur;

e) valoarea de piata a altor optiuni.

114. Valoarea delta utilizatd in scopurile lit.d) de la pct.113 este cea a bursei in cauzd. In cazul optiunilor extrabursiere sau in
cazul in care valoarea delta nu este disponibila la bursa in cauzd, banca poate calcula ea insdsi valoarea delta cu ajutorul
unui model adecvat, cu aprobarea Bancii Nationale a Moldovei. Aprobarea se acorda daca modelul estimeaza in mod adecvat
rata de modificare a valorii optiunii sau warrantului in raport cu modificdrile minore ale pretului de piatd al suportului.

115. Banca poate include venituri/cheltuieli viitoare nete care nu sunt inca inregistrate dar sunt deja acoperite in intregime,
daca procedeaza astfel in mod consecvent.

116. Banca poate descompune pozitiile nete pe valute compozite pe valutele componente in functie de cotele in vigoare.

117. Orice pozitii pe care o banca le-a luat in mod deliberat pentru a se acoperi impotriva efectului advers al cursului de
schimb asupra indicatorilor sai conform prevederilor Regulamentului cu privire la fonduri proprii si cerinte de capital
(aprobat prin HCE al BNM nr.109 din 24.05.2018) pot fi, cu aprobarea Bdncii Nationale a Moldovei, excluse de la calculul
pozitiilor valutare deschise nete. Aceste pozitii trebuie sa fie de naturad netranzactionabila sau structurald, iar orice
modificare a conditiilor privind excluderea lor necesita aprobarea explicita a Bancii Nationale a Moldovei. Acelasi



tratament supus acelorasi conditii ca si cele de mai sus poate fi aplicat pozitiilor pe care o bancd le are in legatura cu
elemente care sunt deja deduse la calculul fondurilor proprii.

118. O banca poate utiliza valoarea prezenta netd la calculul pozitiei deschise nete pe fiecare valuta si pe aur, cu conditia ca
banca sd aplice aceastd abordare in mod consecvent.

119. Pozitiile lungi si scurte nete pe fiecare valuta, alta decait moneda de raportare, precum si pozitia lunga sau scurta netd pe
aur, se transforma in moneda de raportare la cursul spot. Aceste pozitii sunt apoi adunate separat pentru a forma totalul
pozitiilor nete scurte si respectiv totalul pozitiilor nete lungi. Cel mai mare dintre aceste douad totaluri reprezinta pozitia
totald neta pe valuta a bancii.

120. Banca reflecta in mod adecvat riscurile asociate cu optiunile, altele decat riscul delta, in cerintele de fonduri proprii
conform pct.43.

Subsectiunea 2
Riscul valutar al OPC-urilor

121. In sensul subsectiunii 1 din prezenta sectiune, in ceea ce priveste OPC-urile, se iau in considerare pozitiile pe valuta
efective ale OPC-ului.

122. Banca se poate baza pe raportdrile urmadtoarelor parti terte privind pozitiile pe valuta ale OPC-ului:
a) institutia depozitara a OPC-ului, cu conditia ca OPC-ul sd investeasca exclusiv in titluri si sd depoziteze toate titlurile la
aceastad institutie depozitara.

123. Corectitudinea calculului efectuata conform pct.122 trebuie confirmata de o societate de audit extern.

124. Dacd o banca nu are cunostinta de pozitiile pe valuta ale unui OPC, se presupune cd acesta a investit pand la limita
maxima permisa potrivit mandatului OPC-ului privind investitiile in valuta, iar banca trebuie sa ia in considerare, atunci
cand calculeaza cerinta de fonduri proprii pentru riscul valutar in ceea ce priveste pozitiile din portofoliul de
tranzactionare, expunerea indirecta maxima pe care ar putea sa o inregistreze prin asumarea de pozitii cu efect de levier
prin intermediul OPC-ului.

125. In sensul pct.124, aceasta se realizeaza prin cresterea proportionald a pozitiei pe OPC pana la nivelul maxim al expunerii
fata de investitiile-suport care rezulta din mandatul privind activitatea de investire. Pozitia ipoteticd pe valuta a OPC-ului
se trateaza ca o valutd distincta potrivit tratamentului aplicabil investitiilor in aur, cu adaugarea pozitiei lungi totale la
pozitia valutara deschisa lunga totala si a pozitiei scurte totale la pozitia valutara deschisd scurta totald, in situatia in care
directia investitiei OPC-ului este disponibila.

126. Potrivit pct.124-125 nu este permisd compensarea intre aceste pozitii inainte de efectuarea calculului.

Sectiunea 2
Valute strans corelate

127. Banca poate sa mentina cerinte de fonduri proprii mai mici pentru pozitiile pe valute strans corelate relevante.

128. In sensul prezentei sectiuni, se considera ca doua valute sunt strans corelate numai daca, in urmatoarele 10 zile
lucrdtoare, aparitia unei pierderi, din pozitii egale si opuse pe astfel de valute, de 4% sau mai putin din valoarea respectivei
pozitii puse in corespondenta (exprimata in moneda de raportare), are o probabilitate — calculata pe baza ratelor de schimb
zilnice pe ultimii trei sau cinci ani — de cel putin 99%, cand se foloseste o perioada de observare de trei ani, si de cel putin
95%, cand se foloseste o perioada de observare de cinci ani.

129. Cerinta de fonduri proprii pentru pozitia pusa in corespondenta, pe doua valute strans corelate, este de 4% inmultit cu
valoarea pozitiei puse in corespondenta.

130. Perechile de valute care indeplinesc cerintele de la pct.127-129 sunt prevazute in anexa nr.4 la prezentul regulament.

131. La calcularea cerintelor prevazute in aceasta sectiune, banca poate sd nu ia in considerare pozitiile pe valute care fac
obiectul unui acord interguvernamental obligatoriu din punct de vedere legal de limitare a variatiei acestora fata de alte
valute prevazute in acordul respectiv.

132. In sensul pct.131, banca isi calculeaza pozitiile puse in corespondenta pe aceste valute si le supune unei cerinte de
fonduri proprii care sd nu fie mai mica de jumatate din variatia maxima permisa valutelor in cauzd, prevdzutd in



respectivul acord interguvernamental.

133. Cerinta de fonduri proprii pentru pozitiile puse in corespondentd pe valute ale statelor membre ale Uniunii Europene
participante la cea de-a doua etapd a uniunii economice si monetare poate fi calculata prin inmultirea valorii aferente
acestor pozitii puse in corespondenta cu 1,6 %.

134. Doar pozitiile nepuse in corespondenta pe valutele mentionate in prezenta sectiune se includ in pozitia deschisd neta
totalda conform pct.119.

135. In cazul in care datele privind ratele de schimb zilnice pe ultimii trei sau cinci ani - referitoare la pozitii egale si opuse
pe doua valute pe perioada urmatoarelor 10 zile lucratoare - arata ca cele doud valute sunt perfect corelate pozitiv si ca
banca se poate confrunta oricand cu un spread zero intre cotatiile bid si ask pe tranzactiile respective, banca poate, cu
aprobarea explicita a Bancii Nationale a Moldovei, sd aplice o cerintd de fonduri proprii de 0% panad la 31.12.2018 inclusiv.

CAPITOLUL V
Cerinte de fonduri proprii pentru riscul de marfa

Sectiunea 1
Activitatile si pozitiile care genereaza risc de marfa

136. Sub rezerva pct.137-148, bancile isi calculeaza cerinta de fonduri proprii pentru riscul de marfa utilizand una dintre
metodele prevazute la sectiunea 2, subsectiunile 1 - 3 din prezentul capitol.

137. Bancile care desfdsoara activitati cu instrumente financiare a caror suport sunt materii prime agricole si detin sau isi
asumad pozitii In aceste instrumente pot stabili cerintele de fonduri proprii aferente marfurilor suport la sfarsitul fiecarui
an pentru anul urmator, dacd sunt indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

a) in orice moment al anului, banca detine fonduri proprii pentru acest risc care nu sunt mai mici decat media cerintei de
fonduri proprii pentru riscul respectiv, estimatd de o maniera prudenta pentru anul urmadtor;

b) banca estimeaza de o maniera prudenta volatilitatea asteptata a cifrei calculate conform lit.a);

¢) media cerintei de fonduri proprii pentru acest risc nu depaseste 5% din fondurile sale proprii sau 10 milioane MDL si,
tinand cont de volatilitatea estimata in conformitate cu lit.b), valoarea maxima asteptatd a cerintelor de fonduri proprii nu
depaseste 6,5% din fondurile sale proprii;

d) banca monitorizeazd in permanentd daca estimarile efectuate in conformitate cu lit.a) si b) continua sa reflecte realitatea.

138. Banca notifica Banca Nationala a Moldovei cu privire la modul in care utilizeaza optiunea prevazutd la pct.137.

139. Fiecare pozitie pe mdrfuri sau pe instrumente financiare derivate pe marfuri se exprima in unitdti de masura standard.
Pretul spot pentru fiecare marfa se exprima in moneda de raportare.

140. Pentru calcularea riscului de marfa, pozitiile pe aur sau pe instrumente financiare derivate pe aur se considerad ca fiind
supuse riscului valutar si se trateazd conform cerintelor de fonduri proprii pentru riscul valutar potrivit capitolului IV din
prezentul regulament.

141. In sensul pct.155, excedentul pozitiilor lungi ale unei banci fatd de pozitiile sale scurte, sau invers, pe o marf3 si pe
contracte futures, optiuni si warranturi identice pe marfa respectiva reprezintd pozitia sa neta pe acea marfd. Pozitiile pe
instrumente financiare derivate sunt tratate, asa cum se prevede la pct.143-148, ca pozitii pe marfa-suport.

142. In scopul calculdrii unei pozitii pe o marfa, urmatoarele pozitii sunt considerate pozitii pe aceeasi marfa:

a) pozitii pe diferite subcategorii de marfuri in cazurile in care subcategoriile sunt livrabile una contra celeilalte;

b) pozitii pe marfuri similare daca acestea au caracteristici apropiate, putand fi substituite, si dacd poate fi stabilita in mod
clar o corelatie minima de 0,9 intre variatiile de pret, pe durata a minimum un an.

143. Contractele futures pe mdrfuri si angajamentele forward de a cumpdra sau de a vinde marfuri individuale se
incorporeaza in sistemul de cuantificare ca cuantumuri notionale exprimate in unitdti de mdsura standard si li se atribuie o
scadentd in functie de data expirdrii.

144. Swapurile pe mdrfuri, in care un segment al tranzactiei este un pret fixat, iar celdlalt este pretul de piata curent, sunt
tratate ca o serie de pozitii egale cu cuantumul notional al contractului, o pozitie corespunzand, unde este cazul, fiecdrei
plati aferente swapului, si sunt incadrate in benzile de scadentd prevazute la pct.149.



145. In sensul pct.144, pozitiile sunt pozitii lungi daci banca pliteste un pret fix si primeste un pre¢ variabil si sunt pozitii
scurte dacd banca primeste un pret fix si plateste un pret variabil. Swapurile pe marfuri, in care segmentele tranzactiei sunt
pe marfuri diferite, se raporteaza in benzile de scadentd relevante pentru abordarea pe benzi de scadenta.

146. In sensul prezentului capitol, optiunile si warranturile pe marfuri sau pe instrumentele financiare derivate pe marfuri
se trateaza ca si cum ar fi pozitii egale in valoare cu suma aferenta instrumentului-suport la care se refera optiunea,
inmultita cu valoarea delta aferenta. Pozitiile astfel obtinute pot fi compensate cu orice pozitii de semn opus pe marfuri
fungibile identice cu marfa fungibila suport, sau pe instrumente financiare derivate pe marfuri fungibile identice cu
instrumentul financiar derivat-suport. Valoarea delta utilizata este cea a bursei in cauzd. In cazul optiunilor pentru
instrumente financiare derivate extrabursiere sau in cazul in care valoarea delta nu este disponibila la bursa in cauza, banca
poate calcula ea insdsi valoarea delta cu ajutorul unui model adecvat, cu aprobarea Bancii Nationale a Moldovei. Aprobarea
se acorda daca modelul estimeaza in mod adecvat rata de modificare a valorii optiunii sau warrantului in raport cu
modificari minore ale pretului de piata al suportului.

147. Bancile reflecta in mod adecvat riscurile asociate cu optiunile, altele decat riscul delta, in cerintele de fonduri proprii
conform pct.43.

148. Daca o banca are una dintre calitdtile de mai jos, aceasta include marfurile in cauzd in calculul cerintei de fonduri
proprii pentru riscul de marfa:

a) cedent de madrfuri sau drepturi garantate referitoare la proprietatea marfurilor in cadrul unui acord repo;

b) imprumutdtor de marfuri in cadrul unui contract de dare de marfuri cu imprumut.

Sectiunea 2
Metodele utilizate pentru calculul cerintei de fonduri proprii pentru riscul de marfa

Subsectiunea 1
Abordarea pe benzi de scadenta

149. Banca utilizeaza un tabel cu benzi de scadentd, separat pentru fiecare marfa, conform tabelului 6. Toate pozitiile pe
acea marfa se incadreaza in benzile de scadenta corespunzatoare. Stocurile fizice se incadreazd pe prima banda de scadentd,
intre 0 si1luna, inclusiv.

Tabelul 6

Banda de scadenta Rata spread (%)

0] @)

0=<1luna 1,50

>1 <3 luni 1,50

>3 =<6 luni 1,50

>6 <12 luni 1,50

>1<2ani 1,50

>2 < 3ani 1,50

>3ani 1,50

150. Pozitiile pe aceeasi marfa pot fi compensate si pot fi incadrate pe benzile de scadentd corespunzdtoare pe baza neta
pentru:

a) pozitiile pe contracte care au scadenta la aceeasi data;

b) pozitiile pe contracte care inregistreaza unul fatd de celdlalt o diferenta de scadenta de maximum 10 zile, daca contractele
sunt tranzactionate pe piete care au date de livrare zilnice.



151. Dupa realizarea prevederilor pct.150, banca calculeazd suma pozitiilor lungi si suma pozitiilor scurte in fiecare banda de
scadentd. Suma pozitiilor lungi puse in corespondentd cu pozitiile scurte intr-o anumita banda de scadenta reprezinta
pozitiile puse in corespondenta in acea banda de scadenta, in timp ce pozitia reziduala lunga sau scurta reprezinta pozitia
nepusd in corespondenta pentru aceeasi banda.

152. Acea parte a pozitiei lungi, nepusa in corespondentd in cadrul unei anumite benzi de scadenta, care este, mai departe,
pusa in corespondenta cu pozitia scurtd, nepusa in corespondentd in cadrul unei benzi de scadenta, sau invers, reprezinta
pozitia pusa in corespondenta intre doud benzi de scadentd. Acea parte a pozitiei lungi sau scurte, nepusa in corespondentd,
care nu poate fi astfel pusa in corespondentd, reprezinta pozitia nepusa in corespondenta.

153. Cerinta de fonduri proprii a bancii pentru fiecare marfa se calculeaza, pe baza benzilor de scadentd relevante, ca suma a
urmatoarelor:

a) suma pozitiilor lungi si scurte puse in corespondentd, inmultitd cu rata spread corespunzatoare, asa cum se indicain a
doua coloana a tabelului 6, pentru fiecare banda de scadenta, si cu pretul spot al marfii;

b) pozitia pusd in corespondentd intre doud benzi de scadentd, inmultita, pentru fiecare banda de scadentd in care o pozitie
nepusa in corespondentd este reportatd, cu 0,6%, care este rata carry, si cu pretul spot al marfii;

©) porzitiile reziduale nepuse in corespondentd, inmultite cu 15%, care este rata outright, si cu pretul spot al marfii.

154. Cerinta de fonduri proprii totala a bancii pentru riscul de marfa se calculeazd ca suma a cerintelor de fonduri proprii
calculate pentru fiecare marfa conform pct.153.

Subsectiunea 2
Abordarea simplificata

155. Cerinta de fonduri proprii a bancii pentru fiecare marfa se calculeaza ca suma a urmatoarelor elemente:
a) 15% din pozitia neta, lunga sau scurtd, inmultita cu pretul spot al marfii;
b) 3% din pozitia brutd, lungd plus scurtd, inmultita cu pretul spot al marfii.

156. Cerinta de fonduri proprii totala a bancii pentru riscul de marfd se calculeazd ca suma a cerintelor de fonduri proprii
calculate pentru fiecare marfa, conform pct.155.

Subsectiunea 3
Abordarea extinsa pe benzi de scadenta

157. Banca poate utiliza ratele minime de spread, carry si outright mentionate in tabelul 7 de mai jos, in locul celor indicate
la subsectiunea 1din prezenta sectiune, cu conditia ca banca:

a) sa desfasoare activitati semnificative cu marfuri;

b) sa aiba un portofoliu de marfuri diversificat in mod adecvat;

¢) sa nu fie incd in mdsura sd utilizeze modele interne in scopul calculdrii cerintei de fonduri proprii pentru riscul de marfa.

Tabelul 7
Metale pretioase . Produse agricole Altele, inclusiv produse
Metale de bazd
(exceptand aurul) (perisabile) energetice
Rata spread (%) 1,0 1,2 1,5 1,5
Rata carry (%) 0,3 0,5 0,6 0,6
Rata outright (%) 8 10 12 15

158. Banca notifica Banca Nationala a Moldovei cu privire la modul in care aplica prezenta subsectiune si transmite dovezi
ale eforturile sale de implementare a unui model intern in scopul calculdrii cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de
marfa.

CAPITOLUL VI
Aprobadrile Bancii Nationale a Moldovei



159. Aprobadrile prevazute de prezentul Regulament vor fi solicitate de catre banci in formad scrisa cu anexarea tuturor
documentelor si informatiilor, astfel incat Banca Nationald a Moldovei sd concluzioneze indeplinirea de catre banca a
conditiilor stabilite de prezentul Regulament.

Anexanr.1
la Regulamentul cu privire la tratamentul
riscului de piatd potrivit abordarii standardizate

1) Contracte pe rata dobanzii:

a) contracte swap intr-o singurd valuta pe rata dobanzii (single-currency interest rate swaps);
b) contracte swap de baza (basis-swaps);

¢) contracte forward pe rata dobanzii (forward rate agreements (FRA));

d) contracte futures pe rata dobanzii (interest-rate futures);

e) contracte de optiuni pe rata dobanzii, cumparate (interest-rate options purchased);

f) alte contracte de natura similara;

2) contracte pe cursul de schimb si contracte pe aur:

a) contracte swap in valute diferite pe rata dobanzii (cross-currency interest-rate swaps);
b) contracte forward pe cursul de schimb (forward foreign-exchange contracts);

¢) contracte futures pe valute (currency futures);

d) contracte de optiuni pe valute, cumpdrate (currency options purchased);

e) alte contracte de natura similara;

f) contracte pe aur de natura similara celor de la literele a)-e).

3) Contracte de natura similara celor de la punctul 1) lit.a)-e) si punctul 2) lit.a)-d) din prezenta anexd privind alte elemente
de referintd sau indici. Sunt incluse aici cel putin toate instrumentele mentionate la art.4 alin.(1) lit.d), f), precum si
instrumente financiare derivate din lit.g) din Legea nr.171 din 11 iulie 2012 privind piata de capital, care nu au fost incluse la
punctul 1) sau 2) din prezenta anexa.

Anexanr.2
la Regulamentul cu privire la tratamentul
riscului de piatd potrivit abordarii standardizate

Metode pentru reflectarea altor riscuri decat riscul delta
in cerintele de fonduri proprii ale bancilor

Prevederi generale

1. Pentru calculul mentionat la pct.43 din prezentul regulament, bancile parcurg urmatoarele etape:

a) defalcarea cosurilor de optiuni sau de warranturi in componentele lor fundamentale;

b) defalcarea nivelurilor maxime si a nivelurilor minime sau a altor optiuni care se refera la ratele dobanzilor la date
diferite, intr-un lant de optiuni independente care se referd la diferite perioade de timp (,caplet” si ,floorlet”);

©) tratarea optiunilor sau a warranturilor pe swapuri pe rata dobanzii fixd/variabila in optiuni sau warranturi pe segmentul
de rata fixa a swapului;

d) tratarea optiunilor sau a warranturilor care se referd la mai multe suporturi dintre cele descrise la pct.15 din prezenta
anexa ca un cos de optiuni sau de warranturi in care fiecare optiune are un singur suport distinct.

2. La calcularea cerintelor de fonduri proprii conform pct.43 din prezentul regulament pe baza consolidata, bancile pot
utiliza in mod combinat diferite abordari. Pe baza individuala, bancile pot combina numai abordarea bazata pe scenarii si
abordarea delta-plus, sub rezerva conditiilor prevazute la sectiunile B si C din prezenta anexa.

Sectiunea A
Aplicarea abordarii simplificate

3. Bancile care achizifioneazd numai optiuni si warranturi pot utiliza doar abordarea simplificata.

4. Bancile care aplicd abordarea simplificata calculeazd cerintele de fonduri proprii in raport cu alte riscuri decat riscul
delta ale optiunilor sau ale warranturilor call si put ca fiind cuantumul mai mare dintre zero si diferenta dintre



urmadtoarele valori:

1) cuantumul brut, astfel cum se descrie la pct.5-8 din prezenta anexa;

2) cuantumul echivalentului delta ponderat la risc, care se calculeaza ca valoarea de piata a instrumentului-suport,
inmultita cu valoarea delta si apoi Inmultitd cu una dintre urmatoarele ponderari relevante:

a) pentru riscul specific si general al titlurilor de capital sau pentru riscul ratei dobanzii, in conformitate cu capitolul III din
prezentul regulament;

b) pentru riscul de marfd, in conformitate cu capitolul V din prezentul regulament;

¢) pentru riscul de schimb valutar, in conformitate cu capitolul IV din prezentul regulament.

5. Pentru optiunile sau warranturile care se incadreazd in una dintre urmatoarele doua categorii, cuantumul brut
mentionat la pct. 4 din prezenta anexa se determind in conformitate cu pct. 6-7 din prezenta anexa:

a) in cazul in care cumpdratorul are dreptul neconditionat de a cumpdra activul suport la un pret prestabilit la scadenta sau
in orice moment inainte de scadenta si in cazul in care vanzatorul are obligatia de a indeplini cererea cumpdratorului
(;optiuni sau warranturi call simple”);

b) in cazul in care cumparatorul are dreptul neconditionat de a vinde activul suport in acelasi mod ca cel descris la lit.a)
(»optiuni sau warranturi put simple”).

6. Cuantumul brut mentionat la pct.4 din prezenta anexa se calculeaza ca fiind cuantumul cel mai mare dintre zero si
valoarea de piatd a activului suport inmultita cu suma cerintelor de fonduri proprii privind riscul de piata specific si
general pentru suport minus valoarea profitului, dacd existd, rezultat din executarea instantanee a optiunii (,in bani”), in
cazul in care este indeplinita una dintre urmatoarele conditii:

a) optiunea sau warrantul include dreptul de a vinde activul-suport (,long put”) si se combind cu detinerile din activul-
suport (,pozitie lungd in instrumentul suport”);

b) optiunea sau warrantul include dreptul de a cumpara activul-suport (,long call”) si se combina cu promisiunea de a vinde
detinerile din instrumentul suport (,,pozitie scurtd in activul-suport”).

7.1n cazul in care optiunea sau warrantul include dreptul de a cumpdra activul-suport (,long call”) sau dreptul de a vinde
activul-suport (,long put”), cuantumul brut mentionat la pct.4 din prezenta anexa este cuantumul cel mai mic dintre
urmatoarele doua cuantumuri:

a) valoarea de piata a activului-suport inmultita cu suma cerintelor specifice si generale privind riscul de piatd pentru
activul-suport;

b) valoarea pozitiei determinate prin metoda marcdrii la piatd sau prin metoda marcarii la model, astfel cum se prevede la
pct.15 subpct.2) si 3) din prezentul regulament (,valoarea de piata a optiunii sau a warrantului”).

8. Pentru toate tipurile de optiuni sau de warranturi care nu prezinta caracteristicile mentionate la pct.5 din prezenta
anexd, cuantumul brut mentionat la pct.4 din prezenta anexa este valoarea de piata a optiunii sau a warrantului.

Sectiunea B
Aplicarea abordarii delta- plus

9. In cazul in care bancile aleg sd aplice abordarea delta-plus pentru optiuni si warranturi al ciror gamma este o functie
continua in pretul suportului si al caror vega este o functie continud in volatilitatea implicita (,optiuni si warranturi
continue”), cerintele de fonduri proprii pentru alte riscuri decat riscul delta privind optiunile sau warranturile se
calculeazad ca suma urmatoarelor cerinte:

a) cerintele de fonduri proprii referitoare la derivata partiala a delta in raport cu pretul suportului, care pentru optiunile
sau warranturile pe obligatiuni este derivata partiald a delta in raport cu randamentul-la-maturitate al obligatiunii-suport
si pentru instrumentele de tip swaption este derivata partiald a delta in raport cu rata de swap;

b) cerinta referitoare la prima derivata partiald a valorii unei optiuni sau a unui warrant in raport cu volatilitatea implicita.

10. Volatilitatea implicitd se considera a fi valoarea volatilitatii din formula de stabilire a pretului optiunii sau a warrantului
pentru care, avand in vedere un anumit model de stabilire a pretului si dat fiind nivelul tuturor celorlalti parametri
observabili de stabilire a pretului, pretul teoretic al optiunii sau al warrantului este egal cu valoarea sa de piata, ,valoarea
de piata” fiind inteleasd in modul descris la pct.7 din prezenta anexa.

11. Cerintele de fonduri proprii pentru alte riscuri decat riscul delta aferente optiunilor sau warranturilor noncontinue se
determina dupa cum urmeaza:

1) in cazul in care optiunile sau warranturile au fost cumparate, ca cel mai mare cuantum dintre zero si diferenta dintre
urmatoarele valori:

a) valoarea de piata a optiunii sau a warrantului, inteleasa in modul descris la pct.7 din prezenta anexa;

b) cuantumul echivalentului delta ponderat la risc, inteles in modul descris la pct.4 subpct.2) din prezenta anexa;

2) in cazul in care optiunile sau warranturile au fost vandute, ca cel mai mare cuantum dintre zero si diferenta dintre



urmdtoarele cuantumuri:

a) valoarea de piata relevantd a activului-suport, care se considerd a fi plata maximd posibild la scadentd, dacd aceasta este
stabilita prin contract, sau valoarea de piata a activului-suport ori valoarea notionala efectiva, daca prin contract nu este
stabilita nicio plata maxima posibila;

b) cuantumul echivalentului delta ponderat la risc, inteles in modul descris la pct.4 subpct.2) din prezenta anexa.

12. Valoarea pentru gamma si vega utilizatd in calcularea cerintelor de fonduri proprii se calculeaza utilizand un model
corespunzdtor de stabilire a pretului, astfel cum se mentioneaza la pct.42, 113116 si 146-147 din prezentul regulament. In
cazul in care fie gamma, fie vega nu poate fi calculat in conformitate cu prezentul punct, cerinta de capital privind alte
riscuri decat riscul delta se calculeaza in conformitate cu pct.11 din prezenta anexa.

13. In sensul pct.9 lit.a) din prezenta anex3, cerintele de fonduri proprii pentru riscul gamma se calculeaza printr-un proces
constand In urmatoarea succesiune de etape:

a) pentru fiecare optiune individuald sau warrant individual, se calculeaza impactul gamma;

b) impacturile gamma ale optiunilor sau ale warranturilor individuale care se refera la acelasi tip de suport distinct se
aduna;

¢) valoarea absoluta a sumei tuturor valorilor negative care rezultd din etapa de la lit.b) furnizeaza cerintele de fonduri
proprii pentru riscul gamma. Valorile pozitive care rezulta din etapa de la lit.b) nu se iau in considerare.

14. Pentru etapa de la pct.13 lit.a) din prezenta anexa, impacturile gamma se calculeaza in conformitate cu urmatoarea
formula:

Impactul gamma = 1/2 X gamma X VU?,
unde VU:

a) pentru optiunile sau warranturile pe rata dobanzii sau pe obligatiuni este egal cu variatia presupusa a randamentului
indicata in tabelul 3 coloana 5 de la pct. 69 din prezentul regulament;

b) pentru optiunile sau warranturile pe titluri de capital si indici bursieri este egal cu valoarea de piata a suportului
inmultita cu ponderarea prevazutd la pct.87 din prezentul regulament;

) pentru optiunile sau warranturile pe schimburi valutare si pe aur este egal cu valoarea de piatd a suportului, calculata in
moneda de raportare si inmultita cu ponderarea prevazuta la pct.112 din prezentul regulament sau, daca este cazul, cu
ponderarea prevazuta la sectiunea 2 capitolul 1V din prezentul regulament;

d) pentru optiunile sau warranturile pe marfuri, este egal cu valoarea de piatd a suportului inmultita cu ponderarea
prevazuta la pct.155 lit.a) din prezentul regulament.

15. Pentru etapa de la pct.13 lit.b) din prezenta anexa, un tip de suport distinct este:

a) pentru ratele dobanzii in aceeasi moneda: fiecare banda de scadentd, astfel cum este stabilitd in tabelul 3 de la pct.69 din
prezentul regulament;

b) pentru titluri de capital si indici bursieri: fiecare piata, astfel cum este definita la pct.85 din prezentul regulament;

) pentru valuta si aur: fiecare pereche valutara si aurul;

d) pentru marfuri: marfurile considerate identice, astfel cum sunt definite la pct.142 din prezentul regulament.

16. In sensul pct.9 lit.b) din prezenta anexd, cerinta de fonduri proprii pentru riscul vega se calculeaza printr-un proces
constand in urmadtoarea succesiune de etape:

a) pentru fiecare optiune individuald, se determind valoarea vega;

b) pentru fiecare optiune individuald, se calculeaza un decalaj presupus de plus/minus 25% in volatilitatea implicitad, care
este inteleasa in modul descris la pct.10 din prezenta anexa;

¢) pentru fiecare optiune individuala, valoarea vega care rezulta din etapa de la lit.a) se inmulteste cu decalajul presupus in
volatilitatea implicita care rezulta din etapa de la lit.b);

d) pentru fiecare tip de activ distinct, inteles in modul descris la pct.15 din prezenta anexa, valorile care rezulta din etapa de
la lit.c) se aduna;

e) suma valorilor absolute care rezulta din etapa de la lit.d) furnizeaza cerinta totala de fonduri proprii pentru riscul vega.

Sectiunea C
Aplicarea abordarii bazate pe scenarii

17. Bancile pot utiliza abordarea bazata pe scenarii in cazul in care indeplinesc toate cerintele urmadtoare:

a) au infiintat o unitate de control al riscului care monitorizeaza riscul portofoliului de optiuni ale bancilor si raporteaza
rezultatele conducerii;

b) au notificat Bancii Nationale a Moldovei un domeniu de aplicare predefinit al expunerilor care urmeaza sa fie acoperite



de aceastd abordare in mod consecvent de-a lungul timpului;
¢) integreaza rezultatele abordarii bazate pe scenarii in rapoartele interne catre organul de conducere al bancii.

18. In sensul pct.17 lit.c) din prezenta anexa, bancile definesc pozitiile precise care fac obiectul abordirii bazate pe scenarii,
inclusiv tipul de produs sau oficiul (desk) si portofoliul identificate, abordarea specifica in materie de gestionare a riscurilor
care se aplica pozitiilor respective, aplicatia informatica specializata care se aplica pozitiilor respective si justificarea
alocarii pozitiilor respective abordarii bazate pe scenarii, In raport cu pozitiile care sunt alocate altor abordari.

19. Pentru fiecare tip de suport distinct, astfel cum este mentionat la pct.15 din prezenta anexa, o banca defineste o matrice
de scenarii care contine un set de scenarii.

20. Prima dimensiune a matricei de scenarii o reprezinta variatiile de pret al suportului peste si sub valoarea sa curenta.
Banda de variatie in cauza constd in urmatoarele:

a) pentru optiunile sau warranturile pe rata dobanzii, plus/minus variatia presupusa a ratei dobanzii prevazuta in tabelul 3
coloana 5 de la pct. 69 din prezentul regulament;

b) pentru optiunile sau warranturile pe titluri de capital sau indici bursieri, plus/minus ponderarea prevazuta la pct.87 din
prezentul regulament;

©) pentru optiunile sau warranturile pe schimburi valutare si pe aur, plus/minus ponderarea prevazuta la pct.112 din
prezentul regulament sau, daca este cazul, plus/minus ponderarea prevazuta la sectiunea 2 capitolul IV din prezentul
regulament;

d) pentru optiunile (warranturile) pe marfuri, plus/minus ponderarea prevazuta la pct.155 lit.a) din prezentul regulament.

21. Scenariile privind variatia pretului suportului se definesc printr-o grild cu cel putin sapte puncte care include
observarea curenta si imparte banda mentionata la pct.20 din prezenta anexa in intervale egale.

22. A doua dimensiune a matricei de scenarii este definitd de variatiile volatilitatii. Banda de variatie a volatilitdtilor este
cuprinsad intre plus/minus 25% din volatilitatea implicitd, care este inteleasd in modul descris la pct.10 din prezenta anexa.
Banda respectiva se imparte intr-o grila cu cel putin trei puncte care include o variatie de 0%, grila fiind impartita in
intervale egale.

23. Matricea de scenarii este determinata de toate combinatiile posibile de puncte, astfel cum sunt mentionate la pct.21-22
din prezenta anexa. Fiecare combinatie constituie un singur scenariu.

24.In conformitate cu abordarea bazata pe scenarii, cerinta de fonduri proprii privind alte riscuri decat riscul delta ale
optiunilor sau ale warranturilor se calculeaza printr-un proces constand in urmadtoarea succesiune de etape:

a) pentru fiecare optiune individuala sau warrant individual, toate scenariile mentionate la pct. 19-23 din prezenta anexd se
aplicd pentru a calcula pierderea neta simulata corespunzatoare fiecarui scenariu sau castigul net simulat corespunzator
fiecdrui scenariu. Simularea respectiva se efectueaza utilizindu-se metode de reevaluare completd, prin simularea
variatiilor de pret prin utilizarea unor modele de stabilire a pretului si fara a se recurge la aproximari locale ale modelelor
respective;

b) pentru fiecare tip de suport distinct, astfel cum este mentionat la pct.15 din prezenta anexa, se agregd valorile obtinute
din calculul de la lit.a) din prezentul punct si care se referd la scenariile individuale;

) pentru fiecare tip de suport distinct, astfel cum este mentionat la pct.15 din prezenta anexd, ,scenariul relevant” se
calculeaza ca scenariul pentru care valorile determinate in etapa de la lit.b) din prezentul punct au ca rezultat inregistrarea
celei mai mari pierderi sau a celui mai mic castig, in cazul in care nu exista pierderi;

d) pentru fiecare tip de suport distinct, astfel cum este mentionat la pct.15 din prezenta anexd, cerintele de fonduri proprii
se calculeaza in conformitate cu formula descrisa in pct.25 din prezenta anexa;

e) cerinta totald de fonduri proprii in cazul altor riscuri decét riscul delta ale optiunilor sau ale warranturilor este suma
cerintelor de fonduri proprii obtinute din calculul mentionat in etapa de la lit.d) din prezentul punct pentru toate tipurile
de suporturi distincte, astfel cam sunt mentionate la pct.15 din prezenta anexa.

25. In sensul pct.24 lit.d) din prezenta anexd, bancile trebuie s utilizeze urmdtoarea formula:
Cerintd de fonduri proprii = - min (0,PC-DE),

unde:

a) PC (,,Price Change” — variatia de pret) este suma variatiilor de pret al optiunilor cu acelasi tip de suport distinct, inteles in
modul descris la pct.15 din prezenta anexd (semn negativ pentru pierderi si semn pozitiv pentru castiguri) si care
corespunde scenariului relevant determinat in etapa c) de la pct.20 din prezenta anexa;

b) DE (,,delta effect” — efectul delta) este efectul delta calculat dupa cum urmeaza:



DE = ADEV x PPCU,

unde:

(i) ADEV (,aggregated delta equivalent value” — valoarea echivalentului delta agregat) este suma valorilor delta negative
sau pozitive ale optiunilor care au acelasi tip de suport distinct, inteles in modul descris la pct.15 din prezenta anexa,
inmultita cu valoarea de piata a suportului contractului;

(ii) PPCU (,percentage price change of the underlying” — procentajul variatiei de pret al suportului) este procentajul
variatiei de pret al suportului, inteles in modul descris la pct.15 din prezenta anexa, care corespunde scenariului relevant
determinat in etapa c) de la pct.20 din prezenta anexa.

Anexanr.3
la Regulamentul cu privire la tratamentul
riscului de piatd potrivit abordarii standardizate

Lista indicilor bursieri relevanti cu o diversificare corespunzatoare

Sunt considerati cd indeplinesc cerintele prevadzute la pct.91 din prezentul regulament urmatorii indici bursieri:

Indice Tars
1. S&P All Ords Australia
2. ATX Austria
3. BEL20 Belgia
4. SaoPaulo-Bovespa Brazilia
5. TSE35 Canada
6. FTSE China A50 Index China
7. CROBEX Croatia
8. OMX Copenhagen 20 CAP Danemarca
9. DJ Euro STOXX 50 Europa
10. FTSE Eurofirst 100 Europa
11. FTSE Eurofirst 80 Europa
12. FTSE Eurotop 100 index Europa
13. MSCI Euro index Europa
14. STOXX Europe 50 Europa
15. STOXX Europe 600 Europa
16. STOXX Europe Lrg 200 Europa
17. STOXX Europe Mid 200 Europa
18. STOXX Europe Small 200 Europa
19. STOXX Select Dividend 30 Europa
20. CAC40 Franta

21. SBF 120 Franta



22. DAX

23. HDAX

24. MDAX

25. SDAX

26. Athens General

27. Hang Seng

28. Hang Seng China Enterprises

29. NIFTY

30. FTSE MIB

31. FTSE Bursa Malaysia

32. MSE Share Index

33. Nikkei225

34. Nikkei300

35. IPC Index

36. AEX

37. AMX

38. WIG20

39. PSI 20

40. Straits Times Index

41. IBEX35

42. OMX Stockholm 30

43. SMI

44, FTSE nasdaq Dubai 20

45. FTSE 100

46. FTSE mid-250

47. S&P 500

48. Dow Jones Ind. Av.

49. NASDAQ 100
Anexa nr.4

la Regulamentul cu privire la tratamentul
riscului de piatd potrivit abordarii standardizate

Lista de valute strans corelate

Germania

Germania

Germania

Germania

Grecia

Hong Kong

Hong Kong

India

Italia

Malaysia

Malta

Japonia

Japonia

Mexic

Tarile de Jos

Tarile de Jos

Polonia

Portugalia

Singapore

Spania

Suedia

Elvetia

EAU

Regatul Unit

Regatul Unit

SUA

SUA

SUA



Perechile de valute care indeplinesc cerintele de la sectiunea 2 capitolul IV din prezentul regulament figureazd in prezenta
anexd dupd cum urmeaza:

Partea 1 - Lista valutelor strans corelate cu euro (EUR)
Lekul albanez (ALL), marca din Bosnia si Hertegovina (BAM), leva bulgareasca (BGN), coroana ceha (CZK), lira sterlina
britanica (GBP), kuna croata (HRK), dirhamul marocan (MAD), leul romanesc (RON).

Partea 2 - Lista valutelor strans corelate cu dirhamul din Emiratele Arabe (AED)

Kwanza angoleza (AOA), dolarul canadian (CAD), yuanul renminbi chinezesc (CNY), lira sterlina britanica (GBP), dolarul din
Hong Kong (HKD), lira libaneza (LBP), pataca din Macao (MOP), solul nou peruvian (PEN), pesoul filipinez (PHP), dolarul din
Singapore (SGD), bahtul thailandez (THB), dolarul taiwanez (TWD), dolarul american (USD).

Partea 3 - Lista valutelor strans corelate cu lekul albanez (ALL)
Marca din Bosnia si Hertegovina (BAM), leva bulgareasca (BGN), coroana ceha (CZK), coroana danezd (DKK), kuna croata
(HRK), dirhamul marocan (MAD), leul romanesc (RON), euro (EUR).

Partea 4 - Lista valutelor strans corelate cu kwanza angoleza (AOA)

Dirhamul din Emiratele Arabe (AED), yuanul renminbi chinezesc (CNY), dolarul din Hong Kong (HKD), lira libaneza (LBP),
pataca din Macao (MOP), solul nou peruvian (PEN), pesoul filipinez (PHP), dolarul din Singapore (SGD), bahtul thailandez
(THB), dolarul taiwanez (TWD), dolarul american (USD).

Partea 5 - Lista valutelor strans corelate cu marca din Bosnia si Hertegovina (BAM)
Lekul albanez (ALL), leva bulgareasca (BGN), coroana ceha (CZK), coroana daneza (DKK), lira sterlina britanicd (GBP), kuna
croata (HRK), dirhamul marocan (MAD), leul romanesc (RON), euro (EUR).

Partea 6 - Lista valutelor strans corelate cu leva bulgareasca (BGN)
Lekul albanez (ALL), marca din Bosnia si Hertegovina (BAM), coroana cehd (CZK), coroana daneza (DKK), lira sterlind
britanicd (GBP), kuna croata (HRK), dirhamul marocan (MAD), leul romanesc (RON), euro (EUR).

Partea 7 - Lista valutelor strans corelate cu dolarul canadian (CAD)
Dirhamul din Emiratele Arabe (AED), dolarul din Hong Kong (HKD), pataca din Macao (MOP), dolarul din Singapore (SGD),
dolarul taiwanez (TWD), dolarul american (USD).

Partea 8 - Lista valutelor strans corelate cu yuanul renminbi chinezesc (CNY)

Dirhamul din Emiratele Arabe (AED), kwanza angoleza (AOA), lira sterlind britanica (GBP), dolarul din Hong Kong (HKD),
lira libaneza (LBP), pataca din Macao (MOP), solul nou peruvian (PEN), pesoul filipinez (PHP), dolarul din Singapore (SGD),
bahtul thailandez (THB), dolarul taiwanez (TWD), dolarul american (USD).

Partea 9 - Lista valutelor strans corelate cu coroana ceha (CZK)
Lekul albanez (ALL), marca din Bosnia si Hertegovina (BAM), leva bulgareasca (BGN), coroana daneza (DKK), kuna croatd
(HRK), dirhamul marocan (MAD), leul romanesc (RON), euro (EUR).

Partea 10 - Lista valutelor strans corelate cu coroana daneza (DKK)
Lekul albanez (ALL), marca din Bosnia si Hertegovina (BAM), leva bulgareasca (BGN), coroana ceha (CZK), lira sterlina
britanica (GBP), kuna croata (HRK), dirhamul marocan (MAD), leul romanesc (RON), dolarul din Singapore (SGD).

Partea 11 - Lista valutelor strans corelate cu lira sterlina britanica (GBP)

Dirhamul din Emiratele Arabe (AED), marca din Bosnia si Hertegovina (BAM), leva bulgdreasca (BGN), yuanul renminbi
chinezesc (CNY), coroana danezd (DKK), dolarul din Hong Kong (HKD), kuna croata (HRK), lira libaneza (LBP), dirhamul
marocan (MAD), pataca din Macao (MOP), dolarul din Singapore (SGD), dolarul taiwanez (TWD), dolarul american (USD),
euro (EUR).

Partea 12 - Lista valutelor strans corelate cu dolarul din Hong Kong (HKD)

Dirhamul din Emiratele Arabe (AED), kwanza angoleza (AOA), dolarul canadian (CAD), yuanul renminbi chinezesc (CNY),
lira sterlind britanica (GBP), lira libaneza (LBP), pataca din Macao (MOP), solul nou peruvian (PEN), pesoul filipinez (PHP),
dolarul din Singapore (SGD), bahtul thailandez (THB), dolarul taiwanez (TWD), dolarul american (USD).

Partea 13 - Lista valutelor strans corelate cu kuna croata (HRK)

Lekul albanez (ALL), marca din Bosnia si Hertegovina (BAM), leva bulgareasca (BGN), coroana cehd (CZK), coroana danezd
(DKK), lira sterlind britanica (GBP), dirhamul marocan (MAD), leul romanesc (RON), dolarul din Singapore (SGD), euro
(EUR).



Partea 14 - Lista valutelor strans corelate cu wonul sud-coreean (KRW)
Solul nou peruvian (PEN), pesoul filipinez (PHP), dolarul din Singapore (SGD), dolarul taiwanez (TWD).

Partea 15 - Lista valutelor strans corelate cu lira libaneza (LBP)

Dirhamul din Emiratele Arabe (AED), kwanza angoleza (AOA), yuanul renminbi chinezesc (CNY), lira sterlind britanica
(GBP), dolarul din Hong Kong (HKD), pataca din Macao (MOP), solul nou peruvian (PEN), pesoul filipinez (PHP), dolarul din
Singapore (SGD), bahtul thailandez (THB), dolarul taiwanez (TWD), dolarul american (USD).

Partea 16 - Lista valutelor strans corelate cu dirhamul marocan (MAD)

Lekul albanez (ALL), marca din Bosnia si Hertegovina (BAM), leva bulgareasca (BGN), coroana ceha (CZK), coroana daneza
(DKK), lira sterlind britanica (GBP), kuna croata (HRK), leul roménesc (RON), dolarul din Singapore (SGD), bahtul thailandez
(THB), dolarul taiwanez (TWD), euro (EUR).

Partea 17 - Lista valutelor strans corelate cu pataca din Macao (MOP)

Dirhamul din Emiratele Arabe (AED), kwanza angoleza (AOA), dolarul canadian (CAD), yuanul renminbi chinezesc (CNY),
lira sterlind britanica (GBP), dolarul din Hong Kong (HKD), lira libaneza (LBP), solul nou peruvian (PEN), pesoul filipinez
(PHP), dolarul din Singapore (SGD), bahtul thailandez (THB), dolarul taiwanez (TWD), dolarul american (USD).

Partea 18 - Lista valutelor strans corelate cu solul nou peruvian (PEN)

Dirhamul din Emiratele Arabe (AED), kwanza angoleza (AOA), yuanul renminbi chinezesc (CNY), dolarul din Hong Kong
(HKD), wonul sud-coreean (KRW), lira libaneza (LBP), pataca din Macao (MOP), pesoul filipinez (PHP), dolarul din Singapore
(SGD), bahtul thailandez (THB), dolarul taiwanez (TWD), dolarul american (USD).

Partea 19 - Lista valutelor strans corelate cu pesoul filipinez (PHP)

Dirhamul din Emiratele Arabe (AED), kwanza angoleza (AOA), yuanul renminbi chinezesc (CNY), dolarul din Hong Kong
(HKD), wonul sud-coreean (KRW), lira libaneza (LBP), pataca din Macao (MOP), ringgitul malaysian (MYR), solul nou
peruvian (PEN), dolarul din Singapore (SGD), bahtul thailandez (THB), dolarul taiwanez (TWD), dolarul american (USD).

Partea 20 - Lista valutelor strans corelate cu leul romanesc (RON)
Lekul albanez (ALL), marca din Bosnia si Hertegovina (BAM), leva bulgareasca (BGN), coroana ceha (CZK), coroana danezd
(DKK), kuna croata (HRK), dirhamul marocan (MAD), euro (EUR).

Partea 21 - Lista valutelor strans corelate cu dolarul din Singapore (SGD)

Dirhamul din Emiratele Arabe (AED), kwanza angoleza (AOA), dolarul canadian (CAD), yuanul renminbi chinezesc (CNY),
coroana daneza (DKK), lira sterlina britanica (GBP), dolarul din Hong Kong (HKD), kuna croata (HRK), wonul sud-coreean
(KRW), lira libaneza (LBP), dirhamul marocan (MAD), pataca din Macao (MOP), ringgitul malaysian (MYR), solul nou
peruvian (PEN), pesoul filipinez (PHP), bahtul thailandez (THB), dolarul taiwanez (TWD), dolarul american (USD).

Partea 22 - Lista valutelor strans corelate cu bahtul thailandez (THB)

Dirhamul din Emiratele Arabe (AED), kwanza angoleza (AOA), yuanul renminbi chinezesc (CNY), dolarul din Hong Kong
(HKD), lira libaneza (LBP), dirhamul marocan (MAD), pataca din Macao (MOP), solul nou peruvian (PEN), pesoul filipinez
(PHP), dolarul din Singapore (SGD), dolarul taiwanez (TWD), dolarul american (USD).

Partea 23 - Lista valutelor strans corelate cu dolarul taiwanez (TWD)

Dirhamul din Emiratele Arabe (AED), kwanza angoleza (AOA), dolarul canadian (CAD), yuanul renminbi chinezesc (CNY),
lira sterlind britanica (GBP), dolarul din Hong Kong (HKD), wonul sud-coreean (KRW), lira libaneza (LBP), dirhamul
marocan (MAD), pataca din Macao (MOP), ringgitul malaysian (MYR), solul nou peruvian (PEN), pesoul filipinez (PHP),
dolarul din Singapore (SGD), bahtul thailandez (THB), dolarul american (USD).

Partea 24 - Lista valutelor strans corelate cu dolarul american (USD)

Dirhamul din Emiratele Arabe (AED), kwanza angoleza (AOA), dolarul canadian (CAD), yuanul renminbi chinezesc (CNY),
lira sterlind britanica (GBP), dolarul din Hong Kong (HKD), lira libaneza (LBP), pataca din Macao (MOP), solul nou peruvian
(PEN), pesoul filipinez (PHP), dolarul din Singapore (SGD), bahtul thailandez (THB), dolarul taiwanez (TWD).
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