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Decizia de politica monetara, 21.03.2024

Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei, in cadrul sedintei din 21 martie 2024, a adoptat prin vot unanim

urmadtoarea hotarare:

1. Se stabileste rata de baza aplicatad la principalele operatiuni de politici monetard pe termen scurt la nivelul de 3,75 1a
sutd anual.
2. Se stabilesc ratele de dobanda:
a) la creditele overnight, la nivelul de 5,75 la sutd anual,
b) la depozitele overnight, la nivelul de 1,75 la suta anual.
3. Se mentine norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovenesti si in valuta neconvertibila la nivelul
actual de 33,0 la suta din baza de calcul.
4. Se mentine norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in valuta liber convertibild la nivelul actual de 43,0 la suta

din baza de calcul.

Decizia Bancii Nationale a Moldovei are scopul de a incetini descresterea inflatiei si de a 0 mentine in limitele intervalului
de variatie de £1,5 puncte procentuale de la tinta de 5,0 la suta, considerat nivelul optim pentru cresterea si dezvoltarea

economica a Republicii Moldova pe termen mediu.

Astfel, Banca Nationald pune accent pe stimularea in continuare a cererii agregate, inclusiv prin incurajarea consumului si a

investitiilor, echilibrarea economiei nationale si ancorarea asteptarilor inflationiste.

Prin decizia de astazi, Banca Nationala continua relaxarea politicii monetare inceputd in decembrie 2022. Efectele se vor

transmite in continuare treptat prin scaderea ratelor de dobanda din pietele monetard, de depozit si de credit.

Inflatia. In februarie 2024, inflatia anuald s-a aflat pentru a cincea luna consecutiv in intervalul tintei, fiind de 4,3 1a sutad, cu
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0,3 puncte procentuale mai joasa decat in ianuarie. Scaderea preturilor la produsele alimentare pe piata internationala,
baza inaltd si cererea scazuta au contribuit la diminuarea inflatiei. Concomitent, masurile stimulative de politica monetara
de pana acum, efectul sezonier pozitiv, ajustarea politicii fiscale si unele socuri sectoriale adverse au atenuat descresterea

inflatiei.
Cele mai recente informatii macroeconomice confirmd, in mare parte, validitatea ultimei prognoze.

Inflatia efectiva a fost cu 0,5 puncte procentuale mai joasa decat cea prognozatd. Abaterea a fost determinatd, dupa ce s-a

produs un decalaj temporar in ajustarea tarifelor la servicii medicale pentru luna iulie curent.
Proiectiile recente ale evolutiei economiei in mediul extern si intern indica urmatoarele date:

Mediul extern. Economia zonei euro a crescut cu doar 0,4 la suta in anul 2023, ca urmare a crizei energetice si a inaspririi
politicii monetare. Pretul petrolului a crescut in ultimele saptamani din cauza mentinerii tensiunilor in Orientul Mijlociu si
a deprecierii dolarului SUA. Totusi, cotatiile la petrol continuad sd scada ca urmare a cererii slabe si a cresterii ofertei non-
OPEC, in ciuda hotdrarii recente a OPEC+ de a prelungi limitarea productiei. Pretul la gazele naturale lichefiate s-a redus de

curand la cele mai joase niveluri din 2021. La fel, si cotatiile la produse alimentare au continuat sa scada.

Activitatea economicd in mediul intern a crescut cu doar 0,2 la sutd in trimestrul IV 2023. Cresterea modesta a fost
determinatd, in mare parte, de recolta bogata care a dus la sporirea exporturilor de produse agroalimentare. Consumul
gospodariilor populatiei a continuat sa creasca, de cealalta parte, consumul administratiei publice a continuat sa scada, timp
de douad si, respectiv, trei trimestre consecutive. Investitiile au continuat sa scada pentru al treilea trimestru consecutiv.
Aceasta dinamicd, de la modesta spre negativa, a fost cauzatd, in mare parte, de cresterea neinsemnata a veniturilor reale
ale populatiei si de incertitudinea mare in regiune. Transferurile catre persoanele fizice au scazut cu 15,9 la suta in
decembrie 2023, iar in ianuarie 2024 - cu 4,6 la suta. Fondul de salarizare a crescut in termeni reali cu 10,9 la suta in
trimestrul IV 2023. Prin urmare, cererea internd ramane slaba. Pe partea ofertei, comunicatiile, serviciile sociale, cele de

cazare si alimentatie publica au evoluat pozitiv, iar industria, constructiile, comertul si transportul s-au contractat.

Conditiile monetare. Ratele de dobanda la creditele si depozitele noi in lei au scazut si in februarie in urma stimularii
cumulate de politica monetard. Rata medie ponderatd la depozite in lei a constituit 3,81 1a sutd, iar cea la credite - 9,63 la
sutd, in scadere cu 0,37 si, respectiv, 0,34 puncte procentuale fata de ianuarie 2024. Astfel, micsorarea ratelor a dus la
cresterea cu 45,3 la sutd a volumului creditelor noi in lei fatd de aceeasi perioadd a anului trecut. Ratele de dobanda la

creditele si depozitele in valutd au continuat sa scada.

Actualizarea prognozei. Balanta riscurilor prognozei inflatiei este dezinflationistad, iar incertitudinile raman pronuntate.
Principalele surse sunt situatia tensionata in regiune si in Orientul Mijlociu, ajustarea tarifelor, reflectarea in statisticd a
compensatiilor la resurse energetice acordate populatiei in perioada rece a anului. In economiile avansate se asteapta ca
ratele de dobanda sd fie micsorate. Cotatiile la petrol ar putea fi mai inalte decat s-a anticipat, iar cele la gazele naturale si la
produsele alimentare - mai joase. Situatia incertd in regiune determina populatia si agentii economici sa aiba niste

anticipdri pesimiste, ceea ce ar putea limita consumul si investitiile interne.

Banca Nationala a Moldovei urmadreste indeaproape procesul inflationist, evaluand riscurile si incertitudinile asociate,

pentru a mentine inflatia in intervalul de £1,5 puncte procentuale de la tinta de 5,0 la suta.
BNM este pregatita sa ajusteze, la necesitate, instrumentele de politici monetard pentru a mentine stabilitatea preturilor.

Urmadtoarea sedintd a Comitetului executiv al BNM cu privire la promovarea politicii monetare va avea loc pe data de 7 mai

2024, conform calendarului i aprobat.

Evolutia ratelor dobanzilor principalelor instrumente de politica monetara
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