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Invitata permanenta a podcastului este guvernatoarea BNM, doamna Anca Dragu, iar editia actuala o are ca invitata
speciald pe Veronica Arpintin, directoarea generala a Bursei Internationale a Moldovei.
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Transcrierea podcastului ,Sensul banilor”:

Vitalie Gutu: Doamnelor si domnilor, bine v-am gasit la o noua editie a podcastului ,Sensul banilor”. Numele meu este
Vitalie Gutu si astazi am decis sa discutam despre un subiect important pentru viitorul economic al Republicii Moldova -
piata de capital. In cele ce urmeaza vom explica, pe intelesul tuturor, ce inseamna piata de capital si ce oportunitati ofera
atat oamenilor, cat si companiilor. Invitata permanenta a podcastului ,Sensul banilor” este guvernatoarea Bancii
Nationale a Moldovei, Anca Dragu.

Buna ziua si bine ati revenit!
Anca Dragu: Buna ziua, bine v-am regasit!

Vitalie Gutu: Si doamna Veronica Arpintin, directoarea generala a Bursei Internationale a Moldovei. Buna ziua si bine ati
venit si dumneavoastra!
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Veronica Arpintin: Buna ziua!

Vitalie Gutu: Spuneam la inceputul acestui podcast ca vrem sa explicam, pe intelesul tuturor, ce inseamna piata de
capital, care sunt oportunitatile, de asemenea, care sunt provocarile care stau in fata si as vrea, pentru inceput, doamna
guvernatoare, sa va intreb pe dumneavoastra. La preluarea mandatului dumneavoastra, in calitate de guvernatoare a
Bancii Nationale a Moldovei, ati mentionat ca pentru Republica Moldova piata de capital este foarte si foarte importanta,
dezvoltarea pietei de capital. Facand asa o retrospectiva, va intreb care au fost pasii pentru dezvoltarea pietei de capital?

Anca Dragu: E adevarat ca vorbesc foarte des despre piata de capital, desi nu suntem singura institutie care are atributii in
reglementarea si functionarea pietei de capital, dar avem si noi componentele noastre, deci, avem ceva de spus in
domeniul acesta. E important sa avem piata de capital atat pentru investitori, pentru cei care doresc sa imprumute, sa-si
dezvolte afacerile, cat si pentru economie in ansamblu, pentru increderea in economia Republicii Moldova. Si e foarte
important sa avem aceasta piata de capital functionald, pentru ca ne pregatim sa liberalizam operatiunile de capital. Banii
vor intra si vor iesi liber din tara. Deci, dezvoltarea pietei de capital este o componenta foarte importanta pentru parcursul
nostru european. Si aici, da, ne pasa foarte mult de acest subiect. De-a lungul anilor au fost studii in care se recomanda,
este un studiu regional facut de BERD, care arata ca pietele mai micute ar fi indicat sa aiba o colaborare cat mai stransa cu
pietele ceva mai dezvoltate din regiune. Si era aceasta recomandare clara pentru bursa din Moldova, sa colaboreze cu
Bursa de Valori de la Bucuresti, o bursa care acum are o pondere, are putere, are o capitalizare semnificativa, are dinamica,
are lichiditate si atunci ar da un impuls bursei din Republica Moldova, care acum se intampla si sunt foarte fericita sa o
avem la aceasta discutie pe doamna Arpintin. Am incurajat-o din tot sufletul sa faca pasul acesta si sunt alaturi de
dumneaei.

Vitalie Gutu: Doamna Arpintin, cum, la modul practic, functioneaza Bursa Internationala a Moldovei? Care va fi
functionalitatea ei pentru dezvoltarea pietei de capital?

Veronica Arpintin: Multumesc pentru intrebare si pentru cuvintele de incurajare. De obiceli, este foarte greu sa absorbim
ceva nou si expresia aceasta - piata de capital, probabil, este o expresie noua pentru cetatenii de rand, prietenii nostri,
parintii, colegi. Viteza de adoptie este accelerata de epoca de digitalizare, dar oricum necesita un efort, creativitate si
sustinere din partea tuturor actorilor implicati. As vrea sa mentionez un lucru. Acum suntem la etapa initiald de an, etapa
cand foarte multi dintre noi planifica anumite lucruri si progrese si as vrea foarte mult ca cetatenii din Republica Moldova
sa planifice si asa un indicator ca cresterea de capital. Pentru a oferi aceasta posibilitate nu doar de crestere a capitalului
daca doresti sa investesti, si la acest capitol o sa ajungem ulterior, dar si pentru companii sa complementeze finantarea pe
care o au din partea bancilor cu alte tipuri de finantare, este necesar sd avem un instrument. Acest instrument sau aceasta
platforma prin care se fac tranzactii de catre cei care au capital, au fonduri, au bani si cei care au nevoie de aceste resurse
si va fi aceasta bursa de valori nou creata, care se numeste Bursa Internationala a Republicii Moldova. Si aici este inca un
moment foarte important si as vrea sa aflu si opinia doamnei guvernatoare la acest subiect, ceea ce tine de conectare cu
pietele de capital, cu Romania ca prim- pas, dar si cu piata europeana. Pregatindu-ma de aceasta editie, am studiat si am
vazut ca inainte de anul 2020, in diferite estimari, volumul capitalizarii pietei de capital a depasit PIB-ul global. Deci, este
o cifrd impunatoare, care nu s-a micsorat nici in contextul Covid-ului, nici in contextul razboaielor, evenimentelor tragice
care se intampla acum. Vedem dezvoltarea acestei piete la nivel global si noi, Republica Moldova, ca o tara cu aspiratie
europeand, vrem sa profitam de aceste beneficii ale vietii moderne. Pentru noi este important sa avem acces si la
finantare si investitori. De exemplu, Romania sa poatd investi in companiile din Republica Moldova, astfel asiguram
sinergia. Comisia europeana mentioneaza in rapoartele sale importanta dezvoltarii pietei de capital ca una din conditiile
de aderare, pentru cé la capitolul libera circulatie a oamenilor, libera circulatie a serviciilor si bunurilor noi stdm mult mai
bine decat in ceea ce tine de libera circulatie a capitalului, dar voiam s intreb, ca sa avem o discutie mai dinamica.
Doamna guvernatoare, cum credeti, care vor fi boost-urile pentru accelerarea acestui proces de conexiune cu piata de
capital din Europa?

Anca Dragu: Noi avem Depozitarul central la Banca Nationald a Moldovei, suntem proprietarii acestei entitati foarte
importante pentru piata de capital. Si cum stiti, pregatim legislatia, finalizam, facem fine-tuning pe legislatie astfel incat
depozitarul de la Chisindu sa fie total interconectat cu cel de la Bucuresti si suntem activi in Asociatia de profil de la
nivelul Uniunii Europene, avem acolo reprezentant, participdm, incercim sa importam toate bunele practici. In discutia
recenta pe care am avut-o cu doamna Albuquerque, comisara pentru piata de capital, care a vizitat Chisinaul pe 30
octombrie, am avut pe agenda un punct anume legat de dezvoltarea pietei de capital. Cum spuneam, avem si CNPF
(Comisia Nationala a Pietei Financiare), care face partea de autorizare si reglementare. Noi avem Depozitarul central la
Banca Nationala si, in acest fel, piata beneficiaza de ochiul vigilent a doua institutii de succes, institutii de calitate. Eu sunt
convinsa ca depozitarul, in momentul in care vom avea autorizatia pentru noua bursa, va fi, cum se spune, pe running, va
fi la nivel functional total si posibil sa faca tranzactii. Tocmai asta este ideea, sa oferim lichiditate si acces la cat mai



multe piete si investitori, pentru investitorii din Republica Moldova.

Vitalie Gutu: Cat de important este ca publicul sau oamenii de rand sa cunoasca cum functioneaza Bursa Internationala,
doamna Arpintin?

Veronica Arpintin: Probabil atunci cand cumperi un instrument, oricare ar fi, citesti instructiunea si intelegi cum sa-1
folosesti. Fara aceasta instructiune este greu sa intelegi ce beneficii poate sa-ti aduca si cum sa-1 folosesti. Astfel, si Bursa
Internationala va veni cu sprijinul partenerilor, cu elemente de comunicare si informare pentru companii, care au nevoie
de aceasta finantare, viitorii emitenti, pentru ca si acolo este un proces destul de complicat, pentru prestatorii de servicii
de consultantd, de la consultanta in guvernanta corporativa, cadrul legal, contabil, inclusiv pentru cetateni. Aici avem o
discutie despre un parteneriat foarte frumos cu Banca Nationala. Si as vrea sa mentionez un lucru care este important
pentru mine personal. Eu cred ca noi trebuie sa asiguram accesul la toate instrumentele bursei, pe viitor, si o incluziune
pentru toti. Astfel, acest efort conjugat se va regasi, sper, in toate programele ce tin de finantarea incluziva si finantarea
verde, astfel incat si femeile, si barbatii sd poata, intr-o masura egala, sa utilizeze aceste instrumente. Revenind la
intrebare, bursa, va fi functionala ca o platforma anul acesta. Speram sa avem o colaborare frumoasa cu toti colegii pentru
a obtine aceasta licenta de la CNPF, sa avem procedurile corecte, pagina web transparenta, lucram asupra acestui aspect.
Dar trebuie sa fim foarte realisti si sa intelegem ca odata cu primele listari sau primele produse care vor fi plasate pe bursj,
de obicei vorbim despre obligatiuni si actiuni, ar fi bine ca aceste elemente sa fie introduse si In manualele de matematica
pentru copii, sa poata calcula in exercitii profitul sau interesul lor. Perioada de adoptie a acestei tehnologii si a posibilitatii
de a investi si de a fi pregatiti pentru a atrage investitori prin bursa va fi mai lunga. Dar imi place foarte mult un proverb
dintr-o tara din Asia, ca ar fi fost bine sa faci primul pas mai demult, dar bine ca 1-ai facut astazi. Sper ca noi vom utiliza si
vom depune toate eforturile, sper s avem sustinere pentru a utiliza toate instrumentele, de la cei mici pana la cei
varstnici, care au si ei anumite resurse financiare acumulate, sa beneficieze de aceste instrumente. Dar, probabil, ar fi
corect sa vorbim mai mult despre sectorul privat si despre sectorul de business. Si aici este si interesul companiilor, sa
complementeze resursele financiare, pe care le obtin din sistemul bancar pentru finantarea proiectelor investitionale, cu
proiecte care pot fi finantate prin instrumentele bursei. De ce nu, si sistemul bancar sa profite de prezenta acestui element
transformational pentru economie. Ce opinie ati avea, dumneavoastra? Oare in cat timp bursa de valori poate sa devina un
element care transforma si accelereaza dezvoltarea economica?

Anca Dragu: Cu siguranta, anul acesta, incepem. Si odata ce incepem, cred ca nimic nu ne mai opreste. Bursa, in aceasta
cooperare cu BVB, si, practic, prin faptul ca deschide accesul investitorilor din Republica Moldova catre o piata mai mare,
adica Moldova plus Romania, si faptul ca ofera aceasta posibilitate si firmelor de aici, eventual sa faca si o listare dual3,
deci, sa aiba mai multa cerere de partea cealaltd, ar trebui sa vedem o crestere, nu o crestere organicg, asa pas cu pas, ci o
crestere cumva mai dopatd, accelerata. Deci, Incepem anul acesta si cred ca la anul, In 2027, spre sfarsitul anului, sa ne
intalnim aici la ,Sensul banilor”, in aceeasi formula si sa tragem linie la un an si jumatate, sa speram cel putin la un an si
un trimestru de functionare a noii burse. Da, noua bursa va fi foarte importanta si pentru sectorul bancar si pentru piata
financiara in general, pentru ca este o alternativa de finantare. Si acum, sa ne uitdm putin la partea macroeconomica. O
economie are nevoie de capital. Avand mai multe surse de capital, este cu atat mai bine pentru o crestere accelerata a
economiei. Avem nevoie sa crestem acest concept de crestere potentiala, de PIB potential si bursa va ajuta la augmentarea
cresterii potentiale si apoi la o mai buna crestere in termen real, crestere economica in termen real.

Vitalie Gutu: Aici voiam sa ajung si sa va intreb cum, spre exemplu, sprijina existenta unei burse functionale mediul de
afaceri si, ulterior, dezvoltarea economiei?

Anca Dragu: O companie care doreste sa isi finanteze afacerea, sa isi extinda afacerea poate sa recurga la un imprumut de
la o banca sau poate sa recurga la finantare prin piata de capital, fie sub forma de obligatiuni, fie sub forma de actiuni
emise. Pe de alta parte, cei care vor sa economiseasca pot depune banii intr-un cont bancar, unde dobanda este mai
micutd, dar riscurile sunt foarte mici, spre zero practic, dat fiind faptul ca depozitele sunt garantate intr-o anumita masura
si pentru ca Banca Nationald este un reglementator foarte drastic, sau poate banii respectivi sa i investeasca prin bursa,
sa cumpere actiuni sau obligatiuni. Cine va cumpara actiuni devine coproprietar. Daca cumpara obligatiuni este numai un
titlu de datorie si primeste o dobanda, sa zic asa, poate mai mare decat la bancg, dar fixa. La actiuni castigul poate fi mai
generos. Atentie, si pierderea poate fi. Putem vorbi si de pierdere. Asta trebuie sa inteleaga lumea, ca veniturile sau
profiturile mai generoase sunt asociate unor riscuri mai mari. Cand riscul este foarte scazut, spre zero, inseamna ca si
profitul nostru este micut.

Vitalie Gutu: Doamna Arpintin, Bursa Internationala a Moldovei este destinata exclusiv companiilor mari sau ea poate
deveni un instrument si pentru alte categorii de investitori?



Veronica Arpintin: Foarte buna intrebare. Fiecare instrument exista pentru ceva. Tractorul exista pentru anumite
operatiuni, un Ferrari exista pentru alte operatiuni, deci nu faci lucrarile care necesita viteza cu tractorul, totodata, nu te
deplasezi printr-un lan de grau cu Ferrari. Astfel, bursa este pentru companii mari sau care au potential enorm de crestere,
pentru companii care au nevoie de aceste procese, de aceste resurse, dar si pentru companii care au deja un anumit
succes. La orice etapa a intreprinderii, de la start-up, atunci cand antreprenorii se imprumuta de la prieteni, institutii de
microfinantare, apoi vin spre finantare bancara, exista instrumente care se potrivesc marimii si necesitatilor acestor
companii. Atunci cand vorbim de bursg, noi vorbim de companii care, aditional la toate rapoartele financiare, succese
comerciale, au un potential de crestere si ofera o zona de incredere. Pentru ca atunci cand investitorul decide, fie investitor
institutional, eu vin din zona bancara, stiu asta, deci tu ai asa un filtru, tu personal ai investi in aceasta companie sau nu.
Tot acest principiu se refera si la finantarea acestor companii. Atunci cand un antreprenor vine in sceng, deci pe bursj, si
anunta ca are un proiect de crestere, nu stiy, o constructie de o noua hala sau echipamente costisitoare sau ceva, depinde
de planul lui de afaceri. Pentru aceasta are nevoie de bani si increderea celor care doresc s cumpere aceste actiuni, fie
obligatiuni corporative, atunci sunt foarte multe mecanisme si decizia de investitii nu este asa de simpla. Noi vorbim de
investitii si investitori retail, pentru ca cu asta am inceput si probabil este pe interesul audientei. Acestia vor lucra cu
brokerii. Brokerii pot administra banii lor ca brokeri de incredere sau pot executa ordinele cumparatorului. Deci, sunt
mecanismele despre care trebuie de vorbit, pe care trebuie sa le stim, pentru ca acestea fac parte nu doar din cultura
generala sau antreprenoriald pentru cei care doresc sa fie in zona de business, dar trebuie sa fie parte din cultura tuturor.
Asa cum avem proceduri de igiena in fiecare dimineats, eu, ca bancher in suflet, as vrea ca si cetatenii sa se gandeasca la
cheltuielile pe care le au, la investitiile pe care le au, sa fie mai destepti si mai pragmatici in aceste procese, dar pentru asta
trebuie sa ii ajutdm. Daca despre bursa din New York, Theodore Dreiser a scris cu mai mult de 120 de ani in urma si aceste
piete s-au format de-a lungul anilor, aici fara asistenta jucatorilor mari, precum si a Bancii Nationale a Moldovei, piata se
va dezvolta mult mai lent. Este nevoie de aceasta accelerare si de sustinere, de know-how. Si in acest sens m-am bucurat
foarte mult sa fiu invitata si imi place si denumirea podcastului ,Sensul banilor”, care aduce o intelegere corecta a ceea ce
sunt banii, ce sunt resursele atunci cand persoanele iau decizii, atunci cand fac planuri pe viata, atunci cand se
casatoresc. Atunci cand nasc copii si se gandesc la viitorul lor.

Vitalie Gutu: Doamna guvernatoare, voiam sa va intreb pe dumneavoastra ce beneficii aduce pe termen mediu si lung o
piata de capital pentru stabilitatea financiara a Republicii Moldova?

Anca Dragu: Pentru stabilitatea financiard, din punctul de vedere al sectorului, al Bancii Nationale, noi ne uitam la aceste
diferite optiuni de finantare, diferite optiuni de atragere de capital de peste hotare, din strainatate si la posibilitatea ca
acest capital sa intre in conditii de siguranta, cum spuneam, fara a produce bule. Noi vrem sa impartim piata asta cu
bursa, cu piata de capital, cu pensiile private, de ce nu. Am spus-o de mai multe ori ca nu-mi face placere sa fim asa
singuratici si vrem sa 1i ajutam pe colegii din piata de capital acum sa creasca cat mai repede, pentru ca impartim niste
responsabilitati. Dar, piata de capital si bursa vin cu niste reguli foarte clare, asta trebuie sa inteleaga lumea, atat cei care
vor sa investeasca, cat si cei care vor sa emita obligatiuni sau actiuni. Exista cod de conduita, exista un grad ridicat de
transparenta si de guvernanta la nivelul companiilor emitente, deci, bursa este deja momentul in care ai reusit sa treci de
toate furcile caudine si sa listezi.

Inseamna ca ai asa o stampila c&, da, aceastd companie este ok. Si avem si mai multe instrumente, cum spunea doamna
directoare, si mi-a placut comparatia cu tractorul si cu Ferrari. Ai de arat nu stiu cate hectare si sa te trezesti cu un Ferrari,
n-ai ce face. Exact asta este situatia.

Vitalie Gutu: Si ca sa nu ajungem in aceasta situatie, ce pasi ar trebui sa urmeze la modul concret o companie pentru a se
finanta de pe piata de capital? Si cum spunea si doamna guvernatoare, rolul transparentei si a guvernantei este unul
prioritar in acest context.

Veronica Arpintin: In situatie ideal3, eu as spune ca sunt manuale, proceduri scrise, dar fiecare caz, fiecare companie
reprezinta o situatie aparte. Sunt companii care au fost listate pe burse din Tokyo, de exemplu, in anii 80, si toti cunosteam
numele lor, asa cum au disparut. Sunt companii din zona digital care au aparut si nu la o etapa initiala au accesat
finantari prin bursa, dar deja erau un model de succes atunci cand au iesit pe bursa sau, corect spus, a fost listate, trebuie
sa adoptam si limbajul corect. Ceea ce tine de companiile din Republica Moldova, cei care deja au crescut suficient si au
accesat finantare bancara, cunosc foarte bine unde sunt limitele lor in accesarea acestor finantari, fiind limitate de gaj sau
de expunere ca clienti ai bancii. Siin aceste cazuri companiile au diferite solutii. Companiile pot cauta investitori
strategici, companiile, sper, se vor gandi mai activ si la utilizarea instrumentelor de finantare prin bursj, fie obligatiuni -
ce e mai simpluy, fie actiuni - ce este mai complicat. Dar primul pas, probabil, ceea ce ne lipseste si as vrea sa vad este mai
multa ambitie si dorinta sa creasca, incredere in fortele echipei, fortele proprii, incredere in piata, pentru ca atunci cand ne
apropiem de o piata, piata unica din Europa, si avem acces, vom avea acces inca mai deschis pe aceasta piata, companiile



vor avea si riscuri mai mari, dar si un potential mai mare pentru crestere, pentru a vinde ceea ce-i face unici, ceea ce-i face
specifici. Noi nu putem concura cu piata de masa, productia de masa din alte tari unde sunt volume mari. Tara noastra are
un potential economic anumit prin solutii mai specifice, mai apropiate de nevoile pietei si in asa situatii companiile fie
discuta cu investitorii, fonduri investitionale, ceea ce are avantajele si dezavantajele sale. Acum nu ne concentram la asta,
dar daca decid ca cea mai eficienta cale de atragere a resurselor financiare pentru ei este bursa, atunci urmeaza sa
implementeze principii de guvernanta corporativa, sa diminueze riscul de decizii gresite atunci cand acestea sunt luate de
un CEO. Aceste roluri sunt distribuite la un Consiliu de administratori instruit, educat. Transparenta contabilitatii,
raportarii contabile, transparenta ce tine de amprenta asupra mediului inconjurator si alte elemente care sunt importante
si sunt necesare pentru a fi listate la bursa.? Daca vorbim despre o companie care doreste azi si intelege ca este gata, are
un proiect, doreste sa se listeze la bursa, avand in vedere necesitatea de proceduri contabile, guvernanta corporativa si alte
elemente, probabil, are nevoie de un timp estimativ de 2-3 ani pentru a se pregati pentru aceasta listare.

Vitalie Gutu: Doamna guvernatoare, doamna Arpintin ne spunea ca un aspect important este si tot ce inseamna
tehnologizare, digitalul si in acest context cum influenteaza digitalizarea modul de functionare a pietei financiare si de
dezvoltare a pietei de capital in Republica Moldova?

Anca Dragu: Influenteaza pozitiv, pentru ca Republica Moldova este o tara cu nivel ridicat de digitalizare, iar eforturile
Bancii Nationale au fost in acest sens. Noi venim cu platforme de plati care sa ajute tot ce iInseamna proces de decontare,
cu platforma de plati instant MIA. SEPA va fi, de asemenea, un catalizator al pietei de capital. Daca locuiesti la Paris si vrei
sa investesti in bursa de la Chisinauy, in bursa din Republica Moldova, transferul banilor nu va mai fi o piedica. Daca vrei
sa investesti 100 de euro, nu vei plati 50 de euro comision de transfer bancar, vei plati numai 2-3 euro si sa speram si mai
putin. Deci, digitalizarea conteaza si noi toti, din domeniu, ne bazam pe aceasta caracteristica, un foarte bun nivel de
digitalizare la nivelul tarii, astfel incat sa mai recuperam putin din aceste intarzieri.

Vitalie Gutu: Doamna Arpintin, dumneavoastra cum considerati?

Veronica Arpintin: Eu as vrea sa completez ceea ce a spus doamna guvernatoare. Noi avem anumite avantaje in ceea ce
tine de nivelul de digitalizare, dar avem si o viteza mai redusa de adoptie a acestor tehnologii si avand in vedere ca
Republica Moldova, dupa teritoriu, nu este o tara mica, avand in vedere si procesele de migratie, importanta diasporei si
resurselor si legaturilor acesteia cu patria, potentialul, inclusiv forta de munca care va veni, va fi importata in Republica
Moldova. Deci, toate aceste resurse urmeaza sa lucreze pentru economie, urmeaza sa genereaza acest flux aditional de
resurse financiare care sa lucreze pentru economie si s aduca un profit aditional in sens mai larg. Nu vorbim doar de
profit pe rate de investitii, avantajele pot fi simtite si In sectorul de imprumut al statului, avantajele pot fi simtite de catre
mediul privat, banci. Avantajul indirect ar fi ca eu, ca cetatean, sa pot investi intr-o pensie privata astfel incat sa-mi
asigur un venit aditional pe viitor. Momentan, unul dintre obstacole in aparitia acestor fonduri de pensie private este lipsa
acestei platforme unde s-ar putea investi in proiecte interesante. Si aici, cum a spus si doamna guvernatoare, in intreg
sistemul financiar e greu sa dispensezi, ce este mai important in organism - inima sau rinichii? - toate elementele sunt
importante. Noi trebuie sa punem acest instrument sa lucreze pentru binele si sanatatea economiei.

Vitalie Gutu: Doamna guvernatoare, din punctul de vedere al educatiei financiare si facand apel la toate discutiile pe care
le-am avut pana acum si sa aducem acea incredere in acel om care vrea sa investeasca sau in acea companie care vrea
sa investeasca, cat de important este ca sa vorbim nu doar despre oportunitati, ci si despre riscuri, pentru ca mergem
mana-n mana cu aceste doua elemente?

Anca Dragu: Absolut. Trebuie sa ne concentram pe educatie financiara pentru toata lumea, nu numai pentru tineri, pentru
oricine vrea sa devina investitor pe bursa, sa economiseasca prin bursa. Cum zicea doamna directoare, trebuie sa stii
instructiunile de folosire. i’;i cumperi un aspirator, intai citesti acolo, ca altfel il strici. Nu mai spun, iti cumperi o masing,
trebuie sa inveti sa conduci. Tu stii ca mergi din punctul A in punctul B si te duci mai repede cu masina, cu automobilul,
dar trebuie sa stii sa-1 manevrezi, altfel faci un accident. Cam asa este si cu bursa si pentru ca avem castiguri ce pot fi mai
mari decat In investitia In sectorul bancar, in depozite bancare, atunci riscurile sunt mai mari si trebuie sa fim putin mai
atenti, astfel incat sa nu ne trezim cd am luat o decizie de a investi intr-o companie care nu a mers foarte bine si nu are
rezultatul pe care noi l-am asteptat. Aici apare desigur si partea cealaltd, emitentul care trebuie sa fie corect, sa aiba
atitudinea fair play, sa nu promita mare cu sarea si sd ne convinga de o realitate. Deci, educatia financiara, odata cu
dinamizarea pietei de capital si a bursei, capata si o nouad dimensiune si trebuie sa alocam si mai multe emisiuni de
podcast pe acest subiect. Oamenii trebuie sa investeasca in cunostinta de cauza. Avem castig mai mare, dar si riscurile
trebuie Intelese. Si foarte important, investitia la bursa este o investitie pe termen lung, trebuie s& o gandim. in general,
bursele au mici sau mari corectii, au corectii din cand in cand, adica mai au si zone de descrestere, dar daca esti intr-o



relatie de 20 de ani cu bursa, atunci in cei 20 de ani vel avea timp sa si treci peste orice corectie. Am vazut nenumarate
corectii, imi vine in minte cea din 2001, in SUA, cea mai recents, o traiam acolo si aveam colegi de facultate care pusesera
banutii si n-au fost prea fericiti, dar daca au avut rabdare, si-au recuperat investitia.

Vitalie Gutu: Doamna Arpintin, din optica educatiei financiare, cum asiguram acest credit de incredere pentru cel care
vrea sa investeasca in piata de capital?

Veronica Arpintin: Ca de obicei, pentru orice marfa sau serviciu care se introduce pe piat, ai nevoie de pionieri, cei care
primii testeaza. Noi suntem fericiti ca avem diaspora, avem tineri care deja sunt prezenti, fie prin instrumentele BVB, fie
prin alte instrumente, in aceasta piata si inteleg, practica aceasta activitate. Probabil, ei vor fi promotori mai activi, dar
fara o educatie, fara lectii de matematica simpla, nu este posibil sa avansezi la nivel de populatie. Si atunci, din nou,
incluziunea fiecaruia este importanta, pentru ca orice grup de populatie care are si dispune de aceste resurse trebuie sa fie
informat cum sa le pastreze, sa le pastreze in sens de inmultire corects, si sa-si asume riscurile acolo unde ele sunt, desi,
in unele cazuri, diversificarea acestor riscuri la fel poate fi efectuata. Pentru mine este important ca si copiii si varstnici,
toti, sa fie inclusi. Si atunci noi vom avea acest efect mai rapid. Noi trebuie sa intelegem ca suntem, in multe lucruri,
avansati. Republica Moldova avanseaza foarte mult pe agenda legislativa, pe digitalizare. Pe unele practici suntem mult
mai avansati decat tarile vecine. Dar, ceea ce tine de piata de capital, noi avem inca de recuperat o perioada de timp, in
care nu am avut acces la aceste informatii si instrumente.

Vitalie Gutu: Noi am punctat care ar fi avantajele, oportunitatile, riscurile si din punctul de vedere al educatiei financiare,
dar care ar fi primele trei lucruri importante pe care ar trebui sa le inteleaga un investitor la inceput de cale?

Anca Dragu: Trebuie sa inteleaga ca bursa reprezinta un mijloc de investitie, nu este fata Morgana.

Insist in toate discutiile cu dumneavoastra aici. Nu trebuie sa ne lasam prada ideii de imbogatire peste noapte. Deci,
trebuie sa fie echilibrat, trebuie sa aiba asteptari rationale si trebuie sa aiba si timp. Trebuie sa vada aceasta investitie ca
pe o investitie pe termen lung. Nu, ai pus azi niste bani si te astepti ca maine sa iei Inapoi triplati sau foarte mult sa
incasezi. Da, peste cinci ani ai nevoie de ceva bani pentru alte investitii, poti sa lichidezi contul respectiv sau sa-1 reduci si
sa folosesti banii. Dar, ca in orice lucru serios in viata, ai nevoie de termen lung.

Vitalie Gutu: Doamna Arpintin, dumneavoastra cum vedeti acest lucru?

Veronica Arpintin: Trei elemente importante as mai adauga la cele mentionate de doamna guvernatoare. Ar fi intelegerea
legilor matematicii, cum functioneaza procentul si cum acest procent se inmulteste de-a lungul anilor, atunci cand nu-1
folosesti si il economisesti. Al doilea moment, care, dupa mine, pentru ca a fost expus la experienta altor tari, este
necesitatea de a intelege ca viitorul nostru este in mainile noastre. Totusi, avand aceastd amprenta sovietica si speranta
ca statul va rezolva sau statul va plati sau cineva va rezolva, cumva blocheaza gandirea critica, dar ce trebuie sa fac ca sa-
mi asigur fie o pensie decent], fie alte bunuri si posibilitati. Deci, recunoasterea ca noi suntem cei care construim viitorul
si trebuie sa fim responsabili pentru cunoasterea instrumentelor cu care ne putem construi viitorul, este a doilea element.
Si al treilea element este o lege importanta pentru economii. Eu as vrea ca rudele, copiii si prietenei mei sa adopte niste
reguli de economisire si sa ne debarasam de boala aceasta ca veniturile noastre sunt imediat, in mare parte, cheltuite, nu
neaparat pe lucruri sau servicii productive care sa ne ajute sa obtinem rezultatele pe care le dorim.

De aceea, apare acest sentiment, probabil din insatisfactia ca toti au, nu stiuy, telefoane scumpe sau ceva, dar sa ne gandim
la viitorul nostru, la conturile noastre care ne asigura in situatii mai dificile de viata si acesta ar fi al treilea element, dar
intrebarea e foarte provocatoare.

Vitalie Gutu: Si asa, pe aceasta nota as vrea sa incheiem discutia noastra. Cum vedeti, dar foarte pe scurt, viitorul pietei
de capital si al bursei internationale. Cum il proiectati? In ce culori?

Anca Dragu: Sunt cu optimism, sincer, cu optimism, pentru ca oamenii au acces la informatii, tranzactionarile sunt din ce
in ce mai usoare, mai facile - digitalizarea, interconectarea burselor. Asta este si ideea, ca acest sector sa creasca si
businessul sa poata sa fie finantat prin piata de capital, deci, sunt optimista fata de viitorul pietei de capital in general.

Veronica Arpintin: Pentru mine, probabil in culorile steagului tarii noastre, pentru ca este un instrument care o sa asigure
o dezvoltare mai rapida, sigur in culorile Uniunii Europene, pentru ca acolo ne conectam, acolo este momentan cea mai
importanta piata de desfacere pentru noi si este un partener strategic pentru noi. La fel, privesc cu optimism pentru ca



este un lucru indispensabil. O economie moderna nu poate functiona fara o piata de capital dezvoltata. Si aici noi toti,
impreuna cu colegii de la Comisia Nationala a Pietei Financiare, din sistemul bancar, antreprenorii, noi toti trebuie sa ne
unim eforturile ca acest viitor sa il apropiem cat mai rapid.

Vitalie Gutu: Eu va multumesc foarte mult pentru toate detaliile si pentru toate explicatiile si sper sa mai discutdm la acest
subiect pentru ca mi se pare unul destul de important, mai cu seama ca suntem la inceput de cale si ar trebui sa tatonam
terenul in asa fel incat mai multa lume sa cunoasca despre aceste lucruri si va astept cu mare drag si cu alte ocazii.
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